
 

 

 

 

 

 

 

 

 

ท่ี IVL 005/11/2019 

11 พฤศจิกายน 2562  

เรียนกรรมการและผูจ้ดัการ 

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
เร่ือง: ขอน าส่งงบการเงินส าหรับไตรมาสท่ี 3 ปี 2562 ส้ินสุดวนัท่ี 30 กนัยายน ปี 2562 ของบริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั (มหาชน)

และค าอธิบายและบทวเิคราะห์ของฝ่ายจดัการ 
 
ทางฝ่ายจดัการของบริษทั ขอน าส่งเอกสารดงัต่อไปน้ี 
 
1. ส าเนางบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบริษทัส าหรับไตรมาสท่ี 3 ปี 2562 (ภาษาไทยและภาษาองักฤษ) 

2. ค าอธิบายและบทวเิคราะห์ของฝ่ายจดัการส าหรับผลการด าเนินงานประจ าไตรมาสท่ี 3 ปี 2562 (ภาษาไทยและภาษาองักฤษ) 

3. รายงานสรุปผลการด าเนินงาน แบบฟอร์ม 45-3 ส าหรับผลการด าเนินงานประจ าไตรมาสท่ี 3 ปี 2562 (ภาษาไทยและภาษาองักฤษ) 

 
 
จึงเรียนมาเพื่อทราบ 
 
ขอแสดงความนบัถือ 
 
 
(นายอาลก โลเฮีย) 
ประธานเจา้หนา้ท่ีบริหารกลุ่มบริษทัฯ 
บริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั )มหาชน(  
 

เลขานุการบริษทั 
โทรศพัท:์ +66 (0) 2661-6661 
โทรสาร: +66 (0) 2661-6664 
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สรุปผลการด าเนินงานส าหรับไตรมาสที่ 3 ปี 2562 

ปริมาณการผลติเตบิโต 
ร้อยละ 23 ปีต่อปี 

 บริษัทมีปริมาณการผลติ 3.3 ล้านตนัของปริมาณการผลติ ร้อยละ 5 จากการเติบโตจากภายใน และ
ร้อยละ18 จากการเขา้ซ้ือ เม่ือเทียบปีต่อปี การเติบโตจากภายในน้ีเพ่ือรองรับอุปสงคท่ี์เพ่ิมข้ึน
ของธุรกิจ ส่วนการเขา้ซ้ือถกูขบัเคล่ือนโดยการเติบโตของธุรกิจ Lifestyle ของ Fibersในประเทศ
อินเดีย (IRSL) 

Core EBITDA  
ลดลงร้อยละ 31 ปีต่อปี 

 บริษัทรายงาน Core EBITDA จ านวน 281 ล้านเหรียญสหรัฐ ซ่ึงลดลงจากปีก่อน เน่ืองดว้ยอตัราก าไร
ท่ีลดลงจากผลประกอบการในไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 ซ่ึงมคีวามแข็งแกร่ง 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรม
ด าเนินงานเตบิโต ร้อยละ 47 

ปีต่อปี 

 บริษัทรายงานกระแสเงินสดจากกจิกรรมด าเนินงาน 405 ล้านเหรียญสหรัฐ อนัเป็นผลมาจาก
แผนงานผูบ้ริหารในการจดัการเงินทุนหมุนเวียน และเพ่ิมประสิทธิภาพการด าเนินงาน เงินทุน
หมุนเวียนสุทธิลดลง 3 วนัจากปีก่อน 

เงนิบาทแข็งค่าส่งผลกระทบ
ทางลบต่อก าไรที่ได้รับ 

การแปลงสกลุเงนิ 

 เงินบาทแข็งค่าขึน้ ร้อยละ 7 เม่ือเทียบปีต่อปี และส่งผลกระทบทางลบต่อก าไรท่ีไดรั้บการแปลง
สกลุเงิน 

เหตุการณ์ผดิปกตทิี่ส่งผล
กระทบด้านลบต่อ 

Core EBITDA 

 EBITDA ลดลง 155 ลา้นเหรียญสหรัฐ ส าหรับสิบสองเดือนส้ินสุดไตรมาสท่ี 3 และลดลง 
22 ลา้นเหรียญสหรัฐ  ส าหรับไตรมาสท่ี 3 ปี 2562 เน่ืองจากการปิดซ่อมบ ารุงท่ีนอกเหนือจากแผน 
การปิดซ่อมบ ารุงตามแผนเพ่ือเปล่ียน Catalyst ในโรงงาน EOEG และการแปลงสายการผลิตจาก 
PTA เป็น IPA ในประเทศสหรัฐอเมริกา 

การจดักรอบแนวทาง ในการ
เตบิโต 

 อตัราส่วนหน้ีสินจากการด าเนินงานสุทธิต่อทนุเท่ากบั 0.61 เท่า ประกอบกบักระแสเงินสดจาก
กิจกรรมด าเนินงานท่ีแขง็แกร่ง การจ่ายเงินปันผลของบริษทัยงัคงแขง็แกร่ง และจ่ายมากกว่านโยบาย
ของบริษทัท่ีก าหนดไวท่ี้ร้อยละ 30 ของก าไรสุทธิ บริษทัท าการไถ่ถอนหุน้กูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะ
คลา้ยทุนมูลค่า 15 พนัลา้นบาท และออกใหม่ด้วยดอกเบีย้ที่ลดลง 200 basis points 

อนัดบัความน่าเช่ือถือของ
บริษทัได้รับความเช่ือมั่นที่ 

AA- โดย TRIS 

 TRIS  ให้ความเช่ือมั่นในเรตติง้ AA- ซ่ึงรวม Spindletop (ส่วนหน่ึงของสินทรัพย์ของ Huntsman’s) 
เป็นอีกหน่ึงปัจจยั 

อตัราก าไรของอุตสาหกรรมที่
อ่อนแอ 

 อตัราก าไรของอตุสาหกรรมลดลงในธุรกิจ Integrated PET, MEG, IPA และ Lifestyle fibers โดย
สาเหตุหลกัมาจากปริมาณสินคา้ท่ีเพ่ิมสูงข้ึน และผลกระทบทางออ้มจากสงครามการคา้ระหวา่ง
ประเทศสหรัฐอเมริกาและจีน 

Spindletop (การเข้าซ้ือ
สินทรัพย์กจิการ Huntsman) 

 การเขา้ซ้ือกิจการสินทรัพยข์องกิจการ Huntsman (Spindletop) ซ่ึงเป็นการเขา้ซ้ือกิจการท่ี
ใหญ่ท่ีสุดของบริษทันบัแต่ก่อตั้ง และสอดคลอ้งกบักลยทุธ์ของบริษทั อยูใ่นระหวา่งการด าเนินการ 
จะแลว้เสร็จในไตรมาสท่ี 1 ปี 2563 Adjusted EBITDA ของ Spindletop ตามค านิยามของบริษทั
ส าหรับไตรมาสท่ี 3 ปี 2562 เท่ากบั 122 ลา้นเหรียญสหรัฐ และส าหรับสิบสองเดือนส้ินสุดไตร
มาสท่ี 3 ปี 2562 เท่ากบั 360 ลา้นเหรียญสหรัฐ  การเขา้ซ้ือกิจการทางกลยทุธ์ของบริษทัคร้ังน้ี
สอดคลอ้งกบัการลงทุนในธุรกิจ Gas Cracker และ Oxides และเก้ือหนุนให้เกิดผลประโยชน์
ในองคร์วม ทั้งยงัช่วยส่งเสริมศกัยภาพในการด าเนินงาน 

การมุ่งเน้นของผู้บริหารใน
การพฒันาต้นทุนและกระแส

เงนิสด 

 เพ่ือตอบสนองต่อผลกระทบทางลบจากอุตสาหกรรม ผูบ้ริหารมุ่งเนน้ในการเพ่ิมประสิทธิภาพ
ตน้ทุน และเงินทนุหมุนเวยีนใหม้ากข้ึน 
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สรุปรายงานทางการเงนิส าหรับไตรมาสที่ 3 ปี 2562 

ตารางที ่1 ตัวเลขทางการเงินหลักของบริษทั 
 รายไตรมาส  สิบสองเดือนส้ินสุด 

ลา้นเหรียญสหรัฐ  
(ยกเว้นท่ีระบไุว้เป็นอย่างอ่ืน) 
 

ไตรมาสที่ 3 

ปี 2562 

ไตรมาสท่ี 2 

ปี 2562 

ไตรมาสท่ี 3 

ปี 2561 
ไตรมาสที่ 3 

ปี 2562 

(เปรียบเทียบ) 
YoY% 

 สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสที่ 3 

ปี 2562 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี 3 

ปี 2561 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด

(เปรียบเทียบ) 
YoY% 

ปริมาณการผลติ (พนัตัน) 3,345 3,148  2,730 23%  12,277 9,907 24% 

รายไดจ้ากการขายรวม1,2 2,832 2,930 2,920 (3%)  11,580 10,088 15% 

ก าไรหลักก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงนิได้ 

ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย (Core EBITDA) 2,3 

281 361  409 (31%)  1,264 1,379 (8%) 

PET  134  169  179 (25%)   561  565 (1%) 

เส้นใยและเส้นดา้ยโพลีเอสเตอร์  59  62  55 6%   270  221 22% 

Feedstock  93  138  178 (47%)   445  592 (25%) 

การจัดประเภทกลุ่มธุรกจิใหม่         

Integrated PET 186 262  256 (27%)   812   734  11% 

Fibers 51 59  49 3%   244   194  25% 

Packaging 17 19  11 62%   66   45  47% 

Integrated Oxides and Derivatives 16 26  52 (69%)   94   234  (60%) 

Specialty Chemicals 16 3  44 (64%)   61   172  (65%) 

ก าไรหลกัก่อนหกัดอกเบ้ีย ภาษีเงินได ้(Core EBIT) 136 231 292 (54%)   735   966  (24%) 

ก าไรหลักสุทธิหลงัหักภาษเีงนิได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มี

อ านาจควบคุม (ล้านเหรียญสหรัฐ)4 92 159 260 (65%)  498 786 (37%) 

ก าไรหลกัสุทธิหลงัหกัภาษีเงินได ้และส่วนไดเ้สียท่ีไม่มี

อ  านาจควบคุม (ลา้นบาท) 2,778 5,027  8,523 (67%)   15,821   25,381  (38%) 

ก าไรหลักต่อหุ้นหลังหักดอกเบีย้จ่ายส าหรับหุ้นกู้ด้อย

สิทธิที่มีลกัษณะคล้ายทุน (บาท) 0.45 0.85  1.48 (70%)   2.63   4.46  (41%) 

Core EBITDA ต่อตัน (เหรียญสหรัฐ) 84 115 150 (44%)   103   139  (26%) 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน5 405 385 276 47%  1,301 955 36% 

อตัราส่วนหนีสิ้นต่อทุน (เท่า) 0.92 0.94 0.71 29%  0.92 0.87 6% 

*ตวัเลขทางการเงินหลกัในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 ไม่รวม IRSL แต่ถกูรวมในไตรมาสท่ี 3 ปี 2562  
** Integrated Oxides and Derivatives เดิมเรียกว่า Olefins การเปลี่ยนช่ือใหม่เพ่ือสะท้อนกลุ่มธุรกิจของบริษัทได้ดย่ิีงขึน้ โดยเฉพาะอย่างย่ิงหลงัจากการเข้าซ้ือสินทรัพย์ของ Huntsman 
1ข้อมลูทางการเงินรวมภายหลงัการตัดรายการระหว่างกันในบริษัทในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) 
 2ข้อมลูจ าแนกตามประเภทธุรกิจอาจจะไม่เท่ากับผลรวม IVL เน่ืองจากบริษัทกลุ่มธุรกิจ Holding   
3ก าไรหลกัก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (Core EBITDA) คือก าไรรวมก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่ายตามรายงาน (Reported 
EBITDA) หักก าไร (ขาดทุน) จากสินค้าคงเหลือ 
4ก าไรหลกัสุทธิหลงัหักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียท่ีไม่มอี านาจควบคุม คือ ก าไรต่อหุ้นตามรายงานหักด้วยก าไร (ขาดทุน) จากสินค้าคงเหลือและรายการพิเศษ 
5กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน หลงัจากหักเงินทุนหมุนเวียนสุทธิ และภาษีเงินได้, ก่อนเงินลงทุนในการปรับปรุงสินทรัพย์ถาวร 
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ค านิยามของกลุ่มธุรกจิ 

บริษทัจดักลุ่มประเภทธุรกิจแบ่งออกเป็น 5 กลุ่มธุรกิจ  

Integrated PET ห่วงโซ่มูลค่า PET  

PX (Paraxylene), PTA (Purified terephthalic acid), PET (Polyethylene 
terephthalate) และธุรกิจรีไซเคิล 

Integrated Oxides 
and Derivatives 

ประกอบไปด้วย olefin intermediates และ EO:  

MEG (Monoethylene glycol), DEG (Diethylene Glycol) และ TEG 
(Triethylene Glycol) และ EO (Purified Ethylene oxide) 

Fibers โพลเีอสเตอร์, เส้นใยเรยอน, เส้นใยไนลอน, PP (poly propylene) วสัดุผสม 

และเส้นใยขนสัตว์ทีม่คุีณภาพสูงส าหรับการบริโภค 3 ประเภท: 

Mobility (ยานยนต)์, Lifestyle (ชุดกีฬา, เคร่ืองนุ่งห่ม) และ Hygiene 
(ผา้ออ้มเดก็และผลิตภณัฑส์ าหรับสุภาพสตรี) 

Specialty Chemicals ไดแ้ก่ Specialty PET (ส าหรับทางการแพทย ์ขวดน ้าคุณภาพสูง ฟิลม์และ
ชีท) IPA (Isophthalic acid, ส าหรับการผลิต PET โพลิเอสเตอร์เรซินชนิด
ไม่อ่ิมตวั และผลิตภณัฑส์ าหรับเคลือบ) NDC (Naphthalene dicarboxylate, 
ส าหรับหนา้จอ และการใชง้านในระดบัอุตสาหกรรม/ ความคล่องตวั) 

Packaging ขวดและบรรจุภัณฑ์ประเภท PET ส าหรับเคร่ืองด่ืมและอาหารเพื่อการ
บริโภค 
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ผลการด าเนินงานที่โดดเด่นในไตรมาสที่ 3 ปี 2562 

ตารางที ่2 ผลประกอบการตามส่วนธุรกจิ (กลุ่มธุรกจิใหม่) 

*ตวัเลขทางการเงินหลกัในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 ไม่รวม IRSL แต่ถกูรวมในไตรมาสท่ี 3 ปี 2562  
 1ข้อมลูทางการเงินรวมภายหลงัการตดัรายการระหว่างกันในบริษัทในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) 
 2ข้อมลูจ าแนกตามประเภทธุรกิจอาจจะไม่เท่ากับผลรวม IVL เน่ืองจากบริษัทกลุ่มธุรกิจ Holding   

 รายไตรมาส  สิบสองเดือนส้ินสุด 

ลา้นเหรียญสหรัฐ 
(ยกเว้นท่ีระบุไว้เป็นอย่างอ่ืน) 
 
 

ไตรมาสท่ี 3 
ปี 2562 

ไตรมาสท่ี 2 
ปี 2562 

ไตรมาสท่ี 3 
ปี 2561 

ไตรมาสท่ี 3 
ปี 2562 

(เปรียบเทียบ) 
YOY% 

 สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี 3 
ปี 2562 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี 3 
ปี 2561 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด

(เปรียบเทียบ) 
YoY% 

ปริมาณการผลติ (พนัตัน)  3,345         3,148   2,730  23%  12,277   9,907  24% 
Integrated PET  2,500         2,451   2,052  22%   9,425   7,370  28% 
Fibers  475            382   345  38%   1,548   1,252  24% 
Packaging  51              55   39  32%   207   145  42% 
Integrated Oxides and Derivatives  126            103   120  5%   392   536  (27%) 
Specialty Chemicals  192            156   174  10%   705   603  17% 

อัตราก าลังการผลิต (%) 86% 87% 87% (1%) 86% 88% (2%) 
Integrated PET 90% 89% 86% 4% 88% 88% 0% 
Fibers 76% 93% 95% (19%)  86% 95% (9%) 
Packaging 74% 80% 59% 14%  74% 61% 13% 
Integrated Oxides and Derivatives 91% 75% 86% 5%  71% 97% (26%) 
Specialty Chemicals 70% 57% 90% (21%)  

 
71% 80% (9%) 

รายได้จากการขายรวม1,2  2,832         2,930   2,920  (3%)  11,580   10,088  15% 
Integrated PET  1,826        2,026   1,947  (6%)  7,809   6,458  21% 
Fibers  858            771   714  20%   3,172   2,570  23% 
Packaging  79              95   60  33%   337   220  53% 
Integrated Oxides and Derivatives  78              55   109  (28%)   307   472  (35%) 
Specialty Chemicals  229            234   283  (19%)  

 
 965   1,044  (8%) 

Core EBITDA (ล้านเหรียญสหรัฐ)3  281            361   409  (31%)  1,264   1,379  (8%) 
Integrated PET  186            262   256  (27%)  812   734  11% 
Fibers  51              59   49  3%   244   194  25% 
Packaging  17              19   11  62%   66   45  47% 
Integrated Oxides and Derivatives  16              26   52  (69%)   94   234  (60%) 
Specialty Chemicals  16                3   44  (64%)  

 
 61   172  (65%) 

Core EBITDA Margin (%) 10% 12% 14% (4%) 11% 14% (3%) 
Integrated PET 10% 13% 13% (3%) 10% 11% (1%) 
Fibers 6% 8% 7% (1%)  8% 8% 0% 
Packaging 22% 20% 18% 4%  20% 20% (1%) 
Integrated Oxides and Derivatives 20% 47% 48% (27%)  31% 50% (19%) 
Specialty Chemicals 7% 1% 15% (8%)  

 
6% 17% (10%) 

Core ROCE (%) 7% 12% 17% (9%) 10% 14% (4%) 
Integrated PET 13% 20% 23% (10%) 15% 16% (1%) 
Fibers 1% 4% 4% (3%) 3% 5% (2%) 
Packaging 20% 23% 20% 1% 19% 21% (1%) 
Integrated Oxides and Derivatives 2% 11% 28% (27%) 8% 32% (24%) 
Specialty Chemicals 2% (5%) 27% (25%) 3% 27% (25%) 
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3ก าไรหลกัก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (Core EBITDA) คือก าไรรวมก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่ายตามรายงาน (Reported 
EBITDA) หักก าไร (ขาดทุน) จากสินค้าคงเหลือ 

การวเิคราะห์ผลการด าเนินงานตามกลุ่มธุรกจิในไตรมาสที่ 3 ปี 2562 

ธุรกจิ Integrated PET  

ปริมาณการผลิตของ PET เพ่ิมข้ึนร้อยละ 22 ประกอบไปดว้ยการเติบโตจากภายในร้อยละ 9 แสดงใหเ้ห็นถึงอุปสงคข์องอุตสาหกรรมท่ี

แขง็แกร่งส าหรับ PET ซ่ึงบริษทัเป็นผูน้ าในตลาดโลกในดา้นน้ี 

อยา่งไรก็ตาม ปริมาณท่ีเพ่ิมข้ึนถูกหกัลา้งดว้ยการลดลงของ EBITDA/t ซ่ึงมีสาเหตุมาจากการลดลงของอตัราก าไรของอุตสาหกรรม

ธุรกิจ Integrated PET 

ในอนาคต ผูบ้ริหารมีความคิดริเร่ิมในการบริหารจดัการตน้ทุน พฒันาความเป็นเลิศดา้นการด าเนินงาน และการจดัการเงินทุนหมุนเวยีน 

รวมไปถึงพฒันากลยทุธ์การเติบโตในธุรกิจ 

Recycling 

ธุรกจิ Fibers  

บริษทัไดจ้ดัโครงสร้างธุรกิจใหม่เป็น 3 ประเภท

ตามกลุ่มตลาดท่ีรองรับ ไดแ้ก่ Mobility Hygiene 

และ Lifestyle ธุรกิจแต่ละดา้นมีคณะผูบ้ริหารท่ี

ดูแลจดัการสินทรัพย ์และรับรู้ผลประโยชน์

ร่วมกนัของทั้ง 3 ธุรกิจ 

ปริมาณการผลิตของธุรกิจ Hygiene เพ่ิมสูงข้ึนใน

ไตรมาสท่ี 3 ปี 2562โดยหลกัจากผา้ใยนอนวฟูเวน 

(nonwoven) และอุปสงคท์างเสน้ใยท่ีแขง็แกร่งในทวปีอเมริกาเหนือ 

ธุรกิจ Mobility ยงัคงทรงตวั แมจ้ะมีการชะลอตวัของอุปสงคร์ะดบัโลก และสญัญาณท่ีอ่อนแอในกลุ่มอุตสาหรรมยานยนต ์

ในทางกลบักนั ธุรกิจ Lifestyle ยงัคงไดรั้บผลกระทบดา้นลบจากสินคา้คงเหลือส่วนเกิน และสงครามการคา้ระหวา่งประเทศ

สหรัฐอเมริกา-จีนซ่ึงกระทบต่ออตัราก าไร ทั้งน้ีคาดวา่จะกลบัสู่สภาวะปกติเน่ืองจากอุปสงคใ์นการบริโภคมีการเติบโตอยา่งต่อเน่ือง 

บริษทัจะรายงานเพ่ิมเติมเก่ียวกบัแผนการด าเนินงานของธุรกิจน้ีในงาน Capital Market Day ท่ีจะจดัข้ึนในเดือนกมุภาพนัธ์ 2563 
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ธุรกจิ Packaging  

กลุ่มธุรกิจ packaging แสดงผลประกอบการท่ีแขง็แกร่ง เม่ือเปรียบเทียบผลประกอบการไตรมาสตอ่ไตรมาส และปีต่อปี ซ่ึงเป็นผลมา

จากแรงสนบัสนุนจากการเติบโตของอตัราก าไรและปริมาณการผลิต รวมถึงการเขา้ซ้ือบริษทั Medco Plast ในเดือนพฤศจิกายน 2561 

บริษทัเช่ือวา่ผลประกอบการของกลุ่มธุรกิจ Packaging เติบโตไปในแนวทางเดียวกบัอุปสงคข์องบรรจุภณัฑป์ระเภท PET ซ่ึงมี

คุณสมบติัท่ีเป็นประโยชน์กวา่เม่ือเปรียบเทียบกบับรรจุภณัฑเ์คร่ืองด่ืมประเภทอ่ืน 

ธุรกจิ Integrated Oxides and Derivatives (Ethylene, PEO, MEG และ related derivatives) 

ช่วงท่ีผา่นมานบัเป็นไตรมาสและปีท่ีทา้ทายส าหรับกลุ่มธุรกิจ Integrated Oxides and Derivatives 

ผลิตภณัฑ ์EO ซ่ึงมีปริมาณการผลิตประมาณร้อยละ 40 ของปริมาณการผลิตของกลุ่มธุรกิจ Integrated Oxides and Derivatives มีผล

ประกอบการท่ีดี โดยอตัราก าไรยงัคงมีเสถียรภาพท่ีเพ่ิมข้ึน ดงัท่ีสะทอ้นใหเ้ห็นในสดัส่วน EBITDA จากผลิตภณัฑ ์EO 

EG เป็นผลิตภณัฑท่ี์มีวฏัจกัรข้ึนลงตามสภาวะอุตสาหกรรม และมีปริมาณการผลิตในสดัส่วนท่ีเหลือส าหรับกลุ่มธุรกิจ Integrated 

Oxides and Derivatives โดย EBITDA ท่ีลดลงของผลิตภณัฑ ์EG สะทอ้นใหเ้ห็นถึงการลดลงของอตัราก าไรของ MEG ซ่ึงเป็นผลสืบ

เน่ืองมาจากราคาท่ีลดต ่าลงในภูมิภาคเอเชีย 

การปิดซ่อมบ ารุงท่ีนอกเหนือจากแผนเป็นเหตุการณ์ผิดปกติท่ีส่งผลอยา่งมีนยัส าคญัต่อผลก าไรท่ีลงลงในช่วง  1 ปีท่ีผา่นมา โดยการปิด

ปรับปรุงน้ีส่งผลให ้EBITDA ส าหรับงวด 12 เดือนส้ินสุดไตรมาสท่ี 3 ปี 2562 ลดลง 37 ลา้นเหรียญสหรัฐ ทั้งน้ี ปัจจุบนัโรงงาน

ดงักล่าวไดก้ลบัมาด าเนินงานตามปกติแลว้ 

ธุรกจิ Specialty Chemicals (NDC, IPA and Specialty PET) 

ผลก าไรของกลุ่มธุรกิจ Specialty Chemicals ท่ีลดลงเป็นผลสืบเน่ืองมาจากการลดลงอยา่งรุนแรงของอตัราก าไรของผลิตภณัฑ ์IPA ซ่ึง

ท าให ้EBITDA ของผลิตภณัฑน้ี์ติดลบ 

บริษทัอยูร่ะหวา่งการทบทวนกลยทุธ์ระยะยาวส าหรับกลุ่มธุรกิจ Specialty Chemicals โดยมีการทบทวนสดัส่วนของธุรกิจน้ีในปัจจุบนั 

และประเมินภาพรวมและสดัส่วนท่ีตอ้งการในอนาคต ทั้งน้ี บริษทัจะรายงานเพ่ิมเติมเก่ียวกบัทิศทางของกลยทุธ์ของธุรกิจ Specialty 

Chemicals ใน Capital Market Day ท่ีจะจดัข้ึนช่วงตน้เดือนกมุภาพนัธ์ 2563 

แผนงานรายจ่ายฝ่ายทุน 

บริษทัคาดวา่ฐานะทางการเงิน และกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานของบริษทัจะยงัคงความแขง็แกร่งและเพียงพอต่อการลงทุน

ตามแผนในโครงการท่ีท าใหบ้ริษทัเติบโต 
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ตารางที ่3 โครงการล่าสุดและแผนการเติบโตของธุรกจิรีไซเคิล 

แผนงานเชิงกลยุทธ์ที่ส าคญัในอนาคต 

บริษทัยงัคงมุ่งมัน่ในเป้าหมายทางการเงินท่ีจะเพ่ิม EBITDA ข้ึนเป็น 2 เท่าภายในปี 2566 อยา่งมีระเบียบวนิยั โดยใชป้ระโยชนจ์าก

ฐานะทางการเงินปัจจุบนัและกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานในอนาคต 

ในการเดินทางเพ่ือบรรลุเป้าหมายท่ีตั้งไวน้ั้น บริษทัใหค้  ามัน่ท่ีจะ 

 จดัท าระบบการจดัการตน้ทุน 

 พฒันาการจดัการเงินทุนหมุนเวยีน เพ่ือน าไปสู่การเติบโตของกระแสเงินสดจากการด าเนินการ 

 มุ่งพฒันาความเป็นเลิศและเสถียรภาพในการด าเนินงาน 

 ส่งเสริมวฒันธรรมลูกคา้เป็นศูนยก์ลาง (customer centric)  

 ขยายธุรกิจ Recycling (ทั้งในรูปแบบ mechanical และ chemical) เพื่อเป็นผูน้ าในการเปล่ียนแปลงของอุตสาหกรรม 

 เสร็จส้ินการก่อสร้าง Corpus Christi ตามช่วงเวลาและงบประมาณท่ีปรับปรุงใหม่ 

 เสร็จส้ินการเขา้ซ้ือ ควบรวม และสร้างผลประโยชน์ร่วมกนัจากการเขา้ซ้ือกิจการ Spindletop 

 เร่ิมด าเนินงาน Gas cracker ท่ี Lake Charles ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2563 

 สร้างผลประโยชน์ร่วมกนัภายในกลุ่มธุรกิจ Mobility, Lifestyle และ Hygiene 

 มุ่งเนน้การเติบโตภายในจากนวตักรรม 

 

 

  

โครงการ กลุ่มธุรกจิ ปี 
ก าลงัการผลติติดตั้ง 

(ล้านตัน) 
สินทรัพย์ 

(ล้านเหรียญสหรัฐ) 

Sinterama Mobility และ Lifestyle 
Fibers 

ไตรมาสท่ี 4 ปี 2562 30 พนัตนัต่อปี 65 
(ส้ินสุด ณ เดือนกนัยายน 2562: -) 

Spindletop 
(Huntsman) 

Propylene Oxides, Ethylene 
Oxides and Derivatives 

ไตรมาสท่ี 1 ปี 2563 3,147 พนัตนัต่อปี 2,076 
(ส้ินสุด ณ เดือนกนัยายน 2562: -) 

Gas Cracker 
(IVOL) 

Ethylene Cracker ไตรมาสท่ี 1 ปี 2563 Ethylene: 430 พนัตนัต่อปี 1,000 
(ส้ินสุด ณ เดือนกนัยายน 2562: 897) 

Corpus Christi 
PET/PTA                                                                   

Integrated PET 
 

ไตรมาสท่ี 4 ปี 2564 – 
ไตรมาสท่ี 1 ปี 2565 

PET: 367 พนัตนัต่อปี 
PTA: 433 พนัตนัต่อปี 

600-700 
(ส้ินสุด ณ เดือนกนัยายน 2562: 386) 

Recycling projects                                              PET recycling ปี 2563-2566 ~700 พนัตนัต่อปี 1,000 
(ส้ินสุด ณ เดือนกนัยายน 2562: -) 
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การคาดการณ์ถึงแนวโน้มธุรกจิ  

การน าเสนอน้ีมีขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ของบริษทัท่ีเก่ียวเน่ืองกบัเหตุการณ์ในอนาคต ซ่ึงมีความเส่ียงและความไม่แน่นอนอยา่งมีสาระส าคญั 

ขอ้ความทั้งหมดท่ีนอกเหนือไปจากขอ้เท็จจริงในอดีต สถานะการเงินและผลประกอบการในอนาคต กลยทุธ์ แผนการด าเนินงาน วตัถุประสงค ์เป้าหมาย การ

ปรับตวัในอนาคตของสถานการณ์ตลาดท่ีบริษทัด าเนินการอยูห่รือมองหาโอกาสท่ีจะเขา้ไปมีส่วนร่วม รวมทั้งขอ้ความท่ีอยูก่่อนหน้าหรือตามหลงัหรือมีการ

ใช้ถอ้ยค  าว่า “ตั้งเป้า” “เช่ือว่า” “คาดการณ์ว่า” “มุ่งหมาย” “ตั้งใจ” “จะ” “อาจจะ” “คาดหวงั” “มีแผนจะ” “ประมาณการ” “คาดหมายว่า” หรือถอ้ยค าอ่ืนท่ีมี

ความหมายเช่นเดียวกนัน้ีนบัเป็นขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคต 

ขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคตดงักล่าวมีความเส่ียงทั้งท่ีรับรู้และยงัไม่รับรู้ มีความไม่แน่นอน และปัจจยัส าคญัอ่ืนๆท่ีบริษทัไม่สามารถ

ควบคุมได ้ซ่ึงอาจส่งผลให้ผลประกอบการหรือผลการด าเนินงานจริงท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคตมีความแตกต่างอยา่งมีนยัส าคญัจากการประมาณการจากขอ้มูลท่ี

ปรากฏอยูใ่นขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคต นอกจากน้ีขอ้ความดงักล่าวตั้งอยูบ่นสมมติฐานและการประมาณการท่ีเก่ียวขอ้งกบักลยทุธ์ทาง

ธุรกิจทั้งในปัจจุบนัและอนาคตของบริษทั รวมทั้งส่ิงแวดล้อมในอนาคตท่ีบริษทัด าเนินกิจการอยู่ และมิได้เป็นการรับรองผลประกอบการในอนาคตของ

บริษทัแต่อยา่งใดประมาณการปี 2562 และ 2563 ประเมินโดยใช้ผลการด าเนินงานในปี 2560-2561เป็นฐาน และการคาดการณ์ของผูบ้ริหาร การคาดการณ์

ปริมาณการผลิตมาจากการคาดการณ์ปริมาณการผลิตของสินทรัพยท่ี์มีอยูเ่ดิมและสินทรัพยใ์หม่ ไดป้ระกาศแลว้ ท าสญัญาแลว้ หรือท่ีไดว้างแผนไว ้

ค าจ ากัดความ 

ก าไรหลักก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจ าหน่าย (Core EBITDA) ไดห้ักรายการก าไร ขาดทุนจากสินคา้คงเหลือออกจากก าไรก่อนหกั

ดอกเบ้ีย ภาษีเงินได ้ค่าเส่ือมราคา และค่าตดัจ าหน่ายท่ีรายงานไว ้(Reported EBITDA) 

รายการก าไร/ขาดทุนจากสินค้าคงเหลือ เกิดจากราคาของวตัถุดิบและสินคา้คงเหลือท่ีเปล่ียนแปลงจากส้ินงวดท่ีแลว้จนถึงส้ินงวดปัจจุบนั ก าไรในสินคา้

คงเหลือจะท าให้ต้นทุนขายลดลง และขาดทุนจากสินคา้คงเหลือจะท าให้ตน้ทุนขายเพ่ิมข้ึน ทั้งน้ีไม่รวมถึงการลดราคาขายระหว่างกันของกลุ่มธุรกิจ 

Feedstock ให้กบักลุ่มธุรกิจ PET จากการประหยดัตน้ทุนขนส่ง ซ่ึงไม่ส่งผลกระทบต่อ EBITDA ของภูมิภาค และ EBITDA โดยรวมของบริษทั 

ก าไรสุทธิหลกั คือ ก าไรสุทธิตามรายงานหกัดว้ยรายการพิเศษ และ ภาษีจากก าไร (ขาดทุน)ในสินคา้คงเหลือ 

หนีสิ้นจากการด าเนินงานสุทธิ เท่ากบั หน้ีสินสุทธิ (หน้ีสินรวมหักดว้ยเงินสดและเงินสดภายใตก้ารด าเนินงาน) หักดว้ยจ านวนเงินท่ีใช้ไปในโครงการ ซ่ึงอยู่

ภายใตก้ารก่อสร้าง และยงัไม่เร่ิมสร้างก าไรให้กบับริษทั 

ข้อสังเกต  

บริษทัเสนอแนะให้นกัลงทุนควรอ่านรายงานค าอธิบายและบทวิเคราะห์ของฝ่ายจดัการควบคู่กบังบการเงินเพ่ือให้ไดข้อ้มูลท่ีเขา้ใจไดม้ากข้ึน 

ขอ้มูลทางการเงินรวมภายหลงัการตดัรายการระหวา่งกนัในบริษทัในกลุ่ม (หรือระหวา่งกลุ่มธุรกิจ) ท  าให้อาจไม่เท่ากบัยอดรวมของแต่ละส่วนธุรกิจ 

ธุรกิจห่วงโซ่มูลค่าของโพลีเอสเตอร์ โดยทัว่ไปมีการซ้ือขายในรูปดอลล่าร์สหรัฐ ดงันั้นบริษทัจึงน าเสนอขอ้มูลโดยการแปลงค่าเป็นเงินดอลล่าร์สหรัฐ บริษทั

จดัท ารายงานทางการเงินในรูปเงินบาท และขอ้มูลท่ีแนบมาต่อไปน้ีถือเป็นส่วนส าคญัของรายงานฉบบัน้ี ขอ้มูลท่ีแนบมารายงานถึงผลประกอบการท่ี

ตรวจสอบแลว้ ในรูปเงินบาท และมีการแปลงค่าเป็นเงินดอลล่าร์สหรัฐท่ีอตัราแลกเปล่ียนถวัเฉล่ียและอตัราปิดข้ึนอยูก่บัรายการ ผูอ่้านพึงยึดผลประกอบการ

ในรูปเงินบาทเป็นหลกั 

บริษทัไดแ้สดงบทวิเคราะห์ใน MD&A โดยใชส้กุลเงินเหรียญสหรัฐ เน่ืองจากบริษทัเช่ือวา่สกุลเงินเหรียญสหรัฐสามารถอธิบายไดช้ดัเจนกวา่ อยา่งไรก็ตามได้

มีการแสดงตวัเลขในสกุลเงินไทยบาทในส่วนหน่ึง ทั้งน้ีผูอ่้านควรยดึตามสกุลเงินไทยบาทเป็นหลกั  
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ตารางที ่4 ผลประกอบการตามส่วนธุรกจิ (การจัดประเภทธุรกจิแบบเดิม) 

*ตัวเลขทางการเงินหลกัในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 ไม่รวม IRSL แต่ถกูรวมในไตรมาสท่ี 3 ปี 2562  

 

  

 รายไตรมาส  สิบสองเดือนส้ินสุด 

ลา้นเหรียญสหรัฐ 

(ยกเว้นท่ีระบไุว้เป็นอย่างอ่ืน) 

 

ไตรมาสที่ 3 
ปี 2562 

ไตรมาสท่ี 2 
ปี 2562 

ไตรมาสท่ี 3 
ปี 2561 

ไตรมาสที่ 3 
ปี 2562 

(เปรียบเทียบ) 
YoY% 

 สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสที่ 3 

ปี 2562 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี 3 

ปี 2561 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด

(เปรียบเทียบ) 
YoY% 

ปริมาณการผลติ (พนัตัน)  3,345  3,148  2,730 23%  12,277 9,907 24% 
   PET  1,499  1,330  1,161 29%  5,257 4,091 29% 
   Fibers  537  450  408 32%  1,797 1,501 20% 
   Feedstock  1,309  1,369  1,161 13%  5,223 4,316 21% 
     West Feedstock  846  952  862 (2%)  3,490 3,078 13% 
     Asia PTA  463  417  299 55%  1,732 1,238 40% 
อตัราก าลังการผลติ (%) 86% 87% 87% (1%)  86% 88% (2%) 

   PET 92% 83% 89% 4%  87% 89% (2%) 
   Fibers 77% 93% 93% (16%)  86% 93% (8%) 
   Feedstock 84% 89% 83% 1%  85% 86% (1%) 
     West Feedstock 78% 89% 82% (4%)  82% 84% (3%) 
     Asia PTA 98% 89% 86% 11%  92% 90% 2% 
Core EBITDA (ล้านเหรียญสหรัฐ)  281   361  409 (31%)   1,264   1,379  (8%) 

   PET  134   169  179 (25%)   561   565  (1%) 
   Fibers  59   62  55 6%   270   221  22% 
   Feedstock  93   138  178 (47%)   445   592  (25%) 
     West Feedstock  69   104  150 (54%)   348   542  (36%) 
     Asia PTA  24   35  28 (13%)   98   51  93% 
Core EBITDA/ton (เหรียญสหรัฐ)  84   115  150 (44%)   103   139  (26%) 

   PET  89   127  154 (42%)   107   138  (23%) 
   Fibers  109   139  136 (20%)   150   147  2% 
   Feedstock  71   101  153 (53%)   85   137  (38%) 
     West Feedstock  82   109  174 (53%)   100   176  (43%) 
     Asia PTA  52   83  92 (44%)   56   41  38% 
Core EBITDA Margin (%) 10% 12% 14% (4%)  11% 14% (3%) 

   PET 9% 10% 12% (3%)  9% 11% (2%) 
   Fibers 6% 7% 7% (1%)  8% 8% 0% 
   Feedstock 9% 12% 14% (5%)  10% 14% (5%) 
     West Feedstock 9% 13% 16% (6%)  11% 17% (7%) 
     Asia PTA 9% 10% 9% 0%  7% 5% 2% 
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ตารางที ่5 รายงานก าไรหลักหลังหักภาษแีละส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุมไปยงัก าไรสุทธิ 
 รายไตรมาส  สิบสองเดือนส้ินสุด  

ลา้นเหรียญสหรัฐ 
(ยกเว้นท่ีระบุไว้เป็นอย่างอ่ืน) 
 

ไตรมาสที ่3 
ปี 2562 

ไตรมาสท่ี 2 
ปี 2562 

ไตรมาสท่ี 3 
ปี 2561 

ไตรมาสที ่3 
ปี 2562 

(เปรียบเทยีบ) 
YoY% 

 สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสที ่3 
ปี 2562 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี 3 
ปี 2561 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด

(เปรียบเทียบ) 
YoY% 

ก าไรหลกัสุทธิหลงัหักภาษีเงนิได้ และส่วนได้เสียทีไ่ม่มอี านาจ
ควบคุม   (Core Net Profit after Tax and NCI ) 92 159 260 (65%) 498 786 (37%) 
ก าไร/ (ขาดทุน) จากสินคา้คงเหลือ (67) (92) 68 (199%)  (276) 109 (353%) 
ภาษีเงินไดจ้ากก าไร/(ขาดทุน)จากสินคา้คงเหลือ 9 11 (13) (173%)  34 (18) (286%) 

ก าไรสุทธิก่อนหักรายการพเิศษ 34 78 315 (89%)  256 877 (71%) 
บวก: รายการพิเศษ รายได ้/ (ค่าใชจ่้าย) (7) (6) (8) (12%)  30 170 (83%) 
ค่าใช้จ่ายจากการเข้าซ้ือกิจการ และ 
ค่าใช้จ่ายก่อนเร่ิมด าเนินงาน (7) (5) (8) (11%)  (29) (32) (11%) 
ก าไรจากการต่อรองราคาซ้ือจากการเข้าซ้ือกิจการ,ขาดทุนจาก
การด้อยค่า และ ค่าใช้จ่ายในการศึกษาโครงการ (สุทธิ)1 1 (0) (1) (221%)  57 104 (45%) 
รายการพิเศษ รายได้/ (ค่าใช้จ่าย) อ่ืน (0) (1) 1 (194%)  2 99 (98%) 
= ก าไรสุทธิหลงัหักภาษีเงนิได้ และส่วนได้เสียทีไ่ม่มอี านาจ
ควบคุม  (Net Profit after Tax and NCI ) 27 72 307 (91%)  285 1,048 (73%) 

*ตวัเลขทางการเงินหลกัในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 ไม่รวม IRSL แต่ถกูรวมในไตรมาสท่ี 3 ปี 2562 
1ก าไรจากการต่อรองราคาซ้ือจากการเข้าซ้ือกิจการถกูรับรู้เม่ือการเข้าซ้ือกิจการเสร็จส้ินเป็นไปตามมาตรฐานการบญัชีไทย  

ตารางที ่6 งบกระแสเงินสด 
 รายไตรมาส  สิบสองเดือนส้ินสุด 

ลา้นเหรียญสหรัฐ 
(ยกเว้นท่ีระบุไว้เป็นอย่างอ่ืน) 
 
 

ไตรมาสที ่3 
ปี 2562 

ไตรมาสท่ี 2 
ปี 2562 

ไตรมาสท่ี 3 
ปี 2561 

ไตรมาสที ่3 
ปี 2562 

(เปรียบเทยีบ) 
YoY% 

 สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสที ่3 
ปี 2562 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี 3 
ปี 2561 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด

(เปรียบเทียบ) 
YoY% 

Core EBITDA 281 361 409 (31%)  1,264 1,379 (8%) 
เงินทุนหมุนเวียนสุทธิและอ่ืนๆ1 128 69 (108) (218%)  177 (343) (152%) 
ภาษีจ่าย (4) (45) (25) (85%)  (140) (82) 71% 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน 405 385 276 47%  1,301 955 36% 
รายจ่ายฝ่ายทุนเพื่อการขยายก าลงัการผลิตและ 
   การลงทุนใหม่2 

(211) (102) (713) (70%)  (1,418) (1,551) (9%) 

เงินทุนหมุนเวียนสุทธิส าหรับเขา้ซ้ือ/ขายสินทรัพย ์ 37 - (5) (780%)  (158) (48) 227% 
รายจ่ายฝ่ายทุนเพื่อการบ ารุงรักษา (42) (39) (22) 89%  (183) (100) 83% 

กระแสเงนิสดหลงัการใช้จ่ายตามกลยุทธ์ 189 244 (465) (141%)  (458) (745) (38%) 
ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ (16) (72) (20) (19%)  (190) (127) 50% 
เงินปันผลจ่ายและดอกเบ้ียจ่ายส าหรับหุน้กูด้อ้ยสิทธิท่ีมี
ลกัษณะคลา้ยทุน 

(74) (134) (128) (43%)  (286) (254) 12% 

เงินสดรับจากหุน้ทุนออกใหต้ามการใชสิ้ทธิ 
   ของใบส าคญั แสดงสิทธิ 

- - 84 (100%)  (3) 498 (101%) 

เพิม่ขึน้ (ลดลง) ในหนีสิ้นสุทธิตามเกณฑ์เงนิสด3 100 37 (530) (119%)  (937) (628) 49% 

*ตวัเลขทางการเงินหลกัในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 ไม่รวม IRSL แต่ถกูรวมในไตรมาสท่ี 3 ปี 2562 
1รวมก าไร (ขาดทุน) จากสินค้าคงเหลือ 
2รวมเงินท่ีได้รับสุทธิจากการขายท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ และเงินลงทุนระยะยาวอ่ืนๆและ หนีสิ้นจากการเข้าซ้ือกิจการ 
3รวมผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนของเงินตราต่างประเทศส้ินงวดและของหนีสิ้นสุทธิท่ีเปลีย่นแปลงไประหว่างงวด ซ่ึงอาจแตกต่างกับการ เพ่ิมขึน้หรือลดลงของหนีสิ้นสุทธิในงบแสดง
ฐานะทางการเงิน 
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  ตารางที ่7 โครงสร้างหน้ีสิน 

ลา้นเหรียญสหรัฐ  (ยกเว้นท่ีระบุไว้เป็นอย่างอ่ืน) 30 กนัยายน 2562 31 ธันวาคม 2561 

หนีสิ้นรวม 4,686 4,215 

เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกูย้มืระยะสั้น 660 964 
เงินกูย้มืระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี (Current portion) 399 269 
หุ้นกูท่ี้ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี (Current portion) 106 93 
เงินกูย้มืระยะยาว (Non-current portion) 1,399 1,083 
หุ้นกู ้(Non-current portion) 2,121 1,806 
เงนิสด และเงนิสดภายใต้การบริหาร 359 165 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 356 172 
เงินลงทุนระยะสั้นและเงินให้กูย้มื 2 (7) 
หนีสิ้นสุทธิ 4,327 4,050 

หน้ีสินส าหรับโครงการท่ียงัไม่เร่ิมด าเนินงาน (Project Debt) 1,466 1,220 
หนีสิ้นจากการด าเนินงานสุทธิ1 2,861 2,830 
อตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อทุน (เท่า)  0.92 0.87 
อตัราส่วนหน้ีสินจากการด าเนินงานสุทธิต่อทุน (เท่า)  0.61 0.60 
หน้ีสินท่ีมีอตัราดอกเบ้ียคงท่ี (%) 64% 49% 
การจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือโดย TRIS  AA- AA- 

*ตวัเลขทางการเงินหลกัในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 ไม่รวม IRSL แต่ถกูรวมในไตรมาสท่ี 3 ปี 2562 
1หนีสิ้นในการด าเนินงานสุทธิ ซ่ึงไม่รวมหนีสิ้นของโครงการลงทุนท่ียงัไม่ก่อให้เกิดรายได้และก าไรแก่กิจการ 
 

รูปภาพที ่1 แสดงการช าระคืนเงินกู้ยมืระยะยาวและหุ้นกู้  

 

1รวมหนีสิ้นจากโครงการต่างๆซ่ึงอยู่ระหว่างด าเนินงานและยงัไม่ก่อให้เกิดรายได้แก่กิจการ ณ ปัจจุบัน   
 
 
 
 

2.9

4.3

2.2

1.5

0.3

1.8

0.7

Net Operating
Debt

Non
Operating

Capex

Net Debt Cash and
Cash under

Management

Total Debtหน้ีสินจากการ
ด  าเนินงานสุทธิ

หน้ีสินสุทธิ เงินสดและเงินสด
ภายใตก้ารบริหาร

ตารางแสดงการช าระคืนหน้ี 30 กนัยายน 2562

อตัราคงท่ี : ร้อยละ 64
อตัราลอยตวั: ร้อยละ 36

ตน้ทุนทางการเงิน :
ประมาณร้อยละ 3.66

อนัดบัความเช่ือถือโดยTRIS 
ในเดือนกนัยายน 2562 
 AA- With stable outlook

อตัราส่วนหน้ีสินจากการ
ด  าเนินงานสุทธิตอ่ทุน      

   .61 เท่า

8%

10% 12%

7%

49%

2562/2563

2563/2564

2564/2565

2565/2566

2566/2567

                      

หน้ีสินระยะยาว
3%

10%

หุ้นกู้

หน้ีสินระยะยาว

หุ้นกู้

พนัลา้นเหรียญสหรัฐ 

หน้ีสินระยะส้ัน

ตั้งแต ่2567 เป็นตน้ไป

หน้ีสินจากการ
ด  าเนินงานสุทธิ  

หน้ีสินรวมหน้ีสินส าหรับ
โครงการท่ียงั

ไม่เร่ิม
ด าเนินงาน 
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ตารางที ่8 ผลการด าเนินงานของกจิการร่วมทุน 

 รายไตรมาส  สิบสองเดือนส้ินสุด 

ลา้นเหรียญสหรัฐ 
(ยกเว้นท่ีระบไุว้เป็นอย่างอ่ืน) 

ไตรมาสที่ 3 
ปี 2562 

ไตรมาสท่ี 2 
ปี 2562 

ไตรมาสท่ี 3 
ปี 2561 

ไตรมาสที่ 3 
ปี 2562 

(เปรียบเทียบ) 
YoY% 

 สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสที่ 3 

ปี 2562 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี 3 

ปี 2561 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด

(เปรียบเทียบ) 
YoY% 

ก าไร / (ขาดทุน) จากกจิการร่วมทุน (0) (0) 15 (101%)  (2) 19 (112%) 
Polyprima, Indonesia1 - - 9 (100%)  (0) 1 (101%) 
กิจการร่วมทุน PET ประเทศอินเดีย - - 6 (100%)  (2) 15 (114%) 
อ่ืนๆ (กิจการร่วมทุนของ FiberVisions, PHP 
China, Mexico) (0) (0) 0 (131%)  (0) 2 (107%) 

1ร้อยละ 74 ของกิจการร่วมค้า PTA, IVL ได้ท าการควบรวมกิจการ Polyprima อินโดนีเซียตัง้แต่ไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 IVL มคีวามเป็นเจ้าของ 100% ตั้งแต่วนัท่ี 3 มกราคม 2562   
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ตารางที ่9 งบก าไรขาดทุนรวมของบริษัท 

 

*ตวัเลขทางการเงินหลกัในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 ไม่รวม IRSL แต่ถกูรวมในไตรมาสท่ี 3 ปี 2562 
1ตามการจัดประเภทภายในของบริษัท และรวมเงินประกันชดเชยการสูญเสียรายได้เน่ืองจากธุรกิจหยดุชะงัก 
2ตามการจัดประเภทภายในของบริษัท และรวมค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 
3ตามการจัดประเภทภายในของบริษัท และรวมรายการพิเศษ ประกอบด้วยก าไรจากการต่อรองราคาซ้ือจากการเข้าซ้ือกิจการ ค่าใช้จ่ายจากการเข้าซ้ือกิจการ ค่าใช้จ่ายก่อนเร่ิมด าเนินงาน  
4ดอกเบีย้จ่ายสุทธิจากภาษีเงินได้ของหุ้นกู้ ด้อยสิทธิท่ีมลีกัษณะคล้ายทุน จ านวน 15 พันล้านบาท  

 รายไตรมาส  สิบสองเดือนส้ินสุด 
หน่วย : ล้านบาท ไตรมาสที ่3 

ปี 2562 
ไตรมาสท่ี 2 

ปี 2562 
ไตรมาสท่ี 3 

ปี 2561 
ไตรมาสที ่3 

ปี 2562 
(เปรียบเทยีบ) 

YoY% 

 สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสที ่3
ปี 2562 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี 3 
ปี 2561 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด

(เปรียบเทียบ) 
YoY% 

รายงานทางการเงนิ         
รายไดจ้ากการขาย 84,478  94,895  96,001 (12%)  366,620 326,152 12% 
รายได(้ค่าใชจ่้าย)อ่ืนสุทธิ 1   306  671  263 16%  1,746 2,090 (16%) 
รายไดร้วม 84,784  95,566  96,263 (12%)  368,365 328,242 12% 
ตน้ทุนขาย 2 74,229  82,276  76,961 (4%)  320,775 267,709 20% 
ก าไรขั้นตน้ 10,555  13,291  19,303 (45%)  47,590 60,533 (21%) 
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 2 8,121  8,806  7,335 11%  32,770 26,289 25% 
ก าไร(ขาดทุน)จากอตัราแลกเปล่ียน (290)  (179) (158) 84%  (195) 459 (142%) 
EBITDA 6,419 8,616  15,641 (59%)  31,364 48,096 (35%) 
ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 4,275  4,309  3,831 12%  16,739 13,393 25% 
ก าไรจากการด าเนินงาน 2,144  4,306  11,810 (82%)  14,625 34,703 (58%) 
ส่วนแบ่งก าไรจากกิจการร่วมทุน (5) (5) 479 (101%)  (68) 599 (111%) 
รายการพิเศษ 3 (218) (193) (243) (11%)  948 5,787 (84%) 
ดอกเบ้ียสุทธิ (1,307) (1,494) (1,036) 26%  (5,434) (3,529) 54% 
ก าไร(ขาดทุน)ก่อนภาษีเงนิได้ 615 2,614 11,009 (94%)  10,070 37,560 (73%) 
ภาษีเงินได ้ 23  442  1,018 (98%)  1,337 3,431 (61%) 
ภาษีเงินได/้(รายได)้ 304  312  1,492 (80%)  1,307 4,780 (73%) 
ภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี (281)  131  (473) (41%)  30 (1,349) (102%) 
ก าไร(ขาดทุน)ส าหรับงวด 591  2,172 9,990 (94%)  8,734 34,129 (74%) 
ส่วนไดเ้สียท่ีไมมี่อ านาจควบคุม (202) (95) (64) 218%  (389) 15 (2633%) 
ก าไรสุทธิหลงัหักส่วนได้เสียทีไ่ม่มอี านาจควบคุม 793 2,267 10,054 (92%)  9,122 34,114 (73%) 
ดอกเบ้ียจ่ายส าหรับส าหรับหุน้กูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน 4 (265) (262) (265) 0%  (1,050) (1,050) 0% 
ก าไรสุทธิหลงัหักส่วนได้เสียทีไ่ม่มอี านาจควบคุมและดอกเบีย้
จ่ายส าหรับกู้ 528 2,005 9,789 (95%)  8,072 33,064 (76%) 
จ านวนหุน้ (ลา้นหุน้) 5,615 5,615 5,585 1%  5,615 5,419 4% 
ก าไรต่อหุ้น (บาท) 0.09 0.36 1.75 (95%)  1.44 6.10 (76%) 

ข้อมูลหลกัทางการเงนิ         
EBITDA       6,419  8,616  15,641 (59%)          31,364  48,096 (35%) 
หกั: ก าไร/(ขาดทุน) จากสินคา้คงเหลือ     (2,174) (2,803) 2,193 (199%)        (8,709) 3,529 (347%) 
Core EBITDA      8,593   11,419  13,447 (36%)          40,074  44,567 (10%) 
ก าไรสุทธิหลงัหกัส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม         793   2,267  10,054 (92%)            9,122  34,114 (73%) 
หกั: ก าไร /(ขาดทุน) จากสินคา้คงเหลือ-หลงัปรับปรุงดว้ยภาษี     (1,767) (2,566) 1,775 (200%)         (7,646) 2,945 (360%) 
หกั: รายการพิเศษ        (218)  (193) (243) (11%)               948  5,787 (84%) 
ก าไรสุทธิหลกัหลงัหักส่วนได้เสียทีไ่ม่มอี านาจควบคุม       2,778   5,027  8,523 (67%)          15,821  25,381 (38%) 
ดอกเบ้ียจ่ายส าหรับหุน้กูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน4        (265) (262) (265) 0%         (1,050) (1,050) 0% 
ก าไรสุทธิหลกัหลงัหักส่วนได้เสียทีไ่ม่มอี านาจควบคุมและ
ดอกเบีย้จ่ายส าหรับหุ้นกู้       2,513  4,765  8,258 (70%)          14,771  24,331 (39%) 
ก าไรหลกัต่อหุ้น (บาท)         0.45  0.85 1.48 (70%)              2.63  4.46 (41%) 
ผลตอบแทนหลกัจากการใชเ้งินลงทุนสุทธิ(%)  
(ก่อนรวมเงินลงทุนในกิจการร่วมทุน และคิดก าไรจากกิจการ 
ท่ีเขา้ซ้ือแบบเตม็ปี)  7.5% 12.3% 17.2% (10%)  10.2% 14.0% (4%) 



Indorama Ventures 3rd Quarter 2019 MD&A 

 15 

5คิดก าไรของกิจการท่ีเพ่ิงเข้าซ้ือแบบเต็มปี ในการค านวณ ROCE % เพ่ือการน าเสนอข้อมูลอย่างเหมาะสม นอกจากนี ้ตัวเลขทางการเงินในอดีตถูกค านวณด้วยวิธีเดียวกัน การค านวณ 
ROCE% โดยใช้สกุลเงินไทยบาท ซ่ึงไม่เท่ากับท่ีแสดงในรูปภาพอ่ืนๆเน่ืองจากค านวณโดยใช้สกุลดอลล่าห์สหรัฐ 

ตาราง 10 งบแสดงฐานะการเงินรวมของบริษัท 
หน่วย : ลา้นบาท 30 กนัยายน 2562 31 ธันวาคม 2561 เปรียบเทยีบ 

สินทรัพย์    
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 10,901 5,713 91% 
ลูกหน้ีการคา้  35,220  37,637 (6%) 
สินคา้คงเหลือ  64,509  70,085 (8%) 
สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน  12,063  10,850 11% 

รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน  122,693  124,284 (1%) 
เงินลงทุน  2,353  5,294 (56%) 
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  211,385  205,182 3% 
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน  39,693  40,349 (2%) 
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี  3,041  2,714 12% 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน  5,587  1,371 308% 
รวมสินทรัพย์  384,753  379,195 1% 

 
หนีสิ้น    
เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกูย้ืมระยะสั้น  20,193  31,272 (35%) 
เจา้หน้ีการคา้  58,578  54,565 7% 
เงินกูย้ืมระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี  12,109  8,627 40% 
หุน้กูท่ี้ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี  3,232  3,013 7% 
หน้ีสินตามสญัญาเช่าการเงินท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี  106  110 (3%) 
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน  16,140  16,113 0% 

รวมหนีสิ้นหมุนเวยีน  110,358  113,700 (3%) 
เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 41,994 34,640 21% 
หุน้กู ้  64,901  58,604 11% 
หน้ีสินตามสญัญาเช่าการเงิน  812  498 63% 
หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี  16,793  15,788 6% 
หน้ีสินไม่หมุนเวยีนอ่ืน  5,382  4,109 31% 

รวมหนีสิ้น  240,240  227,339 6% 
ส่วนของผู้ถือหุ้น    

ทุนท่ีออกและช าระแลว้ 5,615 5,615 0% 
ส่วนเกินมูลค่าหุน้ 60,331 60,331 0% 
ก าไรสะสมท่ียงัไมไ่ดจ้ดัสรรและส ารองอ่ืนๆ 54,307 64,018 (15%) 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ 120,253 129,964 (7%) 
หุน้กูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน 14,874 14,874 0% 

รวมส่วนของบริษัทใหญ่ 135,127 144,838 (7%) 
ส่วนไดเ้สียท่ีไมมี่อ านาจควบคุม 9,385 7,018 34% 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 144,512 151,855 (5%) 

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 384,753 379,195 1% 
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