
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

บร�ษทั ราช กรุป จาํกดั (มหาชน) 

คําอธบิายรายการและการว�เคราะหผลการดาํเนนิงาน 

และฐานะการเง�นของฝายบร�หาร 

สาํหรบังวดสามเดอืนและเกาเดอืนสิ*นสดุวนัที ่30 กนัยายน 2562 
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 หนา 1 

 

บทสรปุผูบร�หาร 

หนวย : ลานบาท

ป 2562 ป 2561 ป 2562 ป 2561

รายไดรวม * 3,669.65  3,819.56  (149.91)   (3.9)      12,071.86 11,672.35 399.51     3.4        

ตนทุนและคาใชจายรวม * 2,141.33  2,107.37  33.96       1.6        6,664.32   6,201.44   462.88     7.5        

ขาดทนุจากอัตราแลกเปลี่ยน (163.48)   (31.66)     (131.82)   (416.4)  (349.13)    (550.55)    201.42     36.6      

กําไรที่เปนของผูถือหุนของบร�ษทั 1,364.84  1,680.53  (315.69)   (18.8)    5,058.41   4,938.99   119.42     2.4        

*  ไมรวมคาเชื้อเพลิง

เพEFม(ลด) % เพEFม(ลด) % 
ไตรมาสท่ี 3 ไตรมาสท่ี 1-3

 

 ในไตรมาสที่ 3 ป 2562 บร�ษัทฯ มีกําไรสวนที่เปนของบร�ษัทฯ จํานวน 1,364.84 ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกันของ       

ปกอนจํานวน 315.69 ลานบาท สาเหตุหลักเนื่องจากโรงไฟฟาราชบุรMมีการซอมบํารุงรักษาตามแผนมากกวางวดเดียวกันของ   

ปกอน สงผลใหรายไดจากการขายและการใหบร�การ (ไมรวมคาเชื้อเพลิง) ลดลงจากรายไดคาความพรอมจาย ขณะที่คาวัสดุ

อPปกรณโรงไฟฟาเพEFมขQ้น ประกอบกับรับรูขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนจากสกุลเง�นเหรMยญออสเตรเลียออนคาลงเมื่อเทียบกับ

สกุลเง�นเหรMยญสหรัฐฯ 

 ในงวด 9 เดือนของป 2562 มีกําไรสวนท่ีเปนของบร�ษัทฯ จํานวน 5,058.41 ลานบาท เพEFมขQ้นจากงวดเดียวกันของปกอน

จํานวน 119.42 ลานบาท สาเหตุหลักเนื่องจากการเร�FมเดินเครS่องเชิงพาณิชยของโรงไฟฟาพลังงานลม Mount Emerald และ

โรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย Collinsville เม่ือวันท่ี 12 ธันวาคม 2561 และ 21 มีนาคม 2562 สงผลใหรายไดจากการขายและ

การใหบร�การ รวมทั้งตนทุนขายและการใหบร�การ (ไมรวมคาเชื้อเพลิง) เพEFมขQ้น ประกอบกับอัตราคาความพรอมจายของ

โรงไฟฟาราชบุรMในป 2562 สูงกวาป 2561 รวมทั้งรับรูกําไรของ Fareast Renewable Development Pte. Ltd. ซึ่งเร�Fมเขาถือ

หุนเม่ือเดือนธันวาคมป 2561 และรับรูกําไรของบร�ษัท เบิกไพร โคเจนเนอเรชั่น จํากัด เนื่องจากโรงไฟฟาเดินเครS่องเชิงพาณิชย

เพm่อจําหนายกระแสไฟฟาเม่ือวันท่ี 1 มิถุนายน 2562 
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 หนา 2 

 

1. เหตกุารณสาํคญัในไตรมาสที ่3 ป 2562 

1.1 การลงนามสัญญาซื้อขายไฟฟาของ บร�ษัท หินกองเพาเวอร จํากัด 

 วันที่ 12 กรกฎาคม 2562 บร�ษัท หินกองเพาเวอร จํากัด ซึ่งเปนบร�ษัทยอย ไดลงนามสัญญาซื้อขาย

ไฟฟาสําหรับโครงการโรงไฟฟาหินกอง ตําบลหินกอง อําเภอเมือง จังหวัดราชบุรM กับการไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศ

ไทย โดยมีผลตั้งแตวันท่ีลงนามในสัญญาจนถึงวันครบกําหนด 25 ป นับตั้งแตวันท่ีเร�FมเดินเครS่องเชิงพาณิชย 

 โครงการดังกลาวเปนโครงการโรงไฟฟาพลังความรอนรวมที ่ใชกาซธรรมชาติเปนเชื ้อเพลิงหลัก      

ขนาดกําลังการผลิตรวม 1,400 เมกะวัตต (เครS ่องละ 700 เมกะวัตต) ตามสัญญาซื้อขายไฟฟา โดยมีกําหนด

เดินเครS ่องเชิงพาณิชย ในป 2567 และ 2568 ตามลําดับ ปจจrบันอยูระหวางขั ้นตอนการจัดทํารายงานว�เคราะห

ผลกระทบสิFงแวดลอม 

1.2 การลงทุนในโครงการโรงไฟฟาพลังงานลม Yandin ในเครSอรัฐออสเตรเลีย 

 วันท่ี 26 กรกฎาคม 2562 บร�ษัท ราช-ออสเตรเลีย คอรปอเรชั่น จํากัด ซึ่งเปนบร�ษัทยอย ไดเขาลงทุนใน

โครงการโรงไฟฟาพลังงานลม Yandin ขนาดกําลังการผลิต 214 เมกะวัตต รัฐเวสเทิรนออสเตรเลีย โดยการซื้อหุน

รอยละ 70 ใน Yandin WF Holding Pty Ltd จาก Renewable Energy Investment Fund Pty Ltd (“REIF”) ซึ่ง

เปนบร�ษัทยอยของ Alinta Energy Pty Ltd (“Alinta”) และซื้อหนวยลงทุนรอยละ 70 ใน Yandin WF Holding Unit 

Trust จาก Renewable Energy Investment Fund Unit Trust คิดเปนเง�นลงทุนประมาณ 53.31 ลานเหรMยญ

ออสเตรเลีย 

 โครงการดังกลาวตั ้งอยู ในพm ้นที ่ เขตเมือง Dandaragan อยู หางจากตอนเหนือของเมืองเพEร ท 

เปนระยะทางประมาณ 150 กิโลเมตร ในรัฐเวสเทิรนออสเตรเลีย เครSอรัฐออสเตรเลีย ขณะนี้โครงการไดเร�Fมดําเนินการ

กอสรางแลว รวมทั ้งไดลงนามสัญญาเง�นกู จ ํานวน 364 ลานเหรMยญออสเตรเลียกับสถาบันการเง�นเมื ่อวันที่            

15 กรกฎาคม 2562 โดยมีสัญญาซื้อขายไฟฟาระยะยาว 15 ป กับ Alinta Sales Pty Ltd ซึ่งเปนบร�ษัทยอยของ 

Alinta  

1.3 การเขาซื้อหุนบร�ษัท นวนครการไฟฟา จํากัด (เปลี่ยนช่ือเปน บร�ษัท ราช โคเจนเนอเรช่ัน จํากัด) 

 วันที ่ 20 สิงหาคม 2562 บร�ษัทฯ ไดลงนามสัญญาซื ้อขายหุ นเพm ่อซื ้อหุ นสามัญและหุ นบุร�มสิทธิ       

บร�ษัท นวนครการไฟฟา จํากัด (เปลี่ยนช่ือเปน บร�ษัท ราช โคเจนเนอเรช่ัน จํากัด) ในสัดสวนรอยละ 99.97 จากกลุมผู

ถือหุนเดิม ตอมาเม่ือวันท่ี 1 ตุลาคม 2562 บร�ษัทไดจายชําระคาหุนดังกลาวเปนจํานวนเง�น 1,866.05 ลานบาท 
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 หนา 3 

 

โรงไฟฟาของบร�ษัท ราช โคเจนเนอเรชั่น จํากัด เปนโรงไฟฟาประเภท SPP ระบบ Cogeneration ใชกาซ

ธรรมชาติเปนเชื้อเพลิง ขนาดกําลงการผลิตไฟฟาสุทธิ 110 เมกะวัตต และกําลังการผลิตไอนํ้า 10 ตันตอชั่วโมง 

ตั้งอยูบร�เวณทิศใตของเขตสงเสร�มอPตสาหกรรมนวนคร จังหวัดปทุมธานี มีสัญญาซื้อขายไฟฟาประเภท SPP-Firm 

ระบบ Cogeneration จํานวน 90 เมกะวัตต กับการไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย เปนระยะเวลา 25 ป โดยไฟฟาสวน

ท่ีเหลือและไอน้ําจะถูกจําหนายใหกับลูกคาอPตสาหกรรม เร�FมเดินเครS่องเชิงพาณิชยตั้งแตวันท่ี 31 ตุลาคม 2556 
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2. รายงานว�เคราะหผลการดําเนินงานตามงบการเง�นรวม   

 งวด 3 เดือน (1 กรกฎาคม 2562 – 30 กันยายน 2562) 
 

หนวย : ลานบาท

ป 2562 ป 2561

รายไดจากการขายและการใหบร�การ (ไมรวมคาเช้ือเพลิง)  1,650.88            1,719.03            (68.15)                (4.0)          

รายไดตามสัญญาเชาการเง�น 721.06               814.45               (93.39)                (11.5)        

สวนแบงกําไรจากเง�นลงทนุในบร�ษัทรวม/การรวมคา 1,154.33            1,084.03            70.30                 6.5           

รายไดอ่ืนๆ 143.38               202.05               (58.67)                (29.0)        

รวมรายได 3,669.65            3,819.56            (149.91)              (3.9)          

ตนทุนขายและการใหบร�การ (ไมรวมคาเช้ือเพลิง) 1,328.41            1,128.15            200.26               17.8         

คาใชจายบร�หาร 368.90               384.52               (15.62)                (4.1)          

ตนทุนการเง�น 221.36               337.54               (116.18)              (34.4)        

ภาษีเง�นได 222.66               257.16               (34.50)                (13.4)        

รวมคาใชจาย 2,141.33            2,107.37            33.96                 1.6           

กําไรกอนอัตราแลกเปลี่ยน - บร�ษทั/บร�ษทัยอย 1,528.32            1,712.19            (183.87)              (10.7)        

กําไร(ขาดทนุ)จากอัตราแลกเปล่ียน - บร�ษทั/บร�ษัทยอย (163.48)              (31.66)                (131.82)              (416.4)      

กําไรทีเ่ปนของผูถือหุนของบร�ษทั 1,364.84            1,680.53            (315.69)             (18.8)        

คาเช้ือเพลิง 6,422.84                8,959.70                

เพEFม(ลด) % 
ไตรมาสท่ี 3

 

ผลการดําเนินงานตามงบการเง�นรวมสําหรับไตรมาสที่ 3 ป 2562 มีกําไรสวนที่เปนของบร�ษัทฯ จํานวน 

1,364.84 ลานบาท (คิดเปนกําไรตอหุนเทากับ 0.94 บาท) เมื่อเปรMยบเทียบกับไตรมาสที่ 3 ป 2561 ซึ่ง มีกําไรจํานวน 

1,680.53 ลานบาท (คิดเปนกําไรตอหุนเทากับ 1.16 บาท) ปรากฏวากําไรลดลงจํานวน 315.69 ลานบาท คิดเปนรอย

ละ 18.8 ท้ังน้ี หากไมรวมผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนผลการดําเนินงานของบร�ษัทฯ และบร�ษัทยอย สําหรับไตรมาส

ท่ี 3 ป 2562 มีกําไรจํานวน 1,528.32 ลานบาท เมื่อเปรMยบเทียบกับไตรมาสที่ 3 ป 2561 ซึ่งมีกําไรจํานวน 1,712.19 

ลานบาท ปรากฏวากําไรลดลงจํานวน 183.87 ลานบาท คิดเปนรอยละ 10.7 โดยมีรายการท่ีเปนสาระสําคัญ ดังน้ี 
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2.1 รายไดจากการขายและการใหบร�การ (ไมรวมคาเชื้อเพลิง) 

 รายไดจากการขายและการใหบร�การ (ไมรวมคาเชื้อเพลิง จํานวน 6,422.84 ลานบาท) ไตรมาสที่ 3      

ป 2562 จํานวน 1,650.88 ลานบาท ลดลงจากรายไดจากการขายและการใหบร�การ (ไมรวมคาเชื้อเพลิง จํานวน 

8,959.70 ลานบาท) ไตรมาสท่ี 3 ป 2561 จํานวน 1,719.03 ลานบาท เปนจํานวน 68.15 ลานบาท คิดเปนรอยละ 4.0 

สาเหตุหลักเน่ืองจากรายไดคาขายไฟฟาของบร�ษัท ผลิตไฟฟาราชบุรM จํากัด ซึ่งเปนบร�ษัทยอย ลดลงจํานวน 180.93 

ลานบาท เน่ืองจากโรงไฟฟามีการซอมบํารุงรักษาตามแผนมากกวางวดเดียวกันของปกอน ขณะที่รายไดคาขายไฟฟา

ของบร�ษัท ราช-ออสเตรเลีย คอรปอเรชั่น จํากัด ซึ่งเปนบร�ษัทยอย เพEFมขQ้นจํานวน 112.60 ลานบาท สาเหตุหลัก

เน่ืองจากการเร�FมเดินเครS่องเชิงพาณิชยของโรงไฟฟาพลังงานลม Mount Emerald และโรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย 

Collinsville เม่ือวันท่ี 12 ธันวาคม 2561 และวันท่ี 21 มีนาคม 2562 ตามลําดับ 

2.2 รายไดตามสัญญาเชาการเง�น 

 รายไดตามสัญญาเชาการเง�นไตรมาสที่ 3 ป 2562 จํานวน 721.06 ลานบาท ลดลงจากไตรมาสที่ 3     

ป 2561 (814.45 ลานบาท) เปนจํานวน 93.39 ลานบาท คิดเปนรอยละ 11.5 เนื ่องจากการบันทึกบัญชีลูกหนี้      

ตามสัญญาเชาการเง�น ตามว�ธีอัตราดอกเบ้ียท่ีแทจร�ง 

2.3 ตนทุนขายและการใหบร�การ (ไมรวมคาเชื้อเพลิง) 

 ตนทุนขายและการใหบร�การ (ไมรวมคาเชื้อเพลิง จํานวน 6,422.84 ลานบาท) ไตรมาสที่ 3 ป 2562 

จํานวน 1,328.41 ลานบาท เพEFมขQ้นจากตนทุนขายและการใหบร�การ (ไมรวมคาเชื้อเพลิง จํานวน 8,959.70 ลานบาท) 

ไตรมาสที่ 3 ป 2561 จํานวน 1,128.15 ลานบาท เปนจํานวน 200.26 ลานบาท คิดเปนรอยละ 17.8 สาเหตุหลัก

เน่ืองจากตนทุนขายของบร�ษัท ราช-ออสเตรเลีย คอรปอเรชั่น จํากัด ซึ่งเปนบร�ษัทยอยในประเทศออสเตรเลียเพEFมขQ้น

จํานวน 114.29 ลานบาท จากการเร� FมเดินเครS ่องเชิงพาณิชยของโรงไฟฟาพลังงานลม Mount Emerald และ

โรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย Collinsville เมื ่อวันที่ 12 ธันวาคม 2561 และวันที่ 21 มีนาคม 2562 ตามลําดับ 

ประกอบกับตนทุนขายของบร�ษัท ผลิตไฟฟาราชบุรM จํากัด ซึ่งเปนบร�ษัทยอย เพEFมขQ้นจํานวน 86.32 ลานบาท เนื่องจาก

โรงไฟฟามีการซอมบํารุงรักษาตามแผนมากกวางวดเดียวกันของปกอน 

2.4 คาใชจายในการบร�หารและตนทุนทางการเง�น 

 คาใชจายในการบร�หารและตนทุนทางการเง�นไตรมาสที่ 3 ป 2562 จํานวนรวม 590.26 ลานบาท ลดลง

จากไตรมาสท่ี 3 ป 2561 (722.06 ลานบาท) เปนจํานวน 131.80 ลานบาท คิดเปนรอยละ 18.3 โดยตนทุนทางการเง�น

ท่ีลดลงจํานวน 135.24 ลานบาท เปนผลเน่ืองมาจากการรับรูการเปลี่ยนแปลงในมูลคายุติธรรมของการปองกันความ

เสี่ยงกระแสเง�นสดของกลุมบร�ษัทฯ ตามนโยบายการบัญชีเรS ่องเครS่องมือทางการเง�นที่เปนตราสารอนุพันธและ      

การบัญชีปองกันความเสี่ยง 
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2.5 สวนแบงกําไรจากเง�นลงทุนในบร�ษัทรวมและการรวมคา  

 สวนแบงกําไรจากเง�นลงทุนในบร�ษัทรวมและการรวมคาไตรมาสท่ี 3 ป 2562 จํานวน 1,154.33 ลานบาท 

เพEFมขQ้นจากไตรมาสที่ 3 ป 2561 (1,084.03 ลานบาท) เปนจํานวน 70.30 ลานบาท คิดเปนรอยละ 6.5 โดยมีสาเหตุ

หลักดังน้ี 

 (1) บร�ษัท ไฟฟาหงสา จํากัด (“HPC”) ซึ่งเปนการรวมคา มีกําไรตามสัดสวนการลงทุนรอยละ 40 

เพEFมขQ้นจํานวน 215.24 ลานบาท สาเหตุหลักเน่ืองจากเม่ือไตรมาสท่ี 3 ป 2561 HPC รับรูขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน

จํานวน 177.33 ลานบาทจากสกุลเง�นเหรMยญสหรัฐฯ ที่ออนคาลง ขณะที่ในป 2562 HPC นํานโยบายการบัญชีเรS่อง

เครS่องมือทางการเง�นท่ีเปนตราสารอนุพันธและการบัญชีปองกันความเสี่ยงในสวนของ Expenditure Hedging มาใช 

สงผลใหผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนลดลง ประกอบกับโรงไฟฟาเดินเครS่องมากกวางวดเดียวกันของปกอน 

 (2) Fareast Renewable Development Pte. Ltd. (“FRD”) ซึ่งเปนการรวมคาที่ถือหุนในโรงไฟฟา

พลังนํ้า Asahan-1 ในสาธารณรัฐอินโดนีเซีย มีกําไรตามสัดสวนการลงทุนรอยละ 50 จํานวน 64.76 ลานบาท จาก

การที่บร�ษัท อารเอช อินเตอรเนชั่นแนล (สิงคโปร) คอรปอเรชั่น จํากัด ซึ่งเปนบร�ษัทยอยเร�Fมเขาถือหุนใน FRD เมื่อ

เดือนธันวาคมป 2561 

 (3) บร�ษัท เบิกไพร โคเจนเนอเรชั่น จํากัด ซึ่งเปนการรวมคา มีกําไรตามสัดสวนการลงทุนรอยละ 35 

เพEFมขQ้นจํานวน 29.78 ลานบาท สาเหตุหลักเน่ืองจากโรงไฟฟาเดินเครS่องเชิงพาณิชยเพm่อจําหนายกระแสไฟฟาเมื่อวันที่ 

1 มิถุนายน 2562 

 (4) บร�ษัท เซาทอีสท เอเชีย เอนเนอรจM จํากัด ซึ่งเปนการรวมคา มีกําไรตามสัดสวนการลงทุนรอยละ 

33.33 ลดลงจํานวน 249.60 ลานบาท สาเหตุหลักเน่ืองจากผลิตกระแสไฟฟาไดนอยกวางวดเดียวกันของปกอน 

2.6 ผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนของบร�ษัทฯ และบร�ษัทยอย  

 ไตรมาสที่ 3 ป 2561 และ 2562 บร�ษัทฯ รับรูขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 31.66 ลานบาท และ 

163.48 ลานบาท ตามลําดับ สาเหตุหลักเนื่องจากรายการเง�นใหกูยืมแกกิจการในกลุมบร�ษัทฯ ในสกุลเง�นเหรMยญ

ออสเตรเลีย ซึ่งเม่ือสกุลเง�นเหรMยญออสเตรเลียออนคาลงเมื่อเทียบกับสกุลเง�นเหรMยญสหรัฐฯ สงผลใหสินทรัพยสกุล

เง�นเหรMยญออสเตรเลียมีมูลคาลดลง 
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3. รายงานว�เคราะหผลการดําเนินงานตามงบการเง�นรวม   

 งวด 9 เดือน (1 มกราคม 2562 – 30 กันยายน 2562) 
 

หนวย : ลานบาท

ป 2562 ป 2561

รายไดจากการขายและการใหบร�การ (ไมรวมคาเช้ือเพลิง)  5,844.86            4,861.45            983.41               20.2         

รายไดตามสัญญาเชาการเง�น 2,210.62            2,553.30            (342.68)              (13.4)        

สวนแบงกําไรจากเง�นลงทุนในบร�ษัทรวม/การรวมคา 3,517.29            3,700.02            (182.73)              (4.9)          

รายไดอ่ืนๆ 499.09               557.58               (58.49)                (10.5)        

รวมรายได 12,071.86          11,672.35          399.51               3.4           

ตนทุนขายและการใหบร�การ (ไมรวมคาเช้ือเพลิง) 3,812.76            3,486.51            326.25               9.4           

คาใชจายบร�หาร 1,159.94            1,162.27            (2.33)                  (0.2)          

ตนทุนการเง�น 953.31               902.38               50.93                 5.6           

ภาษีเง�นได 738.31               650.28               88.03                 13.5         

รวมคาใชจาย 6,664.32            6,201.44            462.88               7.5           

5,407.54            5,470.91            (63.37)                (1.2)          

สวนไดเสียท่ีไมมีอํานาจควบคุม -                    18.63                 (18.63)                (100.0)      

กําไรกอนอัตราแลกเปล่ียน - บร�ษัท/บร�ษัทยอย 5,407.54            5,489.54            (82.00)                (1.5)          

กําไร(ขาดทุน)จากอัตราแลกเปล่ียน - บร�ษัท/บร�ษัทยอย (349.13)              (550.55)              201.42               36.6         

กําไรที่เปนของผูถือหุนของบร�ษัท 5,058.41            4,938.99            119.42              2.4           

คาเช้ือเพลิง 21,539.14              23,796.03              

เพEFม(ลด) % 
ไตรมาสท่ี 1-3

 

ผลการดําเนินงานตามงบการเง�นรวมสําหรับงวด 9 เดือนของป 2562 มีกําไรสวนที่เปนของบร�ษัทฯ จํานวน 

5,058.41 ลานบาท (คิดเปนกําไรตอหุนเทากับ 3.49 บาท) เมื่อเปรMยบเทียบกับงวด 9 เดือนของป 2561 ซึ่งมีกําไร

จํานวน 4,938.99 ลานบาท (คิดเปนกําไรตอหุนเทากับ 3.41 บาท) ปรากฏวากําไรเพEFมขQ้นจํานวน 119.42 ลานบาท 

คิดเปนรอยละ 2.4 ทั้งนี้ หากไมรวมผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนผลการดําเนินงานของบร�ษัทฯ และบร�ษัทยอย 

สําหรับงวด 9 เดือนของป 2562 มีกําไรจํานวน 5,407.54 ลานบาท เมื่อเปรMยบเทียบกับงวด 9 เดือนของป 2561 ซึ่งมี

กําไรจํานวน 5,489.54 ลานบาท ปรากฏวากําไรลดลงจํานวน 82.00 ลานบาท คิดเปนรอยละ 1.5 โดยมีรายการที่เปน

สาระสําคัญ ดังน้ี 
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3.1 รายไดจากการขายและการใหบร�การ (ไมรวมคาเชื้อเพลิง) 

 รายไดจากการขายและการใหบร�การ (ไมรวมคาเชื้อเพลิง จํานวน 21,539.14 ลานบาท) งวด 9 เดือน

ของป 2562 จํานวน 5,844.86 ลานบาท เพEFมขQ้นจากรายไดจากการขายและการใหบร�การ (ไมรวมคาเชื้อเพลิง จํานวน 

23,796.03 ลานบาท) งวด 9 เดือนของป 2561 จํานวน 4,861.45 ลานบาท เปนจํานวน 983.41 ลานบาท คิดเปนรอย

ละ 20.2 สาเหตุหลักเนื่องจากรายไดคาขายไฟฟาของบร�ษัท ราช-ออสเตรเลีย คอรปอเรชั่น จํากัด ซึ่งเปนบร�ษัทยอย 

เพEFมขQ้นจํานวน 633.68 ลานบาท จากการเร�FมเดินเครS่องเชิงพาณิชยของโรงไฟฟาพลังงานลม Mount Emerald และ

โรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย Collinsville เมื่อวันที่ 12 ธันวาคม 2561 และ 21 มีนาคม 2562 ตามลําดับ ประกอบ

กับรายไดคาขายไฟฟาของบร�ษัท ผลิตไฟฟาราชบุรM จํากัด ซึ ่งเปนบร�ษัทยอย เพEFมขQ้นจํานวน 348.34 ลานบาท 

เนื่องจากโรงไฟฟามีอัตราคาความพรอมจายป 2562 สูงกวาป 2561 ซึ่งเปนไปตามที่กําหนดไวในสัญญาซื้อขาย

ไฟฟา 

3.2 รายไดตามสัญญาเชาการเง�น 

 รายไดตามสัญญาเชาการเง�นงวด 9 เดือนของป 2562 จํานวน 2,210.62 ลานบาท ลดลงจากงวด 9 

เดือนของป 2561 (2,553.30 ลานบาท) เปนจํานวน 342.68 ลานบาท คิดเปนรอยละ 13.4 เนื ่องจากการบันทึก

บัญชีลูกหน้ีตามสัญญาเชาการเง�น ตามว�ธีอัตราดอกเบ้ียท่ีแทจร�ง 

3.3 ตนทุนขายและการใหบร�การ (ไมรวมคาเชื้อเพลิง) 

 ตนทุนขายและการใหบร�การ (ไมรวมคาเชื้อเพลิง จํานวน 21,539.14 ลานบาท) งวด 9 เดือนของป 

2562 จํานวน 3,812.76 ลานบาท เพEFมขQ้นจากตนทุนขายและการใหบร�การ (ไมรวมคาเชื้อเพลิง จํานวน 23,796.03 

ลานบาท) งวด 9 เดือนของป 2561 จํานวน 3,486.51 ลานบาท เปนจํานวน 326.25 ลานบาท คิดเปนรอยละ 9.4 

สาเหตุหลักเนื ่องจากตนทุนขายของบร�ษัท ราช-ออสเตรเลีย คอรปอเรชั ่น จํากัด ซึ ่งเปนบร�ษัทยอยในประเทศ

ออสเตรเลียเพEFมขQ้นจํานวน 322.68 ลานบาท จากการเร�FมเดินเครS่องเชิงพาณิชยของโรงไฟฟาพลังงานลม Mount 

Emerald และโรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย Collinsville เมื่อวันที่ 12 ธันวาคม 2561 และวันที่ 21 มีนาคม 2562 

ตามลําดับ 

3.4 สวนแบงกําไรจากเง�นลงทุนในบร�ษัทรวมและการรวมคา  

 สวนแบงกําไรจากเง�นลงทุนในบร�ษัทรวมและการรวมคางวด 9 เดือนของป 2562 จํานวน 3,517.29   

ลานบาท ลดลงจากงวด 9 เดือนของป 2561 (3,700.02 ลานบาท) เปนจํานวน 182.73 ลานบาท คิดเปนรอยละ 4.9 

โดยมีสาเหตุหลัก ดังน้ี 

 3.4.1 บร�ษัท ไฟฟา เซเปยน-เซนํ้านอย จํากัด ซึ่งเปนการรวมคาที่โครงการอยูระหวางการกอสราง     

มีขาดทุนตามสัดสวนการลงทุนรอยละ 25 เพEFมขQ้นจํานวน 224.84 ลานบาท ซึ่งสาเหตุหลักเนื่องจากรับรูขาดทุนจาก

อัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 142.97 ลานบาทจากสกุลเง�นเหรMยญสหรัฐฯ ท่ีออนคาลง 
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 3.4.2 บร�ษัท เซาทอีสท เอเชีย เอนเนอรจM จํากัด ซึ่งเปนการรวมคา มีกําไรตามสัดสวนการลงทุนรอยละ 

33.33 ลดลงจํานวน 170.33 ลานบาท สาเหตุหลักเน่ืองจากผลิตกระแสไฟฟาไดนอยกวางวดเดียวกันของปกอน 

 3.4.3 Fareast Renewable Development Pte. Ltd. (“FRD”) ซึ่งเปนการรวมคาที่ถือหุน            

ในโรงไฟฟาพลังนํ้า Asahan-1 ในสาธารณรัฐอินโดนีเซีย มีกําไรตามสัดสวนการลงทุนรอยละ 50 จํานวน 186.68    

ลานบาท จากการที่บร�ษัท อารเอช อินเตอรเนชั่นแนล (สิงคโปร) คอรปอเรชั่น จํากัด ซึ่งเปนบร�ษัทยอยเร�Fมเขาถือหุน  

ใน FRD เม่ือเดือนธันวาคมป 2561 

 3.4.4 บร�ษัท เบิกไพร โคเจนเนอเรช่ัน จํากัด ซึ่งเปนการรวมคา มีกําไรตามสัดสวนการลงทุนรอยละ 35 

เพEFมขQ้นจํานวน 41.94 ลานบาท สาเหตุหลักเน่ืองจากโรงไฟฟาเดินเครS่องเชิงพาณิชยเพm่อจําหนายกระแสไฟฟาเมื่อวันที่ 

1 มิถุนายน 2562 

3.5 ผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนของบร�ษัทฯ และบร�ษัทยอย 

 งวด 9 เดือนของป 2561 และ 2562 บร�ษัทฯ รับรูขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 550.55 ลานบาท 

และ 349.13 ลานบาท ตามลําดับ สาเหตุหลักเน่ืองจากรายการเง�นใหกูยืมแกกิจการในกลุมบร�ษัทฯ ในสกุลเง�นเหรMยญ

ออสเตรเลีย ซึ่งเม่ือสกุลเง�นเหรMยญออสเตรเลียออนคาลงเมื่อเทียบกับสกุลเง�นเหรMยญสหรัฐฯ สงผลใหสินทรัพยสกุล

เง�นเหรMยญออสเตรเลียมีมูลคาลดลง 
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4. รายงานว�เคราะหฐานะการเง�น 

4.1 การว�เคราะหสนิทรพัย 

ณ วันท่ี 30 กันยายน 2562 บร�ษัทฯ มีสินทรัพยรวมท้ังสิ*น จํานวน 96,556.62 ลานบาท ลดลงจาก ณ วันที่ 

31 ธันวาคม 2561 (101,251.90 ลานบาท) เปนจํานวน 4,695.28 ลานบาท คิดเปนรอยละ 4.6 โดยมีรายละเอียด

ดังน้ี 

(ลานบาท)

ณ 30 ก.ย.62 ณ 31 ธ.ค.61 เพEFม(ลด) %

สินทรัพยหมุนเวMยน 23,732.47 23,160.90 571.57 2.5

สินทรัพยไมหมุนเวMยน 72,824.15 78,091.00 (5,266.85) (6.7)

รวมสินทรัพย 96,556.62 101,251.90 (4,695.28) (4.6)

 

4.1.1 เง�นสดและรายการเทียบเทาเง�นสดลดลงจํานวน 334.17 ลานบาท รายละเอียดชี้แจงไวในขอ 5 

ประกอบกับเง�นลงทุนช่ัวคราวลดลงจํานวน 1,091.82 ลานบาท 

4.1.2 เง�นลงทุนในการรวมคาและบร�ษัทรวม ลดลงจํานวน 1,519.59 ลานบาท สาเหตุหลักเน่ืองจากรายได

เง�นปนผลจํานวน 3,373.71 ลานบาท ประกอบกับผลตางจากอัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 1,216.09 ลานบาท ขณะที่รับรู

สวนแบงกําไรในระหวางงวด จํานวนท้ังสิ*น 3,517.29 ลานบาท 

4.1.3 ลูกหน้ีตามสัญญาเชาการเง�นกิจการท่ีเกี่ยวของกัน-สุทธิ ลดลงจํานวน 1,021.43 ลานบาท 

4.1.4 ที่ดิน อาคารและอPปกรณ ลดลงจํานวน 806.04 ลานบาท สาเหตุหลักเนื่องจากผลตางจากอัตรา

แลกเปลี่ยนจํานวน 1,753.12 ลานบาท ประกอบกับการตัดคาเสื่อมราคาในระหวางงวดจํานวน 906.59 ลานบาท 

ขณะที่ทรัพยสินระหวางกอสรางของบร�ษัท ราช-ออสเตรเลีย คอรปอเรชั่น จํากัด ซึ ่งเปนบร�ษัทยอยในประเทศ

ออสเตรเลียเพEFมขQ้นจํานวน 67.45 ลานเหรMยญออสเตรเลีย หรSอเทียบเทา 1,469.50 ลานบาท สาเหตุหลักเนื่องจาก

การกอสรางโครงการโรงไฟฟาพลังงานลม Collector 
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4.2 การว�เคราะหหนี้สินและสวนของผูถือหุน 

 ณ วันที่ 30 กันยายน 2562 บร�ษัทฯ มีหนี้สินและสวนของผูถือหุนเปนจํานวนทั้งสิ*น 96,556.62 ลานบาท 

ลดลงจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 (101,251.90 ลานบาท) เปนจํานวน 4,695.28 ลานบาท คิดเปนรอยละ 4.6 

โดยมีรายละเอียดดังน้ี 

(ลานบาท)

ณ 30 ก.ย.62 ณ 31 ธ.ค.61 เพEFม(ลด) %

หนี้สิน 37,980.05 41,315.88 (3,335.83) (8.1)

สวนของผูถือหุน 58,576.57 59,936.02 (1,359.45) (2.3)

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 96,556.62 101,251.90 (4,695.28) (4.6)

 

4.2.1 หน้ีสิน ลดลงจํานวน 3,335.83 ลานบาท สาเหตุหลัก ดังน้ี 

 (1) บร�ษัท อารเอช อินเตอรเนช่ันแนล (สิงคโปร) คอรปอเรช่ัน จํากัด ซึ่งเปนบร�ษัทยอย ไถถอนหุน

กูซึ่งครบกําหนดในเดือนพฤษภาคม 2562 จํานวน 107 ลานเหรMยญสหรัฐฯ 

 (2) เง�นกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเง�นและหุนกู ลดลงรวมจํานวน 1,643.07 ลานบาท สาเหตุ

หลักเน่ืองจากสกุลเง�นเหรMยญออสเตรเลียและสกุลเง�นเหรMยญสหรัฐฯ ออนคาลงเม่ือเทียบกับสกุลเง�นบาท 

 (3) เง�นกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเง�น เพEFมขQ้นจํานวน 1,376.64 ลานบาท สาเหตุหลักเนื่องจาก

บร�ษัท อารเอช อินเตอรเนชั่นแนล (สิงคโปร) คอรปอเรชั่น จํากัด ซึ่งเปนบร�ษัทยอย กูยืมเง�นระยะสั้นจากสถาบัน

การเง�นจํานวน 45 ลานเหรMยญสหรัฐฯ  

4.2.2 สวนของผูถือหุน ลดลงจํานวน 1,359.45 ลานบาท สาเหตุหลัก ดังน้ี 

 (1) กําไรสําหรับงวด 9 เดือนของป 2562 จํานวน 5,058.41 ลานบาท 

 (2) บร�ษัทฯ จายเง�นปนผลใหแกผูถือหุนในงวด 9 เดือนของป 2562 ทําใหกําไรสะสมลดลงจํานวน 

3,480 ลานบาท 

 (3) องคประกอบอื่นของสวนของผูถือหุนลดลงจํานวน 2,754.07 ลานบาท สาเหตุหลักเนื่องจาก

ผลตางจากการแปลงคางบการเง�นทําใหสวนของผูถือหุนลดลงจํานวน 1,124.72 ลานบาท สํารองการปองกันความ

เสี่ยงกระแสเง�นสดทําใหสวนของผูถือหุนลดลงจํานวน 645.32 ลานบาท สวนแบงกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นในบร�ษัทรวม

และการรวมคาทําใหสวนของผูถือหุนลดลงจํานวน 526.28 ลานบาท รวมทั้งการเปลี่ยนแปลงมูลคายุติธรรมของหุน 

EDL-Generation Public Company ทําใหสวนของผูถือหุนลดลงจํานวน 451.22 ลานบาท 
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5. รายงานว�เคราะหกระแสเง�นสด 

 เง�นสดและรายการเทียบเทาเง�นสดคงเหลือของบร�ษัทฯ และบร�ษัทยอย ณ วันที่ 30 กันยายน 2562 เปนจํานวน 

11,361.08 ลานบาท ลดลงจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 (11,695.25 ลานบาท) เปนจํานวน 334.17 ลานบาท 

สรุปสาเหตุหลักไดดังน้ี 

(ลานบาท)

เง�นสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน 4,243.22

เง�นสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมลงทุน 2,041.00

เง�นสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเง�น (6,378.78)

ผลกระทบจากอัตราแลกเปล่ียนของเง�นตราตางประเทศ (239.61)

เง�นสดลดลงสุทธิในระหวางงวด (334.17)

 
5.1 เง�นสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 4,243.22 ลานบาท สาเหตุเนื ่องจากผลการ

ดําเนินงานสําหรับงวด 9 เดือนของป 2562 ทําใหเง�นสดเพE FมขQ ้นจํานวน 4,320.75 ลานบาท ปรับปรุงดวย             

การเปลี่ยนแปลงของสินทรัพยและหน้ีสินดําเนินงานในระหวางงวดจํานวน -77.53 ลานบาท 

5.2 เง�นสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมลงทุนจํานวน 2,041.00 ลานบาท สาเหตุหลักดังน้ี 

 5.2.1 บร�ษัทฯ รับเง�นปนผลจากบร�ษัทรวมและการรวมคาเปนจํานวนรวม 3,484.25 ลานบาท 

 5.2.2 บร�ษัท ราช-ออสเตรเลีย คอรปอเรชั่น จํากัด ซึ่งเปนบร�ษัทยอย จายเง�นสําหรับการกอสราง

โครงการโรงไฟฟาพลังงานลม Collector ในประเทศออสเตรเลียจํานวน 65.98 ลานเหรMยญออสเตรเลีย 

5.3 เง�นสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเง�นจํานวน 6,378.78 ลานบาท สาเหตุหลักดังน้ี 

 5.3.1 บร�ษัท อารเอช อินเตอรเนช่ันแนล (สิงคโปร) คอรปอเรชั่น จํากัด ซึ่งเปนบร�ษัทยอย ไถถอนหุน

กูซึ่งครบกําหนดในเดือนพฤษภาคม 2562 จํานวน 107 ลานเหรMยญสหรัฐฯ 

 5.3.2 บร�ษัทฯ จายเง�นปนผลใหแกผูถือหุนของบร�ษัทฯ จํานวน 3,477.32 ลานบาท 

  

  



 

คําอธิบายรายการและการว�เคราะหผลการดําเนินงานและฐานะการเง�นของฝายบร�หาร 

สําหรับงวดสามเดือนและเกาเดือนสิ*นสุดวันที่ 30 กันยายน 2562 

 

 หนา 13 

 

6. อตัราสวนทางการเง�นทีส่าํคญั (ไมรวมผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่นของบร�ษัทฯ และบร�ษทัยอย) 

ป 2562 ป 2561

1) อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 2.84 2.31

2) กําไรตอรายไดรวม (ไมรวมคาเช้ือเพลิง) (%) 41.65 44.83

3) อัตราผลตอบแทนผูถือหุน ** (%) 10.77 10.79

4) อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวมเฉล่ีย ** (%) 8.41 8.53

5) กําไรกอนดอกเบ้ียจาย ภาษีเง�นได

คาเสื่อมราคาและคาตัดจาย (EBITDA)  * (ลานบาท)

6) EBITDA ตอสินทรัพยรวมเฉล่ีย  (%) 2.39 2.53

7) อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 0.65 0.72

8) อัตราสวนความสามารถในการชําระคืน

เง�นตนสุทธิและดอกเบ้ีย (DSCR) (เทา)

9) มูลคาตามบัญชีตอหุน (บาท) 40.40 41.23

*     ไมรวมการเปล่ียนแปลงของลูกหนี้ตามสัญญาเชาการเง�น       (ลานบาท) 237.34               837.28               

**  ขอมูล 12 เดือน

2,340 2,611

3.90 7.63

อัตราสวน
ไตรมาสท่ี 3

 

 

 

 


