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1. สรปุภาพรวมการวิเคราะหผ์ลการดาํเนินงาน 
 

ในภาพรวมผลการดําเนินงานสาํหรบั 9 เดอืนแรก ปี 2562 บรษิทัมรีายไดจ้ากการขายและบรกิารรวมทัง้สิน้ 3,520.24 ลา้นบาท 
เพิม่ขึน้ 349.33 ล้านบาท หรอื 11.02% เมื่อเปรยีบเทยีบกบั 9 เดอืนแรก ปี 2561 เน่ืองจากปรมิาณน้ําดบิจําหน่ายเพิม่ขึน้ ในส่วนของ
ต้นทุนขายและบรกิารรวม 2,003.08 เพิม่ขึน้ 357.38 ลา้นบาท หรอื 21.72% จากค่าไฟฟ้าสบูจ่ายน้ําดบิเพิม่ขึน้ และกําไรสุทธสิ่วนทีเ่ป็น
ของผูถ้อืหุน้บรษิทัใหญ่ จาํนวน 838.86 ลา้นบาท ลดลง 42.17 ลา้นบาท หรอื 4.79%  
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

งบกาํไรขาดทุน (ล้านบาท) 
ไตรมาสท่ี 3 (3 เดือน) ไตรมาสท่ี 3 (สะสม 9 เดือน) 

ปี 2562 ปี 2561 เพ่ิม (ลด) % ปี 2562 ปี 2561 เพ่ิม (ลด) % 

รายได้จากการขายและบริการ 1,159.49 1,077.84 81.66 7.58% 3,520.24 3,170.91 349.33 11.02% 

รายไดน้ํ้าดบิ 707.63 620.57 87.06 14.03% 2,137.58 1,805.73 331.85 18.38% 

รายไดน้ํ้าประปา 378.49 364.08 14.41 3.96% 1,130.42 1,076.44 53.98 5.01% 

รายไดค้่าเช่าและค่าบรกิาร 26.66 34.80 (8.14) (23.38%) 95.12 117.75 (22.63) (19.22%) 

รายไดค้่าก่อสรา้งภายใตส้ญัญาสมัปทาน1) 46.72 58.39 (11.67) (19.99%) 157.13 170.99 (13.86) (8.11%) 

ต้นทุนขายและบริการ 691.49 536.09 155.40 28.99% 2,003.08 1,645.70 357.38 21.72% 

ตน้ทุนขายน้ําดบิ 364.63 228.99 135.64 59.23% 1,008.25 698.93 309.33 44.26% 

ตน้ทุนขายน้ําประปา 255.81 219.59 36.22 16.49% 747.04 671.51 75.53 11.25% 

ตน้ทุนค่าเช่าและค่าบรกิาร 24.34 29.12 (4.78) (16.43%) 90.67 104.28 (13.62) (13.06%) 

ตน้ทุนค่าก่อสรา้งภายใตส้ญัญาสมัปทาน1) 46.72 58.39 (11.67) (19.99%) 157.13 170.99 (13.86) (8.11%) 

กาํไรขัน้ต้น 468.00 541.74 (73.74) (13.61%) 1,517.16 1,525.21 (8.05) (0.53%) 

รายไดอ้ื่นๆ 8.21 12.03 (3.82) (31.73%) 34.51 24.89 9.62 38.67% 

ค่าใชจ่้ายในการขายและบรหิาร 126.97 132.72 (5.75) (4.33%) 369.48 332.19 37.29 11.22% 

กาํไรจากการดาํเนินงาน 349.25 421.06 (71.81) (17.06%) 1,182.19 1,217.90 (35.71) (2.93%) 

ตน้ทุนทางการเงนิ 42.59 35.33 7.26 20.55% 123.97 102.39 21.59 21.08% 

ค่าใชจ่้ายภาษเีงนิได ้ 74.36 82.22 (7.85) (9.55%) 211.29 225.99 (14.70) (6.51%) 

กาํไรสทุธิ 232.29 303.51 (71.22) (23.46%) 846.93 889.53 (42.60) (4.79%) 

กาํไรสทุธิส่วนท่ีเป็นของผูถ้ือหุ้นบริษทัใหญ่ 229.38 300.41 (71.02) (23.64%) 838.86 881.03 (42.17) (4.79%) 

อตัราส่วนกาํไรสทุธิต่อหุ้น (EPS) 0.14 0.18 (0.04) (23.64%) 0.50 0.53 (0.03) (4.79%) 

ต้นทุนม.ค.-ก.ย. 2562 = 2,003.08 ล้านบาท รายได้ม.ค.-ก.ย. 2562 = 3,520.24 ลา้นบาท 

บริษทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) 

คาํอธิบายและวิเคราะห์ผลการดาํเนินงานของฝ่ายจดัการ ประจาํไตรมาส 3 ปี 2562 

องคป์ระกอบรายได้และต้นทนุของกลุ่มบริษทั 
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1. สรปุภาพรวมการวิเคราะหผ์ลการดาํเนินงาน (ต่อ) 
 

EBITDA (ล้านบาท) 
ไตรมาสท่ี 3 (3 เดือน) ไตรมาสท่ี 3 (สะสม 9 เดือน) 

ปี 2562 ปี 2561 เพ่ิม (ลด) % ปี 2562 ปี 2561 เพ่ิม (ลด) % 

กาํไรจากการดาํเนินงาน 349.25 421.06 (71.81) (17.06%) 1,182.19  1,217.90  (35.71) (2.93%) 

ค่าเสือ่มราคา 126.10 102.89 23.22 22.56% 375.34  304.90  70.44 23.10% 

ค่าตดัจาํหน่าย 80.88 76.13 4.75 6.24% 239.05  224.04  15.01 6.70% 

EBITDA 556.23 600.08 (43.85) (7.31%) 1,796.58  1,746.84  49.74 2.85% 

 
2. สภาวะเศรษฐกิจและอตุสาหกรรม 
 
 ภาพรวมเศรษฐกจิไทยในไตรมาสที ่3 ของปี 2562 ในพืน้ทีภ่าคกลางและภาคตะวนัออกหดตวัลงเมื่อเทยีบกบัไตรมาสเดยีวกนัใน
ปี 2561 ตามภาวะเศรษฐกจิโลกทีช่ะลอตวัอย่างต่อเน่ือง จากมาตรการกดีกนัทางการคา้ระหว่างสหรฐัอเมรกิาและจนี รวมถงึผลกระทบ
จากค่าเงนิบาทแขง็ค่าขึน้ ส่งผลกระทบต่อภาคการส่งออก และภาคอุตสาหกรรม โดยเฉพาะธุรกจิผลติชิน้ส่วนอเิลก็ทรอนิกส ์ในดา้นการ
ลงทุนของเอกชนหดตวัลง จากความกงัวลต่อการใชจ้่ายของภาครฐัทีไ่ม่แน่นอน ยกเวน้ในกลุ่มอเิลก็ทรอนิกสท์ีย่้ายฐานการผลติมาจาก
ต่างประเทศ และกลุ่มธุรกจิก่อสรา้งทีข่ยายตวัรองรบัโครงการ EEC ในดา้นเสถยีรภาพทางเศรษฐกจิ มอีตัราการจา้งงานลดลงตามภาวะ
เศรษฐกจิ และตน้ทุนการผลติต่างๆ มมีลูค่าลดลง โดยเฉพาะวตัถุดบิและสนิคา้ทีนํ่าเขา้จากต่างประเทศ เน่ืองจากค่าเงนิบาททีแ่ขง็ค่าขึน้ 
 แนวโน้มเศรษฐกจิในไตรมาสที่ 4 ปี 2562 คาดว่าเศรษฐกจิจะทรงตวัเทยีบกบัช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อนหน้า สอดคล้องกบั
ภาวะเศรษฐกจิทีช่ะลอ และมกีารชะลอในดา้นการลงทุนจากภาคเอกชน โดยขึน้อยูก่บัปัจจยัดา้นค่าเงนิบาท และนโยบายต่างๆ ของภาครฐั  
 
3. สถานการณ์น้ําปัจจบุนั 
 

สถานการณ์น้ํา ณ วนัที ่1 พฤศจกิายน 2562 พบว่าแหล่งน้ําของบรษิทัในพืน้ทีช่ลบุรแีละระยองยงัอยู่ในเกณฑป์กต ิโดยปรมิาณ
น้ําในอ่างเกบ็น้ําหลกัน้อยกว่าค่าเฉลีย่ในระยะ 10 ปีทีผ่่านมา เน่ืองจากปรมิาณฝนในปี 2562 มปีรมิาณลดตํ่าลงเมื่อเทยีบกบัค่าเฉลี่ยใน
อดตี ทัง้น้ีจากการคาดหมายลกัษณะอากาศของกรมอุตุนิยมวทิยา คาดการณ์ว่าปรมิาณฝนรวมในภาคตะวนัออก เดอืนพฤศจกิายนถงึ
เดอืนมกราคม จะมปีรมิาณฝนตํ่ากว่าค่าปกตริะมาณรอ้ยละ 20 ทัง้น้ีปรมิาณน้ําในอ่างเกบ็น้ําหลกัของบรษิทัในพืน้ทีช่ลบุรแีละระยองเฉลีย่
อยู่ที ่53% และ 52% ของความจุอ่างเกบ็น้ําตามลาํดบั  
 

ปริมาณน้ํา (ล้าน ลบ.ม.) 

พืน้ท่ีชลบรีุ พืน้ท่ีระยอง 

บางพระ หนองค้อ ดอกกราย 
หนองปลา

ไหล 
คลองใหญ่ ประแสร ์

ปริมาณน้ํา 66.16 7.80 35.48 97.30 20.01 146.49 

รอ้ยละของความจุ 57% 36% 45% 59% 50% 50% 

ค่าเฉลีย่ (2549 - 2561) 77.47 16.70 70.80 154.98 39.52 256.43 

เปรยีบเทยีบค่าเฉลีย่ (2549 - 2561) (11.31) (8.90) (35.32) (57.68) (19.51) (109.94) 

 
4. เหตกุารณ์สาํคญั 

 

 ที่ประชุมคณะกรรมการบรษิัทฯ ครัง้ที่ 9/2562 เมื่อวนัที่ 14 สงิหาคม 2562 ได้มมีตอินุมตักิารจ่ายเงนิปันผลระหว่างกาล จาก
กาํไรสทุธสิาํหรบังวดระยะเวลาหกเดอืนสิน้สดุ 30 มถุินายน 2562 ในอตัรา 0.21 บาทต่อหุน้ คดิเป็นเงนิปันผลจ่ายรวมทัง้สิน้ 349.38 ลา้น
บาท โดยมวีนักาํหนดรายชื่อผูม้สีทิธไิดร้บัเงนิปันผลในวนัที ่28 สงิหาคม 2562 และจ่ายเงนิปันผลในวนัที ่11 กนัยายน 2562 
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มาบตาพุด

61%

ชลบุรี

13%

ปลวกแดง-บ่อวิน

11%

บ้านฉาง-สัตหบี

10%

ฉะเชงิเทรา

5%

มาบตาพดุ

50%

ชลบุรี

24%

ปลวกแดง-บ่อวิน

11%

บ้านฉาง-สัตหบี

10%

ฉะเชงิเทรา

5%

นิคมอุตสาหกรรม

51%

อุปโภคบริโภค

17%

สวนอุตสาหกรรม

11%

โรงงานทั่วไป

5%

กิจการประปาของกลุ่มบริษัท

16%

นิคมอุตสาหกรรม

47%

อุปโภคบริโภค

26%

สวนอุตสาหกรรม

12%

โรงงานทั่วไป

5%

กิจการประปาของกลุ่มบริษัท

10%

5. ธรุกิจน้ําดิบ 
 
บริษัทมีรายได้จากการขายน้ําดิบสําหรับ 9 เดือนแรก ปี 2562 จํานวน 2,137.58 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 331.85 ล้านบาท หรือ 

18.38% เมื่อเปรยีบเทยีบกบั 9 เดอืนแรก ปี 2561 โดยมปีรมิาณน้ําดบิจําหน่ายรวม 212.18 ล้าน ลบ.ม. (ไม่รวมปรมิาณน้ําดบิที่ส่งให้
กจิการประปาของบรษิทัและบรษิทัย่อย จาํนวน 23.15 ลา้น ลบ.ม.) เพิม่ขึน้ 46.37 ลา้น ลบ.ม. หรอื 27.96% เมื่อเปรยีบเทยีบกบั 9 เดอืน
แรก ปี 2561 เน่ืองจากลูกค้ากลุ่มอุปโภคบรโิภคใช้น้ําเพิม่ขึน้ โดยปัจจุบนัราคาจําหน่ายน้ําดบิเฉลี่ย เท่ากบั 10.07 บาท/ลบ.ม. ลดลง 
จํานวน 0.82 บาท/ลบ.ม. หรือ 7.49% เน่ืองจากสดัส่วนน้ําดบิที่จําหน่ายให้กบัลูกค้ากลุ่มอุปโภคบรโิภคซึ่งมอีตัราค่าน้ําดบิที่ตํ่ากว่ามี
ปรมิาณเพิม่ขึน้ และการใหส้ว่นลดค่าน้ําดบิแก่ลกูคา้กลุ่มอุปโภคบรโิภค 

 

ปริมาณน้ําดิบจาํหน่าย (ล้าน ลบ.ม.) 
ไตรมาสท่ี 3 (3 เดือน) ไตรมาสท่ี 3 (สะสม 9 เดือน) 

ปี 2562 ปี 2561 เพ่ิม (ลด) % ปี 2562 ปี 2561 เพ่ิม (ลด) % 

ปรมิาณน้ําดบิทีส่บูจ่าย 78.09  64.56  13.54 20.97% 235.33 188.13 47.20 25.09% 

หกั ปรมิาณน้ําดบิทีใ่ชใ้นกจิการประปา 

ของบรษิทั 
7.94  7.39  0.55 7.49% 23.15 22.32 0.83 3.73% 

ปริมาณน้ําดิบจาํหน่าย 70.15 57.17 12.98 22.71% 212.18 165.81 46.37 27.96% 

 
 
 
 
                           
  

 

  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

    
                                                 
 

 

 

 

 

 

 

 
 
 

ปริมาณน้ําดิบสบูจา่ย จาํแนกตามกลุม่ลูกค้า (รวมปริมาณน้ําดิบท่ีส่งให้กิจการประปาในกลุ่มบริษทั) 

ปริมาณน้ําดิบสบูจา่ย จาํแนกตามพืน้ท่ี (รวมปริมาณน้ําดิบท่ีส่งให้กิจการประปาในกลุ่มบริษทั) 

ม.ค.-ก.ย. 2561 = 188.13 ล้าน ลบ.ม. ม.ค.-ก.ย. 2562 = 235.33 ล้าน ลบ.ม. 

ม.ค.-ก.ย. 2561 = 188.13 ล้าน ลบ.ม. 

 

ม.ค.-ก.ย. 2562 = 235.33 ล้าน ลบ.ม. 
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5. ธรุกิจน้ําดิบ (ต่อ) 
 
กาํไรขัน้ต้นธุรกิจน้ําดิบ สําหรบั 9 เดอืนแรก ปี 2562 เท่ากบั 1,129.33 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 22.52 ล้านบาท หรอื 2.03% เมื่อ

เปรยีบเทยีบกบั 9 เดอืนแรก ปี 2561 สาเหตุหลกัจากรายไดน้ํ้าดบิทีเ่พิม่ขึน้จากการใช้น้ําของกลุ่มลูกคา้อุปโภคบรโิภค ทัง้น้ีต้นทุนขาย
เพิม่ขึน้ตามปรมิาณน้ําดบิจาํหน่ายทีเ่พิม่ และสาเหตุดงัน้ี  

1) ต้นทุนค่าไฟฟ้าเพิม่ขึน้ตามปรมิาณน้ําสูบที่เพิม่ขึ้นในพื้นที่จงัหวดัชลบุร ี เน่ืองจากแหล่งน้ําดบิในพื้นที่ชลบุรมีีไม่เพียงพอ 
บรษิทัจงึตอ้งสบูน้ําดบิจากอ่างเกบ็น้ํา ประแสร ์เพื่อสง่จ่ายในพืน้ทีช่ลบุร ี

2) การซือ้น้ําดบิจากแหล่งน้ําเอกชนเพื่อรกัษาเสถยีรภาพในการสบูจ่ายน้ําตลอดทัง้ปี 
3) ค่าเสือ่มราคาจากการลงทุนเพิม่ความสามารถในการสบูสง่น้ํา 
นอกจากน้ี ราคาขายเฉลีย่ของน้ําดบิลดลง เน่ืองจากกลุ่มอุปโภคบรโิภคมกีารใชน้ํ้าเพิม่ขึน้มาก ส่งผลใหอ้ตัรากําไรขัน้ต้นลดลง 

อยู่ที ่52.83%   
 

ต้นทุนขายน้ําดิบ (ล้านบาท) 
ไตรมาสท่ี 3 (3 เดือน) ไตรมาสท่ี 3 (สะสม 9 เดือน) 

ปี 2562 ปี 2561 เพ่ิม (ลด) % ปี 2562 ปี 2561 เพ่ิม (ลด) % 

รายได้จากการจาํหน่ายน้ําดิบ 707.63 620.57 87.06 14.03% 2,137.58  1,805.73  331.85 18.38% 

ต้นทุนขายน้ําดิบ 364.63 228.99 135.63 59.23% 1,008.25  698.93  309.33 44.26% 

ค่าน้ําดบิ 34.67 28.42 6.25 21.99% 142.46  113.29  29.17 25.75% 

ค่าไฟฟ้า 154.14 73.93 80.21 108.50% 383.45  204.00  179.44 87.96% 

ค่าเสือ่มราคา 98.87 77.78 21.08 27.10% 295.84  229.44  66.40 28.94% 

ค่าซ่อมบาํรุง 30.03 9.54 20.49 214.67% 57.08  41.94  15.14 36.11% 

ค่าใชจ่้ายอื่นๆ 46.92 39.31 7.61 19.34% 129.42  110.26  19.17 17.38% 

กาํไรขัน้ต้น 343.00 391.58 (48.58) (12.41%) 1,129.33  1,106.80  22.52 2.03% 

อตัรากาํไรขัน้ต้น 48.47% 63.10%   52.83% 61.29%   

 
6. ธรุกิจน้ําประปา 
 

บรษิัทมรีายได้จากการขายน้ําประปา สําหรบั 9 เดอืนแรก ปี 2562 จํานวน 1,130.42 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 53.98 ล้านบาท หรอื 
5.01% เมื่อเปรยีบเทยีบกบั 9 เดอืนแรก ปี 2561 โดยมปีรมิาณน้ําประปาจําหน่ายรวม 75.27 ลา้น ลบ.ม. เพิม่ขึน้ 3.03 ลา้น ลบ.ม. หรอื 
4.20% เมื่อเปรยีบเทยีบกบั 9 เดอืนแรก ปี 2561 

 

ปริมาณน้ําประปาจาํหน่าย (ล้าน ลบ.ม.) 
ไตรมาสท่ี 3 (3 เดือน) ไตรมาสท่ี 3 (สะสม 9 เดือน) 

ปี 2562 ปี 2561 เพ่ิม (ลด) % ปี 2562 ปี 2561 เพ่ิม (ลด) % 

ปรมิาณน้ําประปาจําหน่ายของบรษิทั 5.69 5.25 0.44 8.34% 17.08 15.78 1.30 8.25% 

ปรมิาณน้ําประปาจําหน่ายของบรษิทัย่อย 19.29  19.10  0.19 0.99% 58.19 56.46 1.73 3.06% 

รวมปริมาณน้ําประปาจาํหน่าย 24.98 24.35 0.63 2.57% 75.27 72.24 3.03 4.20% 

 
กาํไรขัน้ต้นธุรกิจน้ําประปา สําหรบั 9 เดอืนแรก ปี 2562 เท่ากบั 383.38 ล้านบาท ลดลง 21.55 ล้านบาท หรอื 5.32% เมื่อ

เปรยีบเทยีบกบั 9 เดอืนแรก ปี 2561 จากค่าซ่อมบาํรุงท่อสง่น้ําประปาทีเ่พิม่ขึน้มากกว่าปี 2561 ประมาณการค่าใชจ้่ายในการเปลีย่นแทน
สนิทรพัย ์และค่าเสือ่มราคาจากการตดัจาํหน่ายสนิทรพัยส์มัปทานของกจิการประปา 
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6. ธรุกิจน้ําประปา (ต่อ) 
 

ต้นทุนขายน้ําประปา (ล้านบาท) 
ไตรมาสท่ี 3 (3 เดือน) ไตรมาสท่ี 3 (สะสม 9 เดือน) 

ปี 2562 ปี 2561 เพ่ิม (ลด) % ปี 2562 ปี 2561 เพ่ิม (ลด) % 

รายได้จากการจาํหน่ายน้ําประปา 378.49 364.08 14.41 3.96% 1,130.42  1,076.44  53.98 5.01% 

ต้นทุนขายน้ําประปา 255.81 219.59 36.22 16.49% 747.04  671.51  75.53 11.25% 

ค่าน้ําดบิ 50.98 37.75 13.23 35.06% 143.05 123.90 19.15 15.45% 

ค่าไฟฟ้า 39.25 36.14 3.11 8.61% 113.10 107.97 5.13 4.75% 

ค่าสารเคม ี 11.93 8.15 3.77 46.28% 32.22 24.78 7.44 30.01% 

คชจ.พนกังาน + Outsources + ค่าซ่อมบาํรุง 58.28 49.47 8.81 17.81% 182.68 155.00 27.68 17.85% 

ค่าเสือ่มราคา 81.14 74.43 6.71 9.01% 240.19 219.47 20.72 9.44% 

ค่าใชจ่้ายอื่นๆ 14.24 13.66 0.58 4.26% 35.80 40.38 (4.58) (11.33%) 

กาํไรขัน้ต้น 122.68 144.49 (21.81) (15.10%) 383.38 404.94 (21.55) (5.32%) 

อตัรากาํไรขัน้ต้น 32.41% 39.69%     33.92% 37.62%     

 
7. การวิเคราะหส์ถานะการเงิน 
 

ฐานะการเงิน (ล้านบาท) ณ 30 ก.ย. 62 ณ 31 ธ.ค. 2561 เพ่ิม (ลด) % 

สนิทรพัยร์วม 20,474.48 20,140.90 333.58 1.66% 

หนี้สนิรวม 9,671.78 9,335.75 336.03 3.60% 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 10,802.70 10,805.15 (2.45) (0.02%) 

 - ส่วนของบริษทัใหญ่ 10,626.64 10,624.66 1.98 0.02% 

 
1) สินทรพัย ์บรษิทัมสีนิทรพัย์รวม ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2562 จํานวน 20,474.48 ล้านบาท เพิม่ขึน้จากสิน้ปี 2561 จํานวน 

333.58 ลา้นบาท หรอื 1.66% โดยมรีายการหลกัทีเ่ปลีย่นแปลง ดงัน้ี 
 
- เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด จํานวน 52.06 ล้านบาท ลดลงจากสิน้ปี 2561 จํานวน 526.16 ล้านบาท สาเหตุหลกัจาก

การจ่ายเงนิในโครงการลงทุนประจาํปี 2562 และการจ่ายเงนิปันผลแก่ผูถ้อืหุน้ 
 

- ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ จํานวน 14,547.08 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 2561 จํานวน 164.85 ล้านบาท จากการรบัรู้งาน
ระหว่างก่อสรา้ง ไดแ้ก่ โครงการก่อสรา้งระบบผลติน้ําอุตสาหกรรมและน้ําครบวงจร โครงการเพิม่ประสทิธภิาพการสบูน้ําจากแม่น้ําบางปะ
กง และโครงการพฒันาสระเกบ็น้ําดบิทบัมา สทุธกิบัค่าเสือ่มราคาของโครงการทีแ่ลว้เสรจ็ 

 
- สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอื่น จาํนวน 1,004.86 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากสิน้ปี 2561 จาํนวน 662.29 ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากการการ

จ่ายเงนิค่าจา้งก่อสรา้งล่วงหน้า และค่าพฒันาแหล่งน้ําตน้ทุนโครงการก่อสรา้งระบบท่อสง่น้ําดบิอ่างเกบ็น้ําคลองหลวง-ชลบุร ี
 

2) หน้ีสิน บรษิัทมหีน้ีสนิรวม ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2562 จํานวน 9,671.78 ล้านบาท เพิม่ขึน้จากสิน้ปี 2561 จํานวน 336.03   
ลา้นบาท หรอื 3.60% โดยมรีายการหลกัทีเ่ปลีย่นแปลง ดงัน้ี 
 

- เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ จํานวน 3,966.20 ลา้นบาท ลดลงจากสิน้ปี 2561 จํานวน 26.20 ลา้นบาท จากการชําระ
คนืเงนิกูย้มืระยะยาวทีค่รบกําหนดชาํระ จํานวน 826.20 ลา้นบาท และการเบกิเงนิกูร้ะยะยาว จํานวน 800.00 ลา้นบาท โดยหลกัเพื่อจ่าย
ค่าก่อสรา้งโครงการลงทุนในระหวา่งปี 
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เงนิกู้ยืมระยะยาว

จากสถาบันการเงนิ

44%

หุ้นกู้

33%

เงนิกู้ยืมระยะยาวถงึ

กําหนดชาํระใน 1 ปี

12%

เงนิกู้ยืมระยะสัน้ 

11%
เงนิกู้ยืมระยะยาว

จากสถาบันการเงนิ

44%

หุ้นกู้

33%

เงนิกู้ยืมระยะยาวถงึ

กําหนดชาํระใน 1 ปี

11%

เงนิกู้ยืมระยะสัน้ 

12%

7. การวิเคราะหส์ถานะการเงิน (ต่อ) 
 
- เจา้หน้ีการคา้ จาํนวน 304.99 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากสิน้ปี 2561 จาํนวน 157.79 ลา้นบาท จากการบนัทกึสว่นลดค่าน้ําดบิ 
 
- เจา้หน้ีจากการซือ้สนิทรพัยถ์าวร จํานวน 1,015.74 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากสิน้ปี 2561 จํานวน 153.54 ลา้นบาท จากการบนัทกึ

เจา้หน้ีตามความคบืหน้าโครงการสระเกบ็น้ําดบิคลองทบัมา 
 

 
                                           
         
  
 
 
 
  
 
 
  
 
 
 
 

 

หมายเหต:ุ ตามสญัญาเงนิกูร้ะยะยาวและหุน้กู ้ ใหบ้รษิทัดํารงอตัราส่วน D/E Ratio ในอตัราไม่เกนิ 2 เท่า ทัง้นี้ ในส่วนของสญัญาเงนิกูร้ะยะยาวมเีงือ่นไขให้
ดาํรงอตัราส่วน DSCR เพิม่เตมิดว้ย โดยกาํหนดใหไ้มน้่อยกว่า 1.1 เท่า 

 
3) ส่วนของผู้ถือหุ้น บริษัทมีส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนของบริษัทใหญ่ ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2562 จํานวน 10,626.64 ล้านบาท 

เพิม่ขึน้จากสิน้ปี 2561 จาํนวน 1.98 ลา้นบาท หรอื 0.02% จากการรบัรูก้าํไรสทุธ ิ9 เดอืนแรกของปี 2562 สทุธกิบัเงนิปันผลจ่าย 
 
 
8. การวิเคราะหส์ภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทุน 
 

ใน 9 เดอืนแรกของปี 2562 บรษิทัมเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดต้นงวดยกมา 578.21 ลา้นบาท โดยใน 9 เดอืนแรกของปี 
2562 มเีงนิสดสทุธลิดลง 526.16 ลา้นบาท ประกอบดว้ยรายการ ดงัน้ี 

 
1) เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมดาํเนินงาน จํานวน 1,730.42 ล้านบาท จากผลกําไรสุทธแิละจากการเปลี่ยนแปลงใน

สนิทรพัย ์และหน้ีสนิจากการดาํเนินงาน 
 
2) เงินสดสุทธิใช้ไปจากกิจกรรมการลงทุน จํานวน 1,340.55 ลา้นบาท โดยหลกัจากเงนิสดจ่ายลงทุนในสนิทรพัยถ์าวร เงนิ

จ่ายล่วงหน้าค่าก่อสรา้ง สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอื่น และสนิทรพัยส์มัปทานของบรษิทั จาํนวน 1,246.87 ลา้นบาท รวมถงึการลงทุนระยะสัน้
สทุธเิพิม่ขึน้ 67.34 ลา้นบาท 

 
3) เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงิน จํานวน 916.03 ล้านบาท โดยหลกัจากการจ่ายชําระเงนิกู้ยมืระยะยาว และการ

จ่ายเงนิปันผล จํานวน 826.20 และ 810.95 ล้านบาท ตามลําดบั สุทธกิบัการเบกิเงนิกู้ยมืเงนิระยะยาวเพื่อใชส้ําหรบังานโครงการในปี 
2562 จาํนวน 800.00 ลา้นบาท 
 
 
 

องคป์ระกอบหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ย 

ณ 31 ธ.ค. 2561 = 7,204.35 ลา้นบาท ณ 30 ก.ย. 2562 = 7,214.46 ลา้นบาท 
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9. การวิเคราะหอ์ตัราส่วนทางการเงินท่ีสาํคญั 
 

อตัราส่วนทางการเงิน 
ปี 2562 

ไตรมาส 3 

ปี 2561 

ไตรมาส 3 

อตัราส่วนสภาพคล่อง   

อตัราสว่นเงนิทุนหมนุเวยีน (เท่า) 0.45 0.41 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการทาํกาํไร 1)     

อตัรากาํไรขัน้ตน้ /รายไดข้ายและบรกิาร (%) 45.11% 50.89% 

อตัรากาํไรสุทธ ิ/รายไดข้ายและบรกิาร (%) 25.18% 29.65% 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน     

อตัราผลตอบแทนต่อส่วนผูถ้อืหุน้ (ROE) (%) 10.23% 10.82% 

อตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์(ROA) (%) 5.38% 5.66% 

อตัราส่วนโครงสร้างทางการเงินและภาระหน้ีสิน     

อตัราสว่นหนี้สนิต่อส่วนผูถ้อืหุน้ (เท่า)  0.91 0.86 

อตัราสว่นความสามารถในการชาํระดอกเบีย้และเงนิตน้ (DSCR) (เท่า) 2.25 2.13 

หมายเหต:ุ 1) อตัรากาํไรขัน้ตน้ และอตัรากาํไรสุทธ ิไมร่วมรายไดค้่าก่อสรา้งภายใตส้ญัญาสมัปทานและรายไดอ้ื่นๆ 
 
โดยสรุปผลการดําเนินงาน ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2562 ของบริษัทและบริษัทย่อย มีกําไรสุทธแิละอตัรากําไรลดลงเมื่อ

เปรยีบเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปี 2561 โดยหลกัจากการที่บรษิทัมตี้นทุนค่าไฟฟ้าเพิม่ขึน้ ตามปรมิาณน้ําจําหน่ายที่เพิม่ขึน้ในพื้นที่
จงัหวดัชลบุร ีจงึทาํใหบ้รษิทัมอีตัรากาํไรขัน้ตน้ลดลงเป็น 45.11% และอตัรากาํไรสทุธเิท่ากบั 25.18%  

อตัราผลตอบแทนต่อส่วนผูถ้อืหุน้ (ROE) และอตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์(ROA) ลดลงเป็น 10.23% และ 5.38% ตามลําดบั 
จากช่วงเดยีวกนัของปี 2561 เน่ืองจากกาํไรสทุธขิองบรษิทัลดลง 

สาํหรบัสภาพคล่อง ณ สิน้ไตรมาส 3 ปี 2562 อตัราสว่นเงนิทุนหมุนเวยีนเพิม่ขึน้เป็น 0.45 เท่า ในขณะทีอ่ตัราสว่นหน้ีสนิต่อสว่น
ผูถ้อืหุน้อยู่ที ่0.91 เท่า ความสามารถในการชาํระหน้ีของบรษิทัยงัคงอยู่ในเกณฑด์โีดยมอีตัราส่วนความสามารถในการชาํระดอกเบีย้และ
เงนิตน้ (DSCR) ที ่2.25 เท่า 


