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สรุปผลกำรด ำเนินงำน
ไตรมำสที่ 4/2562 และปี 2562

กิจกรรมทำงกำรเงินและ
ผลกำรท ำค ำเสนอซ้ือหลักทรัพย์

ทั้งหมดของ GLOW
บริษัทฯ ได้ด ำเนินกจิกรรมทำงกำรเงินตำมแผนกำรปรับปรุง
โครงสร้ำงทำงกำรเงินของบริษทัฯ จำกกำรเสนอขำยหุ้นสำมัญ
เพ่ิมทุนใหแ้กผู่ถื้อหุน้เดิมตำมสัดส่วนจ ำนวนหุน้ท่ีผูถื้อหุน้แต่ละรำย
ถืออยู่ (Rights Offering) จ ำนวน 74,000 ล้ำนบำท และกำรออกและ
เสนอขำยหุ้นกูมู้ลค่ำ 35,000 ล้ำนบำท เพ่ือน ำไปช ำระคืนเงินกู ้
ระยะส้ัน (Bridge Financing) ท่ีบริษทัฯ ใชใ้นกำรเข้ำซ้ือกจิกำรของ
บริษัท โกลว์ พลังงำน จ ำกดั (มหำชน) (“GLOW”) เสร็จส้ิน
เรียบร้อยแล้วในไตรมำสท่ี 4 ปี 2562 โดยประสบควำมส ำเร็จ
ตำมแผนงำน เพ่ือเป็นกำรรักษำระดับอัตรำส่วนทำงกำรเงิน
ให้เทียบเคียงได้กบับริษัทในกลุ่มอุตสำหกรรมเดียวกนั และ
เพ่ือรองรับกำรลงทุนโครงกำรในปัจจุบนัและในอนำคต 

ส ำหรับควำมคืบหน้ำกำรท ำค ำเสนอซ้ือหลักทรัพยข์อง GLOW
เพ่ือเพิกถอนหลกัทรัพยอ์อกจำกกำรเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียน
ในตลำดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (Delisting Tender Offer)
ส้ินสุดเม่ือวันท่ี  2  ธันวำคม 2562 และได้ท  ำกำรเพิกถอน
หลกัทรัพยข์อง GLOW ออกจำกกำรเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียน
ในตลำดหลกัทรัพยฯ์ เม่ือวนัท่ี 13 ธันวำคม 2562

ทั้งน้ี ณ ว ันท่ี 31 ธันวำคม 2562 บริษทัฯ ถือหุ้นของ GLOW 
ทั้งหมดจ ำนวน 1,460,360,024 หุ้น หรือร้อยละ 99.83 ของหุ้น
ท่ีออกและจ ำหน่ำยไดแ้ลว้ทั้งหมดของกจิกำร

สรุปผลกำรด ำเนินงำนในไตรมำสที่ 4 ปี 2562 Q4/61 Q3/62 Q4/62 เปลีย่นแปลง 
+/(-) 2561 2562 เปลีย่นแปลง

+/(-)
(หน่วย: ล้ำนบำท) QoQ YoY
รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำน 5,863 19,226 18,279 (5%) 212% 24,880 66,562 168%
ก  ำไรขั้นตน้ 1,265 5,476 4,682 (15%) 270% 6,356 18,662 194%
EBITDA 973 5,057 4,198 (17%) 331% 5,457 16,783 208%
ส่วนแบ่งก  ำไรจำกเงินลงทุนในบริษทัร่วมและกำรร่วมคำ้ 158 138 463 236% 193% 595 837 41%
ก ำไรสุทธิ – ส่วนของบริษทัใหญ่ 486 893 1,145 28% 136% 3,359 4,061 21%
ก ำไรสุทธิส่วนของบริษทัใหญ่ ที่ไม่รวมค่ำตดัจ ำหน่ำย 
(Adjusted Net Income)1 486 1,265 1,529 21% 215% 3,359 5,177 54%

อัตรำก ำไรข้ันต้น (%) 22% 28% 26% (2%) 4% 26% 28% 2%
อัตรำก ำไรสุทธิ (%) 8% 5% 6% 1% (2%) 14% 6% (8%)
Adjusted Net Income Margin (%) 8% 7% 8% 1% 0% 14% 8% (6%)

ในภำพรวมผลกำรด ำเนินงำนส ำหรับปี 2562 บริษัทฯ มีก ำไรสุทธิส่วนของบริษัทใหญ่ 
จ ำนวน 4,061 ล้ำนบำท ปรับตัวเพิ่มขึ้นจำกปี 2561 จ ำนวน 702 ล้ำนบำท หรือ
ร้อยละ 21 เน่ืองมำจำกมีกำรรับรู้ผลประกอบกำรจำกโครงกำรท่ีเข้ำลงทุนและ
โครงกำรท่ีเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชยใ์นปี 2562 จำกศูนยผ์ลิตสำธำรณูปกำรระยอง 
แห่งท่ี  4 โรงไฟฟ้ำพลังน ้ ำ  น ้ ำลิก 1 (NL1PC) และโรงไฟฟ้ำพลังน ้ ำไซยะบุ รี 
(XPCL) ถึงแมว้่ำ ในปีน้ีจะมีค่ำใชจ่้ำยจำกกำรเข้ำซ้ือกจิกำร GLOW อย่ำงไรกต็ำม
ก  ำไรสุทธิส่วนของบริษทัใหญ่ท่ีไม่รวมค่ำตัดจ ำหน่ำยจำกส่วนต่ำงมูลค่ำยุติธรรม
และมูลค่ำทำงบัญชีของสินทรัพย์สุท ธิของ GLOW (Adjusted Net Income)
มีจ  ำนวน 5,177 ลำ้นบำท ท่ีสะทอ้นผลก  ำไรจำกกำรด ำเนินงำนอย่ำงแทจ้ริง 

ส ำหรับผลกำรด ำเนินงำนในไตรมำสท่ี 4 ปี 2562 เม่ือเทียบกบัไตรมำสท่ี 3 ปี 2562
บริษทัฯ มีก  ำไรสุทธิเพ่ิมข้ึน 252 ล้ำนบำท ถึงแม้ว่ำ EBITDA จะปรับตัวลดลง 
859 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 17 เน่ืองจำกโรงไฟฟ้ำของ GLOW ได้มีกำรเดินเคร่ือง
ครบชั่วโมงควำมพร้อมจ่ำยตำมสัญญำซ้ือขำยไฟฟ้ำ ในช่วงเดือนธันวำคม 2562
ส่งผลให้รำยได้ ค่ำควำมพร้อมจ่ำยในไตรมำสท่ี  4 ลดลง  นอกจำกน้ียัง มี
กำรซ่อมบ ำรุงรักษำเคร่ืองจกัรตำมแผนงำนของโรงไฟฟ้ำโกลว ์พลังงำน ส ำหรับ
ผลกำรด ำเนินงำนในไตรมำสท่ี 4 ปี 2562 เม่ือเทียบกบัไตรมำสท่ี 4 ปี 2561 บริษทัฯ 
มี EBITDA เพ่ิมข้ึนจำกกำรรับรู้ผลประกอบกำรของ GLOW จ ำนวน 3,225 ล้ำนบำท 
สะท้อนให้เห็นถึงกำรเติบโตอย่ำงแข็งแกร่งจำกผลกำรด ำเนินงำนของทั้งสอง
กจิกำร เช่นเดียวกบัก  ำไรสุทธิของบริษทัฯ ท่ีปรับตวัเพ่ิมข้ึนจ ำนวน 659 ลำ้นบำท 
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หมำยเหตุ: 1. ก ำไรสุทธิของบริษทัฯ ท่ีไม่รวมค่ำตดัจ ำหน่ำย “มูลค่ำยติุธรรมของสินทรัพยสุ์ทธิและสินทรัพยไ์ม่มีตวัตนท่ีไดจ้ำกกำรเขำ้ซ้ือกิจกำร GLOW”
2.  ตั้งแต่ไตรมำสท่ี 2 ปี 2562 บริษทัฯ  ไดมี้กำรเปล่ียนแปลงกำรจดัประเภทรำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนและตน้ทุนขำย ท ำใหร้ำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนตลอดจนก ำไรขั้นตน้ท่ีรำยงำนแตกต่ำงจำกท่ีไดร้ำยงำนในงวดก่อนหนำ้
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ก  ำไรขั้นตน้ของบริษทัฯ ปรับตวัลดลงจำกสำเหตุหลกัดงัน้ี

• ก  ำไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้ำประเภทผูผ้ลิตไฟฟ้ำอิสระ (IPP) ปรับตัว
ลดลง 572 ล้ำนบำท โดยมีสำเหตุหลักมำจำกโรงไฟฟ้ำศรีรำชำมี
ก  ำไรขั้นต้นลดลง 87 ล้ำนบำท จำกรำยได้รวมลดลงจำกกำร
บ ำรุงรักษำเคร่ืองจกัรตำมแผนงำนประมำณ 10 วนั และรำยได้จำก
สัญญำเช่ำกำรเงินลดลง และก  ำไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้ำเกค็โค่-วนั 
ปรับตัวลดลง 76 ล้ำนบำท เน่ืองจำกค่ำควำมพร้อมจ่ำยและ
ค่ำพลงังำนไฟฟ้ำลดลง และมีกำรปิดซ่อมบ ำรุงโรงไฟฟ้ำหลังจำก
เดินเคร่ืองครบชัว่โมงควำมพร้อมจ่ำยตำมสัญญำ ส่งผลให้ต้นทุน
ค่ำบ ำรุงรักษำเพ่ิมข้ึนจ ำนวน 73 ลำ้นบำท

• ก  ำไรขั้ นต้นของโรงไฟฟ้ำขนำดเล็ก  (SPP) ปรับตัวลดลง 
190 ล้ำนบำท จำกปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำและไอน ้ ำลดลง และ
ค่ำซ่อมบ ำรุงท่ีเพ่ิมสูงข้ึน เน่ืองมำจำกโรงไฟฟ้ำโกลว ์พลังงำน 
มีกำรหยุดซ่อมบ ำรุงรักษำตำมแผนงำน อย่ำงไรกต็ำม ศูนย์ผลิต
สำธำรณูปกำรระยอง มีก  ำไรขั้ นต้นเพ่ิมข้ึน 64 ล้ำนบำท จำก
ปริมำณขำยไฟฟ้ำเพ่ิมข้ึนเน่ืองจำกลูกค้ำอุตสำหกรรมกลับมำ
ด ำเนินกำรผลิตตำมปกติ หลังจำกหยุดซ่อมบ ำรุงตำมแผนงำน 
ประกอบกบัรำคำขำยไอน ้ำเฉล่ียเพ่ิมข้ึนร้อยละ 4

• ก  ำไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้ำขนำดเล็กมำก (VSPP) และอ่ืนๆ ปรับตัว
ลดลง 32 ลำ้นบำท โดยมีสำเหตุหลักจำกรำยได้กำรขำยไฟฟ้ำของ
โรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตยอิ์จิโนเซก-ิ1 (ISP-1) ลดลงเน่ืองจำก
ควำมเขม้แสงอำทิตยท่ี์ลดลงในช่วงฤดูหนำว

ผลกำรด ำเนินงำนโดยรวมของโรงไฟฟ้ำในไตรมำสที่ 4 ปี 2562

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 4 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 3 ปี 2562 

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 4 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 4 ปี 2561 YoYQoQ

ก  ำไรขั้นตน้ของบริษทัฯ ในไตรมำสท่ี 4 ปี 2562 มีมูลค่ำ 4,682 ลำ้นบำท ซ่ึงปรับตวัลดลง 794 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 14 จำกไตรมำสท่ี 3 ปี 2562 ในขณะท่ี
ก  ำไรขั้นตน้ปรับตวัเพ่ิมข้ึนจำกไตรมำสท่ี 4 ปี 2561 เป็นจ ำนวน 3,417 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 270 โดยมีสำเหตุหลกัดงัน้ี

สัดส่วนก ำไรข้ันต้นส ำหรับไตรมำส 4 ปี 2562

4,682
ล้ำนบำท

โรงไฟฟ้ำขนำดเลก็ (SPP) 
3,468 ล้ำนบำท (74%)

โรงไฟฟ้ำประเภทผู้ผลติไฟฟ้ำอสิระ (IPP) 
1,141 ล้ำนบำท (24%)

โรงไฟฟ้ำขนำดเลก็มำกและอื่นๆ (VSPP) 
73 ล้ำนบำท (2%)

บทสรุปผู้บริหำร

ก  ำไรขั้นตน้ของบริษทัฯ ปรับตวัเพ่ิมข้ึนจำกสำเหตุหลกัดงัน้ี

• ก  ำไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้ำประเภทผูผ้ลิตไฟฟ้ำอิสระ (IPP) ปรับตัว
เพ่ิมข้ึน 1,245 ล้ำนบำท โดยเพ่ิมจำกกำรรับรู้ก  ำไรขั้ นต้นจำก
โรงไฟฟ้ำ IPP ทั้ ง 3 โรงของ GLOW จ ำนวน 1,056 ล้ำนบำท 
ในขณะท่ีโรงไฟฟ้ำศรีรำชำ มีก  ำไรขั้นตน้เพ่ิมข้ึน 189 ล้ำนบำท จำก
รำยได้ค่ำควำมพร้อมจ่ำย (Availability Payment: AP) ท่ี เ พ่ิมข้ึน
หลงัจำกไตรมำสท่ี 4 ปี 2561 มีกำรบ ำรุงรักษำใหญ่ (Major Overhaul)
ตำมแผนงำน ประกอบกบัปริมำณขำยไฟฟ้ำท่ีเพ่ิมข้ึนตำมแผนกำร
เรียกรับไฟฟ้ำของ กฟผ. และค่ำซ่อมบ ำรุงตำมสัญญำท่ีลดลง
อนัเน่ืองมำจำกกำรบริหำรจดักำรสัญญำดงักล่ำวในไตรมำส 4 ปี 2561

• ก  ำไรขั้ นต้นของโรงไฟฟ้ำขนำดเล็ก (SPP) ปรับตัวเพ่ิมข้ึน 
2,184ลำ้นบำท จำกกำรรับรู้ก  ำไรขั้นต้นจำกโรงไฟฟ้ำSPP ของ  GLOW
จ ำนวน 2,081 ล้ำนบำท ในขณะท่ีโรงไฟฟ้ำ SPP ของ GPSC
มีก  ำไรขั้นต้นเพ่ิมข้ึน 103 ล้ำนบำท เน่ืองจำกปริมำณขำยไฟฟ้ำ
ท่ีเพ่ิมข้ึน ส่งผลใหร้ำยไดจ้ำกกำรขำยไฟฟ้ำเพ่ิมข้ึน ในขณะท่ีรำคำ
กำ๊ซธรรมชำติรวมเฉล่ียซ่ึงเป็นตน้ทุนกำรผลิตหลกัลดลงร้อยละ 4

• ก  ำไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้ำขนำดเล็กมำก (VSPP) และอ่ืนๆ ปรับตัว
ลดลง 11 ล้ำนบำท โดยมีสำเหตุหลักจำกโรงไฟฟ้ำพลังงำน
แสงอำทิตย์อิจิโนเซกิ-1 (ISP-1) มีต้นทุนกำรผลิตเพ่ิมข้ึนจำก
ค่ำบ ำรุ ง รักษำ และรำยได้จำกกำรให้บริกำรรับเหมำติดตั้ ง
แผงโซล่ำร์เซลล์ของบริษัท ผลิตไฟฟ้ำและพลังงำนร่วม จ ำกดั 
(CHPP) ลดลงตำมแผนงำน
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เปรียบเทียบปี 2562 กับปี 256112M

ก  ำไรขั้นตน้ของบริษทัฯ ในปี 2562 ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 12,306 ลำ้นบำท จำกปี 2561 สำเหตุหลกัดงัน้ี

• ก  ำไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้ำประเภทผูผ้ลิตไฟฟ้ำอิสระ (IPP) ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 5,384 ลำ้นบำท โดยมีสำเหตุหลกัจำกกำรรับรู้ก  ำไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้ำ IPP
ทั้ง 3 โรง จำก GLOW ตั้ งแต่ว ันท่ี 14 มีนำคม 2562 จ ำนวน 5,177 ล้ำนบำท ประกอบกบัโรงไฟฟ้ำศรีรำชำมีก  ำไรขั้นต้นเพ่ิมข้ึน 207 ล้ำนบำท 
เน่ืองจำกกำรลดลงของค่ำซ่อมบ ำรุงตำมสัญญำ

• ก  ำไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้ำขนำดเล็ก (SPP) ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 6,918 ลำ้นบำท จำกกำรท่ีโรงไฟฟ้ำ SPP ของ GLOW มีก  ำไรขั้นตน้จ ำนวน 7,191 ลำ้นบำท 
อย่ำงไรกต็ำม ศูนยผ์ลิตสำธำรณูปกำรระยองมีก  ำไรขั้นตน้ลดลง 214 ลำ้นบำท เน่ืองจำกรำคำกำ๊ซธรรมชำติมีกำรปรับตัวเพ่ิมข้ึนประมำณร้อยละ 5
ส่งผลใหต้น้ทุนกำรผลิตมีกำรปรับตวัท่ีเพ่ิมข้ึนสูงกว่ำกำรปรับตวัของรำยได ้และค่ำบ ำรุงรักษำเพ่ิมข้ึนจำกกำรซ่อมบ ำรุงเคร่ืองผลิตไฟฟ้ำกงัหันกำ๊ซ
ตำมแผนงำน รวมถึงโรงไฟฟ้ำไออำร์พีซี คลีนพำวเวอร์ (IRPC-CP) มีก  ำไรขั้นตน้ลดลง 59 ลำ้นบำท จำกตน้ทุนค่ำกำ๊ซธรรมชำติท่ีเพ่ิมข้ึนตำมปริมำณ
กำรใชง้ำนและรำคำกำ๊ซธรรมชำติท่ีปรับตวัเพ่ิมข้ึน

• ก  ำไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้ำขนำดเล็กมำก (VSPP) และอ่ืนๆ ปรับตัวเพ่ิมข้ึน 5 ล้ำนบำท โดยมีสำเหตุหลักมำจำกรำยได้ของโรงไฟฟ้ำพลังงำน
แสงอำทิตยอิ์จิโนเซก ิ(ISP-1) ท่ีขำยไฟฟ้ำไดม้ำกข้ึนในปี 2562 ส่งผลใหก้  ำไรขั้นตน้เพ่ิมข้ึน 26 ลำ้นบำท  ในขณะท่ีรำยได้จำกกำรให้บริกำรรับเหมำ
ติดตั้งแผงโซล่ำร์เซลลข์องบริษทั ผลิตไฟฟ้ำและพลงังำนร่วม จ ำกดั (CHPP) ในปี 2562 ลดลงตำมแผนงำน

บทสรุปผู้บริหำร
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เหตุกำรณ์ส ำคญัในไตรมำสที่ 4 ปี 2562
กิจกรรมทำงกำรเงินที่ส ำคญัหลังจำกควบรวมกิจกำร
ในกำรเขำ้ท  ำธุรกรรมกำรซ้ือหุน้ GLOW นั้น บริษทัฯ ได้ด ำเนินกำรกูยื้มเงินระยะสั้นจำกสถำบันกำรเงินและผูถื้อหุ้นเพ่ือจ่ำยให้แก ่ENGIE Global
Developments B.V. ซ่ึงเป็นผู ้ถือหุ้นรำยใหญ่ของ GLOW และผู ้ถือหุ้นรำยย่อยในกำรเสนอซ้ือหุ้นท่ีเหลือทั้ งหมดของกิจกำร (Tender Offer)
โดยในไตรมำสท่ี 4 ปี 2562 บริษทัฯ ไดด้ ำเนินแผนกำรเพ่ิมทุนในวงเงิน 74,000 ลำ้นบำท แลว้เสร็จเม่ือวนัท่ี 9 ตุลำคม 2562 โดยบริษทัฯ ไดจ้ดัสรรหุน้
สำมญัช ำระแลว้ จ  ำนวน 1,321,428,567 หุน้ รำคำหุน้ละ 56 บำทต่อหุน้ ส่งผลใหปั้จจุบนับริษทัฯ มีจ  ำนวนหุน้สำมญัทั้งหมด 2,819,729,367 หุน้ มูลค่ำ
หุน้ท่ีตรำไวหุ้น้ละ 10 บำท และได้ด ำเนินกำรเปล่ียนแปลงทุนจดทะเบียนเป็นจ ำนวนทั้งส้ิน 28,197,293,710 บำท โดยหุ้นสำมัญเพ่ิมทุนดังกล่ำว
ไดเ้ร่ิมด ำเนินกำรซ้ือขำยเป็นวนัแรกเม่ือวนัท่ี 11 ตุลำคม 2562

เม่ือวนัท่ี 8 พฤศจิกำยน 2562 บริษทัฯ ไดด้ ำเนินแผนกำรออกและเสนอขำยหุน้กูข้องบริษทั จ  ำนวน 6 ชุด รวมมูลค่ำ 35,000 ลำ้นบำท ใหก้บันักลงทุน
สถำบัน และผูล้งทุนรำยใหญ่ ท่ีอัตรำดอกเบ้ียเฉล่ียร้อยละ 2.80 บำทต่อปี  โดยได้รับกำรจัดอันดับควำมน่ำเช่ือถือในกำรออกหุ้นกูท่ี้ระดับ AA-
จำกบริษทั ทริสเรทต้ิง จ  ำกดั (TRIS) โดยวตัถุประสงคข์องแผนกำรเพ่ิมทุน และกำรออกและเสนอขำยหุ้นกูใ้นคร้ังน้ี เพ่ือน ำเงินท่ีได้รับส่วนหน่ึงไป
ช ำระคืนหน้ีเงินกูร้ะยะสั้น (Bridging Finance) ให้กบัสถำบันกำรเงินและผูถื้อหุ้นรำยใหญ่ และเพ่ือเป็นกำรรักษำอัตรำส่วนทำงกำรเงินให้อยู่ในระดับ
ท่ีเหมำะสม สำมำรถเทียบเคียงไดก้บับริษทัในกลุ่มอุตสำหกรรมเดียวกนั รวมถึงรองรับกำรลงทุนทั้งโครงกำรในปัจจุบนัและโครงกำรในอนำคต ซ่ึงเป็นไป
ตำมแผนกำรปรับโครงสร้ำงทำงกำรเงินของบริษทัฯ

ทั้งน้ี บริษทัฯ ไดท้  ำค ำเสนอซ้ือหลกัทรัพยท่ี์เหลือทั้งหมดของบริษทั โกลว์ พลงังำน จ ำกดั (มหำชน) (GLOW) เพ่ือเพิกถอนหลักทรัพยอ์อกจำกกำร
เป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียนในตลำดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทยส้ินสุดเม่ือวนัท่ี 2 ธันวำคม 2562 และได้ท  ำกำรเพิกถอนหลักทรัพยข์อง GLOW
ออกจำกกำรเป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยฯ์ เม่ือวนัท่ี 13 ธันวำคม 2562

ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2562 บริษทัฯ เขำ้ถือหุน้ใน GLOW ทั้งหมดจ ำนวนรวมทั้งส้ิน 1,460,360,024 หุน้ หรือร้อยละ 99.83 ของหุน้ท่ีออกและจ ำหน่ำย
ไดแ้ลว้ทั้งหมดของกจิกำร

14 มีนำคม
บริษัทฯ เข้ำถือหุ้น GLOW

ร้อยละ 69.11

22 พฤษภำคม
บริษัทฯ ท ำค ำเสนอซ้ือหลกัทรัพย์

GLOW (Mandatory Tender Offer) 
ร้อยละ 95.25

11 ตุลำคม
หุ้นสำมญัเพิ่มทุนเร่ิม

ด ำเนินกำรซ้ือขำยเป็นวนัแรก

28 สิงหำคม
กำรประชุมวิสำมญูัผู้ถือหุ้นเพ่ือ

ลงมตอินุมตักิำรเพิ่มทุน

13 ธันวำคม 
เพิกถอนหลกัทรัพย์ GLOW

ออกจำกกำรเป็นบริษัทจดทะเบียน

ระยะเวลำ 45 วันในกำรใช้เสนอซื้อหุ้นที่เหลือทั้งหมด
ของกิจกำรเพ่ือท ำกำรเพิกถอนหลักทรัพย์

25 กนัยำยน 28 พฤศจิกำยน

8 พฤศจิกำยน
ออกและเสนอขำยหุ้นกู้
จ ำนวน 35,000 ล้ำนบำท

31 ธันวำคม
บริษัทฯ เข้ำถือหุ้น GLOW 

ร้อยละ 99.83

โครงสร้ำงผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ หลงัเปล่ียนแปลงทุนจดทะเบียนช ำระแล้วเม่ือวนัท่ี 9 ตุลำคม 2562 คือ บริษทั ปตท. จ  ำกดั (มหำชน) ถือหุ้นร้อยละ 
22.81 บริษทั พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ำกดั (มหำชน) ถือหุน้ร้อยละ 22.73 บริษทั ไทยออยล์ จ  ำกดั (มหำชน) ถือหุ้นร้อยละ 8.91 บริษทั ไทยออยล ์
เพำเวอร์ จ  ำกดั ถือหุน้ร้อยละ 20.78 และหุน้ท่ีเสนอขำยใหป้ระชำชนทัว่ไปร้อยละ 24.77

โครงสร้ำงผู้ถือหุ้นใหญ่ของบริษัทฯ

หุ้นเสนอขำยให้
ประชำชนทั่วไป

หุ้นเสนอขำยให้
ประชำชนทั่วไป

สัดส่วนผู้ถือหุ้นก่อนกำรเพิ่มทุน สัดส่วนผู้ถือหุ้นหลังกำรเพิ่มทุน
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ณ วนัท่ี 26 พฤศจิกำยน 2562 ทำงบริษทัฯ ได้เข้ำรับมอบรำงวลัในงำน SET Awards 2019 จ ำนวน 2 รำงวลั โดยรำงวลัแรกคือ
รำงวลั Sustainability Excellence ประเภทรำงวัล Rising Star Sustainability Awards หรือบริษทัจดทะเบียนท่ีเร่ิมมีกำรด ำเนิน
ธุรกจิอย่ำงยัง่ยืนไดอ้ย่ำงโดดเด่น ในกลุ่มบริษทัจดทะเบียนท่ีมีมูลค่ำหลกัทรัพยต์ำมรำคำตลำดระหว่ำง 30,000 - 100,000 ลำ้นบำท 
และอีกหน่ึงรำงวลัไดแ้ก ่รำงวลั Thailand Sustainability Investment (THSI) หรือหุน้ยัง่ยืน ประจ ำปี 2562 ในฐำนะท่ีเป็นบริษทั
จดทะเบียนท่ีไดรั้บกำรคดัเลือกใหอ้ยู่ในรำยช่ือหุน้ยัง่ยืน โดยบริษทัฯ ไดรั้บรำงวลัติดต่อกนัเป็นปีท่ี 2 

ณ วนัท่ี 5 ธันวำคม 2562 บริษทัฯ ไดรั้บรำงวลัเกยีรติยศ The Asset ESG Corporate Award 2019 จำกนิตยสำรกำรเงินชั้นน ำแห่ง
เอเชีย The Asset ทั้งหมดจ ำนวน 3 รำงวลั ซ่ึงประกอบด้วย (1) ESG: Platinum Award – Excellence in Environment Social 
and Governance แสดงถึงควำมมุ่งมัน่ในกำรด ำเนินธุรกจิใหเ้ติบโตอย่ำงยัง่ยืนและมีควำมรับผิดชอบต่อผูมี้ส่วนได้เสียอย่ำงรอบด้ำน
(2) รำงวัล Best Investor Relations ซ่ึงสะทอ้นใหเ้ห็นถึงควำมมีศกัยภำพท่ีโดดเด่นในดำ้นกำรน ำเสนอข้อมูลท่ีถูกต้อง ครบถ้วน
ใหแ้กผู่ล้งทุนและนกัวิเครำะห ์และ (3) รำงวัล Best Initiative ประเภท Innovation: Energy storage system solution 

ณ วนัท่ี 11 ธันวำคม 2562ทำงบริษทัฯ เข้ำรับรำงวัลกำรเปิดเผยข้อมูลควำมยั่งยืน ประเภทรำงวัล Sustainability Disclosure Award
(รำงวลัเกยีรติคุณ)จำกสถำบนัไทยพฒัน์ ในงำนประกำศผลรำงวลักำรเปิดเผยขอ้มูลควำมยัง่ยืนประจ ำปี 2562 ทั้งน้ีทำงบริษทัฯ ได้
ด ำเนินกำรเปิดเผยขอ้มูลควำมยัง่ยืนต่อสำธำรณะและผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีเกีย่วขอ้งในรูปแบบรำยงำนควำมยัง่ยืน ซ่ึงสะทอ้นใหเ้ห็นถึง
กำรพฒันำขององคก์รสู่ควำมยัง่ยืนในระยะยำว

รับรำงวัลยอดเยีย่มจำกนิตยสำรช้ันน ำและหน่วยงำนเอกชน 

ควำมคืบหน้ำโครงกำรใหม่ในปี 2562-2563
• ส ำหรับปี 2562 บริษทัฯ สำมำรถรับรู้ผลกำรด ำเนินงำนจำกโครงกำร

ท่ีเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชยแ์ลว้ ดงัน้ี
- โครงกำรศูนย์ผลิตสำธำรณูปกำรระยอง แห่งท่ี 4 (CUP-4) ได้เร่ิม
เปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชยแ์ลว้ เม่ือวนัท่ี 12 กนัยำยน 2562

- โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังน ้ ำของบริษัท ไฟฟ้ำน ้ ำลิก 1  จ  ำกดั 
(NL1PC) และ บริษัท ไซยะบุรี พำวเวอร์ จ  ำกดั (XPCL) ได้เร่ิม
เปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชยแ์ล้ว เม่ือวนัท่ี 1 กรกฎำคม 2562 และ 
วนัท่ี 29 ตุลำคม 2562 ตำมล ำดบั

- โครงกำรบริหำรจัดกำรขยะอุตสำหกรรมของบริษทั ชลบุรี คลีน
เอ็นเนอร์ยี จ  ำกดั (CCE)ได้เร่ิมเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์แล้ว 
เม่ือวนัท่ี 7 พฤศจิกำยน 2562

• ส่วนโครงกำรของบริษทัฯ ท่ีอยู่ระหว่ำงกอ่สร้ำง 3 โครงกำร ไดแ้ก ่
- โครงกำรของบริษทั ผลิตไฟฟ้ำ นวนคร จ ำกดั ส่วนขยำย 
(คืบหนำ้ร้อยละ 85.7)

- โครงกำรบริหำรจดักำรขยะครบวงจร หรือ 
Rayong Waste to Energy: WTE (คืบหนำ้ร้อยละ 36.8)

- โครงกำร Energy Recovery Unit: ERU (คืบหนำ้ร้อยละ 23)

โครงกำรลงทุนของบริษัทฯ และควำมคืบหน้ำกำรด ำเนินกำร

โครงกำรลงทุนของบริษัทฯ 
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ทิศทำงธุรกจิในปี 2563

• ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2562 บริษทัฯ สำมำรถรับรู้มูลค่ำ Synergy จำกกำรควบรวมกจิกำรไดป้ระมำณ 76 ลำ้นบำท โดยเป็นผลมำจำกกำรด ำเนินงำน
ในส่วนของกำรบริหำรเงินตำมนโยบำยของกลุ่มปตท. นอกจำกนั้นกำรเพ่ิมประสิทธิภำพของกำรจดัซ้ือจดัจำ้ง และกำรบริหำรและลดต้นทุนสินค้ำ
คงคลงัโดยน ำระบบดิจิทลัมำประยุกตใ์ชเ้พ่ือพฒันำกระบวนกำร เช่น กำรใชร้ะบบ E-Auction และส่วนลดจำกกำรจดัซ้ือ (Economy of scale) 

• ทั้งน้ี ทำงบริษทัฯ ไดมี้กำรประเมินมูลค่ำ Synergy เบ้ืองต้นระหว่ำง GPSC และ GLOW ท่ีจะเกดิข้ึนในช่วง พ.ศ. 2562-2567 โดยคำดว่ำ EBITDA
จะค่อยๆ ปรับตวัเพ่ิมข้ึนจนสำมำรถรับรู้มูลค่ำท่ีประมำณ 1,600 ลำ้นบำท ในปี พ.ศ. 2567

Synergy จำกกำรควบรวม GLOW

ทิศทำงเศรษฐกิจปี 2563
• กำรใชไ้ฟฟ้ำของประเทศไทยในช่วงระหว่ำงเดือน ม.ค.-พ.ย. ปี 2562 อยู่ท่ี 173,602 กกิะวตัต์ชั่วโมง และควำมต้องกำรพลังงำนไฟฟ้ำสูงสุดของ

ประเทศ (Peak demand) ในปี 2562 อยู่ท่ีระดบั 37,312 เมกะวตัต ์ซ่ึงกำรใชไ้ฟฟ้ำเพ่ิมข้ึนร้อยละ 3.4 เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีกอ่น โดยภำค
ครัวเรือนยงัคงมีกำรใชไ้ฟฟ้ำเพ่ิมข้ึนร้อยละ 10.1 สอดคลอ้งกบัดชันีเศรษฐกจิและกำรครองชีพของครัวเรือนไทยปรับตัวดีข้ึนเล็กน้อย ในขณะท่ี
ภำคอุตสำหกรรม มีสัดส่วนท่ีลดลงร้อยละ 1.7 เน่ืองจำกกำรชะลอตวัของเศรษฐกจิคู่คำ้หลกั ประกอบกบัท่ีสถำบนักำรเงินมีควำมระมดัระวงัในกำร
ปล่อยสินเช่ือมำกข้ึน จึงท ำใหก้  ำลงักำรบริโภคภำยในประเทศลดต ่ำลง ทั้งน้ี มีกำรคำดกำรณ์แนวโนม้เศรษฐกจิท่ีชะลอตัวลง อำจส่งผลกระทบกบั
กำรเติบโตของรำยไดจ้ำกกำรขำยไฟฟ้ำและไอน ้ำของลูกคำ้อุตสำหกรรม ในเขตมำบตำพุดท่ีอำจปรับตวัลดลง

• แนวโนม้กำรใชพ้ลงังำนของปี 2563 ยงัคงมีแนวโนม้เติบโตตำมภำวะเศรษฐกจิและควำมกำ้วหนำ้ของกำรด ำเนินโครงกำรพฒันำระเบียงเศรษฐกจิ
ภำคตะวันออก (EEC) โดยแผนพัฒนำก  ำลังกำรผลิตไฟฟ้ำฉบับใหม่ พ.ศ. 2561-2580 (PDP 2018) ได้ให้ควำมส ำคัญกบัพลังงำนทดแทน 
โดยสนบัสนุนโรงไฟฟ้ำท่ีใชเ้ช้ือเพลิงจำกชีวมวล ขยะ และระบบผลิตไฟฟ้ำจำกแสงอำทิตยท่ี์ติดตั้งบนหลงัคำ รวมถึงระบบกกัเกบ็พลังงำน ถือเป็น
ปัจจยับวกท่ีสนบัสนุนกำรขยำยก  ำลงักำรผลิตและกำรลงทุน ทั้งน้ี บริษทัฯ ตระหนกัและใหค้วำมส ำคญักบัส่ิงแวดล้อมโดยมีเป้ำหมำยเพ่ิมสัดส่วน
กำรลงทุนในโรงไฟฟ้ำพลงังำนหมุนเวียนเพ่ิมเติม เพ่ือรักษำควำมสมดุลและควำมยัง่ยืน 

• แนวโนม้รำคำกำ๊ซธรรมชำติปรับตวัลดลงอย่ำงต่อเน่ืองในช่วงคร่ึงหลงัของปี 2562 และมีแนวโนม้ลดลงเล็กนอ้ยในปี 2563 อย่ำงไรกดี็ สถำนกำรณ์
ต่ำงๆ ยงัคงมีควำมไม่แน่นอนซ่ึงท ำใหก้ำรคำดกำรณ์แนวโนม้จำกรำคำกำ๊ซธรรมชำติและอตัรำค่ำไฟฟ้ำผนัแปร (Ft) เป็นไปไดย้ำก

• สถำนกำรณ์ภยัแลง้ของปี 2563 ยงัคงไดรั้บผลกระทบต่อเน่ืองจำกช่วงปี 2562 จำกอิทธิพลปรำกฏกำรณ์เอลนีลโญ ท ำใหป้ริมำณฝนตกนอ้ยกว่ำปกติ 
โดยคำดว่ำปริมำณน ้ำฝนทัว่ภูมิภำคในช่วงเดือนมกรำคมถึงมีนำคมของปี 2563 จะอยู่ในเกณฑน์อ้ยกว่ำช่วงปกติพอสมควร ซ่ึงอำจส่งผลต่อปริมำณ
น ้ำตน้ทุนในฤดูแลง้ปี 2563 มีนอ้ยกว่ำปกติ โดยบริษทัฯ ไดมี้กำรติดตำมสถำนกำรณ์อย่ำงใกลชิ้ดรวมถึงกำรเตรียมมำตรำกำรรับมือภยัแลง้ดงักล่ำว

ผลกระทบของกำรประกำศใช้มำตรฐำนบัญชีฉบับใหม่ (มีผลบงัคบัใชใ้นปี พ.ศ. 2563) 
• TFRS 9 เร่ืองเคร่ืองมือทำงกำรเงิน: เป็นมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินท่ีมีเน้ือหำหลกัแบ่งออกเป็น 3 ส่วน คือ

เปล่ียนแปลงวิธีกำรจดัประเภทและกำรวดัมูลค่ำของเคร่ืองมือทำงกำรเงิน เช่น เงินลงทุนระยะยำว ท่ีปัจจุบันวดัมูลค่ำด้วยรำคำทุน 
เปล่ียนไปวดัมูลค่ำยุติธรรมและรับรู้ผลก  ำไรขำดทุนจำกกำรเปล่ียนแปลงมูลค่ำยุติธรรมในก  ำไรขำดทุนหรือก  ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน

กำรรับรู้กำรด้อยค่ำแบบใหม่ โดยพิจำรณำจำกประสบกำรณ์ในอดีต ปัจจุบันและเหตุกำรณ์ท่ีคำดว่ำจะเกิดในอนำคตด้ วย 
(Expected Credit Loss) จำกเดิมท่ีดูเพียงแค่เหตุกำรณ์ในอดีตและเหตุกำรณ์ท่ีเกดิข้ึนในปัจจุบนัเท่ำนั้น (Incurred Loss) 

กำรบญัชีป้องกนัควำมเส่ียง เช่น กำรบนัทึกรำยกำรเกีย่วกบักำรป้องกนัควำมเส่ียง ซ่ึงในปัจจุบนัยงัไม่มีมำตรฐำนกำรบญัชีไทยรองรับ

• TFRS 16 เร่ืองสัญญำเช่ำ: เป็นมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินเกีย่วกบัซ่ึงก  ำหนดใหผู้เ้ช่ำรับรู้สิทธิกำรใชสิ้นทรัพยเ์ป็นสินทรัพยใ์นงบกำรเงินและ
รับรู้หน้ีสินจำกภำระผูกพนัท่ีเกดิข้ึนจำกสัญญำเช่ำเขำ้มำในงบกำรเงิน ซ่ึงวิธีกำรบญัชีน้ีจะส่งผลใหก้ำรน ำเสนอสินทรัพย ์และหน้ีสินของผูเ้ช่ำเป็น
ตวัแทนท่ีเป็นธรรมมำกข้ึน รวมทั้งยงัเพ่ิมกำรเปิดเผยขอ้มูลซ่ึงจะสะทอ้นสภำพควำมเส่ียงทำงกำรเงินและเงินทุนของผูเ้ช่ำไดดี้ข้ึน

ร่ึงปีแรกของปี 
หลังของปี 

ค์ต่อ
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ผลประกอบกำรบริษัท

หมำยเหตุ:    1.  ตั้งแต่ไตรมำสท่ี 2 ปี 2562 บริษทัฯ ไดมี้กำรเปล่ียนแปลงกำรจดัประเภทรำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนและตน้ทุนขำย ท ำใหร้ำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนตลอดจนก ำไรขั้นตน้ท่ีรำยงำนแตกต่ำงจำกท่ีได้รำยงำนในงวดก่อนหน้ำ

ผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ 
และบริษัทย่อย Q4/61 Q3/62 Q4/62 เปลีย่นแปลง +/(-) 2561 2562 เปลีย่นแปลง

+/(-)
(หน่วย : ล้ำนบำท) QoQ YoY
รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำน 1 5,863 19,226 18,279 (5%) 212% 24,880 66,562 168%
ตน้ทุนขำย (ไม่รวมค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย) (4,598) (13,750) (13,597) (1%) 196% (18,254) (47,900) 159%
ก ำไรข้ันต้น 1,265 5,476 4,682 (14%) 270% 6,356 18,662 194%
ค่ำใชจ่้ำยในกำรขำยและบริหำร (297) (425) (489) 15% 65% (909) (1,896) 109%
รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนอื่น 5 6 5 (17%) 0% 10 17 70%
EBITDA 973 5,057 4,198 (17%) 331% 5,457 16,783 208%
ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย (469) (2,110) (2,163) 2% 361% (1,802) (7,207) 300%
EBIT 504 2,947 2,035 (31%) 304% 3,655 9,576 162%
ตน้ทุนทำงกำรเงิน (136) (1,960) (1,197) (39%) 780% (514) (5,140) 900%
รำยไดแ้ละค่ำใชจ่้ำยอื่น 73 286 50 (83%) (32%) 411 658 60%
ส่วนแบ่งก  ำไรจำกเงินลงทุนในบริษทัร่วมและกำรร่วมคำ้ 158 138 463 236% 193% 595 837 41%
ค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินได้ 8 (129) (43) (67%) (637%) (243) (247) 2%
ก ำไรก่อนผลกระทบจำกอัตรำแลกเปลี่ยนและรำยกำรพิเศษ 607 1,282 1,309 2% 116% 3,904 5,684 46%
ก  ำไร(ขำดทุน)จำกอตัรำแลกเปล่ียนสุทธิ (3) 17 111 553% n/a (15) 317 n/a
ก ำไรสุทธิ 604 1,299 1,420 9% 135% 3,889 6,001 54%
ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ ำนำจควบคุม (118) (406) (275) (33%) 132% (530) (1,940) 266%
ก ำไรสุทธิ – ส่วนของบริษทัใหญ่ 486 893 1,145 28% 136% 3,359 4,061 21%
ก ำไรสุทธิส่วนของบริษทัใหญ่ ที่ไม่รวมค่ำตดัจ ำหน่ำย 
(Adjusted Net Income)

486 1,265 1,529 21% 215% 3,359 5,177 54%

ก ำไรต่อหุ้น (บำท/หุ้น) 0.32 0.60 0.64 7% 96% 2.24 2.25 0%
จ ำนวนหุ้นสำมัญถวัเฉลี่ยถ่วงน ำ้หนัก (ล้ำนหุ้น) 1,498 1,498 1,802 20% 20% 1,498 1,802 20%

ผลประกอบกำรบริษัท

ก  ำไรสุทธิของบริษทัฯ ท่ีไม่รวมค่ำตดัจ ำหน่ำย คือ ก  ำไรสุทธิของบริษทัฯ ท่ีไม่รวมค่ำตัดจ ำหน่ำยของ “มูลค่ำยุติธรรมของสินทรัพยสุ์ทธิท่ีได้จำกกำรเข้ำซ้ือ
กจิกำร GLOW” ซ่ึงเกดิจำกกำรประเมินมูลค่ำยุติธรรมของสินทรัพยสุ์ทธิและกำรปันส่วนตน้ทุนกำรรวมธุรกจิ โดยค ำนวณยอ้นหลงัตั้งแต่วนัท่ี 14 มีนำคม 2562 
(วนัแรกท่ีรับรู้ผลประกอบกำรของ GLOW ในงบกำรเงินรวม) ส ำหรับไตรมำสท่ี 4 ปี 2562 มีค่ำตัดจ ำหน่ำยท่ีได้จำกกำรเข้ำซ้ือกจิกำร GLOW ดังกล่ำว
มีมูลค่ำสุทธิรวม 384 ลำ้นบำท ซ่ึงประกอบด้วย ค่ำตัดจ ำหน่ำยสินทรัพย ์จ  ำนวน 541 ล้ำนบำท ค่ำตัดจ ำหน่ำยหน้ีสิน จ ำนวน 152 ล้ำนบำท และส่วนได้เสีย
ท่ีไม่มีอ ำนำจควบคุม จ ำนวน 5 ลำ้นบำท 

ก ำไรสุทธิส่วนของบริษัทฯ ที่ไม่รวมค่ำตัดจ ำหน่ำย (Adjusted Net Income)

ก ำไรสุทธิส่วนของบริษัทฯ ทีไ่ม่รวมค่ำตัดจ ำหน่ำย Q4/61 Q3/62 Q4/62 เปลีย่นแปลง +/(-) 2561 2562 เปลีย่นแปลง
+/(-)

(หน่วย : ล้ำนบำท) QoQ YoY
ก  ำไรสุทธิ – ส่วนของบริษทัใหญ่ 486 893 1,145 28% 136% 3,359 4,061 21%
บวกกลับ: ค่ำตดัจ ำหน่ำยมูลค่ำยุตธิรรมของสินทรัพย์สุทธิ
ที่ได้จำกกำรเข้ำซ้ือ GLOW

0 372 384 3% n/a 0 1,116 n/a

Adjusted Net Income 486 1,265 1,529 21% 215% 3,359 5,177 54%
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ค่ำตดัจ ำหน่ำยสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน

ก  ำไรสุทธิส่วนของบริษทัฯ

ค่ำตดัจ ำหน่ำยสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน

ก  ำไรสุทธิส่วนของบริษทัฯ

ก ำไรสุทธิส่วนของบริษัทฯ ที่ไม่รวมค่ำตัดจ ำหน่ำย

เปรียบเทียบปี 2562 กับปี 256112M

ผลประกอบกำรบริษัท

ก  ำไรสุทธิของบริษทัฯ ท่ีไม่รวมค่ำตัดจ ำหน่ำย (Adjusted net income)
ในไตรมำสท่ี 4 ปี 2562 มีจ  ำนวน 1,529 ล้ำนบำท เม่ือเปรียบเทียบกบั
ไตรมำสท่ี 3 ปี 2562 เพ่ิมข้ึน 264 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 21 โดยมีสำเหตุ
หลกัดงัน้ี

• ก  ำไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้ำผูผ้ลิตอิสระ (IPP) และโรงไฟฟ้ำขนำดเล็ก 
(SPP) ลดลง 566 ล้ำนบำท และ 196 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ เน่ืองจำก
โรงไฟฟ้ำโกลว ์ไอพีพี และโรงไฟฟ้ำเกค็โค่-วนั ได้เดินเคร่ืองครบ
ชัว่โมงควำมพร้อมจ่ำยตำมสัญญำ (ContractedAvailabilityHours)กอ่น
ส้ินไตรมำสประมำณ 15 วนั ส่งผลใหร้ำยไดค่้ำควำมพร้อมจ่ำยปรับตวั
ลดลงจำกไตรมำสท่ี 3 ปี 2562 ประกอบกบัค่ำซ่อมบ ำรุงรักษำท่ีเพ่ิมข้ึน 
จำกกำรหยุดซ่อมบ ำรุงรักษำเคร่ืองจักรตำมแผนงำนของโรงไฟฟ้ำ
ศรีรำชำ โรงไฟฟ้ำโกลว์ พลงังำน และศูนยผ์ลิตสำธำรณูปกำรระยอง

ก  ำไรสุทธิของบริษทัฯ ท่ีไม่รวมค่ำตัดจ ำหน่ำย (Adjusted net income)
ปรับตวัเพ่ิมข้ึนจำกไตรมำสท่ี 4 ปี 2561 เพ่ิมข้ึน 1,043 ล้ำนบำท หรือ
ร้อยละ 215 โดยมีสำเหตุหลกัดงัน้ี

• ก  ำไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้ำผูผ้ลิตอิสระ (IPP) และโรงไฟฟ้ำขนำดเล็ก 
(SPP) ปรับตัวเพ่ิมข้ึน  1 ,251 ล้ำนบำท และ 2 ,178 ล้ำนบำท 
ตำมล ำดับ จำกกำรรับรู้ก  ำไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้ำจำก GLOW
(ไตรมำสท่ี 4 ปี 2561 ยงัไม่ไดเ้ขำ้ซ้ือกจิกำร GLOW)

• ก  ำไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้ำศรีรำชำปรับตัวเพ่ิมข้ึนจำกช่วงเดียวกนั
ของปีก่อน เน่ืองมำจำกรับรู้รำยได้เพ่ิมข้ึนหลังจำกด ำเนินกำร
ซ่อมบ ำ รุงใหญ่   (Major Overhaul) เ ม่ือไตรมำสท่ี  4 ปี  2561
ประกอบกบัปริมำณขำยไฟฟ้ำท่ีเพ่ิมข้ึน ตำมแผนกำรเรียบรับซ้ือ
ไฟฟ้ำของ กฟผ. ส่งผลใหร้ำยจำกกำรขำยไฟฟ้ำปรับตวัเพ่ิมข้ึน

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 4 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 3 ปี 2562 

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 4 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 4 ปี 2561 YoYQoQ

ก  ำไรสุทธิของบริษทัฯ ท่ีไม่รวมค่ำตดัจ ำหน่ำย (Adjusted net income) ของปี 2562 มีมูลค่ำ 5,177 ลำ้นบำท เม่ือเปรียบเทียบกบัปี 2561 เพ่ิมข้ึน 1,818 ล้ำนบำท 
หรือร้อยละ 54 โดยมีสำเหตุหลกัดงัน้ี
• ก  ำไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้ำผูผ้ลิตอิสระ (IPP) และโรงไฟฟ้ำขนำดเล็ก (SPP) ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 5,390 ลำ้นบำท และ 6,912 ลำ้นบำท ตำมล ำดับ จำกกำร

รับรู้ผลประกอบกำรจำกกำรเขำ้ซ้ือ GLOW
• รับรู้ผลประกอบกำรจำกโครงกำรท่ีเข้ำลงทุนและโครงกำรท่ีเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชยใ์นปี 2562 จำกศูนยผ์ลิตสำธำรณูปกำรระยอง แห่งท่ี 4 

โรงไฟฟ้ำพลงัน ้ำ น ้ำลิก 1 (NL1PC) และโรงไฟฟ้ำพลงัน ้ำไซยะบุรี (XPCL)
• ผลประกอบกำรของโรงไฟฟ้ำศรีรำชำปรับตวัสูงข้ึนจำกค่ำควำมพร้อมจ่ำยและชัว่โมงควำมพร้อมจ่ำยตำมสัญญำท่ีเพ่ิมข้ึน ประกอบกบักำรบริหำร

จดักำรสัญญำค่ำซ่อมบ ำรุงท ำใหมี้ค่ำใชจ่้ำยท่ีลดลง นอกจำกน้ียงัมีด ำเนินกำรซ่อมบ ำรุงใหญ่ (Major Overhaul) ตำมแผนในไตรมำสท่ี 4 ปี 2561
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รำยได้จำกกำรด ำเนินงำน ต้นทนุขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร
(ไม่รวมค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย)

วเิครำะห์ผลประกอบกำรของบริษัทฯ 

ผลประกอบกำรบริษัท

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 4 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 3 ปี 2562 

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 4 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 4 ปี 2561 YoYQoQ

ไฟฟ้ำ +
รำยไดจ้ำก
สัญญำเช่ำ
กำรเงิน (IPP)

ไฟฟ้ำ
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ไอน ้ ำ

น ้ำเพื่อกำร
อุตสำหกรรม 
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และอื่นๆ
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ค่ำบ ำรุงรักษำ
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รำยได้จำกกำรด ำเนินงำน
รำยได้จ ำกก ำรด ำ เ นิน ง ำนในไตรมำส ท่ี  4 ปี  2 5 62 มี มู ล ค่ ำ 
18,279 ลำ้นบำท ซ่ึงปรับตวัเพ่ิมข้ึน 12,416 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 212
จำกไตรมำสท่ี 4 ปี 2561 โดยมีสำเหตุหลกัดงัน้ี
• บริษทัฯ รับรู้รำยไดจ้ำกโรงไฟฟ้ำของ GLOW เต็มไตรมำสจ ำนวน 

3,175 ล้ำนบำท จำกกำรเข้ำซ้ือกิจกำร GLOW โดยรำยได้จำก
โรงไฟฟ้ำประเภทผู ้ผ ลิตไฟฟ้ำอิสระ ( IPP) ปรับตัวเ พ่ิมข้ึน 
3,434 ล้ำนบำท และรำยได้รวมของโรงไฟฟ้ำศรีรำชำปรับตัว
เพ่ิมข้ึน 259 ล้ำนบำท ซ่ึงเป็นกำรรับรู้รำยได้ค่ำควำมพร้อมจ่ำย
(Availability Payment: AP) ของโรงไฟฟ้ำศรีรำชำเพ่ิมข้ึน เน่ืองมำจำก
ไดด้ ำเนินกำรซ่อมบ ำรุงใหญ่ (Major Overhaul) ไปแลว้ในไตรมำสท่ี 4
ปี 2561ประกอบกบัปริมำณขำยไฟฟ้ำให้ กฟผ. เพ่ิมข้ึนตำมแผนกำร
รับซ้ือไฟฟ้ำ ส่งผลใหร้ำยได้ค่ำพลังงำนไฟฟ้ำ (Energy Payment: EP)
เพ่ิมข้ึน

• บริษทัฯ รับรู้รำยไดจ้ำก GLOW เต็มไตรมำส จ ำนวน 8,849 ล้ำนบำท 
โดยรำยได้ของโรงไฟฟ้ำขนำดเล็ ก (SPP) ปรับตัว เ พ่ิ ม ข้ึ น 
9,024 ลำ้นบำท ซ่ึงเป็นกำรรับรู้รำยไดจ้ำกกำรขำยไฟฟ้ำและไอน ้ ำ
ของ ศูนย์ผ ลิตสำธำรณูปกำรระยอง เ พ่ิม ข้ึน  181 ล้ำนบำท 
จำกปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำท่ีเพ่ิมข้ึน

• รำยได้ของโรงไฟฟ้ำขนำดเล็กมำก (VSPP) และอ่ืนๆ ลดลง 
42 ล้ำนบำท เน่ืองมำจำกรำคำขำยไฟฟ้ำเฉล่ียของโรงไฟฟ้ำ
พลังงำนแสงอำทิตย์อิจิโนเซกิ-1 (ISP-1) ลดลงจำกผลของกำร
แปลงค่ำเงิน ในขณะท่ีปริมำณขำยไฟฟ้ำเพ่ิมข้ึนเล็กนอ้ย นอกจำกน้ี
รำยไดจ้ำกกำรใหบ้ริกำรรับเหมำติดตั้งแผงโซล่ำเซลล์ ของบริษทั 
ผลิตไฟฟ้ำและพลงังำนร่วม จ ำกดั (CHPP) มีจ  ำนวนลดลงตำมแผนงำน

รำยได้จำกกำรด ำเนินงำน
รำยได้จ ำกก ำรด ำ เ นิน ง ำนในไตรมำส ท่ี  4 ปี  2 5 6 2  มี มู ล ค่ ำ 
18,279 ล้ำนบำท ซ่ึงปรับตัวลดลง 947 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 5
จำกไตรมำสท่ี 3 ปี 2562 โดยมีสำเหตุหลกัดงัน้ี
• รำยไดจ้ำกโรงไฟฟ้ำประเภทผูผ้ลิตไฟฟ้ำอิสระ (IPP) ปรับตัวลดลง 

663 ล้ำนบำท เน่ืองมำจำกรำยได้รวมจำกโรงไฟฟ้ำ IPP ของ 
GLOW ปรับตวัลดลง 552 ลำ้นบำท จำกกำรเดินเคร่ืองครบชั่วโมง
ควำมพร้อมจ่ำยตำมสัญญำ (Contracted Availability Hours) ของ
โรงไฟฟ้ำโกลว์ ไอ พีพี  และโรงไฟฟ้ำ เก ็คโ ค่ -วัน  ในช่ว ง
เดือนธันวำคม 2562 ในขณะท่ีรำยได้รวมของโรงไฟฟ้ำศรีรำชำ
ปรับตัวลดลง 111 ล้ำนบำท เน่ืองจำกรำยได้ค่ำควำมพร้อมจ่ำย 
(Availability Payment: AP) ลดลง จำกกำรด ำเนินกำรบ ำรุงรักษำ
เคร่ืองจักรตำมแผนงำนประมำณ 10 วัน ประกอบกบัรำยได้
ค่ำพลังงำนไฟฟ้ำ (Energy Payment: EP) ลดลง เน่ืองจำกปริมำณ
ขำยไฟฟ้ำลดลง ตำมแผนกำรเรียกรับซ้ือไฟฟ้ำของ กฟผ. 

• รำยไดข้องโรงไฟฟ้ำขนำดเล็ก (SPP) ปรับตัวลดลง 251 ล้ำนบำท 
เน่ืองมำจำกปริมำณขำยไฟฟ้ำลดลงจำกโรงไฟฟ้ำ โกลว ์พลังงำน
ไดด้ ำเนินกำรซ่อมบ ำรุงรักษำตำมแผนงำน ส่งผลให้รำยได้จำกกำร
ขำยไฟฟ้ำของกลุ่ม SPP ลดลง

• รำยไดข้องโรงไฟฟ้ำขนำดเล็กมำก (VSPP) และอ่ืนๆ ปรับตัวลดลง 
34 ลำ้นบำท เน่ืองมำจำกปริมำณขำยไฟฟ้ำของ โรงไฟฟ้ำพลังงำน
แสงอำทิตยอิ์จิโนเซก-ิ1 (ISP-1) ลดลงจำกกำรท่ีมีปริมำณควำมเข้ม
แสงเฉล่ียช่วงฤดูหนำวในประเทศญ่ีปุ่นน้อยกว่ำในไตรมำส ท่ี 3 
และมีหิมะปกคลุมมำกกว่ำปกติ ส่งผลให้รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำ
ลดลง 35 ล้ำนบำท ในขณะท่ีบริษทั ผลิตไฟฟ้ำและพลังงำนร่วม 
จ ำกดั (CHPP) มีรำยไดจ้ำกกำรขำยไฟฟ้ำเพ่ิมข้ึนเล็กนอ้ย
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YoY +196%YoY +168%
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ต้นทนุขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร
ต้นทุนขำยสินค้ำและต้นทุนกำรให้บริกำรในไตรมำสท่ี 4 ปี 2562
มีมูลค่ำ 13,597 ล้ำนบำท ซ่ึงปรับตัวลดลง 153 ล้ำนบำท หรือลดลง
ร้อยละ 1 จำกไตรมำสท่ี 3 ปี 2562 โดยมีสำเหตุหลกัดงัน้ี
• ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำรของโรงไฟฟ้ำประเภทผู ้ผลิต

ไฟฟ้ำอิสระ (IPP) ปรับตัวลดลง 91 ล้ำนบำท สำเหตุเกิดจำก
ค่ำใชจ่้ำยกำ๊ซธรรมชำติลดลง จำกปริมำณกำรเรียกรับไฟฟ้ำท่ีลดลง 
ตำมแผนกำรสั่งเดินเคร่ืองของ กฟผ. ของโรงไฟฟ้ำศรีรำชำ และ
ค่ำใชจ่้ำยถ่ำนหินท่ีลดลง จำกต้นทุนถ่ำนหินท่ีลดลง ประกอบกบั
ปริมำณกำรใชถ่้ำนหินของโรงไฟฟ้ำเกค็โค่-วนัลดลง

• ตน้ทุนขำยสินคำ้และกำรใหบ้ริกำรของโรงไฟฟ้ำขนำดเล็ก (SPP)
ปรับตัวลดลง 61 ล้ำนบำท สำเหตุหลักเกิดจำกต้นทุนค่ำถ่ำนหิน
ลดลง จำกกำรปรับตัวลดลงของรำคำถ่ำนหิน รวมถึงปริมำณกำรใช้
ถ่ำนหินในกำรผลิตท่ีลดลง อย่ำงไรกต็ำม ค่ำบ ำรุงรักษำเพ่ิมข้ึนจำก
กำรด ำเนินกำรบ ำรุงรักษำตำมแผนของศูนยผ์ลิตสำธำรณูปกำรระยอง 
และโรงไฟฟ้ำ โกลว์ พลงังำน 

• ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำรของโรงไฟฟ้ำขนำดเล็กมำก 
(VSPP) และอ่ืนๆ ปรับตัวลดลง 2 ล้ำนบำท สำเหตุหลักเกิดจำก
ต้นทุนธุรกจิรับเหมำติดตั้งโซล่ำร์เซลล์ของบริษัท ผลิตไฟฟ้ำและ
พลงังำนร่วม จ ำกดั (CHPP) ท่ีลดลงตำมแผนงำน

ผลประกอบกำรบริษัท

เปรียบเทียบปี 2562 กับปี 256112M

ต้นทนุขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร
ตน้ทุนขำยสินคำ้และตน้ทุนกำรใหบ้ริกำรปี 2562 มีมูลค่ำ 47,900 ลำ้นบำท ซ่ึงปรับตวัเพ่ิมข้ึน 29,376 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 159 จำกปี 2561 โดยมีสำเหตุ
หลกัดงัน้ี
• ตน้ทุนขำยสินคำ้และกำรใหบ้ริกำรของโรงไฟฟ้ำประเภทผูผ้ลิตไฟฟ้ำอิสระ (IPP) ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 6,594 ล้ำนบำท จำกกำรเข้ำซ้ือ GLOW ท ำให้มีกำร

รับรู้ค่ำใช้จ่ำยกำ๊ซธรรมชำติและถ่ำนหินเพ่ิมข้ึนจำกโรงไฟฟ้ำของ GLOW รวมถึงค่ำบ ำรุงรักษำจำกโรงไฟฟ้ำของ GLOW ท่ี เพ่ิมข้ึนจำกกำร
ปิดซ่อมบ ำรุงโรงไฟฟ้ำตำมแผนงำน

• ตน้ทุนขำยสินคำ้และกำรใหบ้ริกำรของโรงไฟฟ้ำขนำดเล็ก (SPP) ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 22,799 ลำ้นบำท เน่ืองจำกค่ำบ ำรุงรักษำเพ่ิมข้ึน จำกกำรด ำเนินกำร
บ ำรุงรักษำตำมแผนของศูนยผ์ลิตสำธำรณูปกำรระยอง ประกอบกบักำรรับรู้ตน้ทุนค่ำกำ๊ซธรรมชำติและถ่ำนหินจำกโรงไฟฟ้ำของ GLOW เพ่ิมข้ึน รวมถึงค่ำ
บ ำรุงรักษำจำกโรงไฟฟ้ำของ GLOW ตำมแผนงำนในไตรมำสท่ี 4 ปี 2562

• ตน้ทุนขำยสินคำ้และกำรใหบ้ริกำรของโรงไฟฟ้ำขนำดเล็กมำก (VSPP) และอ่ืนๆ ปรับตวัลดลง 17 ล้ำนบำท เน่ืองมำจำกต้นทุนกำรให้บริกำรรับเหมำ
ติดตั้งแผงโซล่ำเซลลป์รับตวัลดลงตำมแผนงำน

ต้นทนุขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร
ต้นทุนขำยสินค้ำและต้นทุนกำรให้บริกำรในไตรมำสท่ี 4 ปี 2562
มีมูลค่ำ 13 ,597 ล้ำนบำท ซ่ึงปรับตัวเพ่ิมข้ึน 8,998 ล้ำนบำท หรือ
ร้อยละ 196 จำกไตรมำสท่ี 4 ปี 2561 โดยมีสำเหตุหลกัดงัน้ี
• ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำรของโรงไฟฟ้ำประเภทผู ้ผลิต

ไฟฟ้ำอิสระ (IPP) ปรับตัวเพ่ิมข้ึน 2,189 ล้ำนบำท จำกกำรรับรู้
ตน้ทุนถ่ำนหินจำกโรงไฟฟ้ำของ GLOW จ ำนวน 1,496 ล้ำนบำท 
นอกจำกนั้นยงัมีกำรรับรู้ตน้ทุนค่ำกำ๊ซธรรมชำติและค่ำบ ำรุงรักษำ
ท่ีเพ่ิมข้ึนจำกกำรเขำ้ซ้ือกจิกำร GLOW ในปี 2562

• ตน้ทุนขำยสินคำ้และกำรใหบ้ริกำรของโรงไฟฟ้ำขนำดเล็ก (SPP)
ปรับตัวเ พ่ิมข้ึน 6,840 ล้ำนบำท เน่ืองมำจำกปริมำณกำรใช้
กำ๊ซธรรมชำติท่ีเพ่ิมข้ึนตำมปริมำณขำย ประกอบกบักำรรับ รู้
ต้นทุนค่ำก ๊ำซธรรมชำติและถ่ำนหินจำกโรงไฟฟ้ำของ GLOW
เต็มไตรมำส นอกจำกน้ี ค่ำบ ำรุงรักษำท่ีปรับตัวเพ่ิมข้ึนจำกกำร
ด ำเนินงำนบ ำรุงรักษำตำมแผนของศูนย์ผลิตสำธำรณูปกำรระยอง 
ในไตรมำสท่ี 4 ปี 2562

• ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำรของโรงไฟฟ้ำขนำดเล็กมำก 
(VSPP) และอ่ืนๆปรับตัวลดลง 31 ล้ำนบำท สำเหตุหลักเกดิจำก
ต้นทุนกำรให้บริกำรรับเหมำติดตั้ งแผงโซล่ำเซลล์ของบริษัท 
ผลิตไฟฟ้ำและพลงังำนร่วม จ ำกดั (CHPP) ลดลงตำมแผนงำน

รำยได้จำกกำรด ำเนินงำน
รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนปี 2562 มีมูลค่ำ 66,562 ลำ้นบำท ซ่ึงปรับตวัเพ่ิมข้ึน 41,682 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 168 จำกปี 2561 โดยมีสำเหตุหลกัดงัน้ี
• รำยไดจ้ำกโรงไฟฟ้ำประเภทผูผ้ลิตไฟฟ้ำอิสระ (IPP) ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 11,979 ลำ้นบำท ซ่ึงเป็นกำรรับรู้รำยไดจ้ำกกำรขำยไฟฟ้ำของโรงไฟฟ้ำ IPP จำก GLOW

เพ่ิมข้ึน 12,232 ล้ำนบำท จำกกำรเข้ำซ้ือกจิกำร GLOW ในปี 2562 อย่ำงไรกต็ำม รำยได้รวมของโรงไฟฟ้ำศรีรำชำปรับตัวลดลง 253 ล้ำนบำท
เน่ืองมำจำกรำยได้ค่ำพลังงำน (Energy Payment: EP) ท่ีปรับตัวลดลง ตำมแผนกำรเรียกรับไฟฟ้ำของ กฟผ. แม้ว่ำจะมีรำยได้ค่ำควำมพร้อมจ่ำย 
(Availability Payment: AP) เพ่ิมข้ึนจำกชัว่โมงควำมพร้อมจ่ำยตำมสัญญำท่ีมำกกว่ำปี 2561

• รำยได้ของโรงไฟฟ้ำขนำดเล็ก (SPP) ปรับตัวเพ่ิมข้ึน 29,716 ล้ำนบำท ซ่ึงเป็นกำรรับรู้รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำและไอน ้ ำของโรงไฟฟ้ำ SPP จำก 
GLOW เพ่ิมข้ึน 28,739 ลำ้นบำท เน่ืองจำกปี 2561 ยงัไม่ไดเ้ขำ้ซ้ือกจิกำร GLOW และรำยไดจ้ำกกำรขำยไฟฟ้ำและไอน ้ำของโรงไฟฟ้ำ SPP จำก GPSC
เพ่ิมข้ึน 977 ลำ้นบำท ตำมปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำและไอน ้ำท่ีปรับตวัเพ่ิมข้ึน

• รำยไดข้องโรงไฟฟ้ำขนำดเล็กมำก (VSPP) และอ่ืนๆ ปรับตวัลดลง 13 ลำ้นบำท สำเหตุเกดิจำกรำยไดจ้ำกธุรกจิรับเหมำบริกำรติดตั้งแผงโซล่ำร์เซลล์
ลดลงตำมแผนงำน แมว้่ำรำยไดจ้ำกกำรขำยน ้ำเยน็ของบริษทั ผลิตไฟฟ้ำและพลงังำนร่วม จ ำกดั (CHPP) ปรับตวัเพ่ิมข้ึนตำมปริมำณกำรขำยท่ีเพ่ิมข้ึน

QoQ YoY
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1. ผลประกอบกำรโรงไฟฟ้ำผู้ผลติไฟฟ้ำอสิระ (IPP)

ผลประกอบกำร Q4/61 Q3/62 Q4/62 เปลีย่นแปลง +/(-) 2561 2562 เปลีย่นแปลง
+/(-)

(หน่วย : ล้ำนบำท) QoQ YoY
รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำ
ค่ำควำมพร้อมจ่ำย (Availability Payment: AP) (118) 1,566 1,229 (22%) 1,151% 272 5,263 1,840% 
ค่ำพลงังำนไฟฟ้ำ (Energy Payment: EP) 367 2,690 2,370 (12%) 546% 2,957 9,667 227% 
เงินรับเพ่ือน ำส่งกองทุนพฒันำไฟฟ้ำ 1 2 1 (34%) 78% 12 10 (17%) 
รวมรำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำ 249 4,258 3,600 (15%) 1,352% 3,240 14,940 361%
รำยได้อ่ืนๆ
รำยไดจ้ำกสัญญำเช่ำทำงกำรเงิน 130 223 192 (14%) 48% 543 773 42% 
รำยไดอ้ื่นๆ 21 22 3% n/a 6 56 n/a
รวมรำยได้ 380 4,477 3,814 (14%) 908% 3,790 15,769 316% 

ต้นทุนวัตถุดิบ

กำ๊ซธรรมชำติ 387 748 689 (8%) 78% 2,947 3,397 15% 
ถ่ำนหิน - 1,688 1,496 (11%) n/a - 5,293 n/a
อื่นๆ 25 39 40 (3%) 60% 77 123 60% 
รวมต้นทุนวัตถุดิบ 412 2,475 2,225 (10%) 439% 3,024 8,813 191% 
ค่ำบ ำรุงรักษำ 19 63 177 181% 832% 197 314 59% 
อื่นๆ (ไม่รวมค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย) 52 226 271 26% 448% 185 873 372% 
รวมต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร 484 2,764 2,673 (3%) 454% 3,406 10,000 194% 
ก ำไรข้ันต้น (104) 1,713 1,141 (33%) 1,196% 384 5,768 1,404% 
อัตรำก ำไรข้ันต้น (27%) 38% 30% (8%) 57% 10% 37% 27% 

ก ำไรข้ันต้น
โรงไฟฟ้ำประเภทผู ้ผลิตไฟฟ้ำอิสระ (IPP) ก  ำไรขั้นต้นข้ึนอยู่กบัค่ำควำมพร้อมจ่ำยในกำรส่งไฟฟ้ำเข้ำระบบ (Availability Payment: AP) และ
มีโครงสร้ำงกำรค ำนวณรำยไดไ้ฟฟ้ำและตน้ทุนซ่ึงสำมำรถส่งผ่ำนค่ำเช้ือเพลิงและค่ำซ้ือไฟฟ้ำให้แก ่กฟผ. (Pass through) ก  ำไรขั้นต้นของผูผ้ลิตไฟฟ้ำ
อิสระ (IPP) ของ GPSC ในไตรมำสท่ี 4 ปี 2562 มีมูลค่ำ 1,141 ล้ำนบำท ซ่ึงปรับตัวลดลง 572 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 33 จำกไตรมำสท่ี 3 ปี 2562 และ
ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 1,245 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 1,196 จำกไตรมำสท่ี 4 ปี 2561โดยมีรำยละเอียดดงัต่อไปน้ี

ก  ำไรขั้นต้นของผูผ้ลิตไฟฟ้ำอิสระ (IPP) ปรับตัวลดลงจำกสำเหตุ
หลกัดงัน้ี

• ก  ำไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้ำ IPP ปรับตัวลดลง 572 ล้ำนบำท จำก
ไตรมำสท่ี 3 ปี 2562 เน่ืองมำจำกรำยไดค่้ำควำมพร้อมจ่ำยปรับตวั
ลดลง จ ำนวน 337 ล้ำนบำท ซ่ึงเป็นผลมำจำกกำรหยุดซ่อม
บ ำรุงรักษำเคร่ืองจักรตำมแผนงำนของโรงไฟฟ้ำศรีรำชำ 
ในไตรมำสท่ี 4 ปี 2562 ประมำณ 10 วนั ประกอบกบัโรงไฟฟ้ำ
เกค็โค่-วนัได้เดินเคร่ืองครบชั่วโมงควำมพร้อมจ่ำยตำมสัญญำ 
(Contracted Availability Hours) ในเดือนธันวำคม 2562 

ผลประกอบกำรบริษัท
IPP

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 4 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 3 ปี 2562 

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 4 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 4 ปี 2561 YoYQoQ

ก  ำไรขั้นตน้ของผูผ้ลิตไฟฟ้ำอิสระ (IPP) ปรับตวัเพ่ิมข้ึนจำกสำเหตุหลัก
ดงัน้ี

• กำรเข้ำซ้ือ GLOW ท ำให้รับ รู้ก  ำไรขั้ นต้นของโรงไฟฟ้ำ IPP
ทั้ง 3 แห่งของ GLOW เต็มไตรมำส โดยมีก  ำไรขั้นต้นเพ่ิมข้ึน
จ ำนวน 1,056 ลำ้นบำท

• รำยไดร้วมของโรงไฟฟ้ำศรีรำชำในไตรมำสท่ี 4 ปี 2562 ปรับตัว
เพ่ิมข้ึน 189 ล้ำนบำท เน่ืองจำกมีกำรบ ำรุง รักษำเคร่ืองจักร
ตำมแผนงำนในไตรมำสท่ี 4 ปี 2561 ท ำให้รำยได้ค่ำควำมพร้อมจ่ำย
เพ่ิมข้ึน นอกจำกน้ียงัมีรำยได้และปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำเพ่ิมข้ึน
ตำมกำรเรียกรับไฟฟ้ำ (Dispatch) จำก กฟผ. ท่ีเพ่ิมข้ึน
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รำยได้
รำยไดร้วมของโรงไฟฟ้ำผูผ้ลิตไฟฟ้ำอิสระ (IPP) ในไตรมำสท่ี 4 ปี 2562 มีมูลค่ำ 3,814 ล้ำนบำท ซ่ึงปรับตัวลดลง 663 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 15
จำกไตรมำสท่ี 3 ปี 2562 และปรับตวัเพ่ิมข้ึน 3,434 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 904 จำกไตรมำสท่ี 4 ปี 2561 โดยมีรำยละเอียดดงัต่อไปน้ี

รำยไดข้องผูผ้ลิตไฟฟ้ำอิสระ (IPP) ปรับตัวเพ่ิมข้ึนจำกสำเหตุหลัก
ดงัน้ี

• กำรรับรู้รำยไดจ้ำกกำรขำยไฟฟ้ำของโรงไฟฟ้ำ IPP จำก GLOW
เพ่ิมข้ึน 3,092 ลำ้นบำท เน่ืองจำกกำรเขำ้ซ้ือ GLOW ในปี 2562

• รำยไดข้องโรงไฟฟ้ำศรีรำชำปรับตัวเพ่ิมข้ึน 259 ล้ำนบำท จำก
ไตรมำสท่ี 4 ปี 2561 หลังจำกด ำเนินกำรบ ำรุงรักษำเคร่ืองจักร
ตำมแผนงำนในไตรมำสท่ี 4 ปี 2561 ประมำณ 53 วนั ส่งผลให้
รำยไดค่้ำควำมพร้อมจ่ำยปรับตวัเพ่ิมข้ึน 161 ลำ้นบำท ประกอบ
กบัปริมำณขำยไฟท่ีเพ่ิมข้ึน ตำมแผนกำรเรียกรับไฟฟ้ำของ 
กฟผ. ส่งผลใหร้ำยไดค่้ำพลงังำนไฟฟ้ำเพ่ิมข้ึน 93 ลำ้นบำท และ
รำยไดอ่ื้นๆ เพ่ิมข้ึนเล็กนอ้ย 5 ลำ้นบำท 

รำยได้ของผู ้ผลิตไฟฟ้ำอิสระ (IPP) ปรับตัวลดลงจำกสำเหตุหลัก
ดงัน้ี

• รำยได้จำกโรงไฟฟ้ำศรีรำชำลดลง 111 ล้ำนบำท โดยสำเหตุ
มำจำกกำรบ ำรุงรักษำเคร่ืองจักรตำมแผนงำนในไตรมำสท่ี 4
ปี 2562 เป็นเวลำประมำณ 10 วนั ส่งผลใหร้ำยไดค่้ำควำมพร้อมจ่ำย 
(Availability Payment: AP) ลดลง ประกอบกบัปริมำณขำยไฟฟ้ำ
ให้ กฟผ. ลดลงตำมแผนกำรเรียกรับไฟฟ้ำ ท ำให้รำยได้
ค่ำพลงังำน (Energy Payment: EP) ปรับตวัลดลง  

• รำยได้ของโรงไฟฟ้ำเกค็โค่-วัน ปรับตัวลดลง 525 ล้ำนบำท 
จำกไตรมำสท่ี 3 ปี 2562 เน่ืองมำจำกกำรเดินเคร่ืองครบชัว่โมง
ควำมพร้อมจ่ำยตำมสัญญำ (Contracted Availability Hours) 
ในช่วงเดือนธันวำคม 2562 ส่งผลให้รำยได้ค่ำควำมพร้อมจ่ำย 
และรำยไดค่้ำพลงังำนไฟฟ้ำลดง 257 ล้ำนบำท และ 268 ล้ำนบำท
ตำมล ำดับ เช่นเดียวกบัรำยได้ของโรงไฟฟ้ำโกลว์ ไอพีพี
ในไตรมำสท่ี 4 ปรับตวัลดลง 38 ล้ำนบำท เน่ืองจำกเดินเคร่ือง
ครบชัว่โมงควำมพร้อมจ่ำยตำมสัญญำในช่วงเดือนธันวำคม 2562

ผลประกอบกำรบริษัท

เปรียบเทียบปี 2562 กับปี 256112M

ก  ำไรขั้นตน้ของผูผ้ลิตไฟฟ้ำอิสระ (IPP) ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 5,384 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 1,402 จำกปี 2561 จำกสำเหตุหลกัดงัน้ี
• กำรรับรู้ก  ำไรขั้ นต้นของโรงไฟฟ้ำ IPP ทั้ ง 3 แห่งของ GLOW ตั้ งแต่ว ันท่ี 14 มีนำคม 2562 หรือวันเข้ำซ้ือหุ้น GLOW แล้วเสร็จ เพ่ิมข้ึน 

5,177 ลำ้นบำท ประกอบกบัโรงไฟฟ้ำศรีรำชำของ GPSC มีก  ำไรขั้นตน้เพ่ิมข้ึน 207 ลำ้นบำท เน่ืองมำจำกปี 2562 มีชัว่โมงควำมพร้อมจ่ำยตำมสัญญำ 
(Contracted Availability Hours) มำกกว่ำปี 2561 ในขณะท่ีปริมำณขำยไฟฟ้ำลดลงกำรเรียกรับไฟฟ้ำ (Dispatch) จำก กฟผ. ท่ีลดลง 

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 4 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 3 ปี 2562 

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 4 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 4 ปี 2561 YoYQoQ

IPP

Key revenue drivers Q4/61 Q3/62 Q4/62 เปลีย่นแปลง +/(-) 2561 2562 เปลีย่นแปลง
+/(-)

QoQ YoY
อัตรำค่ำควำมพร้อมจ่ำย
อตัรำค่ำควำมพร้อมจ่ำย  (%) - โรงไฟฟ้ำศรีรำชำ 40% 100% 90% (10%) 50% 85% 97% 12%
อตัรำค่ำควำมพร้อมจ่ำย  (%) - โรงไฟฟ้ำโกลวไ์อพีพี n/a 100% 100% 0% n/a n/a 100% n/a

อตัรำค่ำควำมพร้อมจ่ำย  (%) – โรงไฟฟ้ำเกค็โค่-วนั n/a 98% 92% (6%) n/a n/a 84% n/a

ปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำ 

ปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำ (GWh) 74 1,690 1,495 (12%) 1,912% 1,150 5,772 402%

รำคำขำยไฟฟ้ำเฉลี่ย

รำคำขำยไฟฟ้ำเฉล่ีย (บำท/kWh) 5.11 2.65 2.55 (4%) (50%) 3.29 2.74 (17%) 



หน้ำ 13 ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจัดกำร (MD&A) Q4 2562 และปี 2562

• ค่ำใชจ่้ำยกำ๊ซธรรมชำติลดลง 59 ลำ้นบำท เน่ืองมำจำกปริมำณกำรใช้
กำ๊ซธรรมชำติท่ีลดลง ตำมแผนกำรเรียบรับไฟฟ้ำท่ีลดลงของ
โรงไฟฟ้ำศรีรำชำ ท ำให้ต้นทุนกำ๊ซธรรมชำติลดลงตำมปริมำณ
กำรขำยไฟฟ้ำท่ีลดลง ในขณะท่ีค่ำบ ำรุงรักษำเพ่ิมข้ึนจ ำนวน 
114 ลำ้นบำท จำกกำรซ่อมบ ำรุงรักษำเคร่ืองจกัรตำมแผนงำน 

• ค่ำใช้จ่ำยถ่ำนหินลดลง 192 ล้ำนบำท เน่ืองจำกปริมำณกำรใช้
ถ่ำนหินของโรงไฟฟ้ำโรงไฟฟ้ำเกค็โค่-วนัลดลง ในขณะท่ีต้นทุน
ค่ำบ ำรุงรักษำเพ่ิมข้ึนตำมกำรซ่อมบ ำรุงตำมแผนงำน

ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร (ไม่รวมค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย)
ตน้ทุนขำยสินคำ้และกำรใหบ้ริกำรของผูผ้ลิตไฟฟ้ำอิสระ (IPP) ในไตรมำสท่ี 4 ปี 2562 มีมูลค่ำ 2,673 ล้ำนบำท ซ่ึงปรับตัวลดลง 91 ล้ำนบำท หรือ
ร้อยละ 3 จำกไตรมำสท่ี 3 ปี 2562 และเพ่ิมข้ึนจำกไตรมำสท่ี 4 ปี 2561 จ ำนวน 2,189 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 452 โดยมีรำยละเอียดดงัต่อไปน้ี

• ค่ำใช้จ่ำยกำ๊ซธรรมชำติเพ่ิมข้ึน 302 ล้ำนบำท เน่ืองมำจำก กฟผ.
มีกำรเรียกรับไฟฟ้ำเพ่ิมข้ึน ส่งผลให้ปริมำณกำ๊ซธรรมชำติเพ่ิมข้ึน
ตำมปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำ ร้อยละ 59

• ค่ำใชจ่้ำยถ่ำนหินสูงข้ึน 1,496 ลำ้นบำท เน่ืองจำกกำรรับรู้ค่ำใช้จ่ำย
ถ่ำนหินจำกโรงไฟฟ้ำเกค็โค่-วนั  จำกกำรเขำ้ซ้ือ GLOW ในปี 2562

ผลประกอบกำรบริษัท

เปรียบเทียบปี 2562 กับปี 256112M

รำยไดข้องผูผ้ลิตไฟฟ้ำอิสระ (IPP) ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 11,979 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 316 จำกปี 2561 จำกสำเหตุหลกัดงัน้ี
• กำรรับรู้รำยไดจ้ำกกำรขำยไฟฟ้ำของโรงไฟฟ้ำ IPP จำก GLOW เน่ืองจำกปี 2561 ยงัไม่ไดเ้ขำ้ซ้ือกจิกำร GLOW
• รำยไดจ้ำกกำรขำยไฟฟ้ำของโรงไฟฟ้ำศรีรำชำ ปรับตวัลดลง 253 ลำ้นบำท เน่ืองมำจำกชัว่โมงควำมพร้อมจ่ำยตำมสัญญำ (Contracted Availability Hours) 

มำกกว่ำปี 2561 อยู่ 3,000 ชัว่โมง รวมถึงจ ำนวนวนัในกำรบ ำรุงรักษำเคร่ืองจักรตำมแผนงำนลดลงจำกปี 2561 ประมำณ 44 วนั และค่ำเงินบำทเฉล่ีย
แข็งค่ำข้ึน จึงส่งผลใหร้ำยไดค่้ำควำมพร้อมจ่ำยเพ่ิมข้ึน 31 ลำ้นบำท ในขณะท่ีปริมำณขำยไฟฟ้ำให ้กฟผ. ลดลงตำมแผนกำรเรียกรับไฟฟ้ำ ส่งผลให้รำยได้
ค่ำพลงังำนไฟฟ้ำลดลง 268 ลำ้นบำท

เปรียบเทียบปี 2562 กับปี 256112M

ตน้ทุนขำยสินคำ้และกำรใหบ้ริกำรของผูผ้ลิตไฟฟ้ำอิสระ (IPP) ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 6,594 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 194 จำกปี 2561 โดยมีสำเหตุหลกัมำจำก 
• ค่ำใชจ่้ำยถ่ำนหินสูงข้ึน 5,293 ลำ้นบำท เน่ืองจำกเป็นกำรรับรู้ค่ำใชจ่้ำยถ่ำนหินจำกโรงไฟฟ้ำเกค็โค่-วนั ของ GLOW จำกกำรเขำ้ซ้ือGLOW ในปี 2562
• อย่ำงไรกต็ำม โรงไฟฟ้ำศรีรำชำ มีปริมำณกำรใช้กำ๊ซธรรมชำติลดลงตำมกำรเรียกรับไฟฟ้ำของ กฟผ . ท่ีลดลง ประกอบกบัค่ำบ ำรุงรักษำท่ีลดลง

จำกกำรบริหำรจดักำรสัญญำกำรเช่ำบ ำรุงรักษำ

IPP

Key cost drivers Q4/61 Q3/62 Q4/62 เปลีย่นแปลง +/(-) 2561 2562 เปลีย่นแปลง
+/(-)

QoQ YoY
ก๊ำซธรรมชำติ
ปริมำณกำรใช้ก๊ำซธรรมชำติ
ปริมำณกำรใชก้ำ๊ซธรรมชำติ (‘000 MMBTU) 611 1,227 976 (20%) 59% 9,034 7,255 (20%) 
รำคำเฉลี่ยก๊ำซธรรมชำติ
รำคำเฉล่ียกำ๊ซธรรมชำติ (บำท/MMBTU) 632 610 706 10% (25%) 326 468 13% 
ถ่ำนหิน
ปริมำณกำรใชถ่้ำนหิน (Ton JPU) n/a 507,119 445,782 (12%) n/a n/a 1,562,475 n/a
รำคำเฉล่ียถ่ำนหิน ไม่รวมค่ำขนส่ง (USD/Ton JPU) n/a 98.71 101.25 (3%) n/a n/a 100.04 n/a

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 4 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 3 ปี 2562 

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 4 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 4 ปี 2561 YoYQoQ



หน้ำ 14 ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจัดกำร (MD&A) Q4 2562 และปี 2562

ผลประกอบกำร Q4/61 Q3/62 Q4/62 เปลีย่นแปลง +/(-) 2561 2562 เปลีย่นแปลง
+/(-)

(หน่วย : ล้ำนบำท) QoQ YoY
รำยได้จำกกำรขำย
รวมรำยไดจ้ำกกำรขำยไฟฟ้ำ 3,299 10,534 10,238 (3%) 210% 12,771 35,627 179% 
รวมรำยไดจ้ำกกำรขำยไอน ้ ำ 1,910 3,859 3,901 1% 104% 7,297 13,835 90% 
รำยไดจ้ำกกำรขำยผลิตภณัฑอ์ื่นๆ 110 201 204 2% 86% 411 734 78% 
รวมรำยได้ 5,319 14,594 14,343 (2%) 169% 20,480 50,196 145% 
ต้นทุนวัตถุดิบ
กำ๊ซธรรมชำติ 3,628 8,600 8,511 (1%) 135% 13,244 29,987 126% 
ถ่ำนหิน n/a 918 665 (28%) n/a n/a 2,535 n/a
วตัถุดิบอื่นๆ 170 247 221 (10%) 30% 799 882 10% 
รวมต้นทุนวัตถุดิบ 3,798 9,765 9,397 (4%) 147% 14,043 33,404 138% 
ค่ำบ ำรุงรักษำ 122 376 630 67% 415% 413 1,569 280% 
อ่ืนๆ1 (ไม่รวมค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย) 115 795 848 7% 637% 430 2,713 528% 
รวมต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร 4,035 10,936 10,875 (1%) 169% 14,887 37,686 153% 
ก ำไรข้ันต้น 1,284 3,658 3,468 (5%) 170% 5,593 12,511 124% 
อัตรำก ำไรข้ันต้น 24% 25% 24% (1%) 0% 27% 25% (2%) 

2. ผลประกอบกำรของโรงไฟฟ้ำขนำดเลก็ (SPP)

ก ำไรข้ันต้น

ก  ำไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้ำขนำดเล็ก (SPP) ปรับตัวเพ่ิมข้ึนจำกสำเหตุ
หลกัดงัน้ี

• กำรรับรู้ก  ำไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้ำ SPP ของ GLOW เพ่ิมข้ึน 
2,081 ลำ้นบำท (ไตรมำสท่ี 4 ปี 2561 ยงัไม่ไดเ้ขำ้ซ้ือกจิกำร GLOW)

• โรงไฟฟ้ำของ GPSC มีก  ำไรขั้นตน้เพ่ิมข้ึน 103 ลำ้นบำท ซ่ึงเพ่ิมข้ึน
จำกศูนยผ์ลิตสำธำรณูปกำรระยอง จ ำนวน 92 ลำ้นบำท เน่ืองมำจำก
ปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำและไอน ้ ำท่ีเพ่ิมข้ึน ส่งผลให้รำยได้จำกกำร
ขำยปรับตัวสูงข้ึน ในขณะท่ีรำคำกำ๊ซธรรมชำติซ่ึงเป็นต้นทุน
กำรผลิตหลกัลดลงร้อยละ 4

ก  ำไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้ำขนำดเล็ก (SPP) ปรับตวัลดลงจำกสำเหตุหลัก
ดงัน้ี

• ก  ำไรขั้ นต้นของโรงไฟฟ้ำ  SPP ของ  GPSC ปรับตัว เ พ่ิม ข้ึน 
70 ล้ำนบำท จำกไตรมำสท่ี 3 ปี 2562 โดยมีสำเหตุหลักมำจำก
ปริมำณขำยไฟฟ้ำท่ีเพ่ิมข้ึนของศูนยผ์ลิตสำธำรณูปกำรระยอง ส่งผล
ใหร้ำยไดจ้ำกขำยไฟฟ้ำเพ่ิมข้ึนเน่ืองจำกลูกค้ำอุตสำหกรรมกลับมำ
ด ำเนินกำรผลิตตำมปกติหลงัจำกหยุดซ่อมบ ำรุงตำมแผนงำน

• โรงไฟฟ้ำของ SPP ของ GLOW มีก  ำไรขั้นต้นลดลง 260 ล้ำนบำท 
เน่ืองจำกปริมำณขำยไฟฟ้ำและไอน ้ำท่ีลดลง ประกอบกบัค่ำใช้จ่ำย
ซ่อมบ ำรุงรักษำท่ีสูงข้ึนจำกโรงไฟฟ้ำโกลว์ พลงังำน มีกำรหยุดซ่อม
บ ำรุงตำมแผนงำน

ผลประกอบกำรบริษัท

ก  ำไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้ำขนำดเล็ก (SPP) ในไตรมำสท่ี 4 ปี 2562 มีมูลค่ำ 3,468 ลำ้นบำท ปรับตัวลดลง 190 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 5 จำกไตรมำสท่ี 3 ปี 2562 
และเพ่ิมข้ึน 2,184 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 170 จำกไตรมำสท่ี 4 ปี 2561 โดยมีรำยละเอียดดงัน้ี

SPP

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 4 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 3 ปี 2562 

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 4 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 4 ปี 2561 YoYQoQ



หน้ำ 15 ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจัดกำร (MD&A) Q4 2562 และปี 2562

รำยไดร้วมของโรงไฟฟ้ำขนำดเล็ก (SPP) ปรับตัวเพ่ิมข้ึนจำกสำเหตุ
หลกัดงัน้ี

• รับรู้รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำและไอน ้ ำของโรงไฟฟ้ำ SPP จำก 
GLOW เพ่ิมข้ึน 8,834 ลำ้นบำท จำกกำรเขำ้ซ้ือ GLOW ในปี 2562

• ศูนยผ์ลิตสำธำรณูปกำรระยองมีรำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำและไอน ้ ำ
เพ่ิมข้ึนรวม 190 ลำ้นบำท เน่ืองมำจำกปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำและไอน ้ ำ
ท่ีเพ่ิมข้ึน ส่งผลให้รำยได้รวมปรับตัวเพ่ิมข้ึน  ในขณะท่ีรำคำกำ๊ซ
ธรรมชำติท่ีเป็นตน้ทุนผลิตหลกัปรับตวัลดลงร้อยละ 4

Key revenue drivers Q4/61 Q3/62 Q4/62 เปลีย่นแปลง +/(-) 2561 2562 เปลีย่นแปลง
+/(-)

QoQ YoY
ปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำ
ปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำของ (GWh) 1,069 3,562 3,418 (1%) 220% 4,231 11,760 178%
รำคำขำยไฟฟ้ำเฉลี่ย

รำคำขำยไฟฟ้ำรวมเฉล่ีย (บำท/kWh) 3.09 2.96 2.99 (2%) (3%) 3.02 3.03 0%
ปริมำณกำรขำยไอน ำ้
ปริมำณกำรขำยไอน ้ ำของ (พนัตนั) 1,637 3,721 3,608 (3%) 120% 6,572 12,821 95%
รำคำขำยไอน ำ้เฉลี่ย

รำคำขำยไอน ้ ำรวมเฉล่ีย (บำท/ตนั) 1,167 1,037 1,081 4% (7%) 1,110 1,079 (3%)

รำยได้
รำยได้รวมของโรงไฟฟ้ำขนำดเล็ก (SPP) ในไตรมำสท่ี 4 ปี 2562 มีมูลค่ำ 14,343 ล้ำนบำท ซ่ึงปรับตัวลดงลง 251 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 2
จำกไตรมำสท่ี 3 ปี 2562 และปรับตวัเพ่ิมข้ึน 9,024 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 169 จำกไตรมำสท่ี 4 ปี 2561โดยมีรำยละเอียดดงัต่อไปน้ี

รำยไดร้วมของโรงไฟฟ้ำขนำดเล็ก (SPP) ปรับตวัลดลงจำกสำเหตุหลกั
ดงัน้ี

• รับรู้รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำและไอน ้ ำของโรงไฟฟ้ำ SPP จำก 
GPSC ปรับตัวเพ่ิมข้ึน 91 ล้ำนบำท และ 94 ล้ำนบำทตำมล ำดับ 
จำกปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำและไอน ้ ำท่ีเพ่ิมข้ึน เน่ืองมำจำกลูกค้ำ
อุตสำหกรรมเรียกรับไฟฟ้ำเพ่ิมข้ึน ส่งผลให้รำยได้จำกกำร
ขำยไฟฟ้ำและไอน ้ำปรับตวัเพ่ิมข้ึน 

• รำยไดจ้ำกกำรขำยไฟฟ้ำและไอน ้ำของโรงไฟฟ้ำ SPP จำก GLOW
ลดลง 388 ลำ้นบำท และ 52 ลำ้นบำท ตำมล ำดับ จำกปริมำณกำร
ขำยไฟฟ้ำและไอน ้ำท่ีลดลง เน่ืองมำจำกโรงไฟฟ้ำโกลว ์พลังงำน 
ด ำเนินกำรบ ำรุงรักษำตำมแผน ส่งผลให้รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำ
ปรับตวัลดลง 

ผลประกอบกำรบริษัท

เปรียบเทียบปี 2562 กับปี 256112M

ก  ำไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้ำขนำดเล็ก (SPP) ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 6,912 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 124 จำกปี 2561 จำกสำเหตุหลกัดงัน้ี
• กำรรับรู้ก  ำไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้ำ SPP ของ GLOW ในปี 2562 เพ่ิมข้ึน 7,127 ล้ำนบำท จำกกำรเข้ำซ้ือ GLOW ในปี 2562 ในขณะท่ีศูนย์ผลิต

สำธำรณูปกำรระยอง มีก  ำไรขั้นตน้ลดลง 215 ลำ้นบำท เน่ืองจำกตน้ทุนกำรผลิตเพ่ิมข้ึนในอตัรำท่ีสูงกว่ำรำยได้จำกกำรเพ่ิมข้ึนของต้นทุนกำ๊ซธรรมชำติ 
ตำมปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำท่ีเพ่ิมข้ึน และค่ำบ ำรุงรักษำท่ีเพ่ิมข้ึนจำกกำรซ่อมบ ำรุงเคร่ืองผลิตไฟฟ้ำกงัหนักำ๊ซตำมแผนงำน

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 4 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 3 ปี 2562 

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 4 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 4 ปี 2561 YoYQoQ

SPP
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Key cost drivers Q4/61 Q3/62 Q4/62 เปลีย่นแปลง +/(-) 2561 2562 เปลีย่นแปลง 
+/(-)

QoQ YoY
ก๊ำซธรรมชำติ
ปริมำณกำรใช้ก๊ำซธรรมชำติ
ปริมำณกำรใชก้ำ๊ซธรรมชำติของ GPSC (‘000 MMBTU) 12,468 31,110 30,610 (2%) 146% 49,345 106,845 117%
รำคำเฉลี่ยก๊ำซธรรมชำติ
รำคำกำ๊ซธรรมชำติรวมเฉลี่ย (บำท/MMBTU) 291 276 278 1% (4%) 268 281 5%
ถ่ำนหิน

ปริมำณกำรใชถ้่ำนหิน (Ton JPU) n/a 288,391 252,248 (13%) n/a n/a 847,465 n/a

รำคำเฉลี่ยถ่ำนหิน ไม่รวมค่ำขนส่ง (USD/Ton JPU) n/a 95.34 79.13 (17%) n/a n/a 89.05 n/a

ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร (ไม่รวมค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย)
ตน้ทุนขำยสินคำ้และกำรใหบ้ริกำรของโรงไฟฟ้ำขนำดเล็ก (SPP) ในไตรมำสท่ี 4 ปี 2562 มีมูลค่ำ 10,875 ลำ้นบำท ซ่ึงปรับตวัลดลง 61 ลำ้นบำท หรือ
ร้อยละ 1 จำกไตรมำสท่ี 3 ปี 2562 และเพ่ิมข้ึน 6,840 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 170 จำกไตรมำสท่ี 4 ปี 2561 โดยมีรำยละเอียดดงัน้ี

ผลประกอบกำรบริษัท

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 4 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 3 ปี 2562 

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 4 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 4 ปี 2561 YoYQoQ

เปรียบเทียบปี 2562 กับปี 256112M

รำยไดร้วมของโรงไฟฟ้ำขนำดเล็ก (SPP) ของ GPSC ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 29,716 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 145 จำกปี 2561 จำกสำเหตุหลกั ดงัน้ี
• รับรู้รำยไดจ้ำกกำรขำยไฟฟ้ำและไอน ้ำของโรงไฟฟ้ำ SPP จำก GLOW เพ่ิมข้ึน 28,724 ลำ้นบำท จำกกำรเขำ้ซ้ือกจิกำร GLOW ในปี 2562
• รำยไดจ้ำกกำรขำยไฟฟ้ำและไอน ้ำของโรงไฟฟ้ำ SPP จำก GPSC เพ่ิมข้ึน 537 ลำ้นบำท และ 468 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยมีสำเหตุหลักมำจำกปริมำณ

ขำยไฟฟ้ำและไอน ้ำท่ีเพ่ิมข้ึน ในขณะท่ีรำยไดอ่ื้นๆ ลดลง 13 ลำ้นบำท

SPP

ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำรของโรงไฟฟ้ำขนำดเล็ก (SPP)
ปรับตวัเพ่ิมข้ึนจำกสำเหตุหลกั ดงัน้ี

• ค่ำใชจ่้ำยกำ๊ซธรรมชำติปรับตัวเพ่ิมข้ึน 4,883 ล้ำนบำทและ มีกำร
รับรู้ค่ำใชจ่้ำยถ่ำนหินจำกโรงไฟฟ้ำของ GLOW ส่งผลให้ค่ำใช้จ่ำย
ถ่ำนหินสูงข้ึน 665 ลำ้นบำท จำกไตรมำสท่ี 4 ปี 2561 จำกกำรเข้ำ
ซ้ือกจิกำร GLOW ในปี 2562

• ค่ำบ ำรุงรักษำสูงข้ึน 508 ลำ้นบำท โดยมีสำเหตุหลักจำกศูนยผ์ลิต
สำธำรณูปกำรระยองมีกำรซ่อมบ ำรุงเคร่ืองผลิตไฟฟ้ำกงัหันกำ๊ซ
ตำมแผนงำน และโรงไฟฟ้ำ โกลว์ พลังงำนได้ด ำเ นินกำร
บ ำรุงรักษำตำมแผนในไตรมำสท่ี 4 ปี 2562

ตน้ทุนขำยสินคำ้และกำรใหบ้ริกำรของโรงไฟฟ้ำขนำดเล็ก (SPP) ปรับตวั
ลดลงจำกสำเหตุหลกั ดงัน้ี
• ค่ำใชจ่้ำยถ่ำนหินลดลง 253 ลำ้นบำท จำกกำรปรับตวัลดลงของรำคำ

ถ่ำนหิน รวมถึงปริมำณกำรใช้ถ่ำนหินในกำรผลิตท่ีลดลงร้อยละ 13 
ส่งผลให้รำคำ เฉ ล่ีย ถ่ ำนหินท่ี ไม่ รวมค่ ำขนส่ งลดลงจ ำนวน 
16.21 USD/Ton JPU หรือร้อยละ 17 อย่ำงไรก ็ตำม ค่ำบ ำรุงรักษำ
ปรับตวัเพ่ิมข้ึน จ ำนวน 254 ลำ้นบำท จำกกำรด ำเนินกำรบ ำรุงรักษำ
ตำมแผนไตรมำสท่ี 4 ปี 2562 ของศูนยผ์ลิตสำธำรณูปกำรระยอง 
และโรงไฟฟ้ำโกลว์ พลงังำน

• อย่ำงไรกต็ำม ต้นทุนกำ๊ซธรรมชำติปรับตัวลดลง 89 ล้ำนบำท
เน่ืองมำจำกปริมำณกำรใช้กำ๊ซธรรมชำติท่ีเป็นต้นทุนกำรผลิตหลัก
ปรับตัวลดลงร้อยละ 2 ส่งผลให้รำคำก ๊ำซธรรมชำติรวมเฉล่ีย
ในไตรมำสท่ี 4 ปี 2562 อยู่ท่ี 278 บำทต่อ MMBTU
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ก  ำไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้ำขนำดเล็กมำก (VSPP) และอ่ืนๆ ปรับตัว
ลดลง จำกสำเหตุหลกัดงัน้ี

• รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำของโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์
อิจิโนเซกิ-1 (ISP-1) ลดลงในช่วงฤดูหนำว ในขณะท่ีต้นทุน
กำรผลิตเพ่ิมข้ึนจำกค่ำบ ำรุงรักษำ นอกจำกนั้นรำยไดข้องบริษทั 
ผลิตไฟฟ้ำและพลงังำนร่วม จ ำกดั (CHPP) ท่ีปรับตวัลดลงเล็กนอ้ย 
จำกควำมต้องกำรปริมำณน ้ ำ เย็นของลูกค้ำลดลง เน่ืองจำก
สภำพภูมิอำกำศในไตรมำส 4 มีอุณหภูมิต ่ำกว่ำไตรมำส 3 ของปี 2562

เปรียบเทียบปี 2562 กับปี 256112M

ตน้ทุนขำยสินคำ้และกำรใหบ้ริกำรของโรงไฟฟ้ำขนำดเล็ก (SPP) ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 22,799 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 153 จำกปี 2561 จำกสำเหตุหลกัดงัน้ี
• ค่ำใชจ่้ำยกำ๊ซธรรมชำติสูงข้ึน 16,743 ลำ้นบำท เน่ืองมำจำกรำคำกำ๊ซธรรมชำติท่ีเพ่ิมข้ึนจำกปี 2561 ส่งผลให้ต้นทุนค่ำกำ๊ซธรรมชำติปรับตัวเพ่ิมข้ึน 

ประกอบกบัมีกำรรับรู้ค่ำใชจ่้ำยกำ๊ซธรรมชำติจำก GLOW
• ค่ำใชจ่้ำยถ่ำนหินสูงข้ึน 2,535 ลำ้นบำท เน่ืองมำจำกรับรู้ค่ำใชจ่้ำยถ่ำนหินจำก GLOW (ปี 2561 ยงัไม่ไดเ้ขำ้ซ้ือกจิกำร GLOW)
• ค่ำบ ำรุงรักษำเพ่ิมข้ึน 1,156 ลำ้นบำท จำกกำรด ำเนินกำรบ ำรุงรักษำตำมแผนงำนของศูนยผ์ลิตสำธำรณูปกำรระยองเพ่ิมข้ึน 51 ลำ้นบำท และเพ่ิมข้ึนจำก

โรงไฟฟ้ำของ GLOW รวม 1,114 ลำ้นบำท ในขณะท่ีค่ำบ ำรุงรักษำของโรงไฟฟ้ำ ไออำร์พีซี คลีน พำวเวอร์ ปรับตวัลดลง 9 ลำ้นบำท 

SPP

3. ผลประกอบกำรจำกโรงไฟฟ้ำขนำดเลก็มำก (VSPP) และอ่ืนๆ

ผลประกอบกำร Q4/61 Q3/62 Q4/62 เปลีย่นแปลง +/(-) 2561 2562 เปลีย่นแปลง +/(-)

(หน่วย : ล้ำนบำท) QoQ YoY
รำยได้
รำยไดจ้ำกกำรขำยไฟฟ้ำ 65 96 64 (34%) (3%) 321 348 8% 
รำยไดข้ำยน ้ ำเยน็ 49 51 48 (7%) (2%) 187 203 8% 
รำยไดอ้ื่นๆ 50 8 11 25% (79%) 101 46 (54%) 
รวมรำยได้ 164 156 122 (22%) (26%) 610 597 (2%) 
ต้นทุนวัตถุดิบ
กำ๊ซธรรมชำติและวตัถุดิบอื่นๆ 57 28 17 (37%) (69%) 150 111 (26%) 
รวมต้นทุนวัตถุดิบ 57 28 17 (37%) (69%) 150 111 (26%) 
ค่ำบ ำรุงรักษำ 8 9 13 57% 64% 30 38 29% 
อื่นๆ (ไม่รวมค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย) 15 15 18 25% 21% 52 65 25% 
รวมต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร 80 51 49 (4%) (38%) 232 215 (7%) 
ก ำไรข้ันต้น 84 105 73 (31%) (14%) 378 383 1% 
อัตรำก ำไรข้ันต้น 51% 67% 60% (8%) 8% 62% 64% 2% 

ก ำไรข้ันต้น
ก  ำไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้ำขนำดเล็กมำก (VSPP) และอ่ืนๆ ในไตรมำสท่ี 4 ปี 2562 มีมูลค่ำ 73 ล้ำนบำท ซ่ึงปรับตัวลดลง 32 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 31
จำกไตรมำสท่ี 3 ปี 2562 และมีกำรปรับตวัลดลง 11 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 14 จำกไตรมำสท่ี 4 ปี 2561 โดยมีรำยละเอียดดงัต่อไปน้ี

หมำยเหตุ: โรงไฟฟ้ำVSPP และอื่นๆประกอบไปดว้ยบริษทั ผลิตไฟฟ้ำและพลงังำนร่วม จ ำกดั (CHPP) บริษทั อิจิโนเซก ิโซล่ำ พำวเวอร์ 1 จีเค จ ำกดั (ISP-1) และโรงผลิตเช้ือเพลิง RDF

VSPP

ก  ำไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้ำขนำดเล็กมำก (VSPP) และอ่ืนๆ ปรับตัว
ลดลง จำกสำเหตุหลกัดงัน้ี

• รำยไดท่ี้ลดลงจำกกำรใหบ้ริกำรรับเหมำติดตั้งแผงโซล่ำเซลล์ของ
บริษัท ผลิตไฟฟ้ำและพลังงำนร่วม จ ำกดั (CHPP) ท่ีลดลงตำม
จ ำนวนโครงกำรท่ีอยู่ในระหว่ำงกำรติดตั้ง ประกอบกบัรำยได้จำก
กำรขำยไฟฟ้ำของโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์อิจิโนเซกิ-1
(ISP-1) ปรับตวัลดลงเล็กนอ้ย จำกไตรมำสท่ี 4 ปี 2561 เน่ืองมำจำก
รำคำขำยไฟฟ้ำเฉล่ียลดลงร้อยละ 4 จำกผลของกำรแปลงค่ำเงิน

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 4 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 3 ปี 2562 

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 4 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 4 ปี 2561 YoYQoQ
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รำยได้
รำยได้รวมของโรงไฟฟ้ำขนำดเล็กมำก (VSPP) และอ่ืนๆ ในไตรมำสท่ี 4 ปี 2562 มีมูลค่ำ 122 ล้ำนบำท ซ่ึงปรับตัวลดลง 34 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 22
จำกไตรมำสท่ี 3 ปี 2562 และลดลง 42 ลำ้บำท หรือร้อยละ 26 จำกไตรมำสท่ี 4 ปี 2561 โดยมีรำยละเอียดดงัน้ี

รำยได้รวมของโรงไฟฟ้ำขนำดเล็กมำก (VSPP) และอ่ืนๆ ปรับตัว
ลดลงจำกสำเหตุหลกัดงัน้ี

• รำยได้บริกำรรับเหมำติดตั้งโซล่ำร์เซลล์ของบริษทั ผลิตไฟฟ้ำ
และพลังงำนร่วม จ ำกดั (CHPP) ลดลงตำมแผนงำน เน่ืองจำก
กำรรับรู้รำยได้ข้ึนอยู่กบัควำมกำ้วหน้ำและงวดกำรส่งมอบ
งำนกอ่สร้ำง 

• อย่ำงไรกต็ำม รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำของโรงไฟฟ้ำพลังงำน
แสงอำทิตยอิ์จิโนเซก-ิ1 (ISP-1) ลดลงเล็กน้อยจ ำนวน 1 ล้ำนบำท 
เม่ือเทียบกบัไตรมำสท่ี 4 ปี 2561 เน่ืองมำจำกรำคำขำยไฟฟ้ำ
เฉล่ียลดลงร้อยละ 5 จำกกำรแข็งค่ำของเงินบำท ในขณะท่ี
ปริมำณขำยไฟฟ้ำเพ่ิมข้ึนเล็กนอ้ย

รำยได้รวมของโรงไฟฟ้ำขนำดเล็กมำก (VSPP) และอ่ืนๆ ปรับตัว
ลดลงจำกสำเหตุหลกัดงัน้ี

• รำยไดจ้ำกกำรขำยไฟฟ้ำของโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตยอิ์จิโนเซก-ิ1
(ISP-1) ลดลง 35 ลำ้นบำท จำกไตรมำสท่ี 3 ปี 2562 โดยมีสำเหตุ
มำจำกปริมำณควำมเข้มแสงเฉล่ียช่วงฤดูหนำวในประเทศญ่ีปุ่น
นอ้ยกว่ำในไตรมำสท่ี 3 และมีหิมะปกคลุมแผงโซล่ำร์เซลล์เป็น
จ ำนวนมำก

• รำยไดจ้ำกกำรขำยน ้ำเยน็ของบริษทั ผลิตไฟฟ้ำและพลังงำนร่วม 
จ ำกดั (CHPP) ลดลง 3 ล้ำนบำท เน่ืองจำกลูกค้ำมีควำมต้องกำร
ปริมำณน ้ำเยน็ลดลง ในณะท่ีรำยไดอ่ื้น  ๆปรับตวัเพ่ิมข้ึน 3 ลำ้นบำท

ผลประกอบกำรบริษัท

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 4 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 3 ปี 2562 

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 4 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 4 ปี 2561 YoYQoQ

เปรียบเทียบปี 2562 กับปี 256112M

รำยไดร้วมของโรงไฟฟ้ำขนำดเล็กมำก (VSPP) และอ่ืนๆ ปรับตวัลดลง 13 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 2 จำกปี 2561 จำกสำเหตุหลกัดงัน้ี

• รำยไดจ้ำกกำรขำยไฟฟ้ำรวมของบริษทั ผลิตไฟฟ้ำและพลงังำนร่วม จ ำกดั (CHPP) และโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตยอิ์จิโนเซกิ-1 (ISP-1) เพ่ิมข้ึน 
7 ลำ้นบำท ประกอบกบักำรรับรู้รำยไดส่้วนเพ่ิมจ ำนวน 20 ลำ้นบำท จำกกำร Claim Revenue Loss Compensation ของโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย ์
อิจิโนเซก-ิ1 (ISP-1)

• รำยไดจ้ำกบริกำรรับเหมำติดตั้งโซล่ำร์เซลลข์อง บริษทั ผลิตไฟฟ้ำและพลงังำนร่วม จ ำกดั (CHPP) ลดลง 55 ลำ้นบำท เน่ืองมำจำกรำยได้จำกบริกำร
รับเหมำติดตั้งแผงโซล่ำร์เซลลท่ี์ลดลงตำมแผนงำน ใขณะท่ีรำยไดจ้ำกกำรขำยน ้ำเยน็ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 16 ลำ้นบำท ตำมปริมำณกำรขำยท่ีเพ่ิมข้ึน

VSPP

Key revenue drivers Q4/61 Q3/62 Q4/62 เปลีย่นแปลง +/(-) 2561 2562 เปลีย่นแปลง 
+/(-)

QoQ YoY
ไฟฟ้ำ
ปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำ (GWh) 7 9 7 (25%) 0% 31 34 9%
รำคำขำยไฟฟ้ำเฉล่ีย (บำท/kWh) 9.85 10.52 9.32 (11%) (5%) 10.23 10.18 (1%)
น ำ้เย็น
ปริมำณกำรขำยน ้ ำเยน็ (พนัตนัควำมเยน็) 6,940 7,504 6,707 (11%) (3%) 27,266 29,343 8%
รำคำขำยน ้ ำเยน็เฉล่ีย (บำท/ตนัควำมเยน็) 7.04 6.85 7.12 4% 1% 6.88 6.92 1%

เปรียบเทียบปี 2562 กับปี 256112M

ก  ำไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้ำขนำดเล็กมำก (VSPP) และอ่ืนๆ ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 5 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 1 จำกปี 2561 จำกสำเหตุหลกัดงัน้ี

• รำยไดจ้ำกกำรขำยไฟฟ้ำของโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตยอิ์จิโนเซก-ิ1 (ISP-1) ปรับตวัเพ่ิมข้ึนตำมปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำท่ีเพ่ิมข้ึน ในขณะท่ีต้นทุนขำย
ปรับตวัสูงข้ึนจำกค่ำบ ำรุงรักษำท่ีเพ่ิมข้ึน อย่ำงไรกต็ำม รำยไดจ้ำกบริกำรรับเหมำติดตั้งแผงโซล่ำร์ซลล์ของบริษทั ผลิตไฟฟ้ำและพลังงำนร่วม จ ำกดั 
(CHPP) ลดลงตำมแผนงำนจำกปี 2561 แมว้่ำปริมำณกำรขำยน ้ำเยน็ปรับเพ่ิมข้ึนร้อยละ 8 ส่งผลใหร้ำยไดจ้ำกกำรขำยน ้ำเยน็เพ่ิมข้ึน 16 ลำ้นบำท
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ตน้ทุนขำยสินคำ้และบริกำรของโรงไฟฟ้ำขนำดเล็กมำก (VSPP) และ
อ่ืนๆ ปรับตวัลดลงจำกสำเหตุหลกัดงัน้ี

• ต้นทุนกำรให้บริกำรของบริษัท ผลิตไฟฟ้ำและพลังงำนร่วม 
จ ำกดั (CHPP) ลดลง 20 ล้ำนบำท โดยมีสำเหตุหลักจำกต้นทุน
ธุรกิจบริกำรรับเหมำติดตั้ งโซล่ำร์เซลล์ลดลง ตำมแผนงำน
ท่ีลดลง ในขณะท่ีค่ำบ ำรุงรักษำเพ่ิมข้ึน 8 ลำ้นบำทจำกโรงไฟฟ้ำ
พลงังำนแสงอำทิตยอิ์จิโนเซก-ิ1 (ISP-1)

ตน้ทุนขำยสินคำ้และบริกำรของโรงไฟฟ้ำขนำดเล็กมำก (VSPP) และอ่ืนๆ
ปรับตวัลดลงจำกสำเหตุหลกัดงัน้ี

• ตน้ทุนกำรใหบ้ริกำรของบริษทั ผลิตไฟฟ้ำและพลังงำนร่วม จ ำกดั 
(CHPP) ลดลง 12 ล้ำนบำท จำกไตรมำสท่ี 3 ปี 2562 โดยสำเหตุ
หลักเป็นกำรปรับปรุงต้นทุนธุรกิจ รับเหมำติดตั้ งโซล่ำร์เซลล์
ท่ีด ำเนินกำรเสร็จส้ินแลว้

ต้นทุนขำยสินค้ำและบริกำร
ตน้ทุนขำยสินคำ้และบริกำรในไตรมำสท่ี 4 ปี 2562 มีมูลค่ำ 49 ล้ำนบำท ซ่ึงปรับตัวลดลง 2 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 4 จำกไตรมำสท่ี 3 ปี 2562 และปรับตัว
ลดลง 31 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 38 จำกไตรมำสท่ี 4 ปี 2561 โดยมีรำยละเอียดดงัต่อไปน้ี

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 4 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 3 ปี 2562 

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 4 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 4 ปี 2561 YoYQoQ

ตน้ทุนขำยสินคำ้และบริกำรของโรงไฟฟ้ำขนำดเล็กมำก (VSPP) และอ่ืนๆ ปรับตวัลดลง 17 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 7 จำกปี 2561 จำกสำเหตุหลกัดงัน้ี

• ตน้ทุนธุรกจิรับเหมำติดตั้งโซล่ำร์เซลลข์องบริษทั ผลิตไฟฟ้ำและพลังงำนร่วม จ ำกดั (CHPP) ในปี 2562 ต ่ำกว่ำปี 2561 ตำมแผนงำน ในขณะท่ี
ตน้ทุนขำยของโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตยอิ์จิโนเซก-ิ1 (ISP-1) ปรับตวัเพ่ิมข้ึนจำกค่ำบ ำรุงรักษำเพ่ิมข้ึน

เปรียบเทียบปี 2562 กับปี 256112M

VSPP

ผลประกอบกำรบริษัท
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ผลประกอบกำรบริษัท

4. ค่ำใช้จ่ำยอ่ืนๆ

ค่ำใช้จ่ำยอื่นๆ Q4/61 Q3/62 Q4/62 เปลีย่นแปลง +/(-) 2561 2562 เปลีย่นแปลง +/(-)

(หน่วย : ล้ำนบำท) QoQ YoY
ค่ำใชจ่้ำยในกำรขำยและกำรบริหำร 297 425 489 15% 65% 909 1,896 109%
ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย 469 2,110 2,163 3% 361% 1,802 7,207 300% 
ตน้ทุนทำงกำรเงิน 136 1,960 1,197 (39%) 780% 514 5,140 900% 
ค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินได้ (8) 129 43 (67%) 637% 243 247 2% 
ขำดทุน (ก  ำไร) จำกอตัรำแลกเปล่ียนสุทธิ 3 (17) (111) 554% n/a 15 (317) n/a
รวมค่ำใช้จ่ำยอ่ืนๆ 897 4,607 3,781 (18%) 321% 3,483 14,173 307% 

ค่ำใชจ่้ำยอ่ืนๆในไตรมำสท่ี 4 ปี 2562 มีมูลค่ำ 3,781 ลำ้นบำท ลดลง 826 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 18 จำกไตรมำส 3 ปี 2562 และเพ่ิมข้ึน 2,884 ลำ้นบำทหรือ
ร้อยละ 321 จำกไตรมำสท่ี 4 ปี 2561 โดยมีรำยละเอียดดงัน้ี

• ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและกำรบริหำร : ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและ
บริหำรในไตรมำสท่ี 4 ปี 2562  มีมูลค่ำ 489 ล้ำนบำท ซ่ึงปรับตัว
เพ่ิมข้ึน 14 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 15 จำกไตรมำสท่ี 3 ปี 2562
โดยมีสำเหตุหลกัมำจำกค่ำจำ้งท่ีปรึกษำและค่ำใชจ่้ำยในกำรพฒันำ
ธุรกจิปรับตวัเพ่ิมข้ึน 

• ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย: ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย
ในไตรมำสท่ี 4 ปี 2562  มีมูลค่ำ 2,163 ลำ้นบำท ซ่ึงปรับตัวเพ่ิมข้ึน 
53 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 2 จำกไตรมำสท่ี 3 ปี 2562 โดยมีสำเหตุ
หลักมำจำกกำรรับรู้ค่ำเส่ือมรำคำของศูนย์ผลิตสำธำรณูปกำร
ระยองแห่งท่ี 4 ท่ีเร่ิมด ำเนินกำรเชิงพำณิชยใ์นไตรมำสท่ี 3 ปี 2562

• ต้นทุนทำงกำรเงิน: ต้นทุนทำงกำรเงินในไตรมำสท่ี 4 ปี 2562
มีมูลค่ำ 1,197 ล้ำนบำท ซ่ึงปรับตัวลดลง 763 ล้ำนบำท หรือ
ร้อยละ 39 จำกไตรมำสท่ี 3 ปี 2562 โดยมีสำเหตุหลกัจำกกำรลดลง
ของดอกเบ้ียเงินกูร้ะยะสั้น ดอกเบ้ียเงินกูก้จิกำรท่ีเกีย่วขอ้งกนั และ
ค่ำธรรมเนียมในกำรจดัหำเงินกูท่ี้ใชใ้นกำรเข้ำซ้ือ GLOW ตำมกำร
ปรับปรุงแผนกำรช ำระคืนเงินกูยื้มระยะสั้น ซ่ึงไดจ้ำกกำรเสนอขำย
หุ้นเพ่ิมทุนจ ำนวน 74,000 ล้ำนบำท และเสนอขำยหุ้นกู มู้ลค่ำ 
35,000 ลำ้นบำท ในช่วงไตรมำสท่ี 4 ปี 2562

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 4 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 3 ปี 2562 

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 4 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 4 ปี 2561 YoYQoQ

• ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและกำรบริหำร: ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและ
บริหำรในไตรมำสท่ี 4 ปี 2562  มีมูลค่ำ 489 ล้ำนบำท ซ่ึงปรับตัว
เพ่ิมข้ึน 192 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 65 จำกไตรมำสท่ี 4 ปี 2561
โดยมีสำเหตุหลักมำจำกกำรรับรู้ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร
ของ GLOW เพ่ิมข้ึน 152 ล้ำนบำท และค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและ
บริหำรของบริษัทฯ ท่ีไ ม่รวม GLOW เ พ่ิม ข้ึน 40 ล้ำนบำท 
โดยสำเหตุหลักมำจำกค่ำจ้ำงท่ีปรึกษำในกำรพัฒนำธุรกจิ และ
ค่ำบริหำรจดักำรเพ่ือรองรับกำรเจริญเติบโตของธุรกจิ 

• ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย: ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย
ในไตรมำสท่ี 4 ปี 2562  มีมูลค่ำ 2,163 ลำ้นบำท ซ่ึงปรับตัวเพ่ิมข้ึน 
1,694 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 361 จำกไตรมำสท่ี 4 ปี 2561 โดยมี
สำเหตุหลักจำกกำรรับรู้ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำ ยของ 
GLOW เพ่ิมข้ึน 1,130 ล้ำนบำท รวมถึงกำรบันทึกค่ำตัดจ ำหน่ำย
มูลค่ำยุติธรรมของสินทรัพยไ์ม่มีตวัตนท่ีเกดิจำกกำรเขำ้ซ้ือ GLOW
จ ำนวน 487 ล้ำนบำท และกำรรับรู้ค่ำเส่ือมรำคำของศูนย์ผ ลิต
สำธำรณูปกำรระยองแห่งท่ี 4 ท่ีเร่ิมด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ใน
ไตรมำสท่ี 3 ปี 2562

• ต้นทุนทำงกำรเงิน:ต้นทุนทำงกำรเงินในไตรมำสท่ี 4 ปี 2562
มีมูลค่ำ 1,197 ล้ำนบำท ซ่ึงปรับตัวเพ่ิมข้ึน 1,061 ล้ำนบำท หรือ
ร้อยละ 780 จำกไตรมำสท่ี 4 ปี 2561 โดยมีสำเหตุหลกัจำกกำรรับรู้
ตน้ทุนทำงกำรเงินจำกงบกำรเงินของ GLOW จ ำนวน 539 ล้ำนบำท 
และต้นทุนทำงกำรเงินของบริษัทฯ มีดอกเบ้ียเงินกู ร้ะยะสั้ น 
ดอกเบ้ียเงินกูก้จิกำรท่ีเกีย่วขอ้งกนั และค่ำธรรมเนียมในกำรจัดหำ
เงินกูท่ี้ใชใ้นกำรเขำ้ซ้ือ GLOW เพ่ิมข้ึนจ ำนวน 522 ลำ้นบำท 
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ผลประกอบกำรบริษัท

เปรียบเทียบปี 2562 กับปี 256112M

ค่ำใชจ่้ำยอ่ืนๆปรับตวัเพ่ิมข้ึน10,690 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 307 จำกปี 2561 โดยมีสำเหตุหลกัมำจำกกำรรับรู้ค่ำใช้จ่ำยของ GLOW ตั้งแต่วนัท่ี 14 มีนำคม 2562
โดยมีรำยละเอียดดงัน้ี

• ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและกำรบริหำร: ค่ำใชจ่้ำยในกำรขำยและบริหำรปี 2562 มีมูลค่ำ 1,896 ลำ้นบำท ซ่ึงปรับตวัเพ่ิมข้ึน 987 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 109
จำกปี 2561 โดยมีสำเหตุหลกัจำกกำรรับรู้ค่ำใชจ่้ำยในกำรขำยและบริหำรของ GLOW เพ่ิมข้ึน 737 ลำ้นบำท และค่ำใชจ่้ำยในกำรขำยและบริหำรของ
บริษทัฯ ท่ีไม่รวม GLOW เพ่ิมข้ึน 250 ล้ำนบำท โดยสำเหตุหลักมำจำกค่ำจ้ำงท่ีปรึกษำในกำรพฒันำธุรกิจ และค่ำบริหำรจัดกำ รเพ่ือรองรับ
กำรเจริญเติบโตของธุรกจิ 

• ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย: ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยปี 2562 มีมูลค่ำ 7,207 ลำ้นบำท ซ่ึงปรับตวัเพ่ิมข้ึน 5,405 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 300 
จำกปี 2561 โดยมีสำเหตุหลกัจำกกำรรับรู้ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของ GLOW เพ่ิมข้ึน 3,637 ลำ้นบำท และค่ำเส่ือมรำคำของบริษทัฯ ท่ีไม่รวม 
GLOW เพ่ิมข้ึนจ ำนวน 1,768 ล้ำนบำท สำเหตุหลักมำจำกกำรบันทึกค่ำตัดจ ำหน่ำยมูลค่ำยุติธรรมของสินทรัพยไ์ม่มีตัวตน ท่ี เกดิจำกกำรเข้ำซ้ือ 
GLOW จ ำนวน 1,555 ลำ้นบำท และกำรรับรู้ค่ำเส่ือมรำคำของศูนยผ์ลิตสำธำรณูปกำรแห่งท่ี 4 ท่ีเร่ิมด ำเนินกำรเชิงพำณิชยใ์นไตรมำสท่ี 3 ปี 2562

• ต้นทนุทำงกำรเงิน: ตน้ทุนทำงกำรเงิน ปี 2562 มีมูลค่ำ 5,140 ลำ้นบำท ซ่ึงปรับตวัเพ่ิมข้ึน 4,626 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 900 จำก ปี 2561 โดยมีสำเหตุ
หลกัจำกกำรรับรู้ตน้ทุนทำงกำรเงินจำกงบกำรเงินของ GLOW จ ำนวน 1,807 ลำ้นบำท และตน้ทุนทำงกำรเงินของบริษทัฯท่ีไม่รวม GLOW เพ่ิมข้ึน 
2,819 ล้ำนบำท สำเหตุหลักจำกกำรเพ่ิมข้ึนของดอกเบ้ียเงินกูร้ะยะสั้น ดอกเบ้ียเงินกูก้จิกำรท่ีเกีย่วข้องกนั และค่ำธรรมเนียมในกำรจัดหำเงินกู ้
ท่ีใชใ้นกำรเขำ้ซ้ือ GLOW

• ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้: ค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินได ้ปี 2562 มีมูลค่ำ 247 ลำ้นบำท ซ่ึงปรับตวัเพ่ิมข้ึน 4 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 2 จำก ปี 2561 โดยมีสำเหตุหลัก
จำกกำรรับรู้ภำษีเงินไดจ้ำก GLOW จ ำนวน 308 ลำ้นบำท และภำษีเงินไดข้องบริษทัฯ ลดลง 333 ล้ำนบำท โดยมีสำเหตุหลักจำกกำรรับรู้ค่ำใช้จ่ำย
ดอกเบ้ียและค่ำธรรมเนียมในกำรเขำ้ซ้ือ GLOW และภำษีเงินไดข้องโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตยอิ์จิโนเซก ิ(ISP-1) เพ่ิมข้ึน 29 ลำ้นบำท โดยมีสำเหตุ
หลกัจำกกำรปรับประมำณกำรดำ้นภำษี

• ก ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่น: ก  ำไรจำกอตัรำแลกเปล่ียนสุทธิปี 2562 มีมูลค่ำ 317 ล้ำนบำท ซ่ึงปรับตัวเพ่ิมข้ึน 332 ล้ำนบำท จำกปี 2561 โดยมีสำเหตุ
หลกัจำกกำรรับรู้ก  ำไรจำกอัตรำแลกเปล่ียนสุทธิของ GLOW จ ำนวน 341 ล้ำนบำท ซ่ึงเป็นผลจำกเงินบำทท่ีแข็งค่ำข้ึน และ GLOW มีหน้ีสินสกุลเงิน
ดอลล่ำร์สหรัฐ  และบริษทัฯ มีส่วนขำดทุนจำกอตัรำแลกเปล่ียนท่ีไม่รวม GLOW เพ่ิมข้ึน 9 ลำ้นบำท เน่ืองจำกค่ำเงินบำทท่ีแข็งค่ำข้ึน

• ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้: ภำษีเงินได้ในไตรมำสท่ี 4 ปี 2562 มีมูลค่ำ 
43 ล้ำนบำท ซ่ึงปรับตัวลดลง 86 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 67
จำกไตรมำสท่ี 3 ปี 2562 โดยมีสำเหตุหลักจำกกำรรับรู้ภำษีเงินได้
จำก GLOW ลดลง 81 ลำ้นบำท ตำมผลประกอบกำร และภำษีเงิน
ไดข้องบริษทัฯ ไม่รวม GLOW ลดลง 5 ลำ้นบำท โดยมีสำเหตุหลัก
จำกภำษีเงินไดข้องโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตยอิ์จิโนเซกิ (ISP-1)
ลดลง 10 ลำ้นบำท ตำมรำยไดจ้ำกกำรขำยไฟฟ้ำท่ีลดลง

• ก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน : ก  ำไรจำกอัตรำแลกเปล่ียนสุทธิ
ในไตรมำสท่ี 4 ปี 2562  มีมูลค่ำ 111 ล้ำนบำท ซ่ึงปรับตัวเพ่ิมข้ึน 
94 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 554 จำกไตรมำสท่ี 3 ปี 2562 โดยมีสำเหตุ
หลักจำกกำรรับรู้ก  ำไรจำกอัตรำแลกเปล่ียนสุทธิของ GLOW 
จ ำนวน 94 ล้ำนบำท ซ่ึงเป็นผลจำกเงินบำทท่ีแข็งค่ำข้ึน และ 
GLOW มีหน้ีสินสกุลเงินดอลลำร์สหรัฐ

• ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้: ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้ในไตรมำสท่ี 4 ปี 2562
มีมูลค่ำ 43 ล้ำนบำท ซ่ึงปรับตัวเพ่ิมข้ึน 51 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 
637 จำกไตรมำสท่ี  4 ปี 2561 โดยมีสำเหตุหลักจำกกำรรับรู้
ภำษีเงินได้จำก GLOW (ไตรมำสท่ี  4 ปี 2561 ยังไม่มีกำรรวม
กจิกำรกบั GLOW) และภำษีเงินไดข้องบริษทัฯ ลดลง 17 ล้ำนบำท
โดยมีสำเหตุหลกัจำกกำรรับรู้ค่ำใช้จ่ำยดอกเบ้ียและค่ำธรรมเนียม
ในกำรเขำ้ซ้ือ GLOW

• ก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน: ก  ำไรจำกอัตรำแลกเปล่ียนสุทธิ
ในไตรมำสท่ี 4 ปี 2562  มีมูลค่ำ 111 ล้ำนบำท ซ่ึงปรับตัวเพ่ิมข้ึน 
114 ลำ้นบำท จำกไตรมำสท่ี 4 ปี 2561 โดยมีสำเหตุหลักจำกกำร
รับรู้ก  ำไรจำกอตัรำแลกเปล่ียนสุทธิของ GLOW จ ำนวน 110 ลำ้นบำท 
จำกกำรเขำ้ซ้ือกจิกำร GLOW ในปี 2562

ลำ้น

QoQ YoY
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ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทนุในบริษัทร่วม
และกำรร่วมค้ำ

สัดส่วน
กำรถือหุ้น

Q4/61 Q3/62 Q4/62 เปลีย่นแปลง +/(-) 2561 2562 เปลีย่นแปลง 
+/(-)

(หน่วย : ล้ำนบำท) QoQ YoY
ส่วนงำนผู้ผลิตไฟฟ้ำอิสระ (IPP)
บริษทั ไซยะบุรี พำวเวอร์ จ ำกดั (XPCL) 25% (6) (9) 287 3,289% 4,883% (25) 262 1,150%
ส่วนงำนผู้ผลิตไฟฟ้ำรำยเล็ก (SPP)
บริษทั บำงปะอิน โคเจนเนอเรชัน่ จ ำกดั (BIC) 25% 34 33 30 (9%) (12%) 145 117 (19%)
บริษทั ผลิตไฟฟ้ำนวนคร จ ำกดั (NNEG)  30% 28 29 22 (26%) (23%) 112 43 (61%)
บริษทั ไฟฟ้ำน ้ ำลิก 1 จ ำกดั (NL1PC) 40% 19 17 17 (1%) (12%) 54 65 20%
รวมส่วนงำนผู้ผลิตไฟฟ้ำรำยเล็ก 81 79 68 (14%) (16%) 311 225 (28%)
ส่วนงำนผู้ผลิตไฟฟ้ำรำยเล็กมำก (VSPP)
บริษทั ไทยโซล่ำร์ รีนิวเอเบิล จ ำกดั (TSR) 40% 82 70 99 41% 20% 299 345 15%
บริษทั อีสเทิร์นซีบอร์ด คลีน เอนเนอร์ยี่ จ ำกดั 33% n/a (3) 9 (395%) (145%) n/a 5 n/a
รวมส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษทัร่วม
และกำรร่วมค้ำ 157 137 463 238% 195% 585 837 43%

ในไตรมำสท่ี 4 ปี 2562 ส่วนแบ่งก  ำไรจำกเงินลงทุนในบริษทัร่วมและกำรร่วมค้ำมีมูลค่ำ 463 ล้ำนบำท ซ่ึงปรับตัวเพ่ิมข้ึนจำกไตรมำสท่ี 3 ปี 2562 
จ ำนวน 326 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 238 และเพ่ิมข้ึนจ ำนวน 306 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 195 จำกไตรมำสท่ี 4 ปี 2561 ส่วนแบ่งก  ำไรจำกเงินลงทุน
ในบริษทัร่วมและกำรร่วมคำ้ปรับตวัเพ่ิมข้ึนจ ำนวน 252 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 43 จำกปี 2561 โดยมีรำยละเอียดต่อไปน้ี

ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบริษทัร่วมและกำรร่วมค้ำ

บริษัท ไซยะบุรี พำวเวอร์ จ ำกัด (XPCL): 
ส่วนแบ่งก  ำไรจำกเงินลงทุนใน XPCL ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 296 ล้ำนบำท 
จำกไตรมำสท่ี 3 ปี 2562 และเม่ือเปรียบเทียบกบัไตรมำสท่ี 4 ปี 2561
ส่วนแบ่งก  ำไรเพ่ิมข้ึน 293 ล้ำนบำท โดยเป็นกำรรับรู้ก  ำไรของ
ผลต่ำงจำกอัตรำแลกเปล่ียน (Unrealized FX gain) ของเงินกูส้กุล
เ งินตรำต่ำงประ เทศ โดย XPCL เ ร่ิม รับ รู้รำยได้หลังจำกกำร
เดินเคร่ืองเชิงพำณิชยเ์ม่ือวนัท่ี 29 ตุลำคม 2562

บริษัท บำงปะอิน โคเจนเนอเรช่ัน จ ำกัด (BIC): ส่วนแบ่ง
ก  ำไรจำกเงินลงทุนใน BIC ปรับตวัลดลง 3 ลำ้นบำท จำกไตรมำสท่ี 3
ปี 2562 และเม่ือเปรียบเทียบกบัไตรมำสท่ี 4 ปี 2561 ส่วนแบ่งก  ำไร
ลดลง 4 ล้ำนบำท เน่ืองมำจำกกำรหยุดเดินเคร่ืองเพ่ือซ่อมบ ำ รุง
ตำมแผนประจ ำปี

บริษัท ผลติไฟฟ้ำนวนคร จ ำกดั (NNEG): ส่วนแบ่งก  ำไร
จำกเงินลงทุนใน NNEG ปรับตวัลดลง 7 ล้ำนบำท จำกไตรมำสท่ี 3
ปี 2562 และเม่ือเปรียบเทียบกบัไตรมำสท่ี 4 ปี 2561 ส่วนแบ่งก  ำไร
ลดลง 6 ลำ้นบำท โดยมีสำเหตุจำกกำรหยุดเดินเคร่ืองเพ่ือซ่อมบ ำรุง
ตำมแผนประจ ำปีเป็นเวลำ 15 วนั

บริษัท ไฟฟ้ำน ำ้ลกิ 1 จ ำกดั (NL1PC): ส่วนแบ่งก  ำไรจำก
เงินลงทุนใน NL1PCปรับตวัลงเล็กนอ้ย 0.2 ล้ำนบำท จำกไตรมำสท่ี 3
ปี 2562 และเม่ือเปรียบเทียบกบัไตรมำสท่ี 4 ปี 2561 ส่วนแบ่งก  ำไร
ลดลง 2ลำ้นบำท เน่ืองจำกกำรปรับปรุงกำรรับรู้รำยไดต้ำมมำตรฐำนบญัชี

บริษัท ไทยโซล่ำร์ รีนิวเอเบิล จ ำกดั (TSR): ส่วนแบ่งก  ำไรจำกเงินลงทุนใน TSR ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 29 ลำ้นบำท จำกไตรมำสท่ี 3 ปี 2562 
และเม่ือเปรียบเทียบกบัไตรมำสท่ี 4 ปี 2561 ส่วนแบ่งก  ำไรเพ่ิมข้ึน 17 ลำ้นบำท สำเหตุมำจำกปริมำณแสงแดดท่ีเพ่ิมข้ึน

ผลประกอบกำรบริษัท
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6,1085,354 
28,535 
12,979 
11,463 

90,346 

8,685 

101,272 

13,901 

37,813 
6%

110,176 

25,736 

29,215 

52,707 

34,182 

252,017

+291%

64,439

สินทรัพย์รวม

สินทรัพย์
ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2562 บริษทัใหญ่และบริษทัย่อยมีสินทรัพยร์วมมูลค่ำ 
252,017 ลำ้นบำท เพ่ิมข้ึน 187,578 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 291 จำก ณ วนัท่ี 
31 ธันวำคม 2561 โดยสำเหตุหลกัเกดิจำกกำรเขำ้ซ้ือกจิกำร GLOW เม่ือวนัท่ี 
14 มีนำคม 2562 ซ่ึงรำยละเอียดของกำรเพ่ิมข้ึนท่ีมีสำระส ำคญัมีดงัน้ี
• สินทรัพย์หมุนเวียน เพ่ิมข้ึนจ ำนวน 26,350 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 230 

โดยมำจำกกำรเ พ่ิม ข้ึนจำกเ งินสดและรำยกำร เที ยบ เท่ ำเ งินสด 
13,179 ล้ำนบำท (ส่วนเพ่ิมหลักมำจำก GLOW 16,005 ล้ำนบำท และ
บริษทัย่อยในกลุ่ม 303 ลำ้นบำท) ลูกหน้ีกำรค้ำเพ่ิมข้ึน 6,098 ล้ำนบำท 
และสินคำ้คงเหลือเพ่ิมข้ึน 6,097 ลำ้นบำท

• ทีด่ิน อำคำรและอปุกรณ์ เพ่ิมข้ึนจ ำนวน 72,737 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 255
โดยมีสำเหตุหลกัมำจำกรำคำตำมบัญชีในท่ีดิน อำคำรและอุปกรณ์ของ 
GLOW 68,519 ลำ้นบำท และกำรบนัทึกมูลค่ำยุติธรรมของท่ีดิน อำคำร
และอุปกรณ์จำกกำรซ้ือ GLOW 3,599 ลำ้นบำท

• ลูกหนีต้ำมสัญญำเช่ำกำรเงิน - สุทธิ เพ่ิมข้ึนจ ำนวน 3,331 ลำ้นบำท หรือ
ร้อยละ 62 โดยมีสำเหตุหลักมำจำกกำรเพ่ิมข้ึนจำกลูกหน้ีตำมสัญญำ
เช่ำกำรเงินของ GLOW จ ำนวน 2,979 ล้ำนบำท และกำรบันทึกมูลค่ำ
ยุติธรรมของลูกหน้ีตำมสัญญำเช่ำกำรเงินจำกกำรซ้ือ GLOW จ ำนวน
991 ลำ้นบำท

• สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น เพ่ิมข้ึน 84,238 ล้ำนบำทหรือร้อยละ 1,379 
โดยมีสำเหตุหลักมำจำกกำรเพ่ิมข้ึนของค่ำควำมนิยมจำกกำรเข้ำซ้ือ 
GLOW 36,090 ล้ำนบำท และรับรู้สินทรัพย์ไม่มีตัวตนส ำหรับสิทธิ
ในสัญญำซ้ือขำยไฟฟ้ำจำกกำรซ้ือกจิกำร GLOW 43,781 ลำ้นบำท

หนีสิ้น 
ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2562 หน้ีสินรวมของบริษทัใหญ่และบริษทัย่อย 
มีมูลค่ำรวม 141,841 ล้ำนบำท เพ่ิมข้ึนจ ำนวน 119,751 ล้ำนบำท หรือ
ร้อยละ 542 จำกวนัท่ี 31 ธันวำคม 2561 โดยรำยละเอียดของกำรเพ่ิมข้ึน
ท่ีมีสำระส ำคญัมีดงัน้ี
• หนี้สินหมุนเวียน เพ่ิมข้ึน 30,507 หรือร้อยละ 830 มำจำกกำร

เพ่ิมข้ึนของเงินกูยื้มระยะสั้ น 24,166 ล้ำนบำท เจ้ำหน้ีกำรค้ำและ
เจำ้หน้ีอ่ืนๆ เพ่ิมข้ึน 5,239 ล้ำนบำท เงินกูย้ืมระยะยำวท่ีถึงก  ำหนด
ช ำระในหน่ึงปีเพ่ิมข้ึน 1,606 ลำ้นบำท

• หุ้นกู้และเงินกู้ยืมระยะยำว เพ่ิมข้ึน 64,418 ล้ำนบำท จำกกำรออก
หุ้นกู ้35,000 ล้ำนบำท กำรรับรู้หุ้นกูแ้ละเงินกูย้ืมระยะยำวของ 
GLOW 28,873 ล้ำนบำท และกำรบันทึกมูลค่ำยุติธรรมของหุ้นกู ้
และเงินกูยื้มระยะยำวจำกกำรเขำ้ซ้ือ GLOW 498 ลำ้นบำท

• หนี้สินไม่หมุนเวียนอื่น เพ่ิมข้ึน 24,826 ล้ำนบำท มำจำกกำรรับรู้
หน้ีสินไม่หมุนเวียนของ GLOW 14,212 ล้ำนบำท และกำรบันทึก
มูลค่ำยุติธรรมของหน้ีสินภำษีเงินได้รอตัดบัญชีจำกกำรเข้ำซ้ือ 
GLOW 8,801 ลำ้นบำท 

ส่วนของผู้ถือหุ้น
ส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษทัใหญ่และบริษทัย่อย ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2562
มีมูลค่ำรวม 110,176 ล้ำนบำท เพ่ิมข้ึน 67,827 ล้ำนบำท จำกส้ินปี 2561
จำกกำรเพ่ิมทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ 74,000 ล้ำนบำท ทุนส ำรองตำม
กฎหมำยเพ่ิมข้ึน 639 ล้ำนบำท ก  ำไรสะสมท่ียังไม่ได้จัดสรรเพ่ิมข้ึน 
1,469 ลำ้นบำท ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ ำนำจควบคุมเพ่ิมข้ึน 6,926 ล้ำนบำท และ
ส่วนต่ำงจำกกำรเปล่ียนแปลงสัดส่วนเงินลงทุนในบริษทัย่อย 14,992 ลำ้นบำท 
(เป็นส่วนลดส่วนของผูถื้อหุน้)

หนีสิ้นที่มภีำระดอกเบีย้

หนีสิ้นรวมและส่วนของผู้ถือหุ้น

กำรวเิครำะห์ฐำนะทำงกำรเงนิของบริษทัฯ และบริษทัย่อย

รำยละเอยีดของหนีสิ้นทีม่ีภำระดอกเบีย้
• ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2562 บริษทัใหญ่และบริษทัย่อยมีเงินกูย้ืมท่ีมี

ภำระดอกเบ้ีย จ  ำนวน 106,088 ลำ้นบำท โดยแบ่งเป็นส่วนหน้ีสิน
หมุนเวียนจ ำนวน 27,564 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 26 และหน้ีสิน
ไม่หมุนเวียนจ ำนวน 78,524 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 74

ผลประกอบกำรบริษัท
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252,017

ลูกหน้ีตำมสัญญำเช่ำทำงกำรเงิน
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอื่น
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ปี 2562 บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพ่ิมข้ึนจำกปี 2561 จ ำนวน 14,062 ลำ้นบำท โดยมีสำเหตุหลกัดงัน้ี

กำรวเิครำะห์กระแสเงนิสด
ผลประกอบกำรบริษัท

กระแสเงินสด ปี 2562
(หน่วย : ล้ำนบำท)
เงินสดสุทธิไดม้ำจำกกจิกรรมด ำเนินงำน 17,353
เงินสดสุทธิใชไ้ปในกจิกรรมลงทุน (81,182)
เงินสดสุทธิไดม้ำจำกกจิกรรมจดัหำเงิน 77,931
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพิ่มขึน้สุทธิ (ก่อนผลกระทบของอัตรำแลกเปลี่ยน) 14,102
ผลกระทบของอตัรำแลกเปล่ียนท่ีมีต่อเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด (40)
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพิ่มขึน้สุทธิ 14,062
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดตน้งวด* 6,009
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดปลำยงวด* 20,071
*รวมเงินลงทุนระยะสั้น

กำรลงทนุ ปี 2562
(หน่วย : ล้ำนบำท)
CAPEX และสินทรัพยถ์ำวร (3,169)
เงินสดจ่ำยจำกกำรลงทุนในบริษทัร่วมและในกำรร่วมคำ้ (79,072)
เงินปันผลรับและอื่นๆ 1,059

ปี 2562 บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีเงินสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรม
ลงทุนจ ำนวน 81,182 ล้ำนบำท จำกกำรลงทุนในส่ิงก่อสร้ำง 
3,169 ล้ำนบำท เงินลงทุนในบริษัทย่อย 79,072 ล้ำนบำท 
เงินปันผลรับและอ่ืนๆ 1,059 ลำ้นบำท

กระแสเงินสดจำกกจิกรรมด ำเนินงำน กระแสเงินสดจำกกจิกรรมลงทุน

กระแสเงินสดจำกกจิกรรมจดัหำเงิน

ปี 2562 บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีกระแสเงินสดสุทธิได้มำในกิจกรรม
ด ำเนินงำนจ ำนวน 17,353 ล้ำนบำท โดยคิดเป็นกระแสเงินสดได้มำ
ในกิจกรรมด ำเนินงำนในระหว่ำงงวดจ ำนวน 18,432 ล้ำนบำท และ
จ่ำยช ำระภำษีเงินไดจ้  ำนวน 1,079 ลำ้นบำท

ปี 2562 บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีเงินสดสุทธิไดม้ำในกจิกรรมจัดหำเงิน
จ ำนวน 77,931 ลำ้นบำท จำกเงินสดรับสุทธิจำกกำรกูย้ืมและออกหุ้นกู ้
52,627 ลำ้นบำท เงินสดจ่ำยในกำรจดัหำเงินกูแ้ละเพ่ิมทุน 990 ล้ำนบำท 
เงินสดรับจำกกำรเพ่ิมทุน 74,000 ล้ำนบำท เงินสดจ่ำยจำกกำร
เป ล่ียนแปลงท่ีไม่มีอ ำนำจควบคุมส่วนได้เสีย 40,806 ล้ำนบำท 
ดอกเบ้ียจ่ำย 4,270 ลำ้นบำท และเงินปันผลจ่ำย 2,630 ลำ้นบำท
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อตัรำส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุ้น
อตัรำส่วนหน้ีสินสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุ้น

อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้ 
(Interest Coverage) (เท่ำ)

ก ำไรต่อหุ้น (EPS)
(บำท/หุ้น)

มูลค่ำหุ้นทำงบัญชีต่อหุ้น (BVPS)
(บำท/หุ้น)

อตัรำส่วนก ำไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE)
(%)

อตัรำส่วนหนีสิ้นรวมและหนีสิ้นสุทธิต่อ
ส่วนของผู้ถือหุ้น (Total D/E) (Net D/E) (เท่ำ)

ผลประกอบกำรบริษัท

อตัรำส่วนสภำพคล่อง (Current Ratio)
(เท่ำ)

อตัรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็ว (Quick Ratio)
(เท่ำ)

อตัรำส่วนและข้อมูลกำรเงนิที่ส ำคญั

0.52x

5.08x

1.29x

0.27x

3.76x

0.78x

Q4/61 Q3/62 Q4/62

3.72x

1.50x 1.58x

Q4/61 Q3/62 Q4/62

0.32

0.60 0.64

Q4/61 Q3/62 Q4/62

8.55 
10.08 

5.76 

Q4/61 Q3/62 Q4/62

2.57x

0.28x

1.06x

Q4/61 Q3/62 Q4/62

2.18x

0.22x

0.82x

Q4/61 Q3/62 Q4/62
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ควำมคืบหน้ำของโครงกำรระหว่ำงก่อสร้ำง

• ก ำลังกำรผลิต:  ไฟฟ้ำ 1,285 เมกะวตัต ์
• สัญญำซ้ือขำยไฟฟ้ำและไอน ำ้:กฟผ. 1,220 เมกะวตัต ์และรัฐวิสำหกจิไฟฟ้ำลำว 

(EDL) 60 เมกะวัตต์ (อำยุสัญญำรวมทั้ งส้ิน 31 ปี  นับจำกวันเปิดด ำเนินกำร
เชิงพำณิชย)์

• สัดส่วนผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ:  ร้อยละ 25 ของหุน้ทั้งหมด
• ควำมคืบหน้ำของโครงกำรปัจจุบัน : โรงไฟฟ้ำพลังน ้ ำไซยะบุ รี ได้เ ร่ิม

ด ำเนินกำรเชิงพำณิชยแ์ลว้เม่ือวนัท่ี 29 ตุลำคม 2562 

โครงกำรโดยสรุป

บริษทั ไซยะบุรี พำวเวอร์ จ ำกดั (XPCL) เป็นโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงัน ้ำ
ชนิดฝำยน ้ำลน้ (Run-of-River Hydropower) ตั้งอยู่บนล ำน ้ำโขง ประเทศ สปป.ลำวVientiane
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บริษัท ไซยะบุรี พำวเวอร์ จ ำกัด (XPCL)

COD: 29 ต.ค. 2562 

• ก ำลังกำรผลิต:  ไฟฟ้ำ 45 เมกะวตัต ์
ไอน ้ำ 70 ตนัต่อชัว่โมง

• สัญญำซื้อขำยไฟฟ้ำและไอน ้ำ: ลูกค้ำอุตสำหกรรมในนิคมเอเซียและนิคม
ใกลเ้คียง

• โครงกำรภำยใต้กำรกำรด ำเนินกำรของบริษัทฯ
• ควำมคืบหน้ำของโครงกำรปัจจุบัน: โครงกำรศูนยผ์ลิตสำธำรณูปกำรระยอง

แห่งท่ี 4 (CUP-4) ไดเ้ร่ิมด ำเนินกำรเชิงพำณิชยแ์ลว้เม่ือวนัท่ี 12 กนัยำยน 2562 

โครงกำรโดยสรุป

โครงกำรศูนยผ์ลิตสำธำรณูปกำรระยองส่วนขยำย หรือศูนยผ์ลิตสำธำรณูปกำร
ระยองแห่งท่ี 4 (Central Utility Plant 4 : CUP-4) ประเภทโรงไฟฟ้ำ Cogeneration 
ท่ีใชก้ำ๊ซธรรมชำติเป็นเช้ือเพลิง ตั้งอยู่ในนิคมอุตสำหกรรมเอเซีย จงัหวดัระยอง

COD: 12 ก.ย. 2562 

โครงกำรศูนย์ผลิตสำธำรณูปกำรระยอง
แห่งที่ 4 (CUP-4)

ควำมคืบหน้ำของโครงกำร
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ควำมคืบหน้ำของโครงกำรระหว่ำงก่อสร้ำง

• ก ำลังกำรผลิต:  ไฟฟ้ำ 9.8 เมกะวตัต ์
RDF 300 ตนัต่อวนั

• สัญญำซ้ือขำยไฟฟ้ำ: กำรไฟฟ้ำส่วนภูมิภำค
• โครงกำรภำยใต้กำรกำรด ำเนินกำรของบริษัทฯ
• ควำมคืบหน้ำของโครงกำรปัจจุบัน: โครงกำรผลิตเช้ือเพลิง RDF ด ำเนินกำร

ก่อสร้ำงแล้วเสร็จและเร่ิมด ำเนินกำรคัดแยกขยะและผลิตเช้ือเพลิง RDF
ตั้งแต่ปี 2561 ส่วนโรงไฟฟ้ำจำกเช้ือเพลิง RDFอยู่ระหว่ำงกำรกอ่สร้ำงโครงกำร
ปัจจุบนัมีควำมกำ้วหนำ้ ร้อยละ 36.8 และมีแผนกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำเชิงพำณิชย ์
ภำยในไตรมำสท่ี 2/2564

โครงกำรโดยสรุป

โครงกำรบริหำรจัดกำรขยะครบวงจรประกอบไปด้วยสองโครงกำรย่อย คือ 
โครงกำรผลิตเช้ือเพลิง RDF (RDF Project - ด ำเนินกำรก่อสร้ำงแล้วเสร็จ) และ
โครงกำรโรงไฟฟ้ำจำกเช้ือเพลิง RDF (RDF Power Plant Project - อยู่ในระหว่ำง
ด ำเนินกำรกอ่สร้ำง) ซ่ึงทั้ง 2 โครงกำรตั้งอยู่ในพ้ืนท่ีจงัหวดัระยอง

SCOD: Q2/2564 

36.8%
4Q62

โครงกำรบริหำรจดักำรขยะครบวงจร 
Rayong Waste to Energy (WTE)

ควำมคืบหน้ำของโครงกำร

COD: 7 พ.ย. 2562

โครงกำร Chonburi Clean Energy (CCE)

• ก ำลังกำรผลิต:  ไฟฟ้ำ 8.63 เมกะวตัต ์
RDF 400 ตนัต่อวนั

• สัญญำซ้ือขำยไฟฟ้ำ: กำรไฟฟ้ำส่วนภูมิภำค
• สัดส่วนผู้ถือหุ้นของบริษัท โกลว์ พลังงำน:  ร้อยละ 33 ของหุน้ทั้งหมด 
• ควำมคืบหน้ำของโครงกำรปัจจุบัน: โครงกำรโรงไฟฟ้ำ CCE ไดเ้ร่ิมด ำเนินกำร

ผลิตเชิงพำณิชยแ์ลว้เม่ือวนัท่ี 7 พฤศจิกำยน 2562

โครงกำรโดยสรุป

บริษัท ชลบุรี  คลีนเอ็นเนอร์ ยี จ  ำกดั หรือ CCE เป็นบ ริษัทร่วมทุนในเครือ 
บริษัท ดับบลิว เอชเอ ยูทิ ลิ ตีส์  แอนด์ พำวเวอร์ จ  ำกดั  (มหำชน) (WHAUP)
บริษัท โกลว์ พลังงำน จ ำกดั (มหำชน) และ สุเอซ กรุ๊ป (SUEZ) เป็นโครงกำร
โรงไฟฟ้ำขยะอุตสำหกรรม  ตั้งอยู่ในนิคมอุตสำหกรรมเหมรำชชลบุรี จงัหวดัชลบุรี  
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ควำมคืบหน้ำของโครงกำรระหว่ำงก่อสร้ำง
ควำมคืบหน้ำของโครงกำร

• ก ำลังกำรผลิต:  ไฟฟ้ำ 250 เมกะวตัต ์
ไอน ้ำ 175 ตนัต่อชัว่โมง
ผลิตภณัฑพ์ลอยไดอ่ื้นๆ เช่น กรดซัลฟิวริก, Condensate Water

• สัญญำซ้ือขำยไฟฟ้ำและไอน ำ้: ไฟฟ้ำ 200  เมกะวตัต ์และไอน ้ำ 175  ตันต่อชั่วโมง
ขำยให้กบัโครงกำร CFP ของไทยออยล์ (อำยุสัญญำรวมทั้งส้ิน 25 ปี นบัจำก
Closing Date)

• สัดส่วนผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ:  ร้อยละ 100 ของหุน้ทั้งหมด
• ควำมคืบหน้ำของโครงกำรปัจจุบัน: ณ ส้ินเดือน ธันวำคม 2562

• งำนดำ้นกำรออกแบบทำงวิศวกรรม: P&ID Review, HAZOP/SIL
• งำนกอ่สร้ำง: งำนเตรียมพ้ืนท่ี ร้ือถอนอุปกรณ์เกำ่ งำนร้ัวชัว่ครำว
• งำนจดัซ้ือเคร่ืองจกัรและอุปกรณ์หลกั: Bid Evaluation/PO/P&ID
สำมำรถด ำเนินกำรไดต้ำมแผน

โครงกำรโดยสรุป

ERU Project: เป็นโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนควำมร้อนท่ีผลิตไฟฟ้ำและไอน ้ ำ
โดยใช้เช้ือเพลิงหลักคือ Petroleum Pitch (กำกน ้ ำมัน) ท่ีได้จำกหน่วย RHCU
ของโครงกำร Clean Fuel Project (CFP) เพ่ือส่งใหโ้ครงกำร CFP ตั้งอยู่ในโรงกลั่น
น ้ำมนัไทยออยล ์อ ำเภอศรีรำชำ จงัหวดัชลบุรี

SCOD: Q3/2566 

โครงกำร Energy Recovery Unit (ERU)

บริษทั ผลิตไฟฟ้ำ นวนคร จ ำกดั (NNEG) เป็นโรงไฟฟ้ำ SPP Cogeneration ท่ีใช้
ก ๊ำซธรรมชำติ เ ป็ น เ ช้ือ เพลิ ง  ตั้ ง อ ยู่ ใน เขตส่ ง เส ริมอุตสำหกรรมนวนคร 
ซ่ึง NNEG ส่วนขยำยนั้นจะเพ่ิมก  ำลงักำรผลิตไฟฟ้ำ 60 เมกะวตัต ์ไอน ้ำ 10 ตันต่อชั่วโมง
เพ่ือรองรับควำมตอ้งกำรใชไ้ฟฟ้ำและไอน ้ำท่ีเพ่ิมข้ึน

บริษัท ผลิตไฟฟ้ำ นวนคร จ ำกัด 
ส่วนขยำย (NNEG Expansion)

SCOD: Q3/256385.7%
4Q62

• ก ำลังกำรผลิตรวมของ NNEG:  ไฟฟ้ำ 185 เมกะวตัต ์
ไอน ้ำ 40 ตนัต่อชัว่โมง

• สัญญำซ้ือขำยไฟฟ้ำและไอน ำ้: กฟผ. (90 เมกะวตัตเ์ป็นเวลำ 25 ปี) และลูกค้ำ
อุตสำหกรรมในเขตส่งเสริมอุตสำหกรรมนวนคร

• สัดส่วนผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ:  ร้อยละ 30 ของหุน้ทั้งหมด
• ควำมคืบหน้ำของโครงกำรปัจจุบัน : ณ ส้ินเดือนธันวำคม 2562 โครงกำร 

NNEG ส่วนขยำยมีควำมคืบหน้ำโครงกำรร้อยละ  85.7 โดยสำมำรถ
ด ำเนินกำรต่ำงๆ ได้แก่ กำรออกแบบทำงวิศวกรรมงำนก่อสร้ำง และ
งำนจดัซ้ือเคร่ืองจกัรและอุปกรณ์หลกั เป็นตน้ ไดต้ำมแผน

โครงกำรโดยสรุป

23.0%
4Q62
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Appendix

โรงไฟฟ้ำ
ประเภท
เช้ือเพลิง

สถำนที่ตั้ง

ก ำลังกำรผลิต
ไฟฟ้ำตดิตั้ง

สูงสุด
(MW)

ก ำลังกำรผลิต
ไฟฟ้ำตำม

สัดส่วนกำรถือ
หุ้น

(MW)

ก ำลังกำรผลิต
ไฟฟ้ำตำม

สัดส่วนกำรถือ
หุ้นที่ด ำเนินกำร

แล้ว
(MW)

ก ำลังกำร
ผลิตไอน ำ้ตำม
สัดส่วนกำรถอื

หุ้น
(ตนั/ ช่ัวโมง)

ลูกค้ำ
สัดส่วนกำร

ถือหุ้นทำงตรง
COD

โรงไฟฟ้ำผู้ผลิตไฟฟ้ำอิสระ (IPP)

หว้ยเหำะ พลงังำนน ้ ำ จ. อตัตะปือ
สปป. ลำว 152 102 102 - EGAT/ EDL GLOW (67%) 1999

ศรีรำชำ กำ๊ซธรรมชำติ ศรีรำชำ 700 700 700 - EGAT GPSC (100%) 2000

โกลวไ์อพีพี กำ๊ซธรรมชำติ
นิคมอุตสำหกรรม
ดบับลิวเอชเอ 

ชลบุรี 1
713 677 677 - EGAT GLOW (95%) 2003

RPCL กำ๊ซธรรมชำติ รำชบุรี 1,400 210 210 - EGAT GPSC (15%) 2008

เกค็โค่วนั ถ่ำนหิน นิคมอุตสำหกรรม 
มำบตำพุด 660 429 429 - EGAT GLOW (65%) 2012

XPCL พลงังำนน ้ ำ ลำว 1,285 321 - - EGAT/ EDL GPSC (25%) 2019

รวมก ำลังกำรผลิต IPP 4,910 2,439 2,118

โรงไฟฟ้ำขนำดเล็ก (SPP)

โกลว ์พลงังำน ระยะท่ี 1 กำ๊ซธรรมชำติ นิคมอุตสำหกรรม 
มำบตำพุด - - - 250 IU GLOW (100%) 1994

โกลว ์พลงังำน ระยะท่ี 2 กำ๊ซธรรมชำติ นิคมอุตสำหกรรม 
มำบตำพุด 281 281 281 300 EGAT/ IU GLOW (100%) 1996

โกลว ์พลงังำน ระยะท่ี 4 กำ๊ซธรรมชำติ นิคมอุตสำหกรรม 
มำบตำพุด 77 77 77 137 EGAT/ IU GLOW (100%) 2005

โกลว ์พลงังำน ระยะท่ี 5 กำ๊ซธรรมชำติ นิคมอุตสำหกรรม 
มำบตำพุด 328 328 328 160 EGAT/ IU GLOW (100%) 2011

โกลว ์เอสพีพี 2/ 
โกลว ์เอสพีพี 3

ถ่ำนหิน และ
กำ๊ซธรรมชำติ

นิคมอุตสำหกรรม 
มำบตำพุด 513 513 513 190 EGAT/ IU GLOW (100%) 1999

โกลว ์เอสพีพี 11 โครงกำร 1 กำ๊ซธรรมชำติ
นิคมสยำมอีส

เทิร์น-
อินดสัเตรียลพำร์ค

120 120 120 - EGAT/ IU GLOW (100%) 2000

โกลว ์เอสพีพี 11 โครงกำร 3 กำ๊ซธรรมชำติ นิคมสยำมอีสเทิร์น
-อินดสัเตรียลพำร์ค 42 42 42 - EGAT/ IU GLOW (100%) 2006

โกลว ์เอสพีพี 11 โครงกำร 2 กำ๊ซธรรมชำติ
นิคมสยำมอีส

เทิร์น-
อินดสัเตรียลพำร์ค

110 110 110 - EGAT/ IU GLOW (100%) 2012

CUP-1 กำ๊ซธรรมชำติ นิคมอุตสำหกรรม 
เหมรำชตะวนัออก 226 226 226 890 EGAT/ IU GPSC (100%) 2006

CUP-2 กำ๊ซธรรมชำติ นิคมอุตสำหกรรม
อำร์ไอแอล 113 113 113 170 EGAT/ IU GPSC (100%) 2008

CUP-3 กำ๊ซธรรมชำติ นิคมอุตสำหกรรม 
เหมรำชตะวนัออก - - - 280 IU GPSC (100%) 2009

โกลว ์พลงังำน ซีเอฟบี 3 ถ่ำนหิน นิคมอุตสำหกรรม
มำบตำพุด 85 85 85 79 - GLOW (100%) 2010

BIC-1 กำ๊ซธรรมชำติ นิคมอุตสำหกรรม
บำงปะอิน 117 29.25 29.25 5 EGAT/ IU GPSC  (25%) 2013

BIC-2 กำ๊ซธรรมชำติ นิคมอุตสำหกรรม
บำงปะอิน 117 29.25 29.25 5 EGAT/ IU GPSC  (25%) 2017

IRPC-CP ระยะท่ี 1 กำ๊ซธรรมชำติ
เขตประกอบกำร
อุตสำหกรรม
ไออำร์พีซี

45 23 23 86.7 EGAT/ IU GPSC (51%) 2015

โรงไฟฟ้ำของบริษัทฯ บริษัทย่อย บริษัทร่วม และกจิกำรร่วมค้ำ
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โรงไฟฟ้ำ
ประเภท
เช้ือเพลิง

สถำนที่ตั้ง

ก ำลังกำรผลิต
ไฟฟ้ำตดิตั้ง

สูงสุด
(MW)

ก ำลังกำรผลติ
ไฟฟ้ำตำม

สัดส่วนกำรถือ
หุ้น

(MW)

ก ำลังกำรผลิต
ไฟฟ้ำตำม

สัดส่วนกำรถือ
หุ้นที่ด ำเนินกำร

แล้ว
(MW)

ก ำลังกำร
ผลิตไอน ำ้ตำม
สัดส่วนกำรถอื

หุ้น
(ตนั/ ช่ัวโมง)

ลูกค้ำ
สัดส่วนกำร

ถือหุ้นทำงตรง
COD

IRPC-CP ระยะท่ี 2 กำ๊ซธรรมชำติ
เขตประกอบกำร
อุตสำหกรรม
ไออำร์พีซี

195 99.4 99.4 66.3 EGAT/ IU GPSC (51%) 2017

NNEG กำ๊ซธรรมชำติ
เขตส่งเสริม
อุตสำหกรรม
นวนคร

125 38 38 9 EGAT/ IU GPSC (30%) 2016

NNEG ส่วนขยำย กำ๊ซธรรมชำติ
เขตส่งเสริม
อุตสำหกรรม
นวนคร

60 18 - 3 IU GPSC (30%) 2020

ระยองส่วนขยำย (CUP-3) กำ๊ซธรรมชำติ นิคมอุตสำหกรรม 
เหมรำชตะวนัออก 15 15 - - IU GPSC (100%) 2019

ระยองส่วนขยำย (CUP-4) กำ๊ซธรรมชำติ นิคมอุตสำหกรรม 
เหมรำชตะวนัออก 45 45 - 70 IU GPSC (100%) 2019

รวมก ำลังกำรผลิต SPP 2,614 2,192 2,114 2,701
โรงไฟฟ้ำขนำดเล็กมำก (VSPP)

CHPP กำ๊ซธรรมชำติ ศูนยร์ำชกำร
แจง้วฒันะ 5 5 5 -

MEA/ 
ศูนยร์ำชกำร
แจง้วฒันะ

GPSC (100%) 2008

CHPP (Solar) พลงังำน
แสงอำทิตย์ จนัทบุรี 5 5 5 - PEA GPSC (100%) 2016

โกลว ์พลงังำน โซล่ำร์ พลงังำน
แสงอำทิตย์

นิคมอุตสำหกรรม
เอเซีย 1.55 1.55 1.55 - EGAT GLOW (100%) 2012

TSR (SSE1) พลงังำน
แสงอำทิตย์

สุพรรณบุรี และ
กำญจนบุรี 80 32 32 - PEA GPSC (40%) 2013

โรงงำนไฟฟ้ำพลงังำน
แสงอำทิตย ์ติดตั้งบน
หลงัคำ

พลงังำน
แสงอำทิตย์

นิคมเหมรำช 
สระบุรี 0.87 0.87 0.87 - IU GLOW (100%) 2018

โรงงำนไฟฟ้ำพลงังำน
แสงอำทิตย ์ติดตั้งบน
หลงัคำ

พลงังำน
แสงอำทิตย์

นิคมอุตสำหกกรรม
อมตะ ระยอง 1.00 1.00 1.00 - IU GLOW (100%) 2019

ISP-1 พลงังำน
แสงอำทิตย์ ญี่ปุ่น 20.8 20.59 20.59 - IU GPSC (99%) 2017

Solar Project พลงังำน
แสงอำทิตย์

พิจิตร สุพรรณบุรี
ลพบุรี ขอนแกน่ 39.5 39.5 - - PEA GPSC (100%) 2014-15

NL1PC พลงังำนน ้ ำ ลำว 65 26 26 - EDL GPSC (40%) 2019
Chonburi Clean Energy 
(CCE)

กำก
อุตสำหกรรม

นิคมอุตสำหกรรม 
เหมรำชลบุรี 8.6 2.87 2.87 - PEA/ IU GLOW (33%) 2019

ระยอง WTE RDF ระยอง 9.8 9.8 - - PEA GPSC (100%) 2021
รวมก ำลังกำรผลิต VSPP 
และ อ่ืนๆ 237 145 95 -

อ่ืนๆ

ERU Petroleum 
Pitch ชลบุรี 250 250 - 175 Thai Oil PLC GPSC (100%) 2023

รวม ERU 250 250 - 175
รวม 8,011 5,026 4,708 2,876

Appendix

หมำยเหตุ:
IU (Industrial User) : ลูกคำ้อุตสำหกรรม
EGAT (Electricity Generating Authority of Thailand) : กำรไฟฟ้ำฝ่ำยผลิตแห่งประเทศไทย
MEA (Metropolitan Electricity Authority) : กำรไฟฟ้ำส่วนนครหลวง
PEA (Provincial Electricity Authority) : กำรไฟฟ้ำภูมิภำค
EDL (Electricite du Laos) : กำรไฟฟ้ำลำว



หน้ำ 31 ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจัดกำร (MD&A) Q4 2562 และปี 2562

กำรประเมินมูลค่ำยุติธรรมของสินทรัพย์สุทธิท่ีได้จำกกำรเข้ำซ้ือ GLOW

ดว้ยมำตรฐำนบญัชีก  ำหนดใหก้ำรซ้ือกจิกำร ตอ้งมีกำรประเมินมูลค่ำยุติธรรมของกจิกำรท่ีเข้ำซ้ือโดยเทียบเคียงกบัรำคำตลำดปัจจุบัน ดังนั้นกำรเข้ำซ้ือ 
GLOW บริษทัฯ  ไดด้ ำเนินกำรประเมินมูลค่ำยุติธรรมเสร็จเรียบร้อยแล้วเม่ือเทียบกบักำรเข้ำซ้ือกจิกำรร้อยละ 69.11 จำก ENGIE Global Developments 
B.V. เม่ือวนัท่ี 14 มีนำคม 2562 ท่ีรำคำเขำ้ซ้ือ 93,001 ลำ้นบำท โดยมีกำรประเมินมูลค่ำสินทรัพย ์ดงัน้ี 

รำยกำร มูลค่ำทำงบัญชีของ GLOW มูลค่ำยุติธรรมของ GLOW ส่วนต่ำงมูลค่ำยุติธรรม

(หน่วย : ล้ำนบำท)
สินทรัพย ์ 107,655 155,500 47,845
หน้ีสิน (56,246) (66,497) (10,251)
สินทรัพย์สุทธิของ GLOW ณ วันที่ 14 มีนำคม 2562 51,409 89,003 37,594
หัก ส่วนได้เสียที่ไม่มีอ ำนำจควบคุม ร้อยละ 30.89 (32,092)
สินทรัพย์สุทธิที่ได้มำในกำรเข้ำซ้ือ ร้อยละ 69.11 56,911
ค่ำควำมนิยม 36,090
รำคำเข้ำซ้ือกิจกำร 93,001

จำกมูลค่ำยุติธรรมดงักล่ำวเป็นกำรตีมูลค่ำสิทธิในสัญญำซ้ือขำยไฟฟ้ำเป็นส่วนมำก มูลค่ำ 37,594 ลำ้นบำท ซ่ึงจะมีกำรปรับปรุงรับรู้มูลค่ำยุติธรรมของสินทรัพย์
สุทธิท่ีได้จำกกำรเข้ำซ้ือ GLOW ในแต่ละปี โดยจะทยอยตัดจ ำหน่ำยสิทธิในสัญญำซ้ือขำยไฟฟ้ำ ตำมอำยุสัญญำท่ีคงเหลือของโรงไฟฟ้ำ ซ่ึงได้ปรำกฏ
ในสินทรัพยไ์ม่มีตวัตนดว้ยวิธีเส้นตรง ตำมประมำณกำรอำยุกำรใหป้ระโยชน ์5 ถึง 31 ปี

ค่ำตัดจ ำหน่ำยจำกกำรประเมินมูลค่ำยุติธรรมของสินทรัพย์สุทธิที่ได้จำกกำรเข้ำซ้ือ GLOW ระหว่ำงปี พ.ศ. 2562-2594 
(โดยคิดสัดส่วนกำรถือหุ้น GLOW ร้อยละ 100)
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หมำยเหตุ: ปี 2562 บริษทัฯ ตดัจ ำหน่ำยมูลค่ำยติุธรรมและมูลค่ำทำงบญัชีจำกสินทรัพยสุ์ทธิตำมสัดส่วนกำรถือหุน้ในแต่ละช่วงเวลำท่ีเขำ้ซ้ือหุน้ท่ีเหลืออยูข่อง GLOW
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