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บทสรปุผูบร�หาร 

หนวย : ลานบาท

ป 2562 ป 2561 เพ67ม(ลด) % 

รายไดรวม * 15,668.94    14,780.73    888.21         6.0        

ตนทุนและคาใชจายรวม * 9,573.18      8,346.74      1,226.44      14.7      

กําไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปล่ียน (132.48)        (865.02)        732.54         84.7      

กําไรท่ีเปนของผูถือหุนของบร�ษัท 5,963.28      5,587.60      375.68         6.7        

*  ไมรวมคาเช้ือเพลิง

 

 ในป 2562 มีกําไรสวนที่เปนของบร�ษัทฯ จํานวน 5,963.28 ลานบาท เพ67มขI้นจากงวดเดียวกันของปกอน

จํานวน 375.68 ลานบาท สาเหตุหลักเนื่องจากการเร�7มเดินเครJ่องเชิงพาณิชยของโรงไฟฟาพลังงานลม Mount 

Emerald และโรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย Collinsville เมื่อวันที่ 12 ธันวาคม 2561 และ 21 มีนาคม 2562 

และการเขาซื้อกิจการบจ. ราช โคเจนเนอเรชั่น เมื่อวันที่ 1 ตุลาคม 2562 สงผลใหรายไดจากการขายและการ

ใหบร�การ รวมท้ังตนทุนขายและการใหบร�การ (ไมรวมคาเช้ือเพลิง) เพ67มขI้น ประกอบกับอัตราคาความพรอมจาย

ของโรงไฟฟาราชบุร`ในป 2562 สูงกวาป 2561 รวมทั้งรับรูกําไรของ Fareast Renewable Development Pte 

Ltd ซึ่งเร�7มเขาถือหุนเม่ือเดือนธันวาคมป 2561 และรับรูกําไรของบร�ษัท เบิกไพร โคเจนเนอเรชั่น จํากัด เนื่องจาก

โรงไฟฟาเดินเครJ่องเชิงพาณิชยเพj่อจําหนายกระแสไฟฟาเม่ือวันท่ี 1 มิถุนายน 2562 
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1. เหตกุารณสาํคญัในป 2562 

1.1  การลงทุนในโครงการโครงขายใยแกวนําแสงใตดิน 

 วันที่ 5 กุมภาพันธ 2562 บร�ษัทฯ และบร�ษัท เอแอลที เทเลคอม จํากัด (มหาชน) (“ALT”) ไดลงนาม

สัญญาระหวางผูถือหุน เพj่อรวมลงทุนในโครงการโครงขายใยแกวนําแสงใตดิน (Underground Optic Fiber 

Network) โดยเม่ือวันท่ี 27 มิถุนายน 2562 ผูรวมทุนทั้งสองฝายไดรวมกันจดทะเบียนจัดตั้งบร�ษัทรวมทุนชื่อ “บร�ษัท 

สมารท อินฟราเนท จํากัด” มีทุนจดทะเบียนจํานวน 1 ลานบาท แบงออกเปนหุนสามัญจํานวน 100,000 หุน มูลคาหุน

ละ 10 บาท โดยชําระคาหุนครบทั้งจํานวน ทั้งนี้บร�ษัทฯ ถือหุนในสัดสวนรอยละ 51 และ ALT ถือหุนในสัดสวนรอยละ 

49 

1.2 การลงนามสัญญาทางการเง�นโครงการโรงไฟฟาพลังงานลม Collector ในเครJอรัฐออสเตรเลีย 

 วันที่ 19 มีนาคม 2562 Collector Wind Farm Pty Ltd บร�ษัทยอยที่บร�ษัท ราช-ออสเตรเลีย          

คอรปอเรช่ัน จํากัด ถือหุนทั้งจํานวน ไดลงนามสัญญาทางการเง�นกับ Clean Energy Finance Corporation ผูใหกู 

ในวงเง�น 179 ลานเหร`ยญออสเตรเลีย เพj ่อนําไปใช ในการกอสรางและพัฒนาโครงการโรงไฟฟาพลังงานลม 

Collector ขนาดกําลังการผลิต 226.8 เมกะวัตต ตั ้งอยูในรัฐนิวเซาทเวลส เครJอรัฐออสเตรเลีย มูลคาโครงการ

ประมาณ 359 ลานเหร`ยญออสเตรเลีย โดยเร�7มงานกอสรางแลวในป 2562 และคาดวาจะเดินเครJ่องเชิงพาณิชย ได

ภายในป 2564 

1.3 ความกาวหนาโครงการโรงไฟฟาพลังความรอนรวม Riau ในสาธารณรัฐอินโดนีเซีย 

 วันที่ 20 มีนาคม 2562 PT Medco Ratch Power Riau บร�ษัทรวมทุนทางออมที่บร�ษัทฯ ถือหุนใน

สัดสวนรอยละ 49 ผานบร�ษัท อารเอช อินเตอรเนชั่นแนล (สิงคโปร) คอรปอเรชั่น จํากัด ซึ่งเปนบร�ษัทยอย ไดลงนาม

สัญญาเง�นกูและสัญญาการเง�นอื่นๆ ที่เกี่ยวของกับสถาบันการเง�น โดยมีวงเง�นกูรวมทั้งสิ)นจํานวน 222 ลานเหร`ยญ

สหรัฐฯ ระยะเวลา 20 ป โดยมีวัตถุประสงคเพj่อนําไปใชในการกอสรางและพัฒนาโครงการโรงไฟฟาพลังความรอนรวม 

Riau ขนาดกําลังการผลิตติดตั้ง 296.23 เมกะวัตต ในสาธารณรัฐอินโดนีเซีย ซึ่งมีสัญญาซื้อขายไฟฟากับการไฟฟา

แหงสาธารณรัฐอินโดนีเซีย PT PLN (PERSERO) เปนระยะเวลา 20 ป 

 วันที่ 14 พฤศจ�กายน 2562 PT Medco Ratch Power Riau ประสบความสําเร็จในการเบิกเง�นกูงวด

แรก โดยปจจ�บันงานกอสรางโครงการมีความกาวหนาตามแผน และคาดวาจะเดินเครJ่องเชิงพาณิชย ไดตามกําหนดในป 

2564 
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1.4 การเดินเครJ่องเชิงพาณิชยของโรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย Collinsville ในเครJอรัฐออสเตรเลีย 

 วันที่ 21 มีนาคม 2562 โรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย Collinsville กําลังการผลิต 42.50 เมกะวัตต ที่

บร�ษัทฯ ลงทุนผาน Collinsville Solar PV Pty Ltd บร�ษัทยอยทางออมท่ีบร�ษัท ราช-ออสเตรเลีย คอรปอเรช่ัน จํากัด 

ถือหุนทั้งจํานวน ไดเร�7มเดินเครJ่องเชิงพาณิชยและรับรูรายไดตามสัญญาซื้อขายไฟฟาแลว โดยจําหนายกระแสไฟฟา

รอยละ 70 ของกําลังการผลิตให Alinta Energy คูสัญญารับซื้อไฟฟา สวนท่ีเหลืออีกรอยละ 30 จําหนายใหตลาดซื้อ

ขายไฟฟาของเครJอรัฐออสเตรเลีย (National Electricity Market) 

1.5 การเปลี่ยนแปลงช่ือและตราบร�ษัทฯ 

 วันท่ี 12 เมษายน 2562 ที่ประชุมสามัญผูถือหุนประจําป 2562 ของบร�ษัทฯ มีมติอนุมัติการเปลี่ยนแปลง

ชื่อและตราบร�ษัทฯ จากบร�ษัท ผลิตไฟฟาราชบุร`โฮลดิ)ง จํากัด (มหาชน) เปนบร�ษัท ราช กรุป จํากัด (มหาชน) ทั้งนี้ 

บร�ษัทฯ ไดดําเนินการจดทะเบียนแกไขเปลี่ยนแปลงตอกรมพัฒนาธุรกิจการคา กระทรวงพาณิชย เร`ยบรอยแลว เมื่อ

วันท่ี 17 เมษายน 2562 อน่ึง บร�ษัทฯ ยังคงใชช่ือยอหลักทรัพยตามเดิมคือ “RATCH” 

1.6 การจัดตั้งบร�ษัท หินกองเพาเวอรโฮลดิ)ง จํากัด และ บร�ษัท หินกองเพาเวอร จํากัด 

 วันที่ 24 พฤษภาคม 2562 บร�ษัทฯ ไดจดทะเบียนจัดตั้ง บร�ษัท หินกองเพาเวอรโฮลดิ)ง จํากัด (“HKH”) 

ซึ่งมีสถานะเปนบร�ษัทยอยท่ีบร�ษัทฯ ถือหุนท้ังจํานวน และวันท่ี 28 พฤษภาคม 2562 บร�ษัทฯ ไดจดทะเบียนจัดตั้ง บร�ษัท 

หินกองเพาเวอร จํากัด (“HKP”) ซึ่ง HKH ถือหุนทั้งจํานวน โดยแตละบร�ษัทยอยขางตนมีทุนจดทะเบียนจํานวน 

4,000,000 บาท แบงออกเปนหุนสามัญจํานวน 400,000 หุน มูลคาหุนละ 10 บาท โดยชําระคาหุนท้ังจํานวน 

 วันท่ี 12 กรกฎาคม 2562 HKP ไดลงนามสัญญาซื้อขายไฟฟาสําหรับโครงการโรงไฟฟาหินกอง ตําบล

หินกอง อําเภอเมือง จังหวัดราชบุร` กับการไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย โดยมีผลตั้งแตวันที่ลงนามในสัญญาจนถึง

วันครบกําหนด 25 ป นับตั้งแตวันท่ีเร�7มเดินเครJ่องเชิงพาณิชย 

 วันท่ี 3 มกราคม 2563 บร�ษัทฯ ไดขายหุนสามัญของ HKH จํานวน 196,000 หุน หรJอคิดเปนรอยละ 49 

ของจํานวนหุนทั้งหมด ในราคาหุนละ 10 บาท เทากับมูลคาหุนที่ตราไว คิดเปนเง�นจํานวน 1.96 ลานบาท ใหแกบร�ษัท 

กัลฟ เอ็นเนอรจ` ดีเวลลอปเมนท จํากัด (มหาชน) 

 โครงการดังกลาวเปนโครงการโรงไฟฟาพลังความรอนรวมที่ใชกาซธรรมชาติเปนเชื้อเพลิงหลัก ขนาด

กําลังการผลิตรวม 1,400 เมกะวัตต (เครJ่องละ 700 เมกะวัตต) ตามสัญญาซื้อขายไฟฟา โดยมีกําหนดเดินเครJ่องเชิง

พาณิชยในป 2567 และ 2568 ตามลําดับ ปจจ�บันอยูระหวางข้ันตอนการจัดทํารายงานว�เคราะหผลกระทบสิ7งแวดลอม 
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1.7 การเดินเครJ่องเชิงพาณิชยของโรงไฟฟาผูผลิตไฟฟารายเล็กเบิกไพรโคเจนเนอเรช่ัน 

 วันท่ี 1 มิถุนายน 2562 โรงไฟฟาผูผลิตไฟฟารายเล็กเบิกไพรโคเจนเนอเรชั่น ขนาดกําลังการผลิตไฟฟา

ประมาณ 99.23 เมกะวัตต และกําลังการผลิตไอนํ้าประมาณ 15 ตันตอชั่วโมง ตั้งอยูที่ตําบลเบิกไพร อําเภอบานโปง 

จังหวัดราชบุร` ดําเนินการโดย บร�ษัท เบิกไพรโคเจนเนอเรชั่น จํากัด (การรวมคาทางออมซึ่งบร�ษัทฯ ถือหุนในสัดสวน

รอยละ 35 ผานบร�ษัท ผลิตไฟฟาราชบุร` จํากัด) ไดเร�7มเดินเครJ่องเชิงพาณิชยแลว 

1.8 การลงทุนในโครงการโรงไฟฟาพลังงานลม Yandin ในเครJอรัฐออสเตรเลีย 

 วันท่ี 26 กรกฎาคม 2562 บร�ษัท ราช-ออสเตรเลีย คอรปอเรชั่น จํากัด ซึ่งเปนบร�ษัทยอย ไดเขาลงทุนใน

โครงการโรงไฟฟาพลังงานลม Yandin ขนาดกําลังการผลิต 214 เมกะวัตต รัฐเวสเทิรนออสเตรเลีย โดยการซื้อหุน

รอยละ 70 ใน Yandin WF Holding Pty Ltd จาก Renewable Energy Investment Fund Pty Ltd (“REIF”) ซึ่ง

เปนบร�ษัทยอยของ Alinta Energy Pty Ltd (“Alinta”) และซื้อหนวยลงทุนรอยละ 70 ใน Yandin WF Holding Unit 

Trust จาก Renewable Energy Investment Fund Unit Trust คิดเปนเง�นลงทุนประมาณ 53.31 ลานเหร`ยญ

ออสเตรเลีย 

 วันท่ี 15 กรกฎาคม 2562 ไดลงนามสัญญาเง�นกูจํานวน 364 ลานเหร`ยญออสเตรเลียกับสถาบันการเง�น

ตางๆ ในเครJอรัฐออสเตรเลีย และวันท่ี 10 ตุลาคม 2562 ประสบความสําเร็จในการเบิกเง�นกูงวดแรกตามสัญญา  

 โครงการดังกลาวตั ้งอยู ในพj ้นที ่ เขตเมือง Dandaragan อยู หางจากตอนเหนือของเมืองเพ6ร ท 

เปนระยะทางประมาณ 150 กิโลเมตร ในรัฐเวสเทิรนออสเตรเลีย เครJอรัฐออสเตรเลีย โดยปจจ�บันงานกอสรางโครงการ

มีความกาวหนาตามแผน และคาดวาจะเดินเครJ่องเชิงพาณิชย ไดตามกําหนดในป 2563 โดยมีสัญญาซื้อขายไฟฟา

ระยะยาว 15 ป กับ Alinta Sales Pty Ltd ซึ่งเปนบร�ษัทยอยของ Alinta  

1.9 การเขาซื้อหุนบร�ษัท นวนครการไฟฟา จํากัด (เปลี่ยนช่ือเปน บร�ษัท ราช โคเจนเนอเรช่ัน จํากัด) 

 วันที ่ 20 สิงหาคม 2562 บร�ษัทฯ ไดลงนามสัญญาซื ้อขายหุ นเพj ่อซื ้อหุ นสามัญและหุ นบุร�มสิทธิ       

บร�ษัท นวนครการไฟฟา จํากัด (เปลี่ยนช่ือเปน บร�ษัท ราช โคเจนเนอเรช่ัน จํากัด) ในสัดสวนรอยละ 99.97 จากกลุมผู

ถือหุนเดิม ตอมาเม่ือวันท่ี 1 ตุลาคม 2562 บร�ษัทฯ ไดจายชําระคาหุนเปนจํานวนเง�น 1,866.05 ลานบาท รวมทั้งใหเง�น

กูยืมระยะยาว จํานวน 132.35 ลานบาท  

 โรงไฟฟาของบร�ษัท ราช โคเจนเนอเรชั่น จํากัด เปนโรงไฟฟาประเภท SPP ระบบ Cogeneration ใชกาซ

ธรรมชาติเปนเชื้อเพลิง ขนาดกําลังการผลิตไฟฟาสุทธิ 119.15 เมกะวัตต และกําลังการผลิตไอนํ้า 10 ตันตอชั่วโมง 

ตั้งอยูบร�เวณทิศใตของเขตสงเสร�มอ�ตสาหกรรมนวนคร จังหวัดปทุมธานี มีสัญญาซื้อขายไฟฟาประเภท SPP-Firm 

ระบบ Cogeneration จํานวน 90 เมกะวัตต กับการไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย เปนระยะเวลา 25 ป โดยไฟฟาสวน

ท่ีเหลือและไอน้ําจะถูกจําหนายใหกับลูกคาอ�ตสาหกรรม เร�7มเดินเครJ่องเชิงพาณิชยตั้งแตวันท่ี 31 ตุลาคม 2556 
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1.10 การเขาซื้อหุนบร�ษัท ติงส ออน เน็ต จํากัด 

 วันท่ี 19 พฤศจ�กายน 2562 บร�ษัทฯ ไดเขาซื้อหุนสามัญและหุนสามัญเพ67มทุนบร�ษัท ติงส ออน เน็ต จํากัด 

ในสัดสวนรอยละ 35 หรJอคิดเปนเง�นรวม 180.02 ลานบาท เพj่อวัตถุประสงคในการเขารวมลงทุนในโครงการติดตั้งและ

พัฒนาโครงขายโทรคมนาคมและธุรกิจเกี่ยวเน่ืองเพj่อใหบร�การ Internet of Things 

 บร�ษัท ติงส ออน เน็ต จํากัด เปนผูถือสิทธิ์แตเพ�ยงผูเดียวในการดําเนินธุรกิจโครงขาย Internet of 

Things ในประเทศไทยด วยเทคโนโลย ีของ Sigfox ซ ึ ่ ง เป นเทคโนโลย ีการเช ื ่อมต อแบบ LPWAN 

มีเครJอขายครอบคลุมมากกวา 50 ประเทศทั่วโลก โดยบร�ษัท ติงส ออน เน็ต จํากัด มีเปาหมายที่จะติดตั้งสถานี

โครงขาย (Base Station) ใหครอบคลุมพj ้นที ่ร อยละ 70 และประชากรรอยละ 85 ของประเทศไทย 

คาดวาจะเร�7มดําเนินการเชิงพาณิชย ไดในป 2563 

1.11 สถานการณการเดินเครJ่องโรงไฟฟาพลังความรอนหงสา กรณีเหตุการณแผนดินไหวใน สปป.ลาว 

 วันที่ 21 พฤศจ�กายน 2562 ไดเกิดเหตุการณแผนดินไหว ขนาด 5.9 ร�กเตอร โดยมีศูนยกลางในเมือง   

หงสา แขวงไซยะบุร` สปป.ลาว สงผลใหระบบปองกันของโรงไฟฟาพลังความรอนหงสาไดทํางานอัตโนมัติ และไดหยุด

เดินเครJ่องผลิตกระแสไฟฟาเปนการชั่วคราว จากการตรวจสอบไมพบผูบาดเจ็บและความเสียหายที่มีนัยสําคัญโดย

โครงสรางหลักของโรงไฟฟาไมไดรับผลกระทบ ปจจ�บันโรงไฟฟาท้ัง 3 หนวย สามารถเดินเครJ่องเพj่อผลิตกระแสไฟฟา

ไดตามปกติแลว 

1.12 การเดินเครJ่องเชิงพาณิชยของโรงไฟฟาพลังน้ํา เซเปยน-เซน้ํานอย ใน สปป.ลาว 

 วันท่ี 6 ธันวาคม 2562 โรงไฟฟาพลังน้ําเซเปยน-เซน้ํานอย ใน สปป.ลาว ขนาดกําลังการผลิตติดตั้ง 410 

เมกะวัตต ตั้งอยูที่แขวงอัตตะปอและแขวงจําปาสัก สปป.ลาว ดําเนินการโดย บร�ษัท ไฟฟา เซเปยน-เซนํ้านอย จํากัด 

(การรวมคาซึ่งบร�ษัทฯ ถือหุนในสัดสวนรอยละ 25) ไดเร�7มเดินเครJ่องเชิงพาณิชยแลว 
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2. รายงานว�เคราะหผลการดําเนินงานตามงบการเง�นรวม 
 

หนวย : ลานบาท

รายไดจากการขายและการใหบร�การ (ไมรวมคาเช้ือเพลิง)  7,889.98            5,881.33            2,008.65            34.2         

รายไดตามสัญญาเชาการเง�น 2,923.23            3,335.81            (412.58)              (12.4)        

สวนแบงกําไรจากเง�นลงทุนในบร�ษัทรวม/การรวมคา 3,968.38            4,735.47            (767.09)              (16.2)        

กําไรจากการตอรองราคาซ้ือ - บจ.ราช โคเจนเนอเรช่ัน 269.92               -                    269.92               -           

รายไดอ่ืนๆ 617.43               828.12               (210.69)              (25.4)        

รวมรายได 15,668.94          14,780.73          888.21               6.0           

ตนทุนขายและการใหบร�การ (ไมรวมคาเช้ือเพลิง) 5,676.90            4,867.28            809.62               16.6         

คาใชจายบร�หาร 1,595.99            1,593.99            2.00                   0.1           

ตนทุนการเง�น 1,430.22            1,014.89            415.33               40.9         

ภาษีเง�นได 870.07               870.58               (0.51)                  (0.1)          

รวมคาใชจาย 9,573.18            8,346.74            1,226.44            14.7         

6,095.76            6,433.99            (338.23)              (5.3)          

สวนไดเสียท่ีไมมีอํานาจควบคุม -                    18.63                 (18.63)                (100.0)      

กําไรกอนอัตราแลกเปล่ียน - บร�ษัท/บร�ษัทยอย 6,095.76            6,452.62            (356.86)              (5.5)          

กําไร(ขาดทุน)จากอัตราแลกเปล่ียน - บร�ษัท/บร�ษัทยอย (132.48)              (865.02)              732.54               84.7         

กําไรที่เปนของผูถือหุนของบร�ษัท 5,963.28            5,587.60            375.68              6.7           

คาเชื้อเพลิง 27,551.13              30,302.81              

เพ67ม(ลด) % ป 2562 ป 2561

 

ผลการดําเนินงานตามงบการเง�นรวมสําหรับป 2562 มีกําไรสวนที่เปนของบร�ษัทฯ จํานวน 5,963.28      

ลานบาท (คิดเปนกําไรตอหุนเทากับ 4.11 บาท) เมื่อเปร`ยบเทียบกับป 2561 ซึ่งมีกําไรจํานวน 5,587.60 ลานบาท  

(คิดเปนกําไรตอหุนเทากับ 3.85 บาท) ปรากฏวากําไรเพ67มขI้นจํานวน 375.68 ลานบาท คิดเปนรอยละ 6.7 ทั้งนี้ หากไม

รวมผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนผลการดําเนินงานของบร�ษัทฯ และบร�ษัทยอย สําหรับป 2562 มีกําไรจํานวน 

6,095.76 ลานบาท เมื่อเปร`ยบเทียบกับป 2561 ซึ่งมีกําไรจํานวน 6,452.62 ลานบาท ปรากฏวากําไรลดลงจํานวน 

356.86 ลานบาท คิดเปนรอยละ 5.5 โดยมีรายการท่ีเปนสาระสําคัญ ดังน้ี 
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2.1 รายไดจากการขายและการใหบร�การ (ไมรวมคาเชื้อเพลิง) 

 รายไดจากการขายและการใหบร�การ (ไมรวมคาเช้ือเพลิง จํานวน 27,551.13 ลานบาท) ป 2562 จํานวน 

7,889.98 ลานบาท เพ6 7มขI ้นจากรายไดจากการขายและการใหบร�การ (ไมรวมคาเชื ้อเพลิง จํานวน 30,302.81        

ลานบาท) ป 2561 จํานวน 5,881.33 ลานบาท เปนจํานวน 2,008.65 ลานบาท คิดเปนรอยละ 34.2 สาเหตุหลัก ดังน้ี 

 (1) รายไดคาขายไฟฟาของบร�ษัท ราช-ออสเตรเลีย คอรปอเรช่ัน จํากัด ซึ่งเปนบร�ษัทยอย เพ67มขI้น

จํานวน 808.61 ลานบาท สาเหตุหลักเน่ืองจากการเร�7มเดินเครJ่องเชิงพาณิชยของโรงไฟฟาพลังงานลม Mount 

Emerald และโรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย Collinsville เม่ือวันท่ี 12 ธันวาคม 2561 และวันท่ี 21 มีนาคม 2562 

ตามลําดับ  

 (2) รายไดคาขายไฟฟาของบร�ษัท ผลิตไฟฟาราชบุร` จํากัด ซึ่งเปนบร�ษัทยอย เพ67มขI้นจํานวน 700.96 

ลานบาท เน่ืองจากโรงไฟฟามีอัตราคาความพรอมจายป 2562 สูงกวาป 2561 ซึ่งเปนไปตามท่ีกําหนดไวในสัญญาซื้อ

ขายไฟฟา 

 (3) รายไดคาขายไฟฟาของบร�ษัท ราช โคเจนเนอเรชั่น จํากัด ซึ ่งเปนบร�ษัทยอย จํานวน 495.38      

ลานบาท จากการเขาซื้อกิจการเม่ือวันท่ี 1 ตุลาคม 2562 

2.2 รายไดตามสัญญาเชาการเง�น 

 รายไดตามสัญญาเชาการเง�นป 2562 จํานวน 2,923.23 ลานบาท ลดลงจากป 2561 (3,335.81    

ลานบาท) เปนจํานวน 412.58 ลานบาท คิดเปนรอยละ 12.4 เนื่องจากการบันทึกบัญชีลูกหนี้ตามสัญญาเชาการเง�น 

ตามว�ธีอัตราดอกเบ้ียท่ีแทจร�ง 

2.3 ตนทุนขายและการใหบร�การ (ไมรวมคาเชื้อเพลิง) 

 ตนทุนขายและการใหบร�การ (ไมรวมคาเชื ้อเพลิง จํานวน 27,551.13 ลานบาท) ป 2562 จํานวน 

5,676.90 ลานบาท เพ67มขI้นจากตนทุนขายและการใหบร�การ (ไมรวมคาเชื้อเพลิง จํานวน 30,302.81 ลานบาท)         

ป 2561 จํานวน 4,867.28 ลานบาท เปนจํานวน 809.62 ลานบาท คิดเปนรอยละ 16.6 สาเหตุหลักเนื่องจากรับรู

ตนทุนขายของบร�ษัท ราช โคเจนเนอเรชั่น จํากัด ซึ่งเปนบร�ษัทยอย จํานวน 435.32 ลานบาท  จากการเขาซื้อกิจการ

เม่ือวันท่ี 1 ตุลาคม 2562 ประกอบกับตนทุนขายของบร�ษัท ราช-ออสเตรเลีย คอรปอเรชั่น จํากัด ซึ่งเปนบร�ษัทยอยใน

ประเทศออสเตรเลียเพ67มขI้นจํานวน 409.87 ลานบาท จากการเร�7มเดินเครJ่องเชิงพาณิชยของโรงไฟฟาพลังงานลม 

Mount Emerald และโรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย Collinsville เมื่อวันที่ 12 ธันวาคม 2561 และวันที่ 21 มีนาคม 

2562 ตามลําดับ 
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2.4 ตนทุนทางการเง�น 

 ตนทุนทางการเง�นป 2562 จํานวน 1,430.22 ลานบาท เพ67มขI ้นจากป 2561 (1,014.89 ลานบาท)     

เปนจํานวน 415.33 ลานบาท คิดเปนรอยละ 40.9 โดยตนทุนทางการเง�นที่เพ67มขI้นจํานวน 400.58 ลานบาท เปนผล

เน่ืองมาจากการรับรูการเปลี่ยนแปลงในมูลคายุติธรรมของการปองกันความเสี่ยงกระแสเง�นสดของกลุมบร�ษัทฯ ตาม

นโยบายการบัญชีเรJ่องเครJ่องมือทางการเง�นท่ีเปนตราสารอนุพันธและการบัญชีปองกันความเสี่ยง 

2.5 สวนแบงกําไรจากเง�นลงทุนในบร�ษัทรวมและการรวมคา  

 สวนแบงกําไรจากเง�นลงทุนในบร�ษัทรวมและการรวมคาป 2562 จํานวน 3,968.38 ลานบาท ลดลงจาก  

ป 2561 (4,735.47 ลานบาท) เปนจํานวน 767.09 ลานบาท คิดเปนรอยละ 16.2 โดยมีสาเหตุหลักดังน้ี 

 (1) บร�ษัท ไฟฟาหงสา จํากัด ซึ่งเปนการรวมคา มีกําไรตามสัดสวนการลงทุนรอยละ 40 ลดลงจํานวน 

496.50 ลานบาท สาเหตุหลักเน่ืองจากโรงไฟฟาเดินเครJ่องนอยกวาปกอนจากเหตุการณแผนดินไหวใน สปป.ลาว เมื่อ

วันท่ี 21 พฤศจ�กายน 2562 

 (2) บร�ษัท ไฟฟา เซเปยน-เซน้ํานอย จํากัด ซึ่งเปนการรวมคา มีขาดทุนตามสัดสวนการลงทุนรอยละ 25 

เพ67มขI้นจํานวน 266.56 ลานบาท ซึ่งสาเหตุหลักเนื่องจากรับรูขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนสูงกวาปกอนเปนจํานวน 

161.85 ลานบาท ประกอบกับรับรูการเปลี่ยนแปลงในมูลคายุติธรรมของการปองกันความเสี่ยงกระแสเง�นสดของกลุม

บร�ษัทฯ ตามนโยบายการบัญชีเรJ่องเครJ่องมือทางการเง�นท่ีเปนตราสารอนุพันธและการบัญชีปองกันความเสี่ยงจํานวน 

98.48 ลานบาท 

 (3) บร�ษัท เซาทอีสท เอเชีย เอนเนอรจ` จํากัด ซึ่งเปนการรวมคา มีกําไรตามสัดสวนการลงทุนรอยละ 

33.33 ลดลงจํานวน 217.96 ลานบาท สาเหตุหลักเน่ืองจากผลิตกระแสไฟฟาไดนอยกวาปกอน 

 (4) Fareast Renewable Development Pte. Ltd. (“FRD”) ซึ่งเปนการรวมคาที่ถือหุนในโรงไฟฟา

พลังนํ้า Asahan-1 ในสาธารณรัฐอินโดนีเซีย มีกําไรตามสัดสวนการลงทุนรอยละ 50 เพ6 7มขI ้นจํานวน 142.86       

ลานบาท จากการท่ีบร�ษัท อารเอช อินเตอรเนช่ันแนล (สิงคโปร) คอรปอเรช่ัน จํากัด ซึ่งเปนบร�ษัทยอยเร�7มเขาถือหุนใน 

FRD เม่ือเดือนธันวาคมป 2561 

 (5) บร�ษัท เบิกไพร โคเจนเนอเรชั่น จํากัด ซึ่งเปนการรวมคา มีกําไรตามสัดสวนการลงทุนรอยละ 35 

เพ67มขI้นจํานวน 62.05 ลานบาท สาเหตุหลักเนื่องจากโรงไฟฟาเดินเครJ่องเชิงพาณิชยเพj่อจําหนายกระแสไฟฟาเมื่อ 

วันท่ี 1 มิถุนายน 2562 
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2.6 กาํไรจากการเขาซือ้กจิการบร�ษัท ราช โคเจนเนอเรชั่น จาํกดั 

 เม่ือวันที่ 1 ตุลาคม 2562 บร�ษัทฯ ไดทําการซื้อหุนสามัญและหุนบุร�มสิทธิ์ของบร�ษัท นวนครการไฟฟา 

จํากัด (เปลี่ยนช่ือเปน บร�ษัท ราช โคเจนเนอเรชั่น จํากัด) ในสัดสวนรอยละ 99.97 เปนจํานวนเง�น 1,866.05 ลานบาท 

รวมท้ังใหเง�นกูยืมระยะยาว จํานวน 132.35 ลานบาท โดยมีมูลคายุติธรรมของสินทรัพยสุทธิจํานวน 2,268.32 ลาน

บาท ดังน้ัน บร�ษัทฯ รับรูกําไรจากรายการดังกลาวเปนจํานวน 269.92 ลานบาท 

2.7 ผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนของบร�ษัทฯ และบร�ษัทยอย  

 ป 2561 และ 2562 บร�ษัทฯ รับรูขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 865.02 ลานบาท และ 132.48   

ลานบาท ตามลําดับ สาเหตุหลักเนื่องจากรายการเง�นใหกูยืมแกกิจการในกลุมบร�ษัทฯ ในสกุลเง�นเหร`ยญออสเตรเลีย 

ซึ่งเมื่อสกุลเง�นเหร`ยญออสเตรเลียออนคาลงเมื่อเทียบกับสกุลเง�นเหร`ยญสหรัฐฯ สงผลใหสินทรัพยสกุลเง�นเหร`ยญ

ออสเตรเลียมีมูลคาลดลง 
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3. รายงานว�เคราะหฐานะการเง�น 

3.1 การว�เคราะหสนิทรพัย 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 บร�ษัทฯ มีสินทรัพยรวมทั้งสิ)น จํานวน 100,229.43 ลานบาท ลดลงจาก       

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 (101,251.90 ลานบาท) เปนจํานวน 1,022.47 ลานบาท คิดเปนรอยละ 1.0 โดยมี

รายละเอียดดังน้ี 

(ลานบาท)

ณ 31 ธ.ค.62 ณ 31 ธ.ค.61 เพ67ม(ลด) %

สินทรัพยหมุนเว`ยน 20,479.77 23,160.90 (2,681.13) (11.6)

สินทรัพยไมหมุนเว̀ยน 79,749.66 78,091.00 1,658.66 2.1

รวมสินทรัพย 100,229.43 101,251.90 (1,022.47) (1.0)

 

3.1.1 เง�นสดและรายการเทียบเทาเง�นสดลดลงจํานวน 6,778.09 ลานบาท รายละเอียดชี้แจงไวในขอ 4 

ขณะท่ีเง�นลงทุนช่ัวคราวเพ67มขI้นจํานวน 2,222.76 ลานบาท 

3.1.2 ลูกหน้ีตามสัญญาเชาการเง�นกิจการท่ีเกี่ยวของกัน-สุทธิ ลดลงจํานวน 1,262.83 ลานบาท 

3.1.3 ท่ีดิน อาคารและอ�ปกรณ เพ67มขI้นจํานวน 4,335.29 ลานบาท สาเหตุหลักเนื่องจากรับรูที่ดิน อาคาร 

และอ�ปกรณของบร�ษัท ราช โคเจนเนอเรชั่น จํากัด จํานวน 4,580.16 ลานบาท จากการเขาซื้อหุนเมื่อวันที่ 1 ตุลาคม 

2562 
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3.2 การว�เคราะหหนี้สินและสวนของผูถือหุน 

 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2562 บร�ษัทฯ มีหนี้สินและสวนของผูถือหุนเปนจํานวนทั้งสิ)น 100,229.43 ลานบาท 

ลดลงจาก ณ     วันท่ี 31 ธันวาคม 2561 (101,251.90 ลานบาท) เปนจํานวน 1,022.47 ลานบาท คิดเปนรอยละ 1.0 

โดยมีรายละเอียดดังน้ี 

(ลานบาท)

ณ 31 ธ.ค.62 ณ 31 ธ.ค.61 เพ67ม(ลด) %

หนี้สิน 40,815.50 41,315.88 (500.38) (1.2)

สวนของผูถือหุน 59,413.93 59,936.02 (522.09) (0.9)

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 100,229.43 101,251.90 (1,022.47) (1.0)

 

3.2.1 หน้ีสิน ลดลงจํานวน 500.38 ลานบาท สาเหตุหลัก ดังน้ี 

 (1) บร�ษัท อารเอช อินเตอรเนช่ันแนล (สิงคโปร) คอรปอเรช่ัน จํากัด ซึ่งเปนบร�ษัทยอย ไถถอนหุน

กูซึ่งครบกําหนดในเดือนพฤษภาคม 2562 จํานวน 107 ลานเหร`ยญสหรัฐฯ 

 (2) หุนกู ลดลงรวมจํานวน 939.66 ลานบาท สาเหตุหลักเนื่องจากสกุลเง�นเหร`ยญสหรัฐฯ ออน

คาลงเม่ือเทียบกับสกุลเง�นบาท 

 (3) เง�นกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเง�น เพ67มขI้นจํานวน 2,791.64 ลานบาท สาเหตุหลักเนื่องจาก

รับรูเง�นกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเง�นของบร�ษัท ราช โคเจนเนอเรชั่น จํากัด จํานวน 3,581.83 ลานบาท จากการ

เขาซื้อหุนเมื่อวันที่ 1 ตุลาคม 2562 ขณะที่เง�นกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเง�นของบร�ษัท ราช-ออสเตรเลีย คอร

ปอเรชั่น จํากัด ซึ ่งเปนบร�ษัทยอย ลดลง 828.77 ลานบาท สาเหตุหลักเนื ่องจากสกุลเง�นเหร`ยญออสเตรเลียและ

สหรัฐฯ ออนคาลงเม่ือเทียบกับสกุลเง�นบาท 

 (4) เง�นกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเง�น เพ67มขI้นจํานวน 603.08 ลานบาท สาเหตุหลักเนื่องจาก

บร�ษัท อารเอช อินเตอรเนชั่นแนล (สิงคโปร) คอรปอเรชั่น จํากัด ซึ่งเปนบร�ษัทยอย กูยืมเง�นระยะสั้นจากสถาบัน

การเง�นจํานวน 20 ลานเหร`ยญสหรัฐฯ  

3.2.2 สวนของผูถือหุน ลดลงจํานวน 522.09 ลานบาท สาเหตุหลัก ดังน้ี 

 (1) กําไรสําหรับป 2562 จํานวน 5,963.28 ลานบาท 

 (2) บร�ษัทฯ จายเง�นปนผลใหแกผูถือหุนในป 2562 ทําใหกําไรสะสมลดลงจํานวน 3,480 ลานบาท 
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 (3) องคประกอบอื่นของสวนของผูถือหุนลดลงจํานวน 2,822.23 ลานบาท สาเหตุหลักเนื่องจาก

ผลตางจากการแปลงคางบการเง�นทําใหสวนของผูถือหุนลดลงจํานวน 1,246.56 ลานบาท การเปลี่ยนแปลงมูลคา

ยุติธรรมของหุน EDL-Generation Public Company ทําใหสวนของผูถือหุนลดลงจํานวน 520.44 ลานบาท      

สวนแบงกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นในบร�ษัทรวมและการรวมคาทําใหสวนของผูถือหุนลดลงจํานวน 572.28 ลานบาท 

รวมท้ังสํารองการปองกันความเสี่ยงกระแสเง�นสดทําใหสวนของผูถือหุนลดลงจํานวน 476.42 ลานบาท  
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4. รายงานว�เคราะหกระแสเง�นสด 

 เง�นสดและรายการเทียบเทาเง�นสดคงเหลือของบร�ษัทฯ และบร�ษัทยอย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 เปนจํานวน 

4,917.16 ลานบาท ลดลงจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 (11,695.25 ลานบาท) เปนจํานวน 6,778.09 ลานบาท 

สรุปสาเหตุหลักไดดังน้ี 

(ลานบาท)

เง�นสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน 5,589.24

เง�นสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน (4,749.60)

เง�นสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเง�น (7,434.14)

ผลกระทบจากอัตราแลกเปล่ียนของเง�นตราตางประเทศ (183.59)

เง�นสดลดลงสุทธิในระหวางป (6,778.09)

 
4.1 เง�นสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 5,589.24 ลานบาท สาเหตุเนื ่องจากผลการ

ดําเนินงานสําหรับป 2562 ทําใหเง�นสดเพ67มขI้นจํานวน 5,336.66 ลานบาท ปรับปรุงดวยการเปลี่ยนแปลงของสินทรัพย

และหน้ีสินดําเนินงานในระหวางปจํานวน 252.58 ลานบาท 

4.2 เง�นสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุนจํานวน 4,749.60 ลานบาท สาเหตุหลักดังน้ี 

 4.2.1 บร�ษัทฯ จายเง�นสุทธิในเง�นลงทุนช่ัวคราวจํานวน 2,162.29 ลานบาท 

 4.2.2 บร�ษัทฯ การเขาซื้อหุน บร�ษัท นวนครการไฟฟา จํากัด (เปลี่ยนชื่อเปน บร�ษัท ราช โคเจนเนอ

เรชั่น จํากัด) เมื่อวันที่ 1 ตุลาคม 2562 โดยไดจายชําระคาหุนเปนจํานวนเง�น 1,866.05 ลานบาท รวมทั้งใหเง�นกูยืม

ระยะยาว จํานวน 132.35 ลานบาท 

 4.2.3 บร�ษัท ราช-ออสเตรเลีย คอรปอเรชั่น จํากัด ซึ่งเปนบร�ษัทยอย จายเง�นสําหรับการกอสราง

โครงการโรงไฟฟาพลังงานลม Collector ในประเทศออสเตรเลียจํานวน 88.58 ลานเหร`ยญออสเตรเลีย 

 4.2.4 บร�ษัท ราช-ออสเตรเลีย คอรปอเรชั่น จํากัด ซึ่งเปนบร�ษัทยอย ไดเขาซื้อหุนสามัญใน Yandin 

WF Holding Pty Ltd และซื้อหนวยลงทุนใน Yandin WF Holding Unit Trust ในสัดสวนการลงทุนรอยละ 70 เปนจํานวนเง�น 

53.31 ลานเหร`ยญออสเตรเลีย 

 4.2.5 บร�ษัทฯ รับเง�นปนผลจากบร�ษัทรวม การรวมคา และ EDL-Generation Public Company เปน

จํานวนรวม 3,716.59 ลานบาท 



 

คําอธิบายรายการและการว�เคราะหผลการดําเนินงานและฐานะการเง�นของฝายบร�หาร 

สําหรับปสิ)นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2562 
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4.3 เง�นสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเง�นจํานวน 7,434.14 ลานบาท สาเหตุหลักดังน้ี 

 4.3.1 บร�ษัท อารเอช อินเตอรเนช่ันแนล (สิงคโปร) คอรปอเรชั่น จํากัด ซึ่งเปนบร�ษัทยอย ไถถอนหุน

กูซึ่งครบกําหนดในเดือนพฤษภาคม 2562 จํานวน 107 ลานเหร`ยญสหรัฐฯ 

 4.3.2 บร�ษัทฯ จายเง�นปนผลใหแกผูถือหุนของบร�ษัทฯ จํานวน 3,479.78 ลานบาท 

 4.3.3 บร�ษัทฯ จายชําระดอกเบ้ียในระหวางปเปนจํานวน 1,402.06 ลานบาท 



 

คําอธิบายรายการและการว�เคราะหผลการดําเนินงานและฐานะการเง�นของฝายบร�หาร 

สําหรับปสิ)นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2562 
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5. อัตราสวนทางการเง�นที่สําคัญ (ไมรวมผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนของบร�ษัทฯ และบร�ษัทยอย) 

1) อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 2.70 2.22

2) กําไรตอรายไดรวม (ไมรวมคาเช้ือเพลิง) (%) 38.90 43.53

3) อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) 10.21 10.79

4) อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวมเฉล่ีย (%) 8.33 8.53

5) กําไรกอนดอกเบ้ียจาย ภาษีเง�นได

คาเสื่อมราคาและคาตัดจาย (EBITDA)  * (ลานบาท)

6) EBITDA ตอสินทรัพยรวมเฉล่ีย  (%) 9.92 9.84

7) อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 0.69 0.69

8) อัตราสวนความสามารถในการชําระคืน

เง�นตนสุทธิและดอกเบ้ีย (DSCR) (เทา)

9) มูลคาตามบัญชีตอหุน (บาท) 40.97 41.34

*     ไมรวมการเปลี่ยนแปลงของลูกหน้ีตามสัญญาเชาการเง�น       (ลานบาท) 1,359.51            3,654.89            

9,996 9,600

1.90 6.75

อัตราสวน ป 2562 ป 2561

 

 

 

 


