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1. สรปุภาพรวมการวิเคราะห์ผลการดาํเนินงาน 
 

ในภาพรวมผลการดําเนินงานสําหรบั ปี 2562 บริษัทมีรายได้จากการขายและบริการรวมทัง้สิ้น 4,680.08 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 
459.09 ลา้นบาท หรอื 10.88% เมื่อเปรยีบเทยีบกบัปี 2561 เน่ืองจากปรมิาณน้ําดบิจาํหน่ายเพิม่ขึน้ ในส่วนของตน้ทุนขายและบรกิารรวม 
2,706.44 เพิม่ขึน้ 481.81 ล้านบาท หรอื 21.66% โดยหลกัจากค่าไฟฟ้าสูบจ่ายน้ําดบิเพิม่ขึน้ และกําไรสุทธส่ิวนทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้บรษิทั
ใหญ่ จาํนวน 1,044.79 ลา้นบาท ลดลง 72.73 ลา้นบาท หรอื 6.51%  
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

งบกาํไรขาดทุน (ล้านบาท) 
ไตรมาสท่ี 4 (3 เดือน) ไตรมาสท่ี 4 (สะสม 12 เดือน) 

ปี 2562 ปี 2561 เพ่ิม (ลด) % ปี 2562 ปี 2561 เพ่ิม (ลด) % 

รายได้จากการขายและบริการ 1,159.83 1,050.08 109.76 10.45% 4,680.08 4,220.99 459.09 10.88% 

รายไดน้ํ้าดบิ 707.12 588.09 119.03 20.24% 2,844.70 2,393.82 450.88 18.84% 

รายไดน้ํ้าประปา 372.74 361.96 10.78 2.98% 1,503.16 1,438.40 64.76 4.50% 

รายไดค้่าเช่าและค่าบรกิาร 33.98 38.44 (4.47) (11.62%) 129.10 156.20 (27.10) (17.35%) 

รายไดค้่าก่อสรา้งภายใตส้ญัญาสมัปทาน1) 46.00 61.59 (15.59) (25.31%) 203.13 232.57 (29.45) (12.66%) 

ต้นทุนขายและบริการ 703.35 578.92 124.43 21.49% 2,706.44 2,224.62 481.81 21.66% 

ตน้ทุนขายน้ําดบิ 387.91 245.32 142.59 58.12% 1,396.16 944.24 451.92 47.86% 

ตน้ทุนขายน้ําประปา 238.40 241.09 (2.69) (1.12%) 985.44 912.60 72.84 7.98% 

ตน้ทุนค่าเช่าและค่าบรกิาร 31.05 30.93 0.12 0.38% 121.71 135.21 (13.50) (9.98%) 

ตน้ทุนค่าก่อสรา้งภายใตส้ญัญาสมัปทาน1) 46.00 61.59 (15.59) (25.31%) 203.13 232.57 (29.45) (12.66%) 

กาํไรขัน้ต้น 456.48 471.16 (14.68) (3.11%) 1,973.64 1,996.37 (22.72) (1.14%) 

รายไดอ้ื่นๆ 14.68 9.45 5.24 55.40% 49.19 34.34 14.86 43.27% 

ค่าใชจ่้ายในการขายและบรหิาร 169.04 150.34 18.71 12.44% 538.52 482.53 55.99 11.60% 

กาํไรจากการดาํเนินงาน 302.12 330.27 (28.15) (8.52%) 1,484.32 1,548.17 (63.86) (4.12%) 

ตน้ทุนทางการเงนิ 42.08 54.83 (12.75) (23.25%) 166.05 157.21 8.84 5.62% 

ค่าใชจ่้ายภาษเีงนิได ้ 51.07 35.20 15.87 45.10% 262.36 261.19 1.17 0.45% 

กาํไรสุทธิ 208.98 240.25 (31.27) (13.02%) 1,055.91 1,129.77 (73.87) (6.54%) 

กาํไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นบริษทัใหญ่ 205.93 236.49 (30.56) (12.92%) 1,044.79 1,117.52 (72.73) (6.51%) 

อตัราส่วนกาํไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) 0.12 0.14 (0.02) (12.92%) 0.63 0.67 (0.04) (6.51%) 

ต้นทุนม.ค.-ธ.ค. 2562 = 2,706.44 ล้านบาท รายได้ม.ค.-ธ.ค. 2562 = 4,680.08 ล้านบาท 

บริษทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) 

คาํอธิบายและวิเคราะห์ผลการดาํเนินงานของฝ่ายจดัการ ประจาํปี 2562 

องคป์ระกอบรายได้และต้นทนุของกลุ่มบริษทั 
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1. สรปุภาพรวมการวิเคราะห์ผลการดาํเนินงาน (ต่อ) 
 

EBITDA (ล้านบาท) 
ไตรมาสท่ี 4 (3 เดือน) ไตรมาสท่ี 4 (สะสม 12 เดือน) 

ปี 2562 ปี 2561 เพ่ิม (ลด) % ปี 2562 ปี 2561 เพ่ิม (ลด) % 

กําไรจากการดําเนินงาน 302.12 330.27 (28.15) (8.52%) 1,484.32  1,548.17  (63.86) (4.12%) 

ค่าเสื่อมราคา 129.07 127.12 1.95 1.53% 504.40  432.02  72.38 16.75% 

ค่าตดัจําหน่าย 81.31 76.69 4.62 6.03% 320.36  300.72  19.64 6.53% 

EBITDA 512.50 534.08 (21.58) (4.04%) 2,309.08  2,280.92  28.16 1.23% 

 
2. สภาวะเศรษฐกิจและอตุสาหกรรม 
 
 ภาพรวมเศรษฐกจิไทยในไตรมาสที ่4 ของปี 2562 ในพืน้ทีภ่าคกลางและภาคตะวนัออกหดตวัลงเมื่อเทยีบกบัไตรมาสเดยีวกนัใน
ปี 2561 ตามภาวะเศรษฐกจิโลก และอุปสงคภ์ายในประเทศทีป่รบัลดลง จากค่าเงนิบาททีแ่ขง็ค่าขึน้ ส่งผลกระทบต่อความสามารถในการ
แข่งขนัดา้นการผลติ จงึทําใหผู้ผ้ลติเริม่มกีารยา้ยฐานการผลติหรอืนําเขา้สนิคา้ทดแทนจากต่างประเทศ ในดา้นการลงทุนของเอกชนและ
การจา้งงานหดตวัลง ตามภาวะเศรษฐกจิทีช่ะลอตวั ยกเวน้ในกลุ่มธุรกจิก่อสรา้งทีม่กีารแข่งขนัประมลูงานจากผูป้ระกอบการประเทศจนี
มากขึน้ โดยในการดา้นการลงทุนและการจา้งงานมแีนวโน้มจะไดร้บัผลการทบจากการนํา Automation เขา้มาทดแทนแรงงานมากขึน้ ดา้น 
ต้นทุนการผลติต่างๆ มมีลูค่าใกล้เคยีงกบัปีก่อนหน้า เน่ืองจากหลายธุรกจิมกีารทําสญัญากบัแหล่งวตัถุดบิไวล่้วงหน้า และมูลค่าต้นทุน
วตัถุดบินําเขา้ลดลงจากผลกระทบของค่าเงนิบาทแขง็ค่า 
 แนวโน้มเศรษฐกจิในไตรมาสที ่1 ปี 2563 คาดว่าเศรษฐกจิมแีนวโน้มหดตวั จากภาวะเศรษฐกจิทีช่ะลอตวัต่อเน่ือง โดยปัจจยัทีม่ี
ผลกระทบ ไดแ้ก่ นโยบายต่างๆ ของภาครฐั ทศิทางของค่าเงนิบาททีม่ผีลต่อธุรกจิส่งออก และความล่าชา้ของกระบวนการงบประมาณ
ประจําปี 2563 ที่มผีลต่อการลงทุนของภาคเอกชนมากขึน้ รวมถึงการระบาดของไวรสัโคโรน่าจากประเทศจนี อีกทัง้ในภาคการส่งออก
โดยเฉพาะภาคการเกษตร ทีไ่ดร้บัผลกระทบจากสภาวะภยัแลง้ภายในประเทศทีรุ่นแรงกว่าในปี 2558 
 
3. สถานการณ์น้ําปัจจบุนั 
 

สถานการณ์น้ํา ณ วนัที ่31 มกราคม 2563 พบว่าแหล่งน้ําของบรษิทัในพืน้ทีช่ลบุรแีละระยองอยู่ในเกณฑเ์ฝ้าระวงั โดยปรมิาณ
น้ําในอ่างเกบ็น้ําหลกัน้อยกว่าค่าเฉลีย่ในระยะ 10 ปีทีผ่่านมา เน่ืองจากภาวะภยัแลง้ในปี 2562 จงึทาํใหป้รมิาณน้ําในอ่างลดตํ่าลงเมื่อเทยีบ
กบัค่าเฉลี่ยในอดตี ทัง้น้ีจากการคาดหมายลกัษณะอากาศของกรมอุตุนิยมวทิยา คาดการณ์ว่าปรมิาณฝนรวมในภาคตะวนัออก เดอืน
กุมภาพนัธ์ถึงเดอืนมนีาคม จะมปีรมิาณฝนตํ่ากว่าค่าปกติประมาณร้อยละ 10 และเดอืนเมษายน จะมปีรมิาณฝนใกล้เคยีงค่าปกต ิทัง้น้ี
ปรมิาณน้ําในอ่างเกบ็น้ําหลกัของบรษิทัในพืน้ทีช่ลบุรแีละระยองเฉลีย่อยู่ที ่36% และ 31% ของความจุอ่างเกบ็น้ําตามลําดบั  
 

ปริมาณน้ํา (ล้าน ลบ.ม.) 

พ้ืนท่ีชลบุรี พ้ืนท่ีระยอง 

บางพระ หนองค้อ ดอกกราย 
หนองปลา

ไหล 
คลองใหญ่ ประแสร ์

ปริมาณน้ํา 44.08 5.19 30.14 37.62 8.13 103.22 

รอ้ยละของความจุ 38% 24% 38% 23% 20% 35% 

ค่าเฉลีย่ (2553 - 2562) 72.76 12.96 56.19 137.79 29.97 213.98 

เปรยีบเทยีบค่าเฉลีย่ (2553 - 2562) (28.68) (7.77) (26.05) (100.17) (21.84) (110.76) 

 
4. เหตุการณ์สาํคญั 

 

วนัที ่26 มถิุนายน 2562 TRIS RATING ไดป้ระกาศคงอนัดบัเครดติองค์กรและอนัดบัเครดติหุน้กู้ไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั
ของบริษัทที่ระดับ “A+” ด้วยแนวโน้ม “Stable” ซึ่งสะท้อนถึงสถานะที่แข็งแกร่งของบริษัทในฐานะผู้ประกอบการเพียงรายเดียวที่มี
โครงข่ายท่อส่ง น้ําดิบครอบคลุมพื้นที่เขตชายฝัง่ทะเลภาคตะวนัออก ความต้องการใช้น้ําที่เพิ่มขึ้นจากการพฒันาโครงการระเบียง
เศรษฐกจิภาคตะวนัออก (Eastern Economic Corridor – EEC) ตลอดจนการมอีตัรากําไรทีส่งูและกระแสเงนิสดทีส่มํ่าเสมอ 
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นิคมอุตสาหกรรม

57%

อุปโภคบริโภค

13%

สวนอุตสาหกรรม

13%

โรงงานทั่วไป

5%

กิจการประปาของกลุ่มบริษัท

12%

นิคมอุตสาหกรรม

47%

อุปโภคบริโภค

26%

สวนอุตสาหกรรม

12%

โรงงานทั่วไป

5%

กิจการประปาของกลุ่มบริษัท

10%

4. เหตุการณ์สาํคญั (ต่อ) 
  
 วนัที ่14 สงิหาคม 2562 ทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ ครัง้ที ่9/2562 ไดม้มีตอินุมตักิารจ่ายเงนิปันผลระหว่างกาล จากกําไร
สุทธสิําหรบังวดระยะเวลาหกเดอืนสิน้สุด 30 มถิุนายน 2562 ในอตัรา 0.21 บาทต่อหุน้ คดิเป็นเงนิปันผลจ่ายรวมทัง้สิน้ 349.38 ล้านบาท 
โดยมวีนักําหนดรายชื่อผูม้สีทิธไิดร้บัเงนิปันผลในวนัที ่28 สงิหาคม 2562 และจ่ายเงนิปันผลในวนัที ่11 กนัยายน 2562 
 
 วนัที ่29 พฤศจกิายน 2562 บรษิทัไดร้บัคดัเลอืกใหเ้ป็น 1 ใน 98 บรษิทัจดทะเบยีนทีอ่ยู่ใน Thailand Sustainability Investment 
หรอื รายชื่อ “หุ้นยัง่ยนื” ประจําปี 2562 ถือเป็นหุ้นของบรษิัทจดทะเบยีนที่มกีารดําเนินธุรกิจด้านสิง่แวดล้อม (Environmental) สงัคม 
(Social) และบรรษทัภบิาล (Governance) หรอื ESG ที่โดดเด่น มกีารคํานึงถงึผูม้ส่ีวนไดเ้สยีครอบคลุมทัง้ในด้านสงัคมและสิง่แวดล้อม 
กระบวนการบริหารจัดการเพื่อสร้างความยัง่ยืน และรางวัลประเภท Rising Star Sustainability Awards ประจําปี 2562 ในกลุ่ม 
Sustainability Excellence ซึง่เป็นรางวลัสาํหรบับรษิทัจดทะเบยีนทีม่กีารดาํเนินธุรกจิอย่างยัง่ยนืไดโ้ดดเด่น 
  
 วันที่ 11 ธันวาคม 2562 บริษัทได้รับรางวลัรางวลัประกาศเกียรติคุณ (Sustainability Disclosure Recognition) จากสถาบนั
ไทยพฒัน์เพื่อให้ผู้มส่ีวนได้เสียเติบโตเคยีงคู่ไปกบับริษัท และตอบสนองต่อเป้าหมายการพฒันาที่ยัง่ยืน (Sustainable Development 
Goals: SDGs) ไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพ 
 
5. ธรุกิจน้ําดิบ 

 
บริษัทมีรายได้จากการขายน้ําดิบสําหรับ ปี 2562 จํานวน 2,844.70 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 450.88 ล้านบาท หรือ 18.84% เมื่อ

เปรยีบเทยีบกบัปี 2561 โดยมปีรมิาณน้ําดบิจําหน่ายรวม 282.23 ล้าน ลบ.ม. (ไม่รวมปรมิาณน้ําดบิทีส่่งใหก้จิการประปาของบรษิทัและ
บรษิทัย่อย จํานวน 31.18 ล้าน ลบ.ม.) เพิม่ขึน้ 62.25 ล้าน ลบ.ม. หรอื 28.30% เมื่อเปรยีบเทยีบกบัปี 2561 เน่ืองจากลูกคา้กลุ่มอุปโภค
บริโภคใช้น้ําเพิ่มขึ้น โดยปัจจุบนัราคาจําหน่ายน้ําดิบเฉลี่ย เท่ากับ 10.08 บาท/ลบ.ม. ลดลง จํานวน 0.80 บาท/ลบ.ม. หรือ 7.38% 
เน่ืองจากสดัส่วนน้ําดบิทีจ่าํหน่ายใหก้บัลูกคา้กลุ่มอุปโภคบรโิภคซึง่มอีตัราค่าน้ําดบิทีต่ํ่ากว่ามปีรมิาณเพิม่ขึน้ และการใหส่้วนลดค่าน้ําดบิ
แก่ลูกคา้กลุ่มอุปโภคบรโิภค 

 

ปริมาณน้ําดิบจาํหน่าย (ล้าน ลบ.ม.) 
ไตรมาสท่ี 4 (3 เดือน) ไตรมาสท่ี 4 (สะสม 12 เดือน) 

ปี 2562 ปี 2561 เพ่ิม (ลด) % ปี 2562 ปี 2561 เพ่ิม (ลด) % 

ปรมิาณน้ําดบิทีส่บูจ่าย 78.09  61.62  16.47 26.73% 313.41 249.75 63.67 25.49% 

หกั ปรมิาณน้ําดบิทีใ่ชใ้นกจิการประปา 

ของบรษิทั 
8.03  7.45  0.58 7.82% 31.18 29.76 1.42 4.76% 

ปริมาณน้ําดิบจาํหน่าย 70.06 54.17 15.89 29.33% 282.23 219.98 62.25 28.30% 

 
 
 
 
                           
  

 

  

  

 

 

 

 

 

 

 

ปริมาณน้ําดิบสบูจา่ย จาํแนกตามกลุม่ลูกค้า (รวมปริมาณน้ําดิบท่ีส่งให้กิจการประปาในกลุ่มบริษทั) 

ม.ค.-ธ.ค. 2561 = 249.75 ลา้น ลบ.ม. ม.ค.-ธ.ค. 2562 = 313.41 ลา้น ลบ.ม. 



บริษทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน)  
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มาบตาพุด

61%

ชลบุรี

14%

ปลวกแดง-บ่อวิน

12%

บ้านฉาง-สัตหบี

9%

ฉะเชงิเทรา

4%

มาบตาพดุ

50%

ชลบุรี

24%

ปลวกแดง-บ่อวิน

11%

บ้านฉาง-สัตหบี

10%

ฉะเชงิเทรา

5%

5. ธรุกิจน้ําดิบ (ต่อ) 
 

 

 

    
                                                 
 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 

กาํไรขัน้ต้นธุรกิจน้ําดิบ สําหรบัปี 2562 เท่ากบั 1,448.54 ล้านบาท ลดลง 1.04 ล้านบาท หรอื 0.07% เมื่อเปรยีบเทยีบกบัปี 
2561 สาเหตุหลกัจากรายไดน้ํ้าดบิทีเ่พิม่ขึน้จากการใชน้ํ้าของกลุ่มลูกคา้อุปโภคบรโิภค ทัง้น้ี ตน้ทุนขายเพิม่ขึน้ตามปรมิาณน้ําดบิจาํหน่าย
ทีเ่พิม่ และสถานการณ์ภยัแลง้รุนแรงทัว่ประเทศรวมทัง้ภาคตะวนัออก โดยมรีายละเอยีด ดงัน้ี  

1) ต้นทุนค่าไฟฟ้าเพิม่ขึ้นตามปรมิาณน้ําสูบที่เพิม่ขึ้นในพื้นที่จงัหวดัชลบุร ี เน่ืองจากแหล่งน้ําดบิในพื้นที่ชลบุรมีีไม่เพียงพอ 
บรษิทัจงึตอ้งสบูน้ําดบิจากอ่างเกบ็น้ํา ประแสร ์เพื่อส่งจ่ายในพืน้ทีช่ลบุร ี

2) การซื้อน้ําดบิจากแหล่งน้ําเอกชนเพิม่ขึน้จากปีก่อน เพื่อรกัษาเสถยีรภาพในการสบูจ่ายน้ําตลอดทัง้ปี 
3) ค่าซ่อมบํารุงเพิม่ขึน้ จากการยา้ยแนวท่อน้ําดบิตามโครงการปรบัปรุงถนนทางหลวง และจากการสบูส่งน้ําทีเ่พิม่ขึน้ 
4) ค่าเสื่อมราคาจากการลงทุนเพิม่ความสามารถในการสบูส่งน้ํา 
นอกจากน้ี ราคาขายเฉลี่ยของน้ําดบิลดลง เน่ืองจากกลุ่มอุปโภคบรโิภคมกีารใชน้ํ้าเพิม่ขึน้มาก ส่งผลใหอ้ตัรากําไรขัน้ต้นลดลง 

อยู่ที ่50.92%   
 

ต้นทุนขายน้ําดิบ (ล้านบาท) 
ไตรมาสท่ี 4 (3 เดือน) ไตรมาสท่ี 4 (สะสม 12 เดือน) 

ปี 2562 ปี 2561 เพ่ิม (ลด) % ปี 2562 ปี 2561 เพ่ิม (ลด) % 

รายได้จากการจาํหน่ายน้ําดิบ 707.12 588.09 119.03 20.24% 2,844.70  2,393.82  450.88 18.84% 

ต้นทุนขายน้ําดิบ 387.91 245.32 142.59 58.12% 1,396.16  944.24  451.92 47.86% 

ค่าน้ําดบิ 54.44 28.12 26.32 93.63% 196.90  141.40  55.50 39.25% 

ค่าไฟฟ้า 132.09 64.64 67.46 104.36% 515.54  268.64  246.90 91.91% 

ค่าเสื่อมราคา 101.44 96.65 4.79 4.95% 397.28  326.09  71.19 21.83% 

ค่าซ่อมบํารุง 56.92 17.25 39.67 230.02% 114.00  59.18  54.82 92.62% 

ค่าใชจ่้ายอื่นๆ 43.02 38.67 4.35 11.25% 172.44  148.92  23.52 15.79% 

กาํไรขัน้ต้น 319.21 342.77 (23.56) (6.87%) 1,448.54  1,449.58  (1.04) (0.07%) 

อตัรากาํไรขัน้ต้น 45.14% 58.29%   50.92% 60.55%   

 
 
 
 
 

ปริมาณน้ําดิบสบูจา่ย จาํแนกตามพื้นท่ี (รวมปริมาณน้ําดิบท่ีส่งให้กิจการประปาในกลุ่มบริษทั) 

ม.ค.-ธ.ค. 2561 = 249.75 ลา้น ลบ.ม. 

 

ม.ค.-ธ.ค. 2562 = 313.41 ลา้น ลบ.ม. 

 



บริษทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน)  
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6. ธรุกิจน้ําประปา 
 

บริษัทมีรายได้จากการขายน้ําประปา สําหรบัปี 2562 จํานวน 1,503.16 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 64.76 ล้านบาท หรือ 4.50% เมื่อ
เปรยีบเทยีบกบัปี 2561 โดยมปีรมิาณน้ําประปาจําหน่ายรวม 99.84 ล้าน ลบ.ม. เพิม่ขึน้ 3.29 ล้าน ลบ.ม. หรอื 3.41% เมื่อเปรยีบเทยีบ
กบัปี 2561 

 

ปริมาณน้ําประปาจาํหน่าย (ล้าน ลบ.ม.) 
ไตรมาสท่ี 4 (3 เดือน) ไตรมาสท่ี 4 (สะสม 12 เดือน) 

ปี 2562 ปี 2561 เพ่ิม (ลด) % ปี 2562 ปี 2561 เพ่ิม (ลด) % 

ปรมิาณน้ําประปาจําหน่ายของบรษิทั 5.27 5.18 0.09 1.79% 22.36 20.96 1.39 6.65% 

ปรมิาณน้ําประปาจําหน่ายของบรษิทัย่อย 19.30 19.13 0.17 0.87% 77.49 75.59 1.90 2.51% 

รวมปริมาณน้ําประปาจาํหน่าย 24.57 24.31 0.26 1.06% 99.84 96.55 3.29 3.41% 

 
กาํไรขัน้ต้นธรุกิจน้ําประปา สาํหรบัปี 2562 เท่ากบั 517.72 ลา้นบาท ลดลง 8.08 ลา้นบาท หรอื 1.54% เมื่อเปรยีบเทยีบกบัปี 

2561 จากค่าน้ําดิบที่เพิ่มขึ้นจากการใช้แหล่งน้ําที่มีต้นทุนสูงขึ้นในระหว่างปี ค่าซ่อมบํารุงท่อส่งน้ําประปาที่เพิ่มขึ้นมากกว่าปี 2561 
ประมาณการค่าใชจ้่ายในการเปลีย่นแทนสนิทรพัย ์และค่าเสื่อมราคาจากการตดัจาํหน่ายสนิทรพัยส์มัปทานของกจิการประปา 

 

ต้นทุนขายน้ําประปา (ล้านบาท) 
ไตรมาสท่ี 4 (3 เดือน) ไตรมาสท่ี 4 (สะสม 12 เดือน) 

ปี 2562 ปี 2561 เพ่ิม (ลด) % ปี 2562 ปี 2561 เพ่ิม (ลด) % 

รายได้จากการจาํหน่ายน้ําประปา 372.74 361.96 10.78 2.98% 1,503.16  1,438.40  64.76 4.50% 

ต้นทุนขายน้ําประปา 238.40 241.09 (2.69) (1.12%) 985.44  912.60  72.84 7.98% 

ค่าน้ําดบิ 53.56 45.67 7.89 17.28% 196.61 169.57 27.04 15.94% 

ค่าไฟฟ้า 37.85 35.85 2.01 5.60% 150.95 143.82 7.14 4.96% 

ค่าสารเคม ี 11.27 8.73 2.55 29.21% 43.49 33.51 9.99 29.80% 

คชจ.พนักงาน + Outsources + ค่าซ่อมบํารุง 47.29 64.77 (17.48) (26.98%) 229.97 219.77 10.20 4.64% 

ค่าเสื่อมราคา 81.34 81.32 0.01 0.02% 321.52 300.79 20.73 6.89% 

ค่าใชจ่้ายอื่นๆ 7.09 4.76 2.33 48.94% 42.89 45.14 (2.25) (4.98%) 

กาํไรขัน้ต้น 134.34 120.87 13.47 11.15% 517.72 525.80 (8.08) (1.54%) 

อตัรากาํไรขัน้ต้น 36.04% 33.39%     34.44% 36.55%     

 
7. การวิเคราะห์สถานะการเงิน 
 

ฐานะการเงิน (ล้านบาท) ณ 31 ธ.ค. 62 ณ 31 ธ.ค. 2561 เพ่ิม (ลด) % 

สนิทรพัยร์วม 21,180.88 20,140.90 1,039.98 5.16% 

หนี้สนิรวม 10,167.06 9,335.75 831.31 8.90% 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 11,013.82 10,805.15 208.66 1.93% 

 - ส่วนของบริษทัใหญ่ 10,839.60 10,624.66 214.95 2.02% 

 
1) สินทรพัย์ บริษัทมีสนิทรพัย์รวม ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 จํานวน 21,180.88 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 2561 จํานวน 

1,039.98 ลา้นบาท หรอื 5.16% โดยมรีายการหลกัทีเ่ปลีย่นแปลง ดงัน้ี 
 
- เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด จํานวน 58.21 ล้านบาท ลดลงจากสิ้นปี 2561 จํานวน 520.00 ล้านบาท สาเหตุหลกัจาก

การจ่ายเงนิในโครงการลงทุนประจาํปี 2562 และการจ่ายเงนิปันผลแก่ผูถ้อืหุน้ 
 

 



บริษทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน)  
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เงนิกู้ยืมระยะยาว

จากสถาบันการเงนิ

44%

หุ้นกู้

33%

เงนิกู้ยืมระยะยาวถงึ

กําหนดชาํระใน 1 ปี

12%

เงนิกู้ยืมระยะสัน้ 

11% เงนิกู้ยืมระยะยาว

จากสถาบันการเงนิ

52%

หุ้นกู้

33%

เงนิกู้ยืมระยะยาวถงึ

กําหนดชาํระใน 1 ปี

11%

เงนิกู้ยืมระยะสัน้ 

4%

7. การวิเคราะห์สถานะการเงิน (ต่อ) 
 
- ที่ดนิ อาคาร และอุปกรณ์ จํานวน 15,260.95 ล้านบาท เพิม่ขึ้นจากสิ้นปี 2561 จํานวน 878.72 ล้านบาท จากการรบัรูค้วาม

คบืหน้าการก่อสรา้งโครงการต่างๆ ไดแ้ก่ โครงการก่อสรา้งระบบผลติน้ําอุตสาหกรรมและน้ําครบวงจร โครงการเพิม่ประสทิธภิาพการสบู
น้ําจากแม่น้ําบางปะกง และโครงการพฒันาสระเกบ็น้ําดบิทบัมา สุทธกิบัค่าเสื่อมราคาของโครงการทีแ่ลว้เสรจ็ 

 
- สินทรพัย์ไม่หมุนเวยีนอื่น จํานวน 939.63 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 2561 จํานวน 597.05 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากการ

จ่ายเงนิค่าจา้งก่อสรา้งล่วงหน้า และค่าพฒันาแหล่งน้ําตน้ทุนโครงการก่อสรา้งระบบท่อส่งน้ําดบิอ่างเกบ็น้ําคลองหลวง-ชลบุร ี
 

2) หน้ีสิน บรษิทัมหีน้ีสนิรวม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2562 จํานวน 10,167.06 ล้านบาท เพิม่ขึน้จากสิน้ปี 2561 จํานวน 831.31   
ลา้นบาท หรอื 8.90% โดยมรีายการหลกัทีเ่ปลีย่นแปลง ดงัน้ี 
 

- เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ จาํนวน 4,656.20 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากสิน้ปี 2561 จาํนวน 663.80 ลา้นบาท จากการเบกิ
เงนิกู้ระยะยาว จํานวน 1,490.00 ล้านบาท โดยหลกัเพื่อจ่ายค่าก่อสรา้งโครงการลงทุนในระหว่างปี สุทธกิบัการชาํระคนืเงนิกู้ยมืระยะยาว
ทีค่รบกําหนดชาํระ จาํนวน 826.20 ลา้นบาท 

 
- เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ จาํนวน 305.00 ลา้นบาท ลดลงจากสิน้ปี 2561 จาํนวน 509.00 ลา้นบาท 
 
- เจา้หน้ีจากการซื้อสนิทรพัยถ์าวร จํานวน 1,319.37 ล้านบาท เพิม่ขึน้จากสิน้ปี 2561 จํานวน 358.38 ล้านบาท จากการบนัทกึ

เจา้หน้ีตามความคบืหน้าโครงการสระเกบ็น้ําดบิคลองทบัมา 
     
                           
 
         
  
 
 
 
  
 
 
  
 
 

 

 
 

หมายเหตุ: ตามสญัญาเงนิกู้ระยะยาวและหุน้กู้ ใหบ้รษิทัดํารงอตัราส่วน D/E Ratio ในอตัราไม่เกนิ 2 เท่า ทัง้นี้ ในส่วนของสญัญาเงนิกู้ระยะยาวมเีงื่อนไขให้

ดํารงอตัราส่วน DSCR เพิม่เตมิดว้ย โดยกําหนดใหไ้ม่น้อยกว่า 1.1 เท่า 
 
3) ส่วนของผู้ถือหุ้น บริษัทมีส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนของบริษัทใหญ่ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 จํานวน 10,839.60 ล้านบาท 

เพิม่ขึน้จากสิน้ปี 2561 จาํนวน 214.95 ลา้นบาท หรอื 2.02% จากการรบัรูกํ้าไรสุทธปีิ 2562 สุทธกิบัเงนิปันผลจ่าย 
 
 
 
 
 
 

องคป์ระกอบหน้ีสินท่ีมภีาระดอกเบีย้ 

ณ 31 ธ.ค. 2561 = 7,204.35 ลา้นบาท ณ 31 ธ.ค. 2562 = 7,359.56 ลา้นบาท 



บริษทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน)  
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8. การวิเคราะห์สภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทุน 
 

ในปี 2562 บรษิัทมเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดต้นงวดยกมา 578.21 ล้านบาท โดยระหว่างปี 2562 มเีงนิสดสุทธลิดลง 
520.00 ลา้นบาท ประกอบดว้ยรายการ ดงัน้ี 

 
1) เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมดําเนินงาน จํานวน 2,233.70 ล้านบาท จากผลกําไรสุทธิและจากการเปลี่ยนแปลงใน

สนิทรพัย ์และหน้ีสนิจากการดาํเนินงาน 
 
2) เงินสดสุทธิใช้ไปจากกิจกรรมการลงทุน จํานวน 1,922.42 ล้านบาท โดยหลกัจากเงนิสดจ่ายลงทุนในสนิทรพัย์ถาวร เงนิ

จ่ายล่วงหน้าค่าก่อสรา้ง ค่าพฒันาแหล่งน้ําตน้ทุนโครงการก่อสรา้งระบบท่อส่งน้ําดบิ และสนิทรพัย์สมัปทานของบรษิทั จํานวน 1,764.46 
ลา้นบาท และการลงทุนระยะสัน้สุทธ ิ106.41 ลา้นบาท 

 
3) เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงิน จาํนวน 831.28 ลา้นบาท โดยหลกัจากการจ่ายเงนิปันผล และการจ่ายชาํระเงนิกู้ยมื

ระยะสัน้สุทธ ิจํานวน 815.91 และ 509.00 ล้านบาท ตามลําดบั สุทธกิบัการเงนิกู้ยมืเงนิระยะยาวเพื่อใชส้ําหรบังานโครงการในปี 2562 
เพิม่ขึน้ จาํนวน 663.80 ลา้นบาท 
 
9. การวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงินท่ีสาํคญั 
 

อตัราส่วนทางการเงิน 
ปี 2562 

ไตรมาส 4 

ปี 2561 

ไตรมาส 4 

อตัราส่วนสภาพคล่อง   

อตัราสว่นเงนิทุนหมุนเวยีน (เท่า) 0.37 0.66 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการทาํกาํไร 1)     

อตัรากําไรขัน้ตน้ /รายไดข้ายและบรกิาร (%) 44.08% 50.05% 

อตัรากําไรสุทธ ิ/รายไดข้ายและบรกิาร (%) 23.59% 28.33% 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน     

อตัราผลตอบแทนต่อส่วนผูถ้อืหุน้ (ROE) (%) 9.74% 10.71% 

อตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์(ROA) (%) 5.06% 5.64% 

อตัราส่วนโครงสร้างทางการเงินและภาระหน้ีสิน     

อตัราสว่นหนี้สนิต่อส่วนผูถ้อืหุน้ (เท่า)  0.94 0.88 

อตัราสว่นความสามารถในการชําระดอกเบีย้และเงนิตน้ (DSCR) (เท่า) 2.20 2.19 

หมายเหตุ: 1) อตัรากําไรขัน้ตน้ และอตัรากําไรสุทธ ิไม่รวมรายไดค้่าก่อสรา้งภายใตส้ญัญาสมัปทานและรายไดอ้ื่นๆ 

 
โดยสรุปผลการดาํเนินงาน ประจาํปี 2562 ของบรษิทัและบรษิทัย่อย มกํีาไรสุทธแิละอตัรากําไรลดลงเมื่อเปรยีบเทยีบกบัปี 2561 

โดยหลกัจากการทีบ่รษิทัมตี้นทุนขายเพิม่ขึน้จากสถานการณ์ภยัแล้งรุนแรงทัว่ประเทศรวมทัง้ภาคตะวนัออก จงึทําใหบ้รษิทัมอีตัรากําไร
ขัน้ตน้ลดลงเป็น 44.08% และอตัรากําไรสุทธเิท่ากบั 23.59%  

อตัราผลตอบแทนต่อส่วนผูถ้ือหุน้ (ROE) และอตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์ (ROA) ลดลงเป็น 9.74% และ 5.06% ตามลําดบั 
จากช่วงเดยีวกนัของปี 2561 เน่ืองจากกําไรสุทธขิองบรษิทัลดลง 

สําหรบัสภาพคล่อง ณ สิน้ปี 2562 อตัราส่วนเงนิทุนหมุนเวยีนลดลงเป็น 0.37 เท่า จากการลดปรมิาณเงนิสด และเจา้หน้ีการซื้อ
สนิทรพัย์ถาวรเพิม่ขึน้ และอตัราส่วนหน้ีสนิต่อส่วนผูถ้อืหุน้เพิม่ขึน้เป็น 0.94 เท่า จากการบนัทกึเจา้หน้ีการซื้อสนิทรพัยถ์าวรเพิม่ขึน้ตาม
ความคืบหน้าโครงการพัฒนาสระเก็บน้ําดิบทับมา ความสามารถในการชําระหน้ีของบริษัทยังคงอยู่ในเกณฑ์ดีโดยมีอัตราส่วน
ความสามารถในการชาํระดอกเบีย้และเงนิตน้ (DSCR) ที ่2.20 เท่า 


