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เร่ือง: บทวิเคราะหและคําอธิบายของฝายจัดการสําหรับงบการเงินประจําป 2562 ส้ินสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2562 

เรียน: กรรมการและผูจัดการ  

 ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 บริษัท อาปโก ไฮเทค จํากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ขอชี้แจงผลการดําเนินงานของบริษัทฯ และบริษัทในเครือสําหรับงบ

การเงินประจําป 2562 สิ้นสดุ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2562 โดยสรุปดังตอไปน้ี 

 ภาพรวมอุตสาหกรรมยานยนตในประเทศไทย 

 จํานวนรถยนตท่ีผลิตในประเทศไทยในป 2562 ลดลงรอยละ 7.10 โดยมีจํานวน 2,013,710 คัน เปรียบเทียบกับ 

2,167,694 คัน ในป 2561 ดานการสงออกลดลงรอยละ 7.59 โดยมียอดสงออกจํานวน 1,054,103 คัน เปรียบเทียบกับ 

1,140,640 คัน ในป 2561 เน่ืองจากสงครามทางการคาระหวางประเทศสาธารณรัฐประชาชนจีนและสหรัฐอเมริกา เปนเหตุให

สภาวะเศรษฐกิจโลกชะลอตัว นอกจากนี้การแข็งคาของคาเงินบาทสงผลกระทบตอปริมาณการสงออก สําหรับยอดขายรถยนตใน

ประเทศลดลงรอยละ 3.28 โดยมียอดขายจํานวน 1,007,552  คนั เปรียบเทียบกับ 1,041,739 คัน ในป 2561 ถึงแมวาในชวงคร่ึง

แรกของปมีการเติบโตของยอดขายรถยนตในประเทศเพิ่มข้ึน 

การวิเคราะหผลกําไรขาดทุน 

(หนวย : ลานบาท) 2562 2561 
เปลี่ยนแปลง 

จํานวนเงิน รอยละ 

รายไดรวม 19,304      17,738  1,566         8.83  

รายไดจากการขายและบริการ 18,389      16,738  1,651          9.86  

กําไรจากการเปลี่ยนสวนไดเสียในเงินลงทุนในบริษัทรวมและ

การรวมคา 
151              -   151  N/A  

ดอกเบี้ยรับ 195          368  -173 -47.12 

รายไดอ่ืน 570          631  -61 -9.73 

ตนทุนขายและบริการ 16,704      15,464  1,240 8.02 

กําไรขั้นตน 1,685       1,275  410 32.17 

อัตรากําไรขั้นตน (รอยละ)         9.16          7.62      

คาใชจายในการขายและบริหาร 1,091          854  237 27.72 

ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน 189            16  174 1,120.52 

ขาดทุนจากการเปลี่ยนแปลงสถานะของเงินลงทุน 564 -  N/A N/A 

หน้ีสงสัยจะสูญ (โอนกลบั) 508 -1 508 -92,825 
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(หนวย : ลานบาท) 2562 2561 
เปลี่ยนแปลง 

จํานวนเงิน รอยละ 

ขาดทุนจากการดอยคาของเงินลงทุน 11  -  N/A N/A 

กําไรจากการดําเนินงาน กอนสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนในบริษัท

รวม/รวมคา 
237       1,405  -1,168 -83.13 

สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทรวม/รวมคา 115          104  11 10.70 

กําไรจากการดําเนินงาน  352 1,509 -1,156 -76.65 

คาใชจายทางการเงิน 296          197  99 50.02 

คาใชจายทางภาษี 224 -30 254 -849.98 

กําไร (ขาดทนุ) สุทธิในสวนท่ีเปนของผูถือหุนของบริษัทฯ -181       1,299  -1,480 -113.94 

กําไรสุทธิในสวนท่ีเปนของผูถือหุนของบริษัทฯ (หักคาใชจายอื่นๆ)* 902 1,299 -397 -30.58 

อัตรากําไรสุทธิในสวนท่ีเปนของผูถือหุนของบริษัทฯ (หักคาใชจาย

อ่ืนๆ)* (รอยละ) 
4.67 7.32     

*คาใชจายอ่ืนๆ ประกอบดวย ขาดทุนจากการเปลี่ยนแปลงสถานะของเงินลงทุน หน้ีสงสัยจะสูญและขาดทุนจากการดอยคาของเงินลงทุน 

 รายไดรวมของบริษัทฯ มีอัตราเติบโตจากปกอนรอยละ 8.83 โดยสวนใหญมาจากการเติบโตของรายไดสวนธุรกิจการ
ผลิตช้ินสวนยานยนต และรายไดจากบริษัท อาปโก ไมอา จํากัด ท่ีทางบริษัทฯ ไดเขาถือหุนในชวงไตรมาสท่ี 4 ป 2562 แมวา
รายไดดอกเบ้ียรับจะลดลงจากการท่ีทางบริษัทหยุดรับรูรายไดดอกเบ้ียรับจากเงินใหกูแกบริษัท SGAH ตามหลักความระมัดระวัง 
ต้ังแตไตรมาสท่ี 2 ป 2562 โดยรายไดจากธุรกิจการผลิตช้ินสวนยานยนตมีอัตราเติบโตจากปกอนท่ีรอยละ 21.23 จากการเติบโต
ของธุรกิจการผลิตช้ินสวนยานยนต และจากการขายแมพิมพและอุปกรณใหแกลูกคาตางประเทศ  และรายไดจากบริษัท อาปโก ไม
อา จํากัด สวนธุรกิจตัวแทนจําหนายรถยนตมีรายไดลดลงรอยละ 9.92 โดยสวนใหญเปนการลดลงจากยอดจําหนายรถยนตฮอนดา  

ตนทุนการขายและบริการมีจํานวนเพิ่มขึ้นเล็กนอยตามยอดขายท่ีเพ่ิมสูงขึ้น บริษัทฯ มีอัตรากําไรขั้นตนตอรายได

เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 7.62 ในป 2561 เปนรอยละ 9.16 ในป 2562 โดยการปรับตัวดีขึ้นของอัตรากําไรข้ันตนตอรายไดเปนผลจาก

ยอดขายจากธุรกิจการผลติชิ้นสวนยานยนตท่ีเพิ่มข้ึน มาตรการลดตนทุนและพัฒนาประสิทธิภาพ และกําไรขั้นตนท่ีเพ่ิมขึ้นจากการ

ขายแมพิมพและอุปกรณ และอัตรากําไรขั้นตนท่ีสูงกวาของ อาปโก ไมอา 

 คาใชจายในการขายและบริหาร เพ่ิมขึ้นจากปกอนหนา สวนใหญเปนผลมาจากจากคาใชจายวิชาชีพท่ีเก่ียวของกับ

บรษัิท SGAH และคาใชจายผลประโยชนพนักงานท่ีเพ่ิมข้ึน ตามพระราชบัญญัติคุมครองแรงงานที่ปรับปรุงใหม 

 ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน เพ่ิมข้ึนเน่ืองจากคาเงินบาทแข็งคาเมื่อเปรียบเทียบกับดอลลารสหรัฐ ซึ่งมีผลกระทบตอ

เงินใหกูแกบริษัท SGAH คิดเปนจํานวน 189 ลานบาท 

 คาใชจายอื่น ๆ ประกอบดวยคาใชจายท่ีเกิดข้ึนเพียงครั้งเดียวหลายรายการ ไดแกรายการขาดทุนจากการเปลี่ยนแปลง
สถานะของเงินลงทุนจํานวน 564 ลานบาท หน้ีสงสัยจะสูญจํานวน 508 ลานบาท ซึ่งสวนใหญมาจากหน้ีสินระหวางบริษัทฯ 
(รวมถึงบรษัิทยอย) และSAGUSA ซึ่งอยูในกระบวนการชําระบัญชี 

 สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทรวม/รวมคา เพิ่มข้ึนจาก 104 ลานบาทในป 2561 เปน 115 ลานบาท ในป 2562 
เน่ืองจากสวนแบงผลขาดทุนของ SGAH ลดลง แมวาจะมีสวนแบงกําไรจากฮุนไดท่ีลดลง 
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 กําไรสุทธิสวนท่ีเปนของผูถือหุนติดลบ 181 ลานบาท เปรียบเทียบกับ 1,299 ลานบาท ในป 2561 แมวากําไรข้ันตน
สําหรับป 2562 จะปรับตวัดีขึ้นจาก 1,275 ลานบาท เปน 1,685 ลานบาท การลดลงของกําไรสุทธิเกิดจากเหตุผลดังตอไปน้ี 

 1. สวนแบงกําไรจาก บริษัท ฮุนได มอเตอร (ไทยแลนด) จํากัด ท่ีลดลง เน่ืองจากคูแขงไดมีการเปดตัวรถรุนใหม ท่ี

ใกลเคียงกันในประเทศไทยตั้งแตไตรมาสท่ี 3/2562 

 2. การหยุดรับรูดอกเบ้ียรับจากเงินใหกูแกบริษัท SGAH ตามหลักความระมัดระวังต้ังแตไตรมาสท่ี 2/2562 

 3. ขาดทุนจากการเปลี่ยนแปลงสถานะของเงินลงทุนในSGAH จํานวน 564 ลานบาท ซ่ึงเปนคาใชจายที่ไมใชเงินสด  

4. หน้ีสงสัยจะสูญ ซึ่งสวนใหญมาจากหน้ีสินระหวางบริษัทฯ (รวมบริษัทยอย) และSAGUSA ประมาณ 508 ลานบาท  

 5. คาใชจายภาษีเงินไดท่ีเพ่ิมขึ้น โดยสวนใหญเปนผลมาจากภาษีเงินไดจากรายไดดอกเบ้ียรับ ถึงแมวาทางบริษัทหยุด

รับรูรายไดดอกเบ้ียรับจากเงินใหกูแกบริษัท SGAH บริษัทฯ ยังคงตองจายภาษี ตามกฏเกณฑของกรมสรรพากร อยางไรก็ตามมี

ความเปนไปไดที่คาใชจายทางภาษีดังกลาวจะกลับมาเปน Tax credit ในอนาคต 

 อยางไรก็ตาม ยังคงมีปจจัยท่ีสงผลในเชิงบวกตอกําไรสุทธิอันไดแก การเพ่ิมสูงข้ึนของรายไดจาการขายและบริการจาก

ธุรกิจการผลิตชิ้นสวนยานยนต ในจํานวน 2,259 ลานบาท  

การวิเคราะหสถานภาพทางการเงิน 

(หนวย : ลานบาท) 2562 2561 
เปล่ียนแปลง 

จํานวนเงิน รอยละ 

สินทรัพยรวม 21,246 17,891 3,355         18.75  

หน้ีสินรวม 13,766 9,945 3,822 38.43 

สวนของผูถือหุน 7,480 7,947 -467 -5.88 

 สําหรับป 2562 บริษัทฯ มีมูลคาสินทรัพยรวมและมูลคาหนี้สินรวมเพ่ิมข้ึน 3,355 ลานบาท และ 3,822 ลานบาท 

ตามลําดับ สวนใหญมาจากการ Consolidate อาปโก ไมอา เขามาเปนบริษัทยอย มูลคาสวนของผูถือหุนลดลง 467 ลานบาท 

จากผลขาดทุนในป 2562  

การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน 

  
ไตรมาส 

4/2561 

ไตรมาส 

1/2562 

ไตรมาส 

2/2562 

ไตรมาส 

3/2562 

ไตรมาส 

4/2562 

อัตราสวนผลตอบแทนตอผูถือหุน (ROE) 17.70% 14.40% 12.38% 11.04% -2.43% 

อัตราสวนผลตอบแทนตอสินทรัพย (ROA) 8.20% 6.80% 5.73% 5.01% -0.86% 

Interest bearing Debt / Equity (IBD/Equity) 0.80 0.80 0.83 0.77 1.11 

 อัตราสวนผลตอบแทนตอผูถือหุนและอัตราสวนผลตอบแทนตอสินทรัพย สําหรับสิ้นป 2562 อยูท่ีรอยละ -2.43 และ    -

0.86 ตามลําดับ บริษัทฯ มีอัตราสวนการทํากําไรเปนลบจากผลขาดทุนในไตรมาสท่ี 4 ป 2562 ซึ่งเกิดจากเหตุผลตามท่ีไดกลาวไป

ขางตน อัตราสวนหน้ีสินท่ีมีดอกเบี้ยตอสวนผูถือหุนเพ่ิมขึ้นจากป 2561 ท่ี 0.80 เทา เปน 1.11 เทาในป 2562 การเปล่ียนแปลง

ของอัตราสวนน้ีเกิดจากการรวมผลกําไร 3 เดือน ในไตรมาสที่ 4 ป 2562 ของ อาปโก ไมอา แตมีการรวมหน้ีสินของอาปโก ไมอา 

มาท้ังจํานวน  
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 โดยสรุป ในไตรมาสท่ี 4 ป 2562 บริษัทฯ มแีนวทางท่ีชัดเจนมากข้ึนเก่ียวกับการทําธุรกรรมในSakthi สําหรับป 2561ถึง

ไตรมาสท่ี 3 ป 2562 บริษัทฯยังไมสามารถใหความชัดเจนสําหรับการลงทุนในSakthiได ตอจากนี้การดําเนินการจะมีความชัดเจน

มากข้ึน โดยบริษัทฯไดดําเนินการบังคับหลักประกันเพ่ือเปนเจาของกรรมสิทธิ์ในหุน SGAH โดยปจจุบันบริษัทฯ ถือหุนใน SGAH 

ท่ีรอยละ 100 (บริษัทโฮลด้ิงในสหราชอาณาจักร) ซ่ึงถือหุนของบริษัท SACL (อินเดีย) ในสัดสวนรอยละ 77 แมวาการแตงต้ัง

คณะกรรมการเพื่อควบคุมบริษัท SACL (อินเดีย) จะยังไมแลวเสร็จ ในสวนของ SAGUSA ท่ีมีการดําเนินงานในสหรัฐอเมริกาอยู

ภายใตกระบวนการ Receivership โดยบริษัทฯไดทําการต้ังสํารองตางๆอยางสมเหตุสมผลในป 2562 นอกจากน้ี บริษัทฯไดเขาซ้ือ

หุนท้ังหมดในบริษัท Sakthi Portugal ซ่ึงมีผลประกอบการท่ีดีข้ึนในไตรมาสท่ี 4 ป 2562  

 หากไมรวมรายการต้ังสํารองหลายรายการ ซ่ึงเปนรายการท่ีเกิดขึ้นในปน้ี ภาพรวมผลการดําเนินงานของบริษัทฯ จะ

เปนไปในทิศทางท่ีดีขึ้น 

 

 จึงเรียนมาเพ่ือทราบ 

 

  ดวยความนับถือ 

 

 

 

  ....................................................... 

  (นายเย็บ ซู ชวน) 

  ประธานและประธานเจาหนาท่ีบริหาร 


