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ที� สลบ. 016/2563 
 

       วนัที� 7 พฤษภาคม 2563 
 

เรื�อง คําอธบิายและวเิคราะหข์องฝ่ายจัดการ ไตรมาส 1 สิ0นสดุวนัที� 31 มนีาคม 2563 
 

เรยีน กรรมการและผูจั้ดการ 
 ตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย 
 

ตามที� ที�ประชมุคณะกรรมการของบรษัิทหลักทรัพย ์เคจไีอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) (“บรษัิท”) ครั 0งที�
3/2563 ซึ�งประชมุเมื�อวันที� 7 พฤษภาคม 2563 ไดม้มีตอินุมัตงิบการเงนิและงบการเงนิรวมของบรษัิทและบรษัิทย่อย
ฉบบัสอบทาน สาํหรับไตรมาส 1 สิ0นสดุวนัที� 31 มนีาคม 2563 นั0น 

 

บรษัิทมขีาดทนุสทุธสิาํหรับงวดไตรมาส 1 ปี 2563 (สว่นที�เป็นของบรษัิทใหญ)่ จากงบการเงนิรวม (508) 
ลา้นบาท และคดิเป็นขาดทนุตอ่หุน้ (0.25) บาท เปรยีบเทยีบกบักําไรสทุธ ิ(สว่นที�เป็นของบรษัิทใหญ)่ จากงบการเงนิ
รวม 310 ลา้นบาท และคดิเป็นกําไรตอ่หุน้ 0.16 บาท สาํหรับไตรมาส 1 ของปีกอ่น  

 

ทั 0งนี0 บรษัิทขอชี0แจงสาเหตสุาํคัญที�ทําใหบ้รษัิทขาดทนุสาํหรับงวดไตรมาส 1 ปี 2563 เมื�อเทยีบกับไตรมาส 
1 ของปีกอ่น ดงันี0 
 

1. รายได ้
 

ในไตรมาส 1 ปี 2563 บรษัิทมรีายไดร้วม (131) ลา้นบาท เทยีบกับรายไดร้วม 911 ลา้นบาท ในไตรมาส 1 ของปีกอ่น 
รายไดท้ี�สาํคญัมดีงันี0  
 

1.1 รายไดค้า่นายหนา้ 
 

ในไตรมาส 1 ปี 2563 บรษัิทมรีายไดค้า่นายหนา้ 237 ลา้นบาท เพิ�มขึ0นรอ้ยละ 43 เมื�อเทยีบกับไตรมาส 1 ของปีกอ่น 
สาเหตหุลกัเนื�องจากมลูคา่การซื0อขายเฉลี�ยตอ่วนัของตลาดหลกัทรัพยฯ์และตลาดสญัญาซื0อขายลว่งหนา้เพิ�มขึ0น  
 

1.2 รายไดค้า่ธรรมเนยีมและบรกิาร 
 

ในไตรมาส 1 ปี 2563 บรษัิทมรีายไดค้า่ธรรมเนยีมและบรกิาร 199 ลา้นบาท เพิ�มขึ0นรอ้ยละ 14 เมื�อเทยีบกับไตรมาส 1 
ของปีกอ่น สาเหตหุลักมาจากการเพิ�มขึ0นของรายไดค้า่ธรรมเนียมตัวแทนซื0อขายหน่วยลงทนุและรายไดค้า่ธรรมเนียม
การจัดจําหน่ายหลกัทรัพยข์องบรษัิท 
 

1.3 รายไดด้อกเบี0ย 
 

ในไตรมาส 1 ปี 2563 บริษัทมีรายไดด้อกเบี0ย 52 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 32 เมื�อเทียบกับไตรมาส 1 ของปีก่อน 
สาเหตหุลกัมาจากการลดลงของรายไดด้อกเบี0ยจากเงนิลงทนุในหุน้กูแ้ละรายไดด้อกเบี0ยเงนิใหกู้ย้มืเพื�อซื0อหลกัทรัพย ์ 
 

1.4 กําไร (ขาดทนุ) และผลตอบแทนจากเครื�องมอืทางการเงนิ 
 

ในไตรมาส 1 ปี 2563 บรษัิทมขีาดทนุและผลตอบแทนจากเครื�องมอืทางการเงนิ (619) ลา้นบาท เทยีบกับกําไรและ
ผลตอบแทนจากเครื�องมอืทางการเงนิ 480 ลา้นบาท ในไตรมาส 1 ของปีกอ่น  
 

ทั 0งนี0 กําไร (ขาดทนุ) และผลตอบแทนจากเครื�องมอืทางการเงนิของบรษัิทมาจากธุรกรรมหลายประเภท ไม่วา่จะเป็น
การออกใบสาํคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์ (”DW”) ธุรกจิตราสารอนุพันธน์อกตลาด การลงทนุของบรษัิทในตราสารหนี0และ
ตราสารทนุ การใหบ้รกิารซื0อขายตราสารหนี0 ธรุกจิการซื0อคนืภาคเอกชน และการลงทนุอื�น ๆ 
 

ธุรกจิการออกใบสาํคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์ (”DW”) ของบรษัิทไดรั้บผลกระทบอย่างมากจากความผันผวนอย่างรุนแรง
ของตลาดหุน้ไทยในชว่งเดอืนมนีาคม 2563 บรษัิทเป็นผูนํ้าตลาดในการออก DW ในประเทศไทยโดยมสีว่นแบ่ง
การตลาดรอ้ยละ 35 ถงึรอ้ยละ 40 ซึ�งเป็นผลทําใหกํ้าไรโดยรวมของบรษัิทไดรั้บผลกระทบอย่างมากดว้ยเชน่กัน 
บรษัิทมกีารป้องกนัความเสี�ยง DW ที�บรษัิทออก ซึ�งเป็นสว่นหนึ�งของการบรหิารความเสี�ยงตามปกต ิโดยใชก้ลยุทธก์าร
ป้องกันความเสี�ยงดว้ยวธิ ีDelta-Neutral ทั 0งนี0 กลยุทธก์ารป้องกันความเสี�ยงวธิ ีDelta นั0นกําหนดใหบ้รษัิทตอ้งปรับ
สถานะการป้องกันความเสี�ยงอย่างตอ่เนื�องตามดัชนีหรอืราคาหุน้อา้งองิของ DW ที�มกีารเปลี�ยนแปลงขึ0นหรอืลง หาก
ราคาปรับตัวขึ0น ผูอ้อก DW จะซื0อ SET50 Futures หรอืหุน้อา้งองิ และหากราคาปรับตัวลง ผูอ้อก DW จะขาย SET50 
Futures หรอืหุน้อา้งองิ ทั 0งนี0 วัตถุประสงคข์องการปรับสมดลุนี0เพื�อการป้องกันความเสี�ยงจากการออก DW และไมใ่ช่
เพื�อการเก็งกําไรในทศิทางดัชนีและราคาหุน้อา้งองิ อย่างไรก็ตาม ในเดอืนมนีาคม 2563 ตลาดหุน้ไทยมคีวามผันผวน
สงูมาก ซึ�งสง่ผลใหต้ลาดหลกัทรัพยฯ์ตอ้งหยดุทําการซื0อขายหลกัทรัพยเ์ป็นการชั�วคราว (Circuit Breaker) รวม 3 ครั0ง 
ซึ�งแต่ละครั0งทําใหเ้กดิการเปลี�ยนแปลงครั0งใหญ่ในสถานะการป้องกันความเสี�ยงของ Delta ภายในระยะเวลาอันสั 0น 
การดําเนนิการปรับสมดลุที�รุนแรงเหลา่นี0สง่ผลใหเ้กดิการขาดทนุตามที�กลา่วขา้งตน้ 
 
 

บรษิทัหลกัทรพัย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 
173 อาคารเอเซีย เซ็นเตอร ์ ชั"น 8-11 
ถนนสาทรใต ้ แขวงท ุ่งมหาเมฆ  เขตสาทร 
กรงุเทพมหานคร 10120  ประเทศไทย 
ทะเบียนเลขที3 0107536000293 
โทร. (662) 658-8888 
แฟ็กซ ์ (662) 658-8000 
 

KGI Securities (Thailand) Public Company Limited 

173 Asia Centre Building, 8th  -  11th Floor, 

South Sathorn Road, Thungmahamek Sub-District, 

Sathorn District, Bangkok 10120, Thailand 

Tel    (662) 658 8888  

Fax   (662) 658 8000  

Website http://www.kgieworld.co.th 
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2. คา่ใชจ้า่ย 
 

ในไตรมาส 1 ปี 2563 บรษัิทมคี่าใชจ้า่ยรวม 503 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 4 เมื�อเทยีบกับไตรมาส 1 ของปีก่อน ซึ�ง
ค่าใชจ้่ายหลักของบรษัิทประกอบดว้ย ค่าใชจ้่ายผลประโยชน์พนักงาน ค่าธรรมเนียมและบริการจ่าย และค่าใชจ้่าย
ดอกเบี0ย ดงันี0 
 

2.1 คา่ใชจ้า่ยผลประโยชนพ์นักงาน 
 

ในไตรมาส 1 ปี 2563 บรษัิทมคีา่ใชจ้่ายผลประโยชน์พนักงาน 248 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 13 เมื�อเทยีบกับไตรมาส 1 
ของปีกอ่น สาเหตหุลกัเนื�องจากบรษัิทมคีา่ใชจ้า่ยเกี�ยวกับคา่ตอบแทนพนักงานลดลง ซึ�งเป็นไปในทางเดยีวกับผลการ
ดําเนนิงานของบรษัิท      
 

2.2 คา่ธรรมเนยีมและบรกิารจา่ย 
 

ในไตรมาส 1 ปี 2563 บรษัิทมคีา่ธรรมเนียมและบรกิารจ่าย 130 ลา้นบาท เพิ�มขึ0นรอ้ยละ 27 เมื�อเทยีบกับไตรมาส 1 
ของปีกอ่น สาเหตหุลกัมาจากการเพิ�มขึ0นของคา่ธรรมเนยีมจา่ยการซื0อขายหลกัทรัพยแ์ละสญัญาซื0อขายลว่งหนา้ 
     
2.3 คา่ใชจ้า่ยดอกเบี0ย  
 

ในไตรมาส 1 ปี 2563 บรษัิทมคี่าใชจ้่ายดอกเบี0ย 21 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 35 เมื�อเทยีบกับไตรมาส 1 ของปีก่อน 
สาเหตหุลกัมาจากการลดลงของคา่ใชจ้า่ยดอกเบี0ยของธรุกรรมซื0อคนืภาคเอกชนและคา่ใชจ้่ายดอกเบี0ยของหุน้กูท้ ี�ออก
โดยบรษัิท 
 

ธุรกจิใบสําคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(“DW”) 
บรษัิทขอชี0แจงขอ้มูลเพิ�มเตมิเกี�ยวกับธุรกจิการออกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพันธ ์ (“DW”) แกผู่ถ้อืหุน้และนักลงทนุว่า   
การลงทนุใน DW และตราสารที�คลา้ยกัน เป็นการลงทนุที�ไดรั้บความนิยมในตลาดทนุทั�วโลก ซึ�ง KGI เป็นบรษัิท
หลักทรัพยแ์ห่งแรกในประเทศไทยที�ออก DW โดยไดเ้ปิดตัว DW ตัวแรกในเดอืนมถิุนายน 2552 และตั 0งแตนั่0นมา
จํานวน DW ที�บรษัิทออกมกีารเตบิโตขึ0นอย่างตอ่เนื�อง โดยในปี 2562 บรษัิทออก DW มากกวา่ 500 ตัว ซึ�ง DW ได ้
กลายเป็นเครื�องมอืการลงทนุที�ไดรั้บความนยิมอย่างมากสาํหรับนักลงทนุไทย  และบรษัิทหลักทรัพยอ์ื�น ๆ ก็มกีารออก 
DW ของตวัเองตามออกมา อยา่งไรก็ตาม KGI ก็ยังคงเป็นผูนํ้าตลาดมาจนถงึปัจจบุนันี0 
 

การออก DW เป็นธุรกจิที�ทํากําไรใหก้ับบรษัิทอย่างตอ่เนื�องทกุปี ตั 0งแตเ่ปิดตัวครั 0งแรกในปี 2552 และเป็นทางเลอืก
การลงทนุที�คุม้คา่สาํหรับนักลงทนุไทย ถงึแมบ้รษัิทจะมผีลขาดทนุจากการปรับสถานะการป้องกันความเสี�ยงในไตรมาส
ที� 1 ปี 2563 เนื�องจากความผันผวนอย่างรุนแรงของตลาดดังที�กล่าวไวข้า้งตน้ ทั 0งนี0 บรษัิทยังคงมคีวามมั�นใจใน
ศกัยภาพของธรุกจิ DW ในระยะยาว บรษัิทคาดวา่ธรุกจิ DW จะกลบัมาเป็นปกตเิมื�อตลาดมคีวามผันผวนลดลง   
 

จงึเรยีนมาเพื�อทราบ 
 

             
                    ขอแสดงความนับถอื 

 
 
 
 
 

   (นายจื0อ - หง หลนิ) 
  กรรมการอํานวยการ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

สาํนักเลขานุการบรษัิท 

โทรศพัท ์0 2658 8881  


