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บทสรปุผูบรหิาร 

หนวย : ลานบาท

ป 2563 ป 2562

รายไดรวม * 4,506.78      4,014.33      492.45       12.3        

ตนทุนและคาใชจายรวม * 2,522.92      2,311.10      211.82       9.2          

กําไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปล่ียน (623.03)        38.03           (661.06)      (1,738.3)  

กําไรท่ีเปนของผูถือหุนของบริษัท 1,360.82      1,741.26      (380.44)      (21.8)       

กําไรฯ กอนผลกระทบจากอัตราแลกเปล่ียน 1,983.85      1,703.23      280.62       16.5        

*  ไมรวมคาเช้ือเพลิง

เพ่ิม(ลด) % 
ไตรมาสท่ี 1

 

 ในไตรมาสที่ 1 ป 2563 มีกําไรสวนที่เปนของบริษัทฯ จํานวน 1,360.82 ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกัน
ของปกอนจํานวน 380.44 ลานบาท สาเหตุหลักเนื่องจากรับรูขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนจากสกุลเงินเหรียญ
ออสเตรเลียออนคาลงเมื่อเทียบกับสกุลเงินเหรียญสหรัฐฯ ทั้งนี้ หากไมรวมผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยน     
ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ และบริษัทยอย สําหรับไตรมาสที่ 1 ป 2563 มีกําไรจํานวน 1,983.85 ลานบาท 
เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอนจํานวน 280.62 ลานบาท สาเหตุหลักเนื่องจาก บริษัท ไฟฟาหงสา จํากัด    
ซึ ่งเป นการรวมคา มีก ําไรตามสัดสวนการลงทุนรอยละ 40 เพิ ่มข ึ ้น ประกอบกับการเข าซ ื ้อกิจการ     
บจ. ราช โคเจนเนอเรชั่น ซึ่งบริษัทฯ ถือหุนทั้งจํานวน เมื่อวันที่ 1 ตุลาคม 2562 สงผลใหบริษัทฯ มีรายไดจาก 
การขายและการใหบริการเพิ่มขึ้น 
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1. เหตกุารณสาํคญัในไตรมาสที ่1 ป 2563 

1.1 การขายหุนสามัญบริษัท หินกองเพาเวอรโฮลดิ้ง จํากัด 

 วันที่ 3 มกราคม 2563 บริษัทฯ ไดขายหุนสามัญของบริษัท หินกองเพาเวอรโฮลดิ้ง จํากัด จํานวน 
196,000 หุน หรือคิดเปนรอยละ 49 ของจํานวนหุนทั้งหมด ในราคาหุนละ 10 บาท เทากับมูลคาหุนที่ตราไว คิดเปนเงิน
จํานวน 1.96 ลานบาท ใหแกบริษัท กัลฟ เอ็นเนอรจี ดีเวลลอปเมนท จํากัด (มหาชน) 

 บริษัท หินกองเพาเวอรโฮลดิ้ง จํากัด ถือหุนทั้งจํานวนในบริษัท หินกองเพาเวอร จํากัด ซึ่งเปนบริษัท  
ที่ตั้งขึ้นเพื่อเตรียมการพัฒนาโครงการโรงไฟฟาหินกอง โดยเปนโรงไฟฟาพลังความรอนรวมที่ใชกาซธรรมชาติเปน
เชื้อเพลิงหลัก ขนาดกําลังการผลิตรวม 1,400 เมกะวัตต (เครื่องละ 700 เมกะวัตต) ในตําบลหินกอง อําเภอเมือง 
จังหวัดราชบุรี บริษัท หินกองเพาเวอร จํากัด ไดลงนามสัญญาซื้อขายไฟฟากับการไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย 
ระยะเวลา 25 ป มีกําหนดเดินเครื่องเชิงพาณิชยในป 2567 และ 2568 ตามลําดับ ปจจุบันอยูระหวางขั้นตอนการจัดทํา
รายงานวิเคราะหผลกระทบส่ิงแวดลอม 

1.2 การลงนามบันทึกขอตกลงความรวมมือโครงการ District 9: เขตอุตสาหกรรมดิจิทัลและชุมชนอัจฉริยะ 

 วันที่ 8 มกราคม 2563 บริษัทฯ รวมกับมหาวิทยาลัยธรรมศาสตร บริษัท นวนคร จํากัด (มหาชน) และ
บริษัท เอแอลที เทเลคอม จํากัด (มหาชน) ไดรวมกันลงนามบันทึกขอตกลงความรวมมือ (Memorandum of 
Understanding: “MOU”) “โครงการ District 9: เขตอุตสาหกรรมดิจิทัลและชุมชนอัจฉริยะ” ซึ่งเปนโครงการศึกษา
แนวทางการพัฒนาเมืองอัจฉริยะ เพื่อมุงตอบสนองความตองการดานการผลิต การคา พลังงาน และโทรคมนาคมใน
ยุคดิจ ิท ัล โดยเล ็งเห ็นศ ักยภาพดานกายภาพ ทําเลท ี ่ต ั ้ง และความพรอมดานระบบสาธารณูปโภคของ
มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร ศูนยรังสิต และเขตสงเสริมอุตสาหกรรมนวนคร จังหวัดปทุมธานี มีลักษณะเหมาะสมที่จะ
ศึกษาเพื่อพัฒนาใหเปนเมืองอัจฉริยะ (Smart City) ไดในอนาคต โดยบริษัทฯ จะสนับสนุนขอมูลและองคความรูดาน
เทคโนโลยีพลังงาน  

 ทั้งนี ้ ผลการศึกษาความเปนไปไดของโครงการดังกลาวนี้ จะนําไปใชเปนแนวทางในการพัฒนาเมือง
อัจฉริยะ เพื่อสรางมาตรฐานใหมดานการผลิต การคา และการอยูอาศัยที่สมบูรณแบบในทุกดาน ซึ่งสอดคลองกับ
ความตองการและรองรับการขยายตัวของประชากรในกรุงเทพมหานคร และปริมณฑลตอนเหนือตอไป  

1.3 การลงนามสัญญาซ้ือขายไฟฟาโครงการโรงไฟฟาพลังงานลม Collector ในเครือรัฐออสเตรเลีย 

 วันที่ 9 มีนาคม 2563 บริษัท ราช-ออสเตรเลียคอรปอเรชั่น จํากัด (“RAC”) บริษัทยอยทางออมที่บริษัทฯ 
ถือหุนทั้งจํานวน ไดลงนามสัญญาซื้อขายไฟฟากับ Infigen Energy ซึ่งจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยออสเตรเลีย 
และเปนบริษัทชั้นนําในการรวมเปลี่ยนผานธุรกิจพลังงานของเครือรัฐออสเตรเลียเขาสูพลังงานทดแทน เพื่อจําหนาย
ไฟฟาใหแก Infigen Energy ในสัดสวนรอยละ 60 ของพลังงานไฟฟาที่ผลิตไดจากโครงการโรงไฟฟาพลังงานลม 
Collector (ขนาดกําลังการผลิต 226.8 เมกะวัตต) โดยจะเริ่มซื้อขายไฟฟาตามสัญญาเมื่อโครงการเริ่มผลิตไฟฟา
ครั้งแรก (First Energy Generation) ภายในป 2563 และสัญญาจะสิ้นสุดลงในวันที่ 31 ธันวาคม 2573 
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 วันที่ 24 มีนาคม 2563 RAC ไดบรรลุขอตกลงสัญญาซื้อขายไฟฟาระยะยาวกับ ALDI Foods Pty Ltd 
ซึ่งเปนผูคาปลีกรายใหญ ในเครือรัฐออสเตรเลีย โดย ALDI Foods Pty Ltd จะรับซื้อไฟฟารอยละ 19.40 ของ
พลังงานไฟฟาที่ผลิตได เปนระยะเวลา 10 ป  

 โครงการโรงไฟฟาพลังงานลม Collector ซึ่งตั้งอยูในรัฐนิวเซาทเวลส ในเครือรัฐออสเตรเลีย ปจจุบันอยู
ระหวางการกอสราง คาดวาจะกอสราง แลวเสร็จและสามารถเดินเครื่องเชิงพาณิชย ไดเต็มกําลังการผลิตประมาณ  
ตนป 2564 ทั้งนี้ ไฟฟาสวนที่เหลือทั้งหมดอีกรอยละ 20.60 จะจําหนายใหกับตลาดกลางรับซื้อไฟฟาในเครือรัฐ
ออสเตรเลีย 

1.4 การลงนามสัญญาซ้ือขายหุนเพื่อเขาลงทุนโครงการโรงไฟฟาผูผลิตไฟฟารายเล็ก จังหวัดระยอง 

 วันที่ 12 มีนาคม 2563 บริษัทฯ ไดลงนามสัญญาซื้อขายหุนเพื่อเขาซื้อหุนสามัญของ NER Singapore 
Pte Ltd ในสัดสวนรอยละ 49 คิดเปนเงินประมาณ 21 ลานเหรียญสหรัฐฯ จาก Nexif Energy Thailand B.V.        
ผูถือหุนเดิม เพื่อพัฒนาโครงการโรงไฟฟาผูผลิตไฟฟารายเล็กเน็กชิฟ เอ็นเนอรจี ้ จังหวัดระยอง โดยโครงการ
ดังกลาวเปนโรงไฟฟาผูผลิตไฟฟารายเล็กประเภทสัญญา Firm ระบบ Cogeneration ขนาดกําลังการผลิต           
92 เมกะวัตต ใชกาซธรรมชาติเปนเชื้อเพลิง ดําเนินการโดยบริษัท เน็กสชิฟ เอ็นเนอรจี ระยอง จํากัด (บริษัทยอย       
ที่ NER Singapore Pte Ltd ถือหุนทั้งจํานวน) ซึ่งต้ังอยูในสวนอุตสาหกรรม เอส เอส พี อินดัสเทรียล พารค อําเภอ
บานคาย จังหวัดระยอง สัญญาซื้อขายไฟฟามีระยะเวลา 25 ป กับการไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย คาดวา         
จะเดินเครื่องเชิงพาณิชยไดประมาณเดือนเมษายน 2565 

 วันที่ 21 เมษายน 2563 บริษัท เน็กซิฟ เอ็นเนอรจี้ ระยอง จํากัด ไดประสบความสําเร็จในการเบิกเงินกู 
งวดแรกจากสถาบันการเงินตางๆ ตามสัญญาทางการเงินแลว 

 วันที่ 27 เมษายน 2563 NER Singapore Pte Ltd ไดดําเนินการจดทะเบียนเปลี่ยนชื่อเปน NEXIF 
RATCH ENERGY SINGAPORE PTE LTD และวันที่ 5 พฤษภาคม 2563 บริษัท เน็กสชิฟ เอ็นเนอรจี ระยอง จํากัด 
ไดดําเนินการจดทะเบียนเปล่ียนชื่อเปนบริษัท เน็กสชิฟ ราช เอ็นเนอรจี ระยอง จํากัด 

1.5 การลงนามสัญญาระหวางผูถือหุนเพื่อรวมพัฒนาโครงการโรงไฟฟาในจังหวัดนครราชสีมา 

 วันที่ 27 มีนาคม 2563 บริษัทฯ ไดลงนามสัญญาระหวางผูถือหุน กับบริษัท นวนคร จํากัด (มหาชน) และ
บริษัท พีอีเอ เอ็นคอม อินเตอรเนชั่นแนล จํากัด โดยมีสัดสวนการถือหุนรอยละ 40, 35 และ 25 ตามลําดับ เพื่อรวม
พัฒนาโครงการโรงไฟฟาในจังหวัดนครราชสีมา โดยโครงการดังกลาวเปนโรงไฟฟาประเภท Independent Power 
Supply ระบบ Cogeneration ขนาดกําลังการผลิตประมาณ 40 เมกะวัตต ตั้งอยูในเขตประกอบการอุตสาหกรรม 
นวนคร จังหวัดนครราชสีมา มูลคาโครงการประมาณ 2,176 ลานบาท โดยจะจําหนายไฟฟาและไอนํ้าที่ผลิตใหกับกลุม
ลูกคาอุตสาหกรรม มีกําหนดเดินเครื่องเชิงพาณิชยประมาณเดือนกรกฎาคม 2566 
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 วันที่ 21 เมษายน 2563 ผูถือหุนทั้ง 3 ราย ไดดําเนินการจดทะเบียนจัดตั้งบริษัทรวมทุนชื่อ บริษัท อาร อี 
เอ็น โคราช เอนเนอรย่ี จํากัด ซึ่งมีทุนจดทะเบียน 1 ลานบาท แบงออกเปนหุนสามัญจํานวน 100,000 หุน มูลคาหุนละ 
10 บาท และชําระคาหุนแลวรอยละ 25 ของทุนจดทะเบียน 
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2. รายงานวิเคราะหผลการดําเนินงานตามงบการเงินรวม 
 

หนวย : ลานบาท

ป 2563 ป 2562

รายไดจากการขายและการใหบริการ (ไมรวมคาเชื้อเพลิง)  2,207.80            2,058.80            149.00               7.2           

รายไดตามสัญญาเชาการเงิน 717.21               750.86               (33.65)                (4.5)          

สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทรวม/การรวมคา 1,480.64            1,081.13            399.51               37.0         

รายไดอ่ืนๆ 101.13               153.20               (52.07)                (34.0)        

รวมรายได 4,506.78            4,043.99            462.79               11.4         

ตนทุนขายและการใหบริการ (ไมรวมคาเชื้อเพลิง) 1,950.86            1,218.84            732.02               60.1         

คาใชจายบริหาร 410.50               340.41               70.09                 20.6         

(กําไร)ขาดทุนจากการเปล่ียนแปลงมูลคายุติธรรมของอนุพันธ (349.85)              105.46               (455.31)              (431.7)      

ตนทุนการเงิน 360.44               375.56               (15.12)                (4.0)          

ภาษีเงินได 150.97               300.49               (149.52)              (49.8)        

รวมคาใชจาย 2,522.92            2,340.76            182.16               7.8           

1,983.86            1,703.23            280.63               16.5         

สวนไดเสียท่ีไมมีอํานาจควบคุม (0.01)                  -                    (0.01)                  -           

กําไรกอนอัตราแลกเปลี่ยน - บริษัท/บริษัทยอย 1,983.85            1,703.23            280.62              16.5         

กําไร(ขาดทุน)จากอัตราแลกเปล่ียน - บริษัท/บริษัทยอย (623.03)              38.03                 (661.06)              (1,738.3)   

กําไรที่เปนของผูถือหุนของบริษัท 1,360.82            1,741.26            (380.44)             (21.8)        

คาเชื้อเพลิง 6,684.97                7,186.26                

เพ่ิม(ลด) % 
ไตรมาสท่ี 1

 

ผลการดําเนินงานตามงบการเงินรวมสําหรับไตรมาสที่ 1 ป 2563 มีกําไรสวนที่เปนของบริษัทฯ จํานวน 
1,360.82 ลานบาท (คิดเปนกําไรตอหุนเทากับ 0.94 บาท) เมื่อเปรียบเทียบกับไตรมาสที่ 1 ป 2562 ซึ่ง มีกําไรจํานวน 
1,741.26 ลานบาท (คิดเปนกําไรตอหุนเทากับ 1.20 บาท) ปรากฏวากําไรลดลงจํานวน 380.44 ลานบาท คิดเปน  
รอยละ 21.8 ทั้งนี ้ หากไมรวมผลกระทบจากอัตราแลกเปลี ่ยน ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ และบริษัทยอย      
สําหรับไตรมาสที่ 1 ป 2563 มีกําไรจํานวน 1,983.85 ลานบาท เมื่อเปรียบเทียบกับไตรมาสที่ 1 ป 2562 ซึ่งมีกําไร
จํานวน 1,703.23 ลานบาท ปรากฏวากําไรเพิ่มขึ้นจํานวน 280.62 ลานบาท คิดเปนรอยละ 16.5 โดยมีรายการ         
ที่เปนสาระสําคัญ ดังนี้ 
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2.1 ผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่นของบรษิทัฯ และบรษิทัยอย  

 ไตรมาสที่ 1 ป 2563 บริษัทฯ รับรูขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 623.03 ลานบาท สาเหตุหลัก
เนื ่องจากรายการเงินใหกู ยืมแกกิจการในกลุมบริษัทฯ ในสกุลเงินเหรียญออสเตรเลีย ซึ่งเมื ่อสกุลเงินเหรียญ
ออสเตรเลียออนคาลงเมื่อเทียบกับสกุลเงินเหรียญสหรัฐฯ สงผลใหสินทรัพยสกุลเงินเหรียญออสเตรเลียมีมูลคาลดลง 
ขณะที่เมื่อไตรมาสที่ 1 ป 2562 บริษัทฯ รับรูกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 38.03 ลานบาท สาเหตุหลักเนื่องจาก
สกุลเงินเหรียญออสเตรเลียแข็งคาขึ ้นเมื ่อเทียบกับสกุลเงินเหรียญสหรัฐฯ สงผลใหสินทรัพยสกุลเงินเหรียญ
ออสเตรเลียมีมูลคาเพิ่มขึ้น 

2.2 รายไดจากการขายและการใหบริการ (ไมรวมคาเชื้อเพลิง) 

 รายไดจากการขายและการใหบริการ (ไมรวมคาเชื้อเพลิง จํานวน 6,684.97 ลานบาท) ไตรมาสที่ 1      
ป 2563 จํานวน 2,207.80 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากรายไดจากการขายและการใหบริการ (ไมรวมคาเชื้อเพลิง จํานวน 
7,186.26 ลานบาท) ไตรมาสที่ 1 ป 2562 จํานวน 2,058.80 ลานบาท เปนจํานวน 149.00 ลานบาท คิดเปนรอยละ 
7.2 สาเหตุหลัก ดังนี้ 

 (1) รายไดคาขายไฟฟาของบริษัท ราช โคเจนเนอเรชั่น จํากัด ซึ่งเปนบริษัทยอย เพิ่มขึ้นจํานวน 524.19      
ลานบาท จากการเขาซื้อกิจการเมื่อวันที่ 1 ตุลาคม 2562  

 (2) รายไดคาขายไฟฟาของบริษัท ผลิตไฟฟาราชบุรี จํากัด ซึ่งเปนบริษัทยอย ลดลงจํานวน 241.25 
ลานบาท เนื่องจากโรงไฟฟามีอัตราคาความพรอมจายป 2563 ตํ่ากวาป 2562 ซึ่งเปนไปตามที่กําหนดไวในสัญญา  
ซื้อขายไฟฟา 

 (3) รายไดคาขายไฟฟาของบริษัท ราช-ออสเตรเลีย คอรปอเรชั่น จํากัด ซึ่งเปนบริษัทยอย ลดลงจํานวน 
134.85 ลานบาท สาเหตุหลักเนื่องจากสกุลเงินเหรียญออสเตรเลียออนคาลงเมื่อเทียบกับสกุลเงินเหรียญสหรัฐฯ 
ประกอบกับโรงไฟฟาพลังงานลม Mount Emerald เดินเครื่องนอยกวาปกอน 

2.3 ตนทุนขายและการใหบริการ (ไมรวมคาเชื้อเพลิง) 

 ตนทุนขายและการใหบริการ (ไมรวมคาเชื้อเพลิง จํานวน 6,684.97 ลานบาท) ไตรมาสที่ 1 ป 2563 
จํานวน 1,950.86 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากตนทุนขายและการใหบริการ (ไมรวมคาเชื้อเพลิง จํานวน 7,186.26 ลานบาท) 
ไตรมาสที่ 1 ป 2562 จํานวน 1,218.84 ลานบาท เปนจํานวน 732.02 ลานบาท คิดเปนรอยละ 60.1 สาเหตุหลัก
เนื่องจากรับรูตนทุนขายของบริษัท ราช โคเจนเนอเรชั่น จํากัด ซึ่งเปนบริษัทยอย จํานวน 463.14 ลานบาท  จากการ
เขาซื้อกิจการเมื่อวันที่ 1 ตุลาคม 2562 ประกอบกับตนทุนขายของบริษัท ผลิตไฟฟาราชบุรี จํากัด ซึ่งเปนบริษัทยอย 
เพิ่มขึ้นจํานวน 283.84 ลานบาท เนื่องจากในไตรมาสที่ 1 ป 2563 บันทึกผลขาดทุนจากการปรับมูลคานํ้ามันดีเซล  
และนํ้ามันเตาจํานวนรวม 251.24 ลานบาท 
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2.4 ผลกําไร (ขาดทุน) จากการเปลี่ยนแปลงมูลคายุติธรรมของอนุพันธ 

 ในไตรมาสที่ 1 ป 2563 บริษัทฯ รับรูผลกําไรจากการเปล่ียนแปลงในมูลคายุติธรรมของการปองกันความ
เสี่ยงกระแสเงินสดของกลุมบริษัทฯ ตามนโยบายการบัญชีเรื่องเครื่องมือทางการเงินที่เปนตราสารอนุพันธและการ
บัญชีปองกันความเสี่ยงเปนจํานวน 349.85 ลานบาท ขณะที่ในไตรมาสที่ 1 ป 2562 บริษัทฯ รับรูผลขาดทุนจาก
รายการดังกลาวเปนจํานวน 105.46 ลานบาท ซึ่งสาเหตุหลักเนื่องจากการเปลี่ยนแปลงในมูลคายุติธรรมของสัญญา
แลกเปลี่ยนอัตราแลกเปลี่ยนสกุลเงินเยนและเหรียญออสเตรเลีย ที่จัดทําขึ้นเพื่อบริหารความเสี่ยงที่เกิดจากความ     
ผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศที่เกิดจากเงินกูยืม 

2.5 สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทรวมและการรวมคา  

 สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทรวมและการรวมคาไตรมาสที่ 1 ป 2563 จํานวน 1,480.64 ลานบาท 
เพิ่มขึ้นจากไตรมาสที่ 1 ป 2562 (1,081.13 ลานบาท) เปนจํานวน 399.51 ลานบาท คิดเปนรอยละ 37.0 โดยมีสาเหตุ
หลักเนื่องจาก บริษัท ไฟฟาหงสา จํากัด ซึ่งเปนการรวมคา มีกําไรตามสัดสวนการลงทุนรอยละ 40 เพิ่มขึ้นจํานวน 
390.04 ลานบาท จากการที่โรงไฟฟาเดินเครื่องมากกวาปกอน 
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3. รายงานวิเคราะหฐานะการเงิน 

3.1 การวเิคราะหสนิทรพัย 

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2563 บริษัทฯ มีสินทรัพยรวมทั้งสิ้น จํานวน 103,448.31 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก       
ณ วันที ่ 31 ธันวาคม 2562 (100,229.43 ลานบาท) เป นจํานวน 3,218.88 ลานบาท คิดเปนรอยละ 3.2              
โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

(ลานบาท)

ณ 31 มี.ค.63 ณ 31 ธ.ค.62 เพ่ิม(ลด) %

สินทรัพยหมุนเวียน 21,084.93 20,479.77 605.16 3.0

สินทรัพยไมหมุนเวียน 82,363.38 79,749.66 2,613.72 3.3

รวมสินทรัพย 103,448.31 100,229.43 3,218.88 3.2

 

3.1.1 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้นจํานวน 2,329.06 ลานบาท รายละเอียดชี้แจงไวในขอ 4 
ขณะที่สินทรัพยทางการเงินหมุนเวียนอ่ืนลดลงจํานวน 3,678.45 ลานบาท 

3.1.2 ลูกหนี้การคากิจการที่เกี่ยวของกันของบริษัท ผลิตไฟฟาราชบุรี จํากัด ซึ่งเปนบริษัทยอย เพิ่มขึ้น
จํานวน 2,081.48 ลานบาท สาเหตุหลักเนื่องจาก ณ วันที่ 31 มีนาคม 2563 บันทึกรายการลูกหนี้คาขายไฟ 2 งวด 
คือเดือนกุมภาพันธและมีนาคม 2563 ขณะที่ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 บันทึกรายการลูกหนี้คาขายไฟ 1 งวด     
คือเดือนธันวาคม 2562 

3.1.3 เงินลงทุนในการรวมคาและบริษัทรวม เพิ่มขึ้นจํานวน 2,501.73 ลานบาท สาเหตุหลักเนื่องจากรับรู
สวนแบงกําไรในระหวางงวด จํานวนทั้งสิ้น 1,480.64 ลานบาท ประกอบกับผลตางจากอัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 
1,636.10 ลานบาท ขณะที่รับรูรายไดเงินปนผลจํานวน 540.27 ลานบาท 
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3.2 การวิเคราะหหนี้สินและสวนของผูถือหุน 

 ณ วันที่ 31 มีนาคม 2563 บริษัทฯ มีหนี้สินและสวนของผูถือหุนเปนจํานวนทั้งสิ้น 103,448.31 ลานบาท 
เพิ่มขึ้นจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 (100,229.43 ลานบาท) เปนจํานวน 3,218.88 ลานบาท คิดเปนรอยละ 3.2 
โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

(ลานบาท)

ณ 31 มี.ค.63 ณ 31 ธ.ค.62 เพ่ิม(ลด) %

หน้ีสิน 44,440.97 40,815.50 3,625.47 8.9

สวนของผูถือหุน 59,007.34 59,413.93 (406.59) (0.7)

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 103,448.31 100,229.43 3,218.88 3.2

 

3.2.1 หนี้สิน เพิ่มขึ้นจํานวน 3,625.47 ลานบาท สาเหตุหลัก ดังนี้ 

 (1) เงินปนผลคางจายเพิ่มขึ ้น เนื ่องจาก ที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ ในการประชุม      
ครั้งที่ 3/2563 เมื่อวันที่ 20 มีนาคม 2563 มีมติจายเงินปนผลระหวางกาลใหแกผูถือหุนในวันที่ 17 เมษายน 2562 
จํานวน 1,812.50 ลานบาท 

 (2) เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน เพิ่มขึ้นจํานวน 1,520.55 ลานบาท สาเหตุหลักเนื่องจาก
บริษัท อารเอช อินเตอรเนชั่นแนล (สิงคโปร) คอรปอเรชั่น จํากัด ซึ่งเปนบริษัทยอย กูยืมเงินระยะสั้นจากสถาบัน
การเงินในระหวางงวดจํานวน 45 ลานเหรียญสหรัฐฯ 

 (3) หุนกู เพิ่มขึ้นจํานวน 1,139.58 ลานบาท สาเหตุหลักเนื่องจากสกุลเงินเหรียญสหรัฐฯ แข็งคา
ขึ้นเมื่อเทียบกับสกุลเงินบาท 

 (4) เจาหนี้การคาของ  บริษัท ผลิตไฟฟาราชบุรี จํากัด ซึ่งเปนบริษัทยอย ลดลงจํานวน 865.22 
ลานบาท สาเหตุหลักเนื่องจาก ณ วันที่ 31 มีนาคม 2563 บันทึกรายการเจาหนี้คาเชื้อเพลิง 1 งวด คือเดือน มีนาคม 
2563 ขณะที่ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 บันทึกเจาหนี้คาเชื้อเพลิง 2 งวดคือเดือนพฤศจิกายนและธันวาคม 2562 

3.2.2 สวนของผูถือหุน ลดลงจํานวน 406.59 ลานบาท สาเหตุหลัก ดังนี้ 

 (1) รับรูกําไรสําหรับไตรมาสที่ 1 ป 2563 จํานวน 1,360.82 ลานบาท 

 (2) ที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ ในการประชุมครั้งที่ 3/2563 เมื่อวันที่ 20 มีนาคม 2563   
มีมติจายเงินปนผลระหวางกาลใหแกผูถือหุนในวันที่ 17 เมษายน 2562 สงผลใหกําไรสะสมลดลงจํานวน 1,812.50 
ลานบาท   
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4. รายงานวิเคราะหกระแสเงินสด 

 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดคงเหลือของบริษัทฯ และบริษัทยอย ณ วันที่ 31 มีนาคม 2563 เปนจํานวน 
7,246.22 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 (4,917.16 ลานบาท) เปนจํานวน 2,329.06 ลานบาท 
สรุปสาเหตุหลักไดดังนี้ 

(ลานบาท)
เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมดําเนินงาน (1,624.64)

เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมลงทุน 2,273.12

เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมจัดหาเงิน 1,750.24

ผลกระทบจากอัตราแลกเปล่ียนของเงินตราตางประเทศ (69.66)
เงินสดลดลงสุทธิในระหวางงวด 2,329.06

 
4.1 เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 1,624.64 ลานบาท สาเหตุเนื่องจากผลการดําเนินงาน

สําหรับไตรมาสที่ 1 ป 2563 ทําใหเงินสดเพิ่มขึ้นจํานวน 1,317.20 ลานบาท ปรับปรุงดวยการเปลี่ยนแปลงของ
สินทรัพยและหนี้สินดําเนินงานในระหวางปจํานวน -2,941.84 ลานบาท 

4.2 เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมลงทุนจํานวน 2,273.12 ลานบาท สาเหตุหลักดังนี้ 

 4.2.1 บริษัทฯ รับเงินสดสุทธิในสินทรัพยทางการเงินหมุนเวียนอ่ืนจํานวน 3,698.91 ลานบาท 

 4.2.2 บริษัทฯ รับเงินปนผลจากบริษัทรวมและการรวมคา เปนจํานวนรวม 516.14 ลานบาท 

 4.2.3 บริษัท ราช-ออสเตรเลีย คอรปอเรชั่น จํากัด ซึ่งเปนบริษัทยอย จายเงินสําหรับการกอสราง
โครงการโรงไฟฟาพลังงานลม Collector ในประเทศออสเตรเลียจํานวน 83.79 ลานเหรียญออสเตรเลีย 

 4.2.4 บริษัท อารเอช อินเตอรเนชั่นแนล (สิงคโปร) คอรปอเรชั่น จํากัด ซึ่งเปนบริษัทยอย เพิ่มทุน     
ใน PT Medco Ratch Power Riau จํานวน 6.03 ลานเหรียญสหรัฐฯ 

4.3 เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 1,750.24 ลานบาท สาเหตุหลักดังนี้ 

 4.3.1 บริษัท อารเอช อินเตอรเนชั่นแนล (สิงคโปร) คอรปอเรชั่น จํากัด ซึ่งเปนบริษัทยอย กูเงิน   
ระยะสั้นจากสถาบันการเงินสุทธิจํานวน 45 ลานเหรียญสหรัฐฯ 

 4.3.2 บริษัท ราช-ออสเตรเลีย คอรปอเรชั่น จํากัด ซึ่งเปนบริษัทยอย กูเงินระยะยาวจากสถาบัน
การเงินสุทธิจํานวน 41.60 ลานเหรียญออสเตรเลีย 

 4.3.3 บริษัทฯ จายชําระดอกเบี้ยในระหวางงวดเปนจํานวน 542.93 ลานบาท 



 

คําอธิบายรายการและการวิเคราะหผลการดําเนินงานและฐานะการเงินของฝายบริหาร 
สําหรับงวดสามเดือนสิ้นสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2563 
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5. อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ (ไมรวมผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนของบริษัทฯ และบริษัทยอย) 

ป 2563 ป 2562

1) อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 2.21 2.36

2) กําไรตอรายไดรวม (ไมรวมคาเช้ือเพลิง) (%) 44.02 42.12

3) อัตราผลตอบแทนผูถือหุน ** (%) 10.66 10.21

4) อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวมเฉล่ีย ** (%) 7.80 8.33

5) กําไรกอนดอกเบ้ียจาย ภาษีเงินได

คาเส่ือมราคาและคาตัดจาย (EBITDA)  * (ลานบาท)

6) EBITDA ตอสินทรัพยรวมเฉล่ีย  (%) 2.82 2.77

7) อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 0.75 0.70

8) อัตราสวนความสามารถในการชําระคืน

เงินตนสุทธิและดอกเบ้ีย (DSCR) (เทา)

9) มูลคาตามบัญชีตอหุน (บาท) 40.69 41.84
*     ไมรวมการเปล่ียนแปลงของลูกหน้ีตามสัญญาเชาการเงิน       (ลานบาท) 822.80               418.18               
**  ขอมูล 12 เดือน

2,870 2,834

7.73 6.96

อัตราสวน
ไตรมาสท่ี 1

 

 

 

 


