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ที ่RJH – SET 9/2563 

วันที ่10 สงิหาคม 2563 

เรือ่ง ค าอธบิายและวเิคราะหข์องฝ่ายจัดการ ส าหรับ ไตรมาส 2 สิน้สดุ วันที ่30 มถินุายน 2563 

เรยีน กรรมการและผูจั้ดการ 

ตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย  

ตามที ่บรษัิท โรงพยาบาลราชธานี จ ากัด (มหาชน) (“บรษัิทฯ”) ไดน้ าส่ง งบการเงนิส าหรับไตรมาส 2 สิน้สุด วันที ่

30 มถิุนายน 2563 ซึง่ไดผ้่านการตรวจสอบโดยผูส้อบบัญชรัีบอนุญาตแลว้นัน้  บรษัิทฯ ใคร่ขอเรยีนชีแ้จง ผลการด าเนินงาน 

ของบรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย (“กลุม่บรษัิทฯ”) ดังนี ้

ผลการด าเนนิงาน ตามงบการเงนิรวม ไตรมาส 2 สิน้สดุ 30 มถินุายน 2563 

 

 

ผลการด าเนนิงาน งบการเงนิรวม
ไตรมาส 2 ไตรมาส 2 เปลีย่น

หนว่ย : ลา้นบาท 2563 2562 แปลง

รายไดรั้กษาพยาบาลท่ัวไป 215.54 232.56 -7%

รายไดจ้ากประกันสังคม 177.35 190.21 -7%

รายไดจ้ากกจิการโรงพยาบาล 392.89 422.77 -7%

ตน้ทนุ 276.56 294.32 -6%

ปรับปรุง ผลประโยชน์พนง. -                     8.15 -100%

ก าไรขัน้ตน้ 116.33 120.29 -3%

% ก าไรขัน้ตน้ ตอ่รายได ้ 30% 28% 1%

% ก าไรขัน้ตน้ (ไม่รวมรายการปรับปรุง) ตอ่รายได ้ 29.6% 30.4% -1%

คา่ใชจ้า่ยบรหิารก่อนรายการปรับปรุง 39.49 41.45 -5%

ปรับปรุง ผลประโยชน์พนง. -                     2.19 -100%

ปรับปรุง รายไดป้กส. ปีก่อน 0.43 20.31 -98%

ก าไรก่อนดอกเบีย้ ภาษี และรายการทีไ่ม่เป็นตัวเงนิ * 102.39 109.40 -6%

% ก าไรก่อนดอกเบีย้ ภาษี และคา่เสือ่มราคา* 26% 26% 0%

รายไดอ้ืน่ 4.62 5.56 -17%

ตน้ทนุทางการเงนิ 0.03 1.22 -98%

ภาษี 16.11 12.28 31%

ก าไรสทุธิ 64.90 48.40 34%

ก าไรสทุธ ิไมร่วมรายการพเิศษ 65.24 72.92 -11%

% ก าไรสทุธ ิไม่รวมรายการพเิศษ ตอ่รายไดห้ลัก 17% 17% -1%

หัก ก าไร/(บวก ขาดทนุ) ของผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย 0.07 0.11 -30%

ก าไรสทุธ ิสว่นของบรษิทัใหญ่ 64.83 48.29 34%

* รายการทีไ่ม่เป็นตัวเงนิ ไดแ้ก่ คา่เสือ่มราคา และรายการปรับปรุงทางบัญช ี
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รายไดจ้ากกจิการโรงพยาบาล 

ในไตรมาสที่ 2 ปี 2563 กลุ่มบรษัิทฯ มีรายไดจ้ากกจิการโรงพยาบาล 392.9 ลา้นบาท ลดลง 7% จากไตรมาส

เดยีวกันของปีก่อน โดยรายไดจ้ากคนไขท้ั่วไป (ยังไม่รวมรายไดจ้ากการตรวจ COVID-19) ลดลง 20% ส าหรับคนไขน้อก  

และลดลง 22% ส าหรับคนไขใ้น  การแพร่ระบาดของไขห้วัด COVID-19 ส่งผลใหค้นไขม้าโรงพยาบาลลดลง  จ านวนคนไข ้

ทั่วไปลดลงอย่างมากประมาณ 25%-30%  โดยอัตราการครองเตยีงลดลงจาก 72% จากไตรมาสเดยีวกันของปีก่อน เหลือ 

50% ในไตรมาสของปีนี ้ อย่างไรก็ตาม รายไดจ้ากการตรวจ COVID-19 ชว่ยท าใหร้ายไดไ้ม่ลดลงมาก โดยรวมแลว้รายไดจ้าก

คนไขท้ั่วไปลดลงเพยีง 7% 

แมว้่าประกันสังคมจะเพิม่อัตราเหมาจ่ายต่อหัวในปี 2563 นี้  แต่รายไดป้ระกันสังคมลดลง 7%  สาเหตุเนื่องจากการ

ยกเลกิการจ่ายค่าบรกิารทางการแพทยเ์รือ่งรอ้งเรยีนและสถานภาพการจ าหน่าย  การลดลงของรายการตรวจสุขภาพของคนไข ้

ประกันสังคม และการลดอัตราต่อแตม้ของค่าบรกิารทางการแพทย์ประเภทผูป่้วยในดว้ยโรคที่มีค่าใชจ้่ายสูง (AdjRW>2)  

ส าหรับ AdjRW>2 นัน้ บรษัิทไดบั้นทกึรายไดด้ว้ยอัตราทีล่ดลงจากเดมิ 12,800 บาท ในปีกอ่นเป็น 10,679 บาทตอ่แตม้ในปีนี ้ 

ทัง้นี้ จ านวนเงนิทีรั่บจรงิในชว่งไตรมาส 2 ของปีนีค้อื 12,000 บาทต่อแตม้  ผลกระทบจากการบันทกึดว้ยอัตราทีล่ดลง คดิเป็น

จ านวนเงนิรายไดป้ระกันสังคมทีล่ดลงประมาณ 9 ลา้นบาท 

จ านวนผูป้ระกันตนเฉลีย่เพิม่จากประมาณ 193,100 คนจากไตรมาส 1 ปี 2563 เป็น 194,500 คนในชว่งไตรมาส 2 ปี 

2563 

ตน้ทนุในการประกอบกจิการโรงพยาบาล 

ตน้ทุนในการประกอบกจิการโรงพยาบาล  ในไตรมาสที ่2 ปี 2563 ลดลง 6% เมือ่เทยีบกับช่วงเวลาเดยีวกันของปี

ก่อน (ไม่รวมรายการพเิศษ 8.15 ลา้นบาทของป่ีก่อน) อัตราการลดลงของตน้ทุน ต ่ากว่า อัตราการลดลงของรายได ้(7%) 

ส่งผลใหอ้ัตราก าไรขัน้ตน้ลดลงจาก 30.4% เป็น 29.6% ของรายได ้ สาเหตุที่ก าไรขัน้ตน้ลดลง เนื่องจากค่าเสือ่มราคาที่

เพิม่ขึน้จากการลงทุน ไดแ้ก่ การปรับปรุง ward การซือ้เครือ่งมือแพทย ์อย่างไรก็ตาม สัดส่วนของตน้ทุนยาและเวชภัณฑ ์

ตลอดจนคา่ธรรมเนยีมแพทย ์ตอ่ รายไดล้ดลง เนือ่งจาก จ านวนคนไขป้ระกันสังคมทีม่าโรงพยาบาลลดลง 

คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร 

ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร ลดลง 5%  เมือ่เทยีบกับชว่งเวลาเดยีวกันของปีก่อน (ไม่รวมรายการพเิศษ 22.5 ลา้นบาท) 

สาเหต ุเนือ่งจากการลดลงของคา่ใชจ้่ายพนักงาน 

ก าไรกอ่นดอกเบีย้ ภาษ ีและคา่เสือ่มราคา 

ก าไรก่อนดอกเบีย้ ภาษี และค่าเสือ่มราคา (“EBITDA” ไม่รวมรายไดอ้ืน่) ลดลง 6% เมือ่เทยีบกับชว่งเวลาเดยีวกัน

ของปีก่อน  ขณะที่ อัตรา EBITDA ต่อรายได ้คงเดิม คือ 26%  ของรายไดจ้ากกิจการโรงพยาบาล  สาเหตุเนื่องจาก

ความสามารถในการควบคมุตน้ทนุและคา่ใชจ้่าย     

ตน้ทนุทางการเงนิ 

ตน้ทนุทางการเงนิของกลุม่บรษัิทฯ เกอืบเป็นศนูยใ์นไตรมาส 2 ปี 2563 เนือ่งจากหนีส้นิไดช้ าระหมดสิน้  

ก าไรสทุธ ิ

ก าไรสุทธเิพิม่ขึน้ถงึ 34% เมือ่เทยีบกับชว่งเดยีวกันของปีกอ่น  เนือ่งจาก ก าไรไตรมาส 2 ของปีกอ่น ถูกกระทบดว้ย

รายการพเิศษ เป็นจ านวนเงนิรวม 30.6 ลา้นบาท หรอืประมาณ 24.5 ลา้นบาทหลังหักภาษีทีเ่กีย่วขอ้ง  ก าไรปกตขิองไตรมาส 

2 ของปีก่อน ควรเป็น 72.8 ลา้นบาท  ดังนั้น ก าไรในไตรมาส 2 ของปีนี้ จึงลดลง 11% เมื่อเทียบกับก าไรปกตขิองปีก่อน  

อย่างไรก็ตาม อัตราก าไรสุทธยัิงคงอยู่ที ่17% เท่ากับปีก่อน แมว้่ารายไดล้ดลงก็ตาม  สาเหตุหลักเนื่องจากความสามารถใน

การควบคมุตน้ทนุและคา่ใชจ้่ายไดด้ ี
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งบแสดงฐานะการเงนิ ตามงบการเงนิรวม สิน้สดุ 30 มถินุายน 2563 

 

 

สนิทรัพยร์วมของกลุ่มบรษัิทฯ ณ สิน้ไตรมาส 2 ปี 2563  ไม่เปลีย่นแปลงมากนักเมือ่เทยีบกับ สิน้ปี 2562 อย่างไรก็

ตาม มกีารเปลีย่นแปลงของสนิทรัพย ์ จากเงนิสด เป็น สนิทรัพยถ์าวร เนื่องจากปัจจุบัน โรงพยาบาลมกีารลงทุน ไดแ้ก่ การ

ปรับปรงุ ward  เครือ่งมอืแพทย ์   

หนีส้นิรวม ณ สิน้ไตรมาส 2 ปี 2563 ลดลง 3% เมือ่เทยีบกับสิน้ปี 2562  โดยเป็นการลดลงของเจา้หนีก้ารคา้ 

ส าหรับสว่นของผูถ้อืหุน้ของกลุม่บรษัิทฯ ณ สิน้ไตรมาส 2 ปี 2563 ใกลเ้คยีงสิน้ปีก่อน เนื่องจากก าไรทีส่ะสมเพิม่ขึน้ 

ขณะเดยีวกันก็จ่ายเงนิปันผลในจ านวนใกลเ้คยีงกัน 

  

30 มยิ 31 ธค. 30 มยิ

หนว่ย : ลา้นบาท 2563 2562 2562

เงนิสดและเงนิลงทนุชัว่คราว 100.03 223.42 385.50

ลกูหนีก้ารคา้ 304.96 298.63 348.38

สนิคา้คงเหลอื 28.41 31.09 24.30

ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ 1,077.53 966.84 862.50

คา่ความนยิม 87.80 87.80 87.80

สนิทรัพย์อืน่ 75.60 77.63 66.45

สนิทรพัยร์วม 1,674.32 1,685.41 1,774.93

เจา้หนีก้ารคา้ 118.80 136.50 128.39

เงนิกูย้ ืมจากสถาบันการเงนิ/สัญญาเชา่ 1.04 0.91 78.36

ภาระผกูพันผลประโยชน์พนักงาน 58.85 56.25 49.89

หนีส้นิอืน่ 98.03 91.93 104.17

หนีส้นิรวม 276.71 285.60 360.82

สว่นของผูถ้ือหุน้บรษัิทใหญ่ 1,393.40 1,395.82 1,410.42

สว่นไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคมุ 4.21 3.99 3.70

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ 1,397.61 1,399.80 1,414.12

ฐานะการเงนิ งบการเงนิรวม
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อตัราสว่นทางการเงนิ งบการเงนิรวม สิน้สดุ 30 มถินุายน 2563 

 

 

เนื่องจากรายการค่าใชจ้่ายพเิศษ ในปี 2562 ท าใหอ้ัตราส่วนของปีก่อนต ่ากว่าปกต ิ หากไม่รวมค่าใชจ้่ายพเิศษ

ดังกล่าวแลว้ อัตราผลตอบแทนต่อสนิทรัพย์ และ อัตราผลตอบแทนของผูถ้อืหุน้ ในปี 2562 ควรเป็น 16.4% และ 20.6% 

ตามล าดับ  ดังนัน้ อัตราผลตอบแทนต่อสนิทรัพย ์และ อัตราผลตอบแทนของผูถ้อืหุน้ ในไตรมาส 2 ปี 2563 จงึลดลงเมือ่เทยีบ

กับปีกอ่น  โดยสาเหตหุลักมาจากการลดลงของรายไดส้ง่ผลใหก้ าไรสทุธลิดลง   

ส าหรับอัตราสว่นการบรหิารเงนิทนุหมนุเวยีนในไตรมาส 2 ของปี 2563  ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่มรีะยะเวลาทีด่ขี ึน้ จาก

เดิม 74 วันเป็น 71 วัน เมื่อเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน  ซึ่งเป็นผลจากการลดลงของหนี้คา้งช าระของสนง. 

ประกันสังคม  ส าหรับระยะเวลาสนิคา้ เพิม่ขึน้ 11 วันเมือ่เทยีบกับชว่งเวลาเดยีวกันของปีกอ่น   

ส าหรับความเสีย่งทางการเงนินัน้  อัตราส่วนหนีส้นิตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้อยูใ่นระดับทีต่ ่ามาก กลา่วคอื 0.2 เท่าจากเดมิ 

0.3 เทา่ 

 

จงึเรยีนมาเพือ่ทราบ 

 

 ขอแสดงความนับถอื 

 

 (นายแพทยส์รุนิทร ์ประสทิธิห์ริัญ) 

 กรรมการผูจั้ดการ 

อตัราสว่นทางการเงนิ งบการเงนิรวม
ไตรมาส 2 ไตรมาส 2

หนว่ย : ลา้นบาท 2563 2562

อตัราผลตอบแทน (%)

อัตราผลตอบแทนของสนิทรัพย์ * 15.5% 10.9%

อัตราผลตอบแทนของผูถ้ือหุน้ * 18.6% 13.7%

การบรหิารเงนิทนุหมุนเวยีน (วนั)

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ 71                74                

ระยะเวลาสนิคา้เฉลีย่ ** 42                31                

ระยะเวลาเจา้หนีก้ารคา้เฉลีย่ 53                51                

อตัราสว่นความเสีย่งทางการเงนิ (เทา่)

อัตราความสามารถในการช าระดอกเบีย้ 3,638.7         89.7             

อัตราความสามารถในการช าระหนี้ 554.5            23.2             

อัตราหนีส้นิตอ่สว่นของผูถ้ือหุน้ 0.2               0.3               

*   ค านวณโดยใชก้ าไรสทุธขิองงวดปัจจบัุน เป็นคา่เฉลีย่ของทัง้ปี

** ค านวณจาก ตน้ทนุเฉพาะคา่ยาและเวชภัณฑ์  


