
 

 
 

 
 

 

 

 

ท่ี IVL 003/08/2020 

13 สิงหาคม 2563  

เรียนกรรมการและผูจ้ดัการ 

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
เร่ือง: ขอน าส่งงบการเงินส าหรับไตรมาสท่ี 2 ปี 2563 ของบริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั (มหาชน) และค าอธิบายและ 
          บทวเิคราะห์ของฝ่ายจดัการ 
 
ทางฝ่ายจดัการของบริษทั ขอน าส่งเอกสารดงัต่อไปน้ี 
 
1. ส าเนางบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบริษทัส าหรับไตรมาสท่ี 2 ปี 2563 (ภาษาไทยและภาษาองักฤษ) 

2. ค าอธิบายและบทวเิคราะห์ของฝ่ายจดัการส าหรับผลการด าเนินงานประจ าไตรมาสท่ี 2 ปี 2563 (ภาษาไทยและภาษาองักฤษ) 

3. รายงานสรุปผลการด าเนินงาน แบบฟอร์ม 45 ส าหรับผลการด าเนินงานประจ าไตรมาสท่ี 2 ปี 2563 (ภาษาไทยและภาษาองักฤษ) 

 
 
จึงเรียนมาเพื่อทราบ 
 
ขอแสดงความนบัถือ 
 
 
(นายอาลก โลเฮีย) 
ประธานเจา้หนา้ท่ีบริหารกลุ่มบริษทัฯ 
บริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั )มหาชน(  
 

เลขานุการบริษทั 
โทรศพัท:์ +66 (0) 2661-6661 
โทรสาร: +66 (0) 2661-6664 
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สรุปผลการด าเนินงานโดยฝ่ายบริหาร 

สรุปผลการด าเนินงานไตรมาสที ่2 ปี 2563 

 บริษทัรายงาน Core EBITDA จ านวน 305 ลา้นเหรียญสหรัฐ และกระแสเงินสดจากการด าเนินงานจ านวน 300  ลา้นเหรียญ
สหรัฐ Core Net Profit เพ่ิมข้ึนเป็น 2.6 พนัลา้นบาท 

 ผลการด าเนินงานท่ีแข็งแกร่งของธุรกิจ Combined PET ซ่ึงเป็นผลมาจากสถานการณ์ COVIDไดแ้รงขบัเคล่ือนจากอุปสงค ์
PET ท่ีแขง็แกร่ง อตัราก าไรของ Integrated PET ท่ีสูงข้ึน ตน้ทุนแปรสภาพลดต ่าลง และอตัราก าไรของ PIA ท่ีปรับตวัดีข้ึน  

 ส าหรับธุรกิจ Integrated Oxides & Derivatives ไดรั้บผลกระทบอย่างรุนแรงจากการราคาน ้ ามนัท่ีลดลงอย่างมาก ซ่ึงส่งผล
กระทบต่ออตัราก าไรของธุรกิจ MTBE และ Int. EG เน่ืองจาก shale gas สูญเสียความไดเ้ปรียบเม่ือเทียบกบัผูผ้ลิตท่ีใชแ้นฟทา 

 ธุรกิจ Mobility และ Lifestyle fibers ได้รับผลกระทบอย่างรุนแรงเน่ืองจากมาตรการล็อคดาวน์ การลดลงของการบริโภค
สินคา้คงทน และขอ้จ ากดัในการท่องเท่ียว แต่ผลการด าเนินงานของธุรกิจ Hygiene fibers นั้นโดดเด่น 

 ผลิตภณัฑก์ลุ่มสินคา้ไม่คงทนของบริษทั คิดเป็นประมาณร้อยละ 76 ของ proforma core EBITDA ในปี 2562 เติบโตข้ึนเป็น

มากกวา่ร้อยละ 95 ของ core EBITDAในไตรมาสท่ี 2 ปี 2563 ผลกระทบจากสถานการณ์ COVID และภาวะราคาน ้ ามนัตกต ่า 

ไม่กระทบต่ออุปสงคข์องผลิตภณัฑก์ลุ่มน้ีแต่กลบัช่วยเพ่ิมอตัราก าไรอีกดว้ย 

 กลุ่มผลิตภณัฑข์องบริษทัท่ีรองรับตลาดส าหรับผูบ้ริโภคขั้นสุดทา้ยประเภทอาหาร เคร่ืองด่ืม ผลิตภณัฑดู์แลส่วนบุคคล และ
ผลิตภณัฑเ์พื่อสุขอนามยัไดรั้บประโยชน์จากเหตุการณ์การระบาดของไวรัส ในขณะท่ีผลิตภณัฑ์ของบริษทัท่ีถูกน าไปใชใ้น
อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์และจอภาพยงัคงคงท่ีซ่ึงอยู่เหนือความคาดหมายของบริษทั ในส่วนของอุตสาหกรรมยานยนต์
หรือกลุ่มผลิตภณัฑท่ี์เก่ียวเน่ืองกบัน ้ ามนัปรับตวัลงอยา่งรุนแรงและเป็นคร้ังแรกท่ีเห็นการปิดตวัลงของของธุรกิจคา้ปลีกซ่ึง
ส่งผลต่อธุรกิจเคร่ืองนุ่งห่มของบริษทั 

 การเขา้ซ้ือกิจการ Spindletop และการเร่ิมด าเนินงาน Lake Charles cracker ไม่ไดส้ร้างผลก าไรตามแผนงานธุรกิจท่ีบริษทัวาง
ไว ้อยา่งไรก็ตามงบแสดงฐานะการเงินท่ีแขง็แกร่งและการเขา้สู่ธุรกิจ olefin ท่ีมี Gas เป็นวตัถุดิบช่วยส่งเสริมการควบรวม
ธุรกิจ EG ตามกลยทุธ์ของบริษทั และท่ีส าคญั การเขา้สู่ธุรกิจท่ีมีการเติบโตทั้ง surfactants green fuels และ urethanes ท าให้
บริษทัสร้างความหลากหลายของกลุ่มผลิตภณัฑเ์พ่ือการเติบโตในระยะยาว ในขณะเดียวกนัก็ยงัมุ่งเนน้ในการสนบัสนุน และ
เป็นแรงส่งเสริมธุรกิจ Combined PET ซ่ึงเป็นธุรกิจหลกัของบริษทั 

 เศรษฐกิจท่ีก าลงัเปิดอีกคร้ัง การผอ่นปรนการลอ็คดาวน์ และฟ้ืนตวัของราคาน ้ ามนัดิบ ท าใหบ้ริษทัคาดวา่ผลประกอบการจะดีข้ึน
เม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ี 2 ปี 2563 

 สภาพคล่องของบริษทัยงัคงอยู่ในระดบัสูง ดว้ยเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจ านวน 0.8 พนัลา้นเหรียญสหรัฐ และ 
unutilized credit lines จ านวน 2.0 พนัลา้นเหรียญสหรัฐ 

 ค่าใช้จ่ายดอกเบ้ียลดลงเน่ืองจากอัตราดอกเบ้ียท่ีต ่าลง  ค่าใช้จ่ายภาษีลดลงเน่ืองจากผลประกอบการท่ีมาจากประเทศ
สหรัฐอเมริกาลดลง ซ่ึงส่งผลต่อสดัส่วนก าไรท่ีไดจ้ากแต่ละภูมิภาค 

 โครงการ Olympus อยูใ่นระหวา่งการด าเนินการ และคาดวา่จะสามารถลดตน้ทุนไดม้ากกวา่ 76 ลา้นเหรียญสหรัฐภายในปีน้ี 
(44 ลา้นเหรียญสหรัฐท่ีเกิดข้ึนแลว้ในคร่ึงแรกของปี 2563) บริษทัเพ่ิมความมุ่งเนน้ท่ีแผนงานเชิงกลยทุธ์ท่ีส าคญัทั้ง 5 ขอ้ซ่ึงจะ
ช่วยสร้างขอ้ไดเ้ปรียบท่ีย ัง่ยนืในระยะยาว ซ่ึงเป็นการน าเอาระบบ ONE SAP มาใชก้บัธุรกิจของบริษทัทั้งหมด การจดัตั้งระบบ 
global shared services center ในประเทศอินเดีย และการมุ่งเนน้ท่ีธุรกิจ Fibers เพ่ือการใชสิ้นทรัพยอ์ยา่งเตม็ศกัยภาพและความ
เป็นเลิศดา้นการด าเนินงานของโรงงาน Combined PET และ Integrated Oxides & Derivatives ทั้ง 13 แห่ง 
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ส าหรับปี 2563 บริษทัมีความมัน่ใจในโครงสร้างธุรกิจของบริษทัซ่ึงมีฐานการผลิตทัว่โลก ท าให้เกิดระบบนิเวศน์ในระดบัภูมิภาค 
ประกอบกบัลกัษณะของผลิตภณัฑส่์วนใหญ่มีความไม่ยืดหยุน่ทางอุปสงค ์ส่งผลใหบ้ริษทัสามารถด าเนินการขายไดอ้ยา่งต่อเน่ือง และ
สร้างกระแสเงินสดจากการด าเนินงานต่อไป 

สรุปผลการด าเนินงานส าหรับไตรมาสที ่2 ปี 2563 

ตารางที ่1 ตัวเลขทางการเงินหลักของบริษทั 

ล้านเหรียญสหรัฐ  

(ยกเว้นที่ระบุไว้เป็นอย่างอ่ืน) 
 

ไตรมาสที่ 2 
ปี 2563 

ไตรมาสที่ 1 
ปี 2563 

ไตรมาสที่ 2 
ปี 2562 

ไตรมาสที่ 2 
ปี 2563 

(เปรียบเทียบ) 
QoQ% 

ไตรมาสที่ 2 
ปี 2563 

(เปรียบเทียบ) 
YoY% 

ปริมาณการผลติ (ล้านตัน) 3.24 3.31 3.15 (2)% 3% 
รายไดจ้ากการขายรวม1 2,343 2,942 2,930 (20)% (20)% 

ก าไรหลักก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงนิได้ 
ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย (Core EBITDA) 2,3 305 304 361 0% (16)% 

Combined PET 225 192 284 17% (21)% 
Integrated Oxides and Derivatives 34 50 26 (32)% 33% 
Fibers 37 61 59 (40)% (38)% 
ก าไรหลกัก่อนหกัดอกเบ้ีย ภาษีเงินได ้(Core EBIT) 141 148 231 (5)% (39)% 
ก าไรหลักสุทธิหลงัหักภาษเีงนิได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจ
ควบคุม (ล้านเหรียญสหรัฐ)4 82 50 159 64% (48)% 
ก าไรหลกัสุทธิหลงัหกัภาษีเงินได ้และส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจ
ควบคุม (ลา้นบาท) 2,609 1,562 5,027 67% (48)% 
ก าไรหลักต่อหุ้นหลังหักดอกเบีย้จ่ายส าหรับหุ้นกู้ด้อยสิทธิที่มี
ลกัษณะคล้ายทุน (บาท) 0.43 0.25 0.85 +0.19 (0.42) 

Core EBITDA ต่อตัน (เหรียญสหรัฐ) 94 92 115 2% (18)% 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน5 300 340 385 (12)% (22)% 

อตัราส่วนหนีสิ้นจากการด าเนินงานต่อทุน (เท่า) 1.32 1.35 0.65 (2)bps +67bps 
*Integrated Oxides and Derivatives เดิมเรียกว่า Olefins การเปลีย่นช่ือใหม่เพ่ือสะท้อนกลุ่มธุรกิจของบริษัทได้ดีย่ิงขึน้ โดยเฉพาะอย่างย่ิงหลงัจากการเข้าซ้ือสินทรัพย์ของ Huntsman 
** Combined PET รวม Integrated PET, Specialty Chemicals and Packaging 
***ตวัเลขทางการเงินหลกัในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 ไม่รวม IRSL   
1ข้อมลูทางการเงินรวมภายหลงัการตัดรายการระหว่างกันในบริษัทในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) 
2ข้อมลูจ าแนกตามประเภทธุรกิจอาจจะไม่เท่ากับผลรวม IVL เน่ืองจากบริษัทกลุ่มธุรกิจ Holding   
3ก าไรหลกัก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (Core EBITDA) คือก าไรรวมก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่ายตามรายงาน (Reported 
EBITDA) หักก าไร (ขาดทุน) จากสินค้าคงเหลือ 
4ก าไรหลกัสุทธิ คือ ก าไรสุทธิตามรายงานหักด้วยก าไร (ขาดทุน) จากสินค้าคงเหลือและรายการพิเศษ 
5กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน หลงัจากหักเงินทุนหมุนเวียนสุทธิ และภาษีเงินได้, ก่อนเงินลงทุนในการปรับปรุงสินทรัพย์ถาวร
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ค านิยามของกลุ่มธุรกจิ 

บริษทัจดักลุ่มประเภทธุรกิจแบ่งออกเป็น 3 กลุ่มธุรกิจ จุดประสงคข์องส่วนน้ีเพื่อแสดงผลประกอบการแยกตาม

ประเภทธุรกิจทั้ง 3 กลุ่ม 

Combined PET 

Integrated PET ห่วงโซ่มูลค่า PET  
PX (Paraxylene), PTA (Purified terephthalic acid), PET 
(Polyethylene terephthalate) และธุรกิจรีไซเคิล 

Specialty 
Chemicals 

ไดแ้ก่ Specialty PET – ผลิตภัณฑ์ทางเคมีที่เกี่ยวเน่ือง(ส าหรับทาง
การแพทย ์ขวดน ้าคุณภาพสูง ฟิลม์และชีท) PIA (Purified Isophthalic 
Acid, ส าหรับการผลิต PET, โพลีเอสเตอร์เรซินชนิดไม่อ่ิมตวั และ
ผลิตภณัฑส์ าหรับเคลือบ) NDC (Naphthalene dicarboxylate, ส าหรับ
หนา้จอและอุตสาหกรรมท่ีเก่ียวเน่ือง/ ช้ินส่วนยานยนต)์ 

Packaging ขวดและบรรจุภัณฑ์ประเภท PET (เช่น ขวดประเภทต่างๆ) ส าหรับ
เคร่ืองด่ืมและอาหารเพื่อการบริโภค 

Integrated Oxides 
and Derivatives 

 ประกอบไปด้วย Integrated EG, Integrated Purified EO, PO/MTBE 
และ Integrated Surfactants ซ่ึงรวมถึง EOA, LAB และอ่ืนๆ 

Fibers  เส้นใยโพลีเอสเตอร์, เส้นใยเรยอน, เส้นใยไนลอน, Polypropylene, 
วัสดุผสม และเส้นใยขนสัตว์ที่มีคุณภาพสูง, ส าหรับการบริโภค 3 
ประเภท: 
Mobility (ช้ินส่วนยานยนต ์เช่น ถุงลมนิรภยั, ยางในรถยนต,์ เข็มขดั
นิรภยั), Lifestyle (เคร่ืองนุ่งห่ม ชุดกีฬา) และ Hygiene (ผา้ออ้มเด็ก
และผลิตภณัฑส์ าหรับสุภาพสตรี) 
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สรุปผลการด าเนินงานที่ส าคญัในไตรมาสที่ 2 ปี 2563 
ตารางที ่2 ผลประกอบการตามส่วนธุรกจิ  
 

*ตวัเลขทางการเงินหลกัในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 ไม่รวม IRSL   

1ข้อมลูทางการเงินรวมภายหลงัการตัดรายการระหว่างกันในบริษัทในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) 
 2ข้อมลูจ าแนกตามประเภทธุรกิจอาจจะไม่เท่ากับผลรวม IVL เน่ืองจากตัดรายการระหว่างกันในกลุ่มธุรกิจ 
3ก าไรหลกัก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (Core EBITDA) คือก าไรรวมก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่ายตามรายงาน (Reported 
EBITDA) หักก าไร (ขาดทุน) จากสินค้าคงเหลือ  

ล้านเหรียญสหรัฐ 
(ยกเว้นที่ระบไุว้เป็นอย่างอื่น) 

ไตรมาสที่ 2 
ปี 2563 

ไตรมาสที่ 1 
ปี 2563 

ไตรมาสที่ 2 
ปี 2562 

ไตรมาสที่ 2  
ปี 2563 

(เปรียบเทียบ) 
QoQ% 

ไตรมาสที่ 2  
ปี 2563 

(เปรียบเทียบ) 
YoY% 

ปริมาณการผลติ (ล้านตนั) 3.24 3.31 3.15 (2)% 3% 
Combined PET 2.41 2.48 2.66 (3)% (10)% 
     Integrated PET 2.21 2.25 2.45 (1)% (10)% 
     Packaging 0.05 0.05 0.06 (12)% (13)% 
     Specialty Chemicals 0.15 0.18 0.16 (21)% (6)% 
Integrated Oxides and Derivatives 0.55 0.40 0.10 39% 432% 
Fibers 0.28 0.43 0.38 (34)% (26)% 
อตัราก าลงัการผลติ (%) 76% 77% 87% (1)% (13)% 
Combined PET 78% 79% 86% (2)% (9)% 
     Integrated PET 79% 81% 89% (2)% (11)% 
     Packaging 67% 81% 80% (17)% (16)% 
     Specialty Chemicals 67% 67% 57% (1)% 16% 
Integrated Oxides and Derivatives 83% 61% 75% 36% 10% 
Fibers 52% 80% 93% (34)% (44)% 
รายได้จากการขายรวม1,2 2,343 2,942 2,930 (20)% (20)% 
Combined PET 1,554 1,939 2,269 (20)% (32)% 
     Integrated PET 1,347 1,700 2,026 (21)% (33)% 
     Packaging 74 77 95 (4)% (22)% 
     Specialty Chemicals 208 249 234 (16)% (11)% 
Integrated Oxides and Derivatives 366 373 55 (2)% 572% 
Fibers 503 769 771 (35)% (35)% 
Core EBITDA3 (ล้านเหรียญสหรัฐ) 305 304 361 0% (16)% 
Combined PET 225 192 284 17% (21)% 
     Integrated PET 187 155 262 21% (29)% 
     Packaging 24 18 19 35% 27% 
     Specialty Chemicals 14 19 3 (26)% 406% 
Integrated Oxides and Derivatives 34 50 26 (32)% 33% 
Fibers 37 61 59 (40)% (38)% 
Core EBITDA  Margin (%) 13% 10% 12% 3 ppt. 1 ppt. 
Combined PET 15% 10% 13% 5 ppt. 2 ppt. 
     Integrated PET 14% 9% 13% 5 ppt. 1 ppt. 
     Packaging 33% 23% 20% 9 ppt. 13 ppt. 
     Specialty Chemicals 7% 8% 1% (1) ppt. 6 ppt. 
Integrated Oxides and Derivatives 9% 14% 47% (4) ppt. (38) ppt. 
Fibers 7% 8% 8% (1) ppt. (0) ppt. 
Core ROCE (%) 6% 6% 12% (0) ppt. (7) ppt. 
Combined PET 17% 13% 16% 4 ppt. 0 ppt. 
     Integrated PET 17% 14% 20% 4 ppt. (2) ppt. 
     Packaging 29% 19% 23% 10 ppt. 5 ppt. 
     Specialty Chemicals 6% 4% (5)% 2 ppt. - 
Integrated Oxides and Derivatives (3)% (0)% 11% (3) ppt. - 
Fibers (0)% 3% 4% - - 
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การวเิคราะห์ผลการด าเนินงานตามกลุ่มธุรกจิในไตรมาสที่ 2 ปี 2563 

ธุรกจิ Combined PET  

ผลการด าเนินงานท่ีแขง็แกร่งของ Combined PET ในช่วงการเกิดโรคระบาด เป็นการยนืยนัถึงลกัษณะของผลิตภณัฑท่ี์เป็นส่ิงจ าเป็นและ
มีความยัง่ยนืของธุรกิจ PET และบรรจุภณัฑ ์

ความตอ้งการ PET ท่ีแขง็แกร่งเป็นท่ีประจกัษใ์นทุกกลุ่มผลิตภณัฑ ์ดงัน้ี 

 เคร่ืองด่ืมอดัลม (เคร่ืองด่ืมอดัลมจากตูก้ดน ้ ามีความตอ้งการลดลงเน่ืองจากการล็อคดาวน์และจากการขาดแคลนกระป๋อง
อลูมิเนียม ส่งผลให ้PET เป็นวสัดุบรรจุภณัฑท์างเลือกท่ีมีความตอ้งการเพ่ิมข้ึน ชดเชยกบัความตอ้งการในรูปแบบบรรจุภณัฑ์
ขนาดเลก็ท่ีลดลงเน่ืองจากการลอ็คดาวน์)  

 พลาสติกแผน่อดัข้ึนรูป (ท่ีความตอ้งการเพ่ิมข้ึนจากบริการสัง่อาหารส่งถึงบา้นและบรรจุภณัฑอ์าหารส าหรับน ากลบับา้น) 

 ผลิตภณัฑ์เพ่ือสุขอนามยัและการดูแลส่วนบุคคล โดยเฉพาะส าหรับน ้ ายาฆ่าเช้ือ แผ่นปิดหน้า (faceshield) ท่ีท าจาก PET 
เน่ืองจากพฤติกรรมผูบ้ริโภคเปล่ียนไป 

 แมว้่าอตัราก าไรของ Integrated PET จะยงัคงแข็งแกร่ง แต่อตัราก าไรของ PTA ลดลงเน่ืองจากความตอ้งการเส้นใยโพลีเอ
สเตอร์ลดลง อีกทั้งความตอ้งการ PIA ก็ไดรั้บผลกระทบเน่ืองจากความตอ้งการ UPR และการเคลือบผิวท่ีลดลงซ่ึงเช่ือมโยง
กบัอุตสาหกรรมก่อสร้าง  

IVL ยงัคงเดินหน้าต่อไปเพ่ือสร้างก าลงัการผลิต r-pet ท่ี 750,000 ตนั ภายในปี 2568 เพ่ือกา้วข้ึนเป็นผูน้ าในการรีไซเคิล PET เพื่อเสริม
ธุรกิจ PET บริสุทธ์ิ (virgin PET) การเขา้ซ้ือกิจการรีไซเคิล PET ล่าสุดของเราในประเทศบราซิลและโปแลนดเ์ป็นไปตามกลยทุธ์ท่ีวางไว ้
สถานการณ์การแพร่ระบาดในปัจจุบนัไดเ้สริมให ้PET เป็นวสัดุบรรจุภณัฑท่ี์เป็นท่ีตอ้งการและสร้างโอกาสในการเติบโตอนัยิง่ใหญ่ของ
บริษทั 

ธุรกจิ Integrated Oxides and Derivatives  

Integrated oxides and derivatives ไดรั้บผลกระทบอยา่งรุนแรงเน่ืองจากราคาน ้ ามนัดิบท่ีลดลงซ่ึงท าให ้shale gas สูญเสียความไดเ้ปรียบ
ในการแข่งขนัเม่ือเทียบกบัแนฟทา ซ่ึงสามารถเห็นไดจ้ากอตัราก าไรของ Integrated EG และ MTBE ท่ีลดลง เน่ืองจากราคาผลิตภณัฑถ์ูก
ก าหนดโดยราคาน ้ ามนัดิบ / การผลิตโดยใชแ้นฟทา 

 อตัราก าไร Integrated EG ในสหรัฐอเมริกาลดลง 143 เหรียญสหรัฐต่อตนั เมื่อเทียบกบัไตรมาสก่อน เนื่องจากราคา
น ้ ามนัดิบท่ีปรับตวัลง ลดความสามารถในการแข่งขนัดา้นราคาวตัถุดิบท่ีมาจาก shale gas เม่ือเทียบกบัการผลิตจากแนฟทา แต่
บริษทัไดเ้พ่ิมประสิทธิภาพโรงงานผลิต MEG ท าใหส้ามารถผลิตเพ่ิมไดป้ริมาณ 6 หม่ืนตนัต่อปี ซ่ึงจะรับรู้ผลประโยชน์อยา่ง
เต็มท่ีในไตรมาสท่ี 4 เป็นตน้ไป นอกจากน้ีบริษทัยงัสามารถลดตน้ทุนประมาณ 20 ลา้นเหรียญสหรัฐต่อปี จากผลประโยชน์
ท่ีส่งเสริมกนั 

 ความสามารถในการท าก าไรของ Integrated EO ไดรั้บผลกระทบเน่ืองจากความตอ้งการภาคธุรกิจน ้ ามนัท่ีไม่ดีและการชะลอตวั
ของภาคการก่อสร้างแมว้า่อตัราก าไรจะยงัคงอยู ่
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 อุปสงค์ต่อน ้ ามนัท่ีลดลงส่งผลให้ก าไรของ MTBE (c-factor) ลดลงและส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานทางการเงินของ 
MTBE แมว้่าการกลบัมาด าเนินงานปกติหลงัปิดซ่อมบ ารุงตามแผนในไตรมาสท่ี 1 ของโรงงาน MTBE จะท าให้ผลการ
ด าเนินงานดีข้ึนเม่ือเทียบกบัไตรมาสก่อนหน้า ผลการด าเนินงานทางการเงินของ MTBE ยงัคงมีแนวโน้มท่ีดีข้ึน เน่ืองจาก
สินคา้คงคลงัน ้ ามนัเบนซินเขา้สู่ภาวะปกติพร้อมกบัการยกเลิกการปิดพ้ืนท่ีและราคาน ้ ามนัดิบท่ีดีข้ึน 

 ธุรกิจ Integrated surfactants ไดรั้บผลกระทบเล็กนอ้ยเน่ืองจากความตอ้งการจากภาคธุรกิจน ้ ามนัท่ีชะลอตวั แต่ความตอ้งการ
ในผลิตภณัฑ์ท าความสะอาดเพ่ือสุขอนามยัส่วนบุคคลและผลิตภณัฑ์ท าความสะอาดบา้นยงัคงแข็งแกร่งเน่ืองจากความ
ตระหนกัดา้นสุขอนามยัท่ีเพ่ิมข้ึน 

 เราเห็นแนวโนม้ในอุตสาหกรรมว่า เน่ืองจากอตัราก าไรของ Cracker ท่ีต  ่า จึงมีการชะลอตวัของโครงการท่ีจะเพ่ิมก าลงัการ
ผลิตของ PO/MTBE ในภาคอุตสาหกรรม ซ่ึงจะช่วยคืนก าไรใหก้บักลุ่มผลิตภณัฑเ์ม่ืออุปสงคแ์ละอุปทานสมดุล 

 เหตุการณ์ฟ้าผา่ท่ีโรงงาน Gas Cracker ท่ี Lake Charles อาจใชเ้วลาไม่ก่ีเดือนในการกูคื้น การประเมินความเสียหายก าลงัอยูใ่น
ขั้นตอนการด าเนินการ ซ่ึงความเสียหายอยูภ่ายใตค้วามคุม้ครองของประกนัภยั ซ่ึงครอบคลุมถึงการสูญเสียก าไรดว้ย บริษทัไม่
เห็นผลกระทบใดๆต่อการผลิตขั้นปลายน ้ า เน่ืองจากมีการจดัหาวตัถุดิบเอทิลีนอยา่งเพียงพอ 

ธุรกจิ Fibers  

ส าหรับธุรกิจ Fibers ผลิตภัณฑ์ของบริษัทถูก

น าเสนอภายใตต้ราสินคา้ทัว่โลก และบริษทัเป็น

ผู ้จัดหาวัตถุดิบชั้ นน าทั่วโลก ผลิตภัณฑ์ของ

บริษทัตอบสนองการใช้งานท่ีหลากหลายซ่ึงมี

ทั้ งผลิตภัณฑ์ประเภทสินคา้จ าเป็นและสินคา้ไม่

คงทน เช่น เส้นใยของกลุ่มผลิตภัณฑ์ Hygiene 

และ Lifestyle และผลิตภณัฑ์ประเภทเส้นใยท่ีมี

ประสิทธิภาพสูง เช่น เส้นใยของกลุ่มผลิตภณัฑ ์

Mobility ซ่ึงสอดคลอ้งกบั GDP ทัว่โลกและธุรกิจยานยนต ์

 กลุ่มผลิตภณัฑ ์Hygiene ยงัคงแขง็แกร่งทั้งในดา้นอุปสงคแ์ละอตัราก าไร เน่ืองจากเป็นสินคา้จ าเป็นท่ีใชก้นัอยา่งแพร่หลาย

ในช่วงการแพร่ระบาดของไวรัส ผา้เปียกส าหรับท าความสะอาด รวมทั้งหนา้กากอนามยัและอุปกรณ์ส าหรับป้องกนัดา้น

สุขอนามยัส่วนบุคคล เป็นส่วนส าคญัในการผลกัดนัการเติบโต  

 กลุ่มผลิตภณัฑ ์ Lifestyle ไดรั้บผลกระทบเช่นเดียวกนักบัอุปสงคท่ี์ลดลงของตลาดโลก เน่ืองจากยอดขายของธุรกิจคา้ปลีกท่ี
ตกต ่าในช่วงท่ีมีการลอ็คดาวน์ การชะลอการใชจ่้ายของผูบ้ริโภค และการหยดุชะงกัของห่วงโซ่อุปทาน บริษทัคาดวา่กลุ่ม
ธุรกิจน้ีจะมีการฟ้ืนตวัในรูปแบบ V-shape จากการผอ่นคลายการลอ็คดาวน์ ดงัท่ีเห็นไดจ้ากตลาดภายในประเทศจีน  

 อุปสงคข์องกลุ่มผลิตภณัฑ ์ Mobility ไดรั้บผลกระทบเน่ืองจากความตอ้งการยางทดแทนท่ีลดลง และยอดขายยานยนตข์นาด
เลก็ท่ีลดลง บริษทัคาดวา่กลุ่มธุรกิจน้ีจะมีการฟ้ืนตวัในรูปแบบ U-shape จากการผอ่นคลายของสถานการณ์ และการสนบัสนุน
ทางการเงินส าหรับธุรกิจยานยนตโ์ดยรัฐบาลยโุรป 
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แผนงานรายจ่ายฝ่ายทุน 

บริษทัคาดวา่ฐานะทางการเงิน และกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานของบริษทัจะยงัคงความแขง็แกร่งและเพียงพอต่อการลงทุน

ตามแผนเพ่ือเพ่ิมโอกาสในการเติบโตในอนาคต 

ตารางที ่3 โครงการล่าสุดและแผนการเติบโตของธุรกจิรีไซเคิล 

1 เสร็จส้ินการเข้าซ้ือสินทรัพย์ของ Huntsman เม่ือวนัท่ี 3 มกราคม ปี 2563 รวมรายจ่ายท้ังส้ิน 2 พันล้านเหรียญสหรัฐ  
2 Gas Cracker (IVOL) เร่ิมด าเนินงานเชิงพาณิชย์วนัท่ี 31 มกราคม ปี 2563 รายจ่ายเพ่ือการได้มาของสินทรัพย์ท้ังส้ิน ประมาณ 1 พันล้านเหรียญสหรัฐ 

แผนงานที่ส าคญัในปี 2563 

สถานการณ์ในช่วงปัจจุบนัและหลงั COVID-19 บริษทัยงัคงมุ่งเนน้ในดา้น 

 การบริหารจดัการความเส่ียงระยะสั้นและการท าก าไร 
 การเตรียมความพร้อมในกรณีท่ีมีการลอ็คดาวน์ในระยะยาวทัว่โลก 
 การมองหาโอกาสใหม่ๆในสถานการณ์โลกปัจจุบนัท่ีเปล่ียนแปลงไป 

Combined PET: บริษทัยงัคงมุ่งเนน้ในดา้น  

 ตอบสนองความตอ้งการของลูกคา้ตลอดเวลา   
 ความเป็นเลิศดา้นการด าเนินงานซ่ึงหมายถึงความน่าเช่ือถือในการบริหารจดัการสินทรัพย,์ การลดตน้ทุนและการรักษา

อตัราก าลงัการผลิตใหอ้ยูใ่นระดบัสูง  
 การบริหารเงินทุนหมุนเวยีนผา่นการปรับปรุงประสิทธิภาพ ดงัเช่นบริษทัมีวตัถุประสงคท่ี์จะลดปริมาณสินคา้คงเหลือระหวา่ง

ไตรมาส  

IOD: บริษทัยงัคงมุ่งเนน้ในดา้นการควบรวมและรับรู้ประโยชนจ์ากการการควบรวมในกิจการ Spindletop, Lake Charles Gas Cracker 
และ IVOG ในปี 2563 ความคิดริเร่ิมเหล่าน้ีรวมถึงการไดป้ระโยชน์ร่วมกนัในจดัหาวตัถุดิบ การปรับปรุงประสิทธิภาพการผลิต การใช้
ตน้ทุนคงท่ีร่วมกนั การเปรียบเทียบทางเทคนิคและอ่ืนๆ 

Fibers: บริษทัยงัคงมุ่งเนน้ในดา้น 

 ความเป็นเลิศดา้นการด าเนินงาน, นวตักรรมและการบริหารจดัการตน้ทุน  
 การบริหารเงินทุนหมุนเวยีนและสินคา้คงเหลือ  
 สร้างความยดืหยุน่ในสินทรัพยท่ี์ใชใ้นการผลิตเพ่ือเพ่ิมความสามารถในการปรับเปล่ียนตน้ทุน 

โครงการ กลุ่มธุรกจิ ปีที่คาดว่าจะ
เสร็จส้ิน 

ก าลงัการผลติติดตั้ง 
(พนัตัน) 

อตัราก าไรและ
ผลตอบแทน 

 

รายจ่ายฝ่ายทุน 
(ล้านเหรียญสหรัฐ) 

Olympus Cost 
Transformation Program 

Corporate and all 
business 

segments 

ปี 2563-2566 n/a EBITDA 
~350 ลา้น

เหรียญสหรัฐ 

 
~400 

 
Corpus Christi 

PET/PTA 
Integrated PET 

 
ปี 2566 PET: 367 พนัตนัต่อปี 

PTA: 433 พนัตนัต่อปี 
Double digit 

ROCE 
700-800 

(ส้ินสุด ณ เดือนมิถุนายน 2563: 402) 
Recycling projects PET recycling ปี 2563-2566 ~600 พนัตนัต่อปี ROCE 12-14% 700-800 
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แผนงานเชิงกลยุทธ์ที่ส าคญัในอนาคต 

บริษทัยงัคงมุ่งมัน่ในเป้าหมายทางการเงินท่ีจะเพ่ิม ROCE ในกลุ่มธุรกิจหลกัใหเ้ป็นเลขสองหลกัภายในปี 2566; มีผลตอบแทนจากการ
ลงทุนโดยรวมอยูใ่นล าดบัตน้ๆเม่ือเทียบกบัคู่แข่ง และมีกระแสเงินสดท่ีแขง็แกร่งตลอดทั้งวงจรธุรกิจ ดงัท่ีไดแ้สดงใน Capital Markets 
days เม่ือเดือนกมุภาพนัธ์ 2563 

ในเสน้ทางเพื่อไปถึงเป้าหมายท่ีตั้งไวน้ั้น บริษทัใหค้  ามัน่ใน 

 การพฒันาโปรแกรมต้นทุน ผา่นโครงการ Olympus ซ่ึงคาดวา่จะช่วยประหยดัตน้ทุน 350 ลา้นเหรียญสหรัฐภายในปี 2566 
 การบริหารสินทรัพย์ให้มีศักยภาพเต็มที่ ดว้ยรายไดท่ี้แข็งแกร่งและอตัราก าไรท่ีเติบโตในผลิตภณัฑ์ PET IOD และ Fibers 

ผา่นความเป็นเลิศดา้นการด าเนินงานเชิงพาณิชย ์
 การเตบิโตอย่างต่อเน่ือง พฒันาเคร่ืองมือใหม่ๆ เพื่อการเติบโตในอนาคต 
 การเป็นผู้น าด้านผลิตภัณฑ์รีไซเคิล ในฐานะผูเ้ล่นอนัดบั 1 ในธุรกิจรีไซเคิล PET และผูส้ร้างระบบเศรษฐกิจหมุนเวียนใน

ผลิตภณัฑ ์PET 
 การพัฒนาความเป็นผู้น า ดว้ยการวางต าแหน่งผูน้ ารุ่นถดัไปและระบบการบริหารจดัการผูท่ี้มีความสามารถ ซ่ึงไดรั้บการ

ยอมรับวา่ดีท่ีสุด 
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การคาดการณ์ถึงแนวโน้มธุรกจิ  

การน าเสนอน้ีมีขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ของบริษทัท่ีเก่ียวเน่ืองกบัเหตุการณ์ในอนาคต ซ่ึงมีความเส่ียงและความไม่แน่นอนอยา่งมีสาระส าคญั 

ขอ้ความทั้งหมดท่ีนอกเหนือไปจากขอ้เท็จจริงในอดีต สถานะการเงินและผลประกอบการในอนาคต กลยทุธ์ แผนการด าเนินงาน วตัถุประสงค ์เป้าหมาย การ

ปรับตวัในอนาคตของสถานการณ์ตลาดท่ีบริษทัด าเนินการอยูห่รือมองหาโอกาสท่ีจะเขา้ไปมีส่วนร่วม รวมทั้งขอ้ความท่ีอยูก่่อนหน้าหรือตามหลงัหรือมีการ

ใช้ถอ้ยค  าว่า “ตั้งเป้า” “เช่ือว่า” “คาดการณ์ว่า” “มุ่งหมาย” “ตั้งใจ” “จะ” “อาจจะ” “คาดหวงั” “มีแผนจะ” “ประมาณการ” “คาดหมายว่า” หรือถอ้ยค าอ่ืนท่ีมี

ความหมายเช่นเดียวกนัน้ีนบัเป็นขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคต 

ขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคตดงักล่าวมีความเส่ียงทั้งท่ีรับรู้และยงัไม่รับรู้ มีความไม่แน่นอน และปัจจยัส าคญัอ่ืนๆท่ีบริษทัไม่สามารถ

ควบคุมได ้ซ่ึงอาจส่งผลให้ผลประกอบการหรือผลการด าเนินงานจริงท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคตมีความแตกต่างอยา่งมีนยัส าคญัจากการประมาณการจากขอ้มูลท่ี

ปรากฏอยูใ่นขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคต นอกจากน้ีขอ้ความดงักล่าวตั้งอยูบ่นสมมติฐานและการประมาณการท่ีเก่ียวขอ้งกบักลยทุธ์ทาง

ธุรกิจทั้งในปัจจุบนัและอนาคตของบริษทั รวมทั้งส่ิงแวดล้อมในอนาคตท่ีบริษทัด าเนินกิจการอยู่ และมิได้เป็นการรับรองผลประกอบการในอนาคตของ

บริษทัแต่อยา่งใดประมาณการปี 2562 และ 2563 ประเมินโดยใช้ผลการด าเนินงานในปี 2560-2561เป็นฐาน และการคาดการณ์ของผูบ้ริหาร การคาดการณ์

ปริมาณการผลิตมาจากการคาดการณ์ปริมาณการผลิตของสินทรัพยท่ี์มีอยูเ่ดิมและสินทรัพยใ์หม่ ไดป้ระกาศแลว้ ท าสญัญาแลว้ หรือท่ีไดว้างแผนไว ้

ค าจ ากัดความ 

ก าไรหลักก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจ าหน่าย (Core EBITDA) ไดห้ักรายการก าไร ขาดทุนจากสินคา้คงเหลือออกจากก าไรก่อนหกั

ดอกเบ้ีย ภาษีเงินได ้ค่าเส่ือมราคา และค่าตดัจ าหน่ายท่ีรายงานไว ้(Reported EBITDA) 

รายการก าไร/ขาดทุนจากสินค้าคงเหลือ เกิดจากราคาของวตัถุดิบและสินคา้คงเหลือท่ีเปล่ียนแปลงจากส้ินงวดท่ีแลว้จนถึงส้ินงวดปัจจุบนั ก าไรในสินคา้

คงเหลือจะท าให้ต้นทุนขายลดลง และขาดทุนจากสินคา้คงเหลือจะท าให้ตน้ทุนขายเพ่ิมข้ึน ทั้งน้ีไม่รวมถึงการลดราคาขายระหว่างกันของกลุ่มธุรกิจ 

Feedstock ให้กบักลุ่มธุรกิจ PET จากการประหยดัตน้ทุนขนส่ง ซ่ึงไม่ส่งผลกระทบต่อ EBITDA ของภูมิภาค และ EBITDA โดยรวมของบริษทั 

ก าไรสุทธิหลกั คือ ก าไรสุทธิตามรายงานหกัดว้ยรายการพิเศษ และ ภาษีจากก าไร (ขาดทุน)ในสินคา้คงเหลือ 

หนีสิ้นจากการด าเนินงานสุทธิ เท่ากบั หน้ีสินสุทธิ (หน้ีสินรวมหักดว้ยเงินสดและเงินสดภายใตก้ารด าเนินงาน) หักดว้ยจ านวนเงินท่ีใช้ไปในโครงการ ซ่ึงอยู่

ภายใตก้ารก่อสร้าง และยงัไม่เร่ิมสร้างก าไรให้กบับริษทั 

ข้อสังเกต  

บริษทัเสนอแนะให้นกัลงทุนควรอ่านรายงานค าอธิบายและบทวิเคราะห์ของฝ่ายจดัการควบคู่กบังบการเงินเพ่ือให้ไดข้อ้มูลท่ีเขา้ใจไดม้ากข้ึน 

ขอ้มูลทางการเงินรวมภายหลงัการตดัรายการระหวา่งกนัในบริษทัในกลุ่ม (หรือระหวา่งกลุ่มธุรกิจ) ท  าให้อาจไม่เท่ากบัยอดรวมของแต่ละส่วนธุรกิจ 

ธุรกิจห่วงโซ่มูลค่าของโพลีเอสเตอร์ โดยทัว่ไปมีการซ้ือขายในรูปดอลลาร์สหรัฐ ดงันั้นบริษทัจึงน าเสนอขอ้มูลโดยการแปลงค่าเป็นเงินดอลลาร์สหรัฐ บริษทั

จดัท ารายงานทางการเงินในรูปเงินบาท และขอ้มูลท่ีแนบมาต่อไปน้ีถือเป็นส่วนส าคญัของรายงานฉบบัน้ี ขอ้มูลท่ีแนบมารายงานถึงผลประกอบการท่ี

ตรวจสอบแลว้ ในรูปเงินบาท และมีการแปลงค่าเป็นเงินดอลลาร์สหรัฐท่ีอตัราแลกเปล่ียนถวัเฉล่ียและอตัราปิดข้ึนอยูก่บัรายการ ผูอ่้านพึงยึดผลประกอบการ

ในรูปเงินบาทเป็นหลกั 

บริษทัไดแ้สดงบทวิเคราะห์ใน MD&A โดยใชส้กุลเงินเหรียญสหรัฐ เน่ืองจากบริษทัเช่ือวา่สกุลเงินเหรียญสหรัฐสามารถอธิบายไดช้ดัเจนกวา่ อยา่งไรก็ตามได้

มีการแสดงตวัเลขในสกุลเงินไทยบาทในส่วนหน่ึง ทั้งน้ีผูอ่้านควรยดึตามสกุลเงินไทยบาทเป็นหลกั  
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ภาคผนวก 

รายช่ือตาราง 

ตารางที ่1      ตวัเลขทางการเงินหลกัของบริษทั 2 

ตารางที ่2      ผลประกอบการตามส่วนธุรกิจ (กลุ่มธุรกิจใหม่) 4 

ตารางที ่3      โครงการล่าสุดและแผนการเติบโตของธุรกิจรีไซเคิล 7 

ตารางที ่4      รายงานก าไรหลกัหลงัหกัภาษีและส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุมไปยงัก าไรสุทธิ 11 

ตารางที ่5      งบกระแสเงินสด 11 

ตารางที ่6      โครงสร้างหน้ีสิน 12 

ตารางที ่7      งบก าไรขาดทุนรวมของบริษทั 13 

ตารางที ่8      งบแสดงฐานะการเงินรวมของบริษทั 14 

  

 

 

รายการรูปภาพ 

รูปภาพที ่1      แสดงการช าระคืนเงินกูย้มืระยะยาวและหุน้กู ้ 12 
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ตารางที ่4 รายงานก าไรหลักหลังหักภาษแีละส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุมไปยงัก าไรสุทธิ 

ล้านเหรียญสหรัฐ 

(ยกเว้นทีร่ะบุไว้เป็นอย่างอ่ืน) 
 

ไตรมาสที ่2 
ปี 2563 

ไตรมาสที ่1 
ปี 2563 

ไตรมาสที ่2 
ปี 2562 

ไตรมาสที ่2  
ปี 2563 

(เปรียบเทยีบ) 

QoQ% 

ไตรมาสที ่2  
ปี 2563 

(เปรียบเทยีบ) 

YoY% 

ก าไรหลกัสุทธิหลงัหักภาษีเงนิได้ และส่วนได้เสียทีไ่ม่มอี านาจควบคุม
(Core Net Profit after Tax and NCI ) 82 50 159 64%  (48)% 
ก าไร/ (ขาดทุน) จากสินคา้คงเหลือ (103) (110) (92) 6% (12)%  
ภาษีเงินไดจ้ากก าไร/(ขาดทุน)จากสินคา้คงเหลือ 26 26 11 (1)% 131%  
ก าไรสุทธิก่อนหักรายการพเิศษ 5 (34) 78 - (94)% 
บวก: รายการพิเศษ รายได ้/ (ค่าใชจ่้าย) (0) 52 (6) - 99% 
ค่าใช้จ่ายจากการเข้าซ้ือกิจการ และ 
ค่าใช้จ่ายก่อนเร่ิมด าเนินงาน (8) (3) (5) (151)%  (74)%  
ก าไรจากการต่อรองราคาซ้ือจากการเข้าซ้ือกิจการ,ขาดทุนจากการด้อยค่า 
และ ค่าใช้จ่ายในการศึกษาโครงการ (สุทธิ)1 (1) 62 (0) - (1566)%  
รายการพิเศษ รายได้/ (ค่าใช้จ่าย) อ่ืน 9 (6) (1) - - 
= ก าไรสุทธิหลงัหักภาษีเงนิได้ และส่วนได้เสียทีไ่ม่มอี านาจควบคุม  (Net 
Profit after Tax and NCI ) 5 18 72 (74)% (93)% 

*ตวัเลขทางการเงินหลกัในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 ไม่รวม IRSL   

1ก าไรจากการต่อรองราคาซ้ือจากการเข้าซ้ือกิจการถกูรับรู้เม่ือการเข้าซ้ือกิจการเสร็จส้ินเป็นไปตามมาตรฐานการบญัชีไทย  

ตารางที ่5 งบกระแสเงินสด 

ล้านเหรียญสหรัฐ 

(ยกเว้นทีร่ะบุไว้เป็นอย่างอ่ืน) 
 

ไตรมาสที่ 2 
ปี 2563 

ไตรมาสที่ 1 
ปี 2563 

ไตรมาสที่ 2 
ปี 2562 

ไตรมาสที่ 2  
ปี 2563 

(เปรียบเทียบ) 

QoQ% 

ไตรมาสที่ 2  
ปี 2563 

(เปรียบเทียบ) 

YoY% 

Core EBITDA 305 304 361  0%  (16)% 
เงินทุนหมุนเวียนสุทธิและอ่ืนๆ1 9 41 69  (79)% (87)% 
ภาษีจ่าย (13) (5) (45) (172)% 71%  
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน 300  340 385  (12)% (22)% 
รายจ่ายฝ่ายทุนเพื่อการขยายก าลงัการผลิตและ 
   การลงทุนใหม่2 (64) (1,955) (102) 97%  37%  
เงินทุนหมุนเวียนสุทธิส าหรับเขา้ซ้ือ/ขายสินทรัพย ์ (2) (147) 0  99%  - 
รายจ่ายฝ่ายทุนเพื่อการบ ารุงรักษา (48) (55) (39) 13%  (22)% 
กระแสเงนิสดหลงัการใช้จ่ายตามกลยุทธ์ 186  (1,858) 244  - (24)% 
ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ (72) (75) (72) 5%  1%  
เงินปันผลจ่ายและดอกเบ้ียจ่ายส าหรับหุน้กูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน (69) (7) (134) (905)% 49%  
เงินสดรับจากหุน้กูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน (0) 22 0 - - 
(เพิม่ขึน้) ลดลงในหนีสิ้นสุทธิตามเกณฑ์เงนิสด3 45 (1,918) 37               - 22%  

*ตวัเลขทางการเงินหลกัในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 ไม่รวม IRSL   

1รวมก าไร (ขาดทุน) จากสินค้าคงเหลือ 
2รวมเงินท่ีได้รับสุทธิจากการขายท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ และเงินลงทุนระยะยาวอ่ืนๆและ หนีสิ้นจากการเข้าซ้ือกิจการ 
3รวมผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนของเงินตราต่างประเทศส้ินงวดและของหนีสิ้นสุทธิท่ีเปลีย่นแปลงไประหว่างงวด ซ่ึงอาจแตกต่างกับการเพ่ิมขึน้หรือลดลงของหนีสิ้นสุทธิในงบแสดง
ฐานะทางการเงิน 
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ตารางที ่6 โครงสร้างหน้ีสิน 

ลา้นเหรียญสหรัฐ  (ยกเว้นท่ีระบไุว้เป็นอย่างอ่ืน) 30 มิถุนายน 2563 31 ธันวาคม 2562 

หนีสิ้นรวม 7,275 4,873 

เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกูย้มืระยะสั้น              940           1,007  
เงินกูย้มืระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี (Current portion)              587              204  
หุ้นกูท่ี้ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี (Current portion)              149              136  
เงินกูย้มืระยะยาว (Non-current portion)          3,640           1,434  
หุ้นกู ้(Non-current portion)          1,959           2,091  

เงนิสด และเงนิสดภายใต้การบริหาร              749  353 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด              731  346 
เงินลงทุนระยะสั้นและเงินให้กูย้มื                18  7 

หนีสิ้นสุทธิ          6,526  4,520 

หน้ีสินส าหรับโครงการท่ียงัไม่เร่ิมด าเนินงาน (Project Debt)              729  1,481 

หนีสิ้นจากการด าเนินงานสุทธิ1          5,796  3,039 

อตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อทุน (เท่า)              1.49             0.99  
อตัราส่วนหน้ีสินจากการด าเนินงานสุทธิต่อทุน (เท่า)  1.32            0.66  
หน้ีสินท่ีมีอตัราดอกเบ้ียคงท่ี (%) 71% 62% 
การจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือโดย TRIS  AA- AA- 

1หนีสิ้นในการด าเนินงานสุทธิ ซ่ึงไม่รวมหนีสิ้นของโครงการลงทุนท่ียงัไม่ก่อให้เกิดรายได้และก าไรแก่กิจการ 
 

รูปภาพที ่1 แสดงการช าระคืนเงินกู้ยมืระยะยาวและหุ้นกู้ 

 

1รวมหนีสิ้นจากโครงการต่างๆซ่ึงอยู่ระหว่างด าเนินงานและยงัไม่ก่อให้เกิดรายได้แก่กิจการ ณ ปัจจุบัน   
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ตารางที ่7 งบก าไรขาดทุนรวมของบริษัท 

 

*ตัวเลขทางการเงินหลักในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 ไม่รวม IRSL   
1ตามการจัดประเภทภายในของบริษัท และรวมเงินประกันชดเชยการสูญเสียรายได้เน่ืองจากธุรกิจหยดุชะงัก 
2ตามการจัดประเภทภายในของบริษัท และรวมค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย 
3ตามการจัดประเภทภายในของบริษัท และรวมรายการพิเศษ ประกอบด้วยก าไรจากการต่อรองราคาซื้อจากการเข้าซื้อกิจการ ค่าใช้จ่ายจากการเข้าซื้อกิจการ ค่าใช้จ่ายก่อนเร่ิมด าเนินงาน  
4ดอกเบีย้จ่ายสุทธิจากภาษีเงินได้ของหุ้นกู้ด้อยสิทธิท่ีมีลักษณะคล้ายทุน จ านวน 15 พันล้านบาท 
5คิดก าไรของกิจการท่ีเพ่ิงเข้าซื้อแบบเต็มปี ในการค านวณ ROCE % เพ่ือการน าเสนอข้อมูลอย่างเหมาะสม นอกจากนี ้ ตัวเลขทางการเงินในอดีตถูกค านวณด้วยวิธีเดียวกัน การค านวณ ROCE% โดยใช้สกุล
เงินไทยบาท ซ่ึงไม่เท่ากับท่ีแสดงในรูปภาพอ่ืนๆเน่ืองจากค านวณโดยใช้สกลุดอลลาห์สหรัฐ  

หน่วย : ล้านบาท ไตรมาสที่ 2 
ปี 2563 

ไตรมาสที่ 1 
ปี 2563 

ไตรมาสที่ 2 
ปี 2562 

ไตรมาสที่ 2  
ปี 2563 

(เปรียบเทียบ) 
QoQ% 

ไตรมาสที่ 2  
ปี 2563 

(เปรียบเทียบ) 
YoY% 

รายงานทางการเงนิ      

รายไดจ้ากการขาย 75,010 92,024  94,895  (18)% (21)% 
รายได(้ค่าใชจ่้าย)อ่ืนสุทธิ 1   628 715  671  (12)% (6)% 
รายไดร้วม 75,638 92,739  95,566  (18)% (21)% 
ตน้ทุนขาย 2 65,950 81,301  82,276  (19)% (20)% 
ก าไรขั้นต้น 9,688 11,438  13,291  (15)% (27)% 
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 2 8,763 9,891  8,806  (11)% (0)% 
ก าไร(ขาดทุน)จากอตัราแลกเปล่ียน 277 (362)  (179) - - 
EBITDA  6,431  6,066 8,616  6% (25)% 
ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย      5,228  4,880  4,309  7% 21% 
ก าไรจากการด าเนินงาน    1,203 1,185  4,306  1% (72)% 
ส่วนแบ่งก าไรจากกิจการร่วมทุน 66 15 (5) 339% - 
รายการพิเศษ รายได ้/ (ค่าใชจ่้าย) 3 14 1,630 (193) (99)% - 
ดอกเบ้ียสุทธิ (1,693) (2,140) (1,494) (21)% 13% 
ก าไร(ขาดทุน)ก่อนภาษีเงนิได้ (411) 690 2,614 - - 
ภาษีเงินได ้ (570) 145  442  - - 
ภาษีเงินได/้(รายได)้ 451 561  312  (20)% 45% 
ภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี (1,022) (417)  131  145% - 
ก าไร(ขาดทุน)ส าหรับงวด 160 546   2,172 (71)% (93)% 
ส่วนไดเ้สียท่ีไมมี่อ านาจควบคุม 6 (25) (95) - - 
ก าไรสุทธิหลงัหักส่วนได้เสียทีไ่ม่มอี านาจควบคุม 154 571 2,267 (73)% (93)% 
ดอกเบ้ียจ่ายส าหรับส าหรับหุน้กูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน4 (187) (184) (262) (2)% 29% 
ก าไรสุทธิหลงัหักส่วนได้เสียทีไ่ม่มอี านาจควบคุมและดอกเบีย้จ่ายส าหรับหุ้นกู้ (33) 387 2,005 - - 
จ านวนหุน้ (ลา้นหุน้) 5,615 5,615 5,615 0% 0% 
ก าไรต่อหุ้น (บาท) (0.01) 0.07 0.36 - - 

ข้อมูลหลกัทางการเงนิ      

EBITDA 6,431 6,066 8,616  6%  (25)% 
หกั: ก าไร/(ขาดทุน) จากสินคา้คงเหลือ (3,291) (3,437) (2,803) 4% (17)%  
Core EBITDA 9,722 9,502  11,419  2%  (15)% 
ก าไรสุทธิหลงัหกัส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 154 571  2,267  (73)% (93)% 
หกั: ก าไร /(ขาดทุน) จากสินคา้คงเหลือ-หลงัปรับปรุงดว้ยภาษี (2,470) (2,621)  (2,566) 6% 4% 
หกั: รายการพิเศษ รายได ้/ (ค่าใชจ่้าย) 14 1,630  (193) (99)% - 
ก าไรสุทธิหลกัหลงัหักส่วนได้เสียทีไ่ม่มอี านาจควบคุม 2,609 1,562  5,027  67%  (48)% 
ดอกเบ้ียจ่ายส าหรับหุน้กูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน4 (187) (184) (262) (2)%  29% 
ก าไรสุทธิหลกัหลงัหักส่วนได้เสียทีไ่ม่มอี านาจควบคุมและ 
ดอกเบีย้จ่ายส าหรับหุ้นกู้ 2,422 1,378 4,765  76%  (49)% 
ก าไรหลกัต่อหุ้น (บาท) 0.43 0.25 0.85 +0.19 (0.42) 
ผลตอบแทนหลกัจากการใชเ้งินลงทุนสุทธิ(%)5  
(ก่อนรวมเงินลงทุนในกิจการร่วมทุน และคิดก าไรจากกิจการ 
ท่ีเขา้ซ้ือแบบเตม็ปี)  5.7% 5.5% 12.3% 0 ppt. (7) ppt. 
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ตารางที ่8 งบแสดงฐานะการเงินรวมของบริษัท 

หน่วย : ลา้นบาท 30 มถุินายน 2563 31 ธันวาคม 2562 เปรียบเทยีบ 

สินทรัพย์    
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด            22,919  10,454 119% 
ลูกหน้ีการคา้            32,489  34,305 (5)% 
สินคา้คงเหลือ            55,539  62,165 (11)% 
สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน            13,666  11,833 15% 

รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน          124,613  118,757 5% 
เงินลงทุน              2,765  2,492 11% 
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์          265,626  212,423 25% 
สิทธิการใชสิ้นทรัพย ์(ROU)             12,133  - - 
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน            46,576  39,415 18% 
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี              2,398  2,322 3% 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน              4,751  5,159 (8)% 

รวมสินทรัพย์      458,864  380,568 21% 

 
หนีสิ้น    
เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกูย้ืมระยะสั้น            29,045  30,379 (4)% 
เจา้หน้ีการคา้            52,639  57,173 (8)% 
เงินกูย้ืมระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี            16,474  6,033 173% 
หุน้กูท่ี้ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี              4,605  4,108 12% 
หน้ีสินตามสญัญาเช่าการเงินท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี              1,663  130 1,179% 
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน            19,718  15,167 30% 

รวมหนีสิ้นหมุนเวยีน          124,143  112,991 10% 
เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน          103,129  42,551 142% 
หุน้กู ้            60,502  63,060 (4)% 
หน้ีสินตามสญัญาเช่าการเงิน              9,311  689 1,251% 
หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี            15,614  17,010 (8)% 
หน้ีสินไม่หมุนเวยีนอ่ืน            10,729  6,100 76% 

รวมหนีสิ้น          323,428  242,401 33% 
ส่วนของผู้ถือหุ้น    

ทุนท่ีออกและช าระแลว้               5,615  5,615 0% 
ส่วนเกินมูลค่าหุน้             60,331  60,331 0% 
ก าไรสะสมท่ียงัไมไ่ดจ้ดัสรรและส ารองอ่ืนๆ 45,835 49,540 (7)% 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ 111,781  115,486 (3)% 
หุน้กูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน          14,905  14,226 5% 

รวมส่วนของบริษัทใหญ่ 126,686  129,712 (2)% 
ส่วนไดเ้สียท่ีไมมี่อ านาจควบคุม             8,750  8,455 3% 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 135,436  138,167 (2)% 

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 458,864  380,568 21% 
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