
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

บร�ษทั ราช กรุป จาํกดั (มหาชน) 

คําอธบิายรายการและการว�เคราะหผลการดาํเนนิงาน 

และฐานะการเง�นของฝายบร�หาร 

สาํหรบังวดสามเดอืนและหกเดอืนสิ)นสดุวนัที ่30 มถินุายน 2563 

 



 

คําอธิบายรายการและการว�เคราะหผลการดําเนินงานและฐานะการเง�นของฝายบร�หาร 

สําหรับงวดสามเดือนและหกเดือนสิ)นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2563 

 

 หนา 1 

 

 

คาํนยิาม 

บร�ษทัฯ บร�ษัท ราช กรุป จํากัด (มหาชน) 

กฟผ. การไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย 

COD วันเร�?มดําเนินการเชงิพาณิชย 

EBITDA กําไรกอนดอกเบ้ียจาย ภาษีเง�นได คาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนาย 

FX อัตราแลกเปล่ียน 

IPP โรงไฟฟาผูผลิตไฟฟารายใหญ 

PPA สัญญาซื้อขายไฟฟา 

SPP โรงไฟฟาผูผลิตไฟฟารายเล็ก 

 

ชือ่โครงการ/ชื่อบร�ษทั 

HPC บร�ษัท ไฟฟาหงสา จํากัด ซึง่เปนการรวมคาทางออมท่ีบร�ษัทฯ ถอืหุนรอยละ 40 

NRER บร�ษัท เน็กสชฟิ ราช เอ็นเนอรจZ ระยอง จํากัด ซึ่งเปนการรวมคาทางออมท่ี NERS ถือหุนท้ังจํานวน 

NRES NEXIF RATCH ENERGY SINGAPORE PTE LTD ซึ่งเปนการรวมคาทางออมท่ีบร�ษัทฯ ถอืหุนรอยละ 49 

RAC บร�ษัท ราช-ออสเตรเลียคอรปอเรชั่น จํากดั ซึ่งเปนบร�ษัทยอยทางออมท่ีบร�ษัทฯ ถือหุนท้ังจํานวน 

RCO บร�ษัท ราช โคเจนเนอเรชั่น จํากัด ซึง่เปนบร�ษัทยอยท่ีบร�ษัทฯ ถอืหุนรอยละ 99.97 

REN บร�ษัท อาร อี เอ็น โคราช เอนเนอรย่ี จํากดั ซึ่งเปนการรวมคาท่ีบร�ษัทฯ ถือหุนรอยละ 40 

RG บร�ษัท ผลิตไฟฟาราชบุรZ จํากัด ซึง่เปนบร�ษัทยอยท่ีบร�ษัทฯ ถือหุนท้ังจํานวน 

RHIS บร�ษัท อารเอช อินเตอรเนชั่นแนล (สงิคโปร) คอรปอเรชั่น จาํกัด ซึง่เปนบร�ษัทยอยทางออมท่ีบร�ษัทฯ ถอืหุน ท้ังจํานวน 

RIAU PT Medco Ratch Power RIAU ซึ่งเปนการรวมคาทางออมท่ีบร�ษัทฯ ถือหุนรอยละ 49 

RL บร�ษัท ราช-ลาว เซอรว�ส จํากดั ซึ่งเปนบร�ษัทยอยท่ีบร�ษัทฯ ถือหุนท้ังจํานวน 

  

  

  

  

  

  

  

 



 

คําอธิบายรายการและการว�เคราะหผลการดําเนินงานและฐานะการเง�นของฝายบร�หาร 

สําหรับงวดสามเดือนและหกเดือนสิ)นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2563 

 

 หนา 2 

 

บทสรปุผูบร�หาร 

หนวย : ลานบาท

ป 2563 ป 2562 ป 2563 ป 2562

รายไดรวม * 3,695.63       4,387.88       (692.25)        (15.8)       8,202.41       8,402.21       (199.80)        (2.4)        

ตนทุนและคาใชจายรวม * 3,163.18       2,211.89       951.29          43.0        5,686.11       4,522.99       1,163.12       25.7        

EBITDA 1,926.64       3,043.75       (1,117.11)     (36.7)       4,796.69       5,877.35       (1,080.66)     (18.4)       

กําไร (ขาดทุน) จาก FX 541.72         (223.68)        765.40          342.2      (81.31)          (185.65)        104.34          56.2        

กําไรท่ีเปนของผูถือหุนของบร�ษัท 1,074.16       1,952.31       (878.15)        (45.0)       2,434.98       3,693.57       (1,258.59)     (34.1)       

กําไรฯ กอนผลกระทบจาก FX 532.44         2,175.99       (1,643.55)     (75.5)       2,516.29       3,879.22       (1,362.93)     (35.1)       

*  ไมรวมคาเช้ือเพลิง

ไตรมาสท่ี 2 งวด 6 เดือน
เพq?ม(ลด) % เพq?ม(ลด) % 

 

 ในไตรมาสท่ี 2 และงวด 6 เดือนของป 2563 มีกําไรสวนที่เปนของบร�ษัทฯ จํานวน 1,074.16 ลานบาท และ 

2,434.98 ลานบาท ตามลําดับ ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอนจํานวน 878.15 ลานบาท และ 1,258.59    

ลานบาท ตามลําดับ สาเหตุหลักเนื ่องจาก HPC และ RG มีกําไรลดลงจากโรงไฟฟามีการหยุดเดินเครs่อง       

เพt่อบํารุงรักษาตามแผน ทั้งนี้ หากไมรวมผลกระทบจาก FX ผลการดําเนินงานของบร�ษัทฯ และบร�ษัทยอย 

สําหรับไตรมาสที่ 2 และงวด 6 เดือนของป 2563 มีกําไรจํานวน 532.44 ลานบาท และ 2,516.29 ลานบาท 

ตามลําดับ 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

คําอธิบายรายการและการว�เคราะหผลการดําเนินงานและฐานะการเง�นของฝายบร�หาร 

สําหรับงวดสามเดือนและหกเดือนสิ)นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2563 

 

 หนา 3 

 

1. เหตกุารณสาํคญัในไตรมาสที ่2 ป 2563 

โครงการโรงไฟฟาพลังงานลม Thanh Phong 

เมื่อวันที่ 22 พฤษภาคม 2563 RHIS ไดดําเนินการเขาลงทุนในโครงการโรงไฟฟาพลังงานลม Thanh Phong 

สาธารณรัฐสังคมนิยมเวZยดนาม ในสัดสวนรอยละ 51 โดยโครงการดังกลาวเปนโครงการโรงไฟฟาพลังงานลมติดตั้ง

บนบก (On Shore Wind Farm) ขนาดกําลังการผลิต 29.70 เมกะวัตต ตั้งอยูในจังหวัด Ben Tre ทางตอนใตของ 

สาธารณรัฐสังคมนิยมเวZยดนาม โครงการมี PPA ระยะยาว 20 ปกับการไฟฟาเวZยดนาม มีเง�นลงทุนโครงการทั้งหมด

ประมาณ 45 ลานเหรZยญสหรัฐฯ ขณะนี้อยูระหวางการเตรZยมความพรอมเพt่อดําเนินงานกอสราง โดยมีแผน COD   

ในเดือนกันยายน 2564 

โครงการโรงไฟฟาผูผลิตไฟฟารายเล็ก จังหวัดระยอง โดยบร�ษัท เน็กสชิฟ ราช เอ็นเนอรจZ ระยอง จํากัด 

(NRER) 

วันที่ 27 เมษายน 2563 NER Singapore Pte Ltd ไดดําเนินการจดทะเบียนเปลี่ยนชื่อเปน NEXIF RATCH 

ENERGY SINGAPORE PTE LTD และวันที่ 5 พฤษภาคม 2563 บร�ษัท เน็กสชิฟ เอ็นเนอรจZ ระยอง จํากัด            

ไดดําเนินการจดทะเบียนเปลี่ยนช่ือเปนบร�ษัท เน็กสชิฟ ราช เอ็นเนอรจZ ระยอง จํากัด (NRER) โดยในวันที่ 21 เมษายน 

2563 NRER ไดประสบความสําเร็จในการเบิกเง�นกู งวดแรกจากสถาบันการเง�นตางๆ ตามสัญญาทางการเง�นแลว 

โครงการดังกลาวเปนโรงไฟฟาผูผลิตไฟฟารายเล็กประเภทสัญญา Firm ระบบ Cogeneration ขนาดกําลังการ

ผลิต 92 เมกะวัตต ใชกาซธรรมชาติเปนเชื้อเพลิง ซึ่งตั้งอยูในสวนอ}ตสาหกรรม เอส เอส พ~ อินดัสเทรZยล พารค 

อําเภอบานคาย จังหวัดระยอง PPA มีระยะเวลา 25 ป กับ กฟผ. คาดวาจะ COD ไดประมาณเดือนเมษายน 2565 

โครงการโรงไฟฟาในจังหวัดนครราชสีมา โดยบร�ษัท อาร อี เอ็น โคราช เอนเนอรยี่ จํากัด (R E N)  

วันท่ี 21 เมษายน 2563 บร�ษัทฯ รวมกับ บร�ษัท นวนคร จํากัด (มหาชน) และบร�ษัท พ~อีเอ เอ็นคอม อินเตอรเนชั่น

แนล จํากัด ไดดําเนินการจดทะเบียนจัดตั้งบร�ษัทรวมทุนชื่อ บร�ษัท อาร อี เอ็น โคราช เอนเนอรยี่ จํากัด โดยมีสัดสวน

การถือหุนรอยละ 40, 35 และ 25 ตามลําดับ เพt่อรวมพัฒนาโครงการโรงไฟฟาในจังหวัดนครราชสีมา โดยโครงการ

ดังกลาวเปนโรงไฟฟาประเภท Independent Power Supply ระบบ Cogeneration ขนาดกําลังการผลิตประมาณ 

40 เมกะวัตต ตั้งอยูในเขตประกอบการอ}ตสาหกรรม นวนคร จังหวัดนครราชสีมา มูลคาโครงการประมาณ 2,176 

ลานบาท โดยจะจําหนายไฟฟาและไอน้ําท่ีผลิตใหกับกลุมลูกคาอ}ตสาหกรรม มีกําหนด COD ประมาณเดือนกรกฎาคม 

2566 

โครงการโรงไฟฟาไตรเอนเนอจZ้ 

วันที่ 30 มิถุนายน 2563 โรงไฟฟาไตรเอนเนอจZ้ ขนาดกําลังการผลิต 720 เมกะวัตต ตั้งอยูในจังหวัดราชบุรZ 

ดําเนินการโดย RG ไดสิ)นสุด PPA กับ กฟผ. และยุติการเดินเครs่องเพt่อจายไฟฟาเขาระบบตั้งแตวันที่ 30 มิถุนายน 

2563 



 

คําอธิบายรายการและการว�เคราะหผลการดําเนินงานและฐานะการเง�นของฝายบร�หาร 

สําหรับงวดสามเดือนและหกเดือนสิ)นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2563 

 

 หนา 4 

 

ความคืบหนาของโครงการท่ีอยูระหวางการกอสราง (ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2563) 

 

โครงการโรงไฟฟานวนคร (สวนขยาย) 

ประเภทโรงไฟฟา SPP สัญญา Firm ระบบ Cogeneration 

ประเภทเช้ือเพลิง กาซธรรมชาติ 

กําลังการผลิตติดตั้ง 

(MW) 

59.98 

ท่ีตั้งโครงการ เขตสงเสร�มอ}ตสาหกรรมนวนคร จ.ปทุมธานี 

สัดสวนการถือหุน รอยละ 40 

PPA 25 ป กับ กฟผ. 

COD กันยายน 2563 

ความคืบหนา รอยละ 96.00 

 

โครงการโรงไฟฟาพลังงานลม Yandin 

กําลังการผลิตติดตั้ง 

(MW) 

214.2 

ท่ีตั้งโครงการ เวสเทิรนออสเตรเลีย, ออสเตรเลีย 

สัดสวนการถือหุน รอยละ 70 

PPA 15 ป กับ Alinta 

COD พฤศจ�กายน 2563 

ความคืบหนา รอยละ 70.00 

 

โครงการโรงไฟฟาพลังงานลม Collector 

กําลังการผลิตติดตั้ง 

(MW) 

226.8 

ท่ีตั้งโครงการ นิวเซาทเวลส, ออสเตรเลีย 

สัดสวนการถือหุน รอยละ 100 

PPA PPA/ Merchant 

COD ไตรมาส 1 ป 2564 

ความคืบหนา รอยละ 66.00 

 

 

 



 

คําอธิบายรายการและการว�เคราะหผลการดําเนินงานและฐานะการเง�นของฝายบร�หาร 

สําหรับงวดสามเดือนและหกเดือนสิ)นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2563 

 

 หนา 5 

 

 

โครงการโรงไฟฟา RIAU 

ประเภทเช้ือเพลิง กาซธรรมชาติ 

กําลังการผลิตติดตั้ง 

(MW) 

296.23 

ท่ีตั้งโครงการ ประเทศอินโดนีเซีย 

สัดสวนการถือหุน รอยละ 49 

PPA 20 ป กับ PT PLN 

COD พฤษภาคม 2564 

ความคืบหนา รอยละ 77.05 

 

โครงการรถไฟฟาสายสีชมพ� 

ประเภท Monorail 

เสนทาง ชวงแคราย-มีนบุรZ 

สัดสวนการถือหุน รอยละ 10 

ระยะเวลาสัญญา 30 ป 

COD ป 2565 

ความคืบหนา งาน Civil Work = รอยละ 60.31 

งานระบบราง = รอยละ 53.91 

 

โครงการรถไฟฟาสายสีเหลือง 

ประเภท Monorail 

เสนทาง ชวงลาดพราว-สําโรง 

สัดสวนการถือหุน รอยละ 10 

ระยะเวลาสัญญา 30 ป 

COD ป 2565 

ความคืบหนา งาน Civil Work = รอยละ 60.94 

งานระบบราง = รอยละ 53.94 

 

 



 

คําอธิบายรายการและการว�เคราะหผลการดําเนินงานและฐานะการเง�นของฝายบร�หาร 

สําหรับงวดสามเดือนและหกเดือนสิ)นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2563 

 

 หนา 6 

 

2. รายงานว�เคราะหผลการดําเนินงานตามงบการเง�นรวม 
 

หนวย : ลานบาท

ป 2563 ป 2562 ป 2563 ป 2562

รายไดรวม (ไมรวมคาเช้ือเพลิง) 3,695.63     4,387.88     (692.25)         (15.8)    8,202.41     8,402.21     (199.80)         (2.4)      

ตนทุนและคาใชจายรวม (ไมรวมคาเช้ือเพลิง) 3,163.18     2,211.89     951.29          43.0      5,686.11     4,522.99     1,163.12       25.7      

532.45        2,175.99     (1,643.54)      (75.5)    2,516.30     3,879.22     (1,362.92)      (35.1)    

สวนไดเสียที่ไมมีอํานาจควบคุม (0.01)           -              (0.01)            -       (0.01)           -              (0.01)            -       

กําไรกอน FX - บร�ษทั/บร�ษทัยอย 532.44        2,175.99     (1,643.55)     (75.5)    2,516.29     3,879.22     (1,362.93)     (35.1)    

กําไร(ขาดทุน) จาก FX - บร�ษัท/บร�ษัทยอย 541.72        (223.68)       765.40          342.2    (81.31)         (185.65)       104.34          56.2      

กําไรทีเ่ปนของผูถือหุนของบร�ษทั 1,074.16     1,952.31     (878.15)        (45.0)    2,434.98     3,693.57     (1,258.59)     (34.1)    

คาเชือ้เพลงิ 5,880.41        7,930.03        12,565.38      15,116.29      

เพq?ม(ลด) % เพq?ม(ลด) % 
ไตรมาสท่ี 2 งวด 6 เดือน

 

ไตรมาสท่ี 2 ป 2563 เทียบกับป 2562 

 ผลการดําเนินงานตามงบการเง�นรวมมีกําไรสวนที่เปนของบร�ษัทฯ จํานวน 1,074.16 ลานบาท (คิดเปน  

กําไรตอหุนเทากับ 0.74 บาท) ปรากฏวากําไรลดลงจํานวน 878.15 ลานบาท สาเหตุหลักเนื่องจากโรงไฟฟาของ RG   

หยุดเดินเครs่องเพt่อบํารุงรักษาตามแผน (Major Overhaul) วันที่ 7 มิถุนายน - 28 กรกฎาคม 2563 และ โรงไฟฟา

ของ HPC หยุดเดินเครs่องเพt่อบํารุงรักษาตามแผน (Major Overhaul) ในเดือนเมษายน - สิงหาคม 2563 ทั้งนี้ หาก

ไมรวมผลกระทบจาก FX ผลการดําเนินงานของบร�ษัทฯ และบร�ษัทยอย มีกําไรจํานวน 532.44 ลานบาท 

งวด 6 เดือน ป 2563 เทียบกับป 2562 

 ผลการดําเนินงานตามงบการเง�นรวมมีกําไรสวนที่เปนของบร�ษัทฯ จํานวน 2,434.98 ลานบาท (คิดเปน  

กําไรตอหุนเทากับ 1.68 บาท) ปรากฏวากําไรลดลงจํานวน 1,258.59 ลานบาท สาเหตุหลักเนื่องจากโรงไฟฟาของ 

RG หยุดเดินเครs่องเพt่อบํารุงรักษาตามแผน (Major Overhaul) วันที่ 7 มิถุนายน - 28 กรกฎาคม 2563 และ 

โรงไฟฟาของ HPC หยุดเดินเครs่องเพt่อบํารุงรักษาตามแผน (Major Overhaul) ในเดือนเมษายน - สิงหาคม 2563 

ทั้งนี้ หากไมรวมผลกระทบจาก FX ผลการดําเนินงานของบร�ษัทฯ และบร�ษัทยอย สําหรับงวด 6 เดือนของป 2563     

มีกําไรจํานวน 2,516.29 ลานบาท 



 

คําอธิบายรายการและการว�เคราะหผลการดําเนินงานและฐานะการเง�นของฝายบร�หาร 

สําหรับงวดสามเดือนและหกเดือนสิ)นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2563 

 

 หนา 7 

 

2.1 การว�เคราะหรายได 

หนวย : ลานบาท

ป 2563 ป 2562 ป 2563 ป 2562

รายไดจากการขายและการใหบร�การ (ไมรวมคาเช้ือเพลิง)  2,142.88    2,135.19    7.69           0.4         4,350.68    4,193.99    156.69       3.7         

RG 850.96          1,278.08       (427.12)         (33.4)        1,926.81       2,595.18       (668.37)         (25.8)        

RAC 727.94          843.92          (115.98)         (13.7)        1,321.65       1,572.49       (250.84)         (16.0)        

RCO 548.63          -               548.63          -          1,072.82       -               1,072.82       -          

RL 15.35            13.19            2.16              16.4         29.40            26.32            3.08              11.7         

รายไดตามสัญญาเชาการเง�น 688.28       738.69       (50.41)       (6.8)       1,405.49    1,489.55    (84.06)       (5.6)       

สวนแบงกําไรจากเง�นลงทุนในบร�ษัทรวม/การรวมคา 652.74       1,281.83    (629.09)      (49.1)     2,133.38    2,362.96    (229.58)      (9.7)       

HPC 367.17          971.85          (604.68)         (62.2)        1,441.89       1,656.53       (214.64)         (13.0)        

โครงการ IPP (ไมรวม HPC) 146.35          86.63            59.72            68.9         154.99          158.92          (3.93)            (2.5)         

โครงการ SPP 89.58            16.87            72.71            431.0       218.00          80.07            137.93          172.3       

โครงการโรงไฟฟาพลังนํ้า (84.32)           53.84            (138.16)         (256.6)      (10.00)           70.23            (80.23)           (114.2)      

โครงการโรงไฟฟาพลังงานทดแทน 92.46            96.12            (3.66)            (3.8)         230.35          187.88          42.47            22.6         

โครงการอ่ืนๆ 41.50            56.52            (15.02)           (26.6)        98.15            209.33          (111.18)         (53.1)        

รายไดคาบร�การการจัดการ 95.57         64.92         30.65         47.2       152.43       120.95       31.48         26.0       

รายไดดอกเบ้ีย 24.98         53.48         (28.50)       (53.3)     58.40         108.76       (50.36)       (46.3)     

รายไดเง�นปนผล 61.18         100.88       (39.70)       (39.4)     61.18         100.88       (39.70)       (39.4)     

รายไดอ่ืนๆ 30.00         12.89         17.11         132.7     40.85         25.12         15.73         62.6       

รวมรายได 3,695.63    4,387.88    (692.25)     (15.8)     8,202.41    8,402.21    (199.80)     (2.4)       

คาเชื้อเพลงิ 5,880.41       7,930.03       12,565.38     15,116.29     

เพq?ม(ลด) % เพq?ม(ลด) % 
ไตรมาสท่ี 2 งวด 6 เดือน

 

 2.1.1 รายไดจากการขายและการใหบร�การ (ไมรวมคาเชื้อเพลิง) 

 ไตรมาสท่ี 2 ป 2563 เทียบกับป 2562 และ งวด 6 เดือน ป 2563 เทียบกับป 2562 

 (1) รายไดคาขายไฟฟาของ RG ลดลง เนื่องจากโรงไฟฟามีอัตราคาความพรอมจายป 2563 

ตํ่ากวาป 2562 ซึ่งเปนไปตามที่กําหนดไวใน PPA ประกอบกับโรงไฟฟาพลังความรอนรวมเครs่องที่ 3 หยุดเดินเครs่อง

เพt่อบํารุงรักษาตามแผน (Major Overhaul) วันท่ี 7 มิถุนายน - 28 กรกฎาคม 2563 

 (2) รายไดคาขายไฟฟาของ RAC ลดลง สาเหตุหลักเนื่องจากสกุลเง�นเหรZยญออสเตรเลีย  

ตอสกุลเง�นเหรZยญสหรัฐฯ ออนคาลงเมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปกอน ประกอบกับโรงไฟฟาพลังงานลม Mount 

Emerald เดินเครs่องนอยกวาปกอนเน่ืองจากความเร็วลม (Wind Speed) ลดลง 

 (3) รับรูรายไดคาขายไฟฟาของ RCO เพq?มข�้น จากการเขาซื้อกิจการเม่ือวันท่ี 1 ตุลาคม 2562 

 2.1.2 สวนแบงกําไรจากเง�นลงทุนในบร�ษัทรวมและการรวมคา  

 ไตรมาสท่ี 2 ป 2563 เทียบกับป 2562 และ งวด 6 เดือน ป 2563 เทียบกับป 2562 

 สวนแบงกําไรจากเง�นลงทุนใน HPC ลดลง จากการท่ีโรงไฟฟาเดินเครs่องนอยกวาปกอน สาเหตุ

หลักเนื่องจากโรงไฟฟาหนวยที่ 3 หยุดเดินเครs่องเพt่อบํารุงรักษาตามแผน (Major Overhaul) ในเดือนเมษายน - 

สิงหาคม 2563 



 

คําอธิบายรายการและการว�เคราะหผลการดําเนินงานและฐานะการเง�นของฝายบร�หาร 

สําหรับงวดสามเดือนและหกเดือนสิ)นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2563 
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2.2 การว�เคราะหตนทุนและคาใชจาย 

หนวย : ลานบาท

ป 2563 ป 2562 ป 2563 ป 2562

ตนทุนขายและการใหบร�การ (ไมรวมคาเช้ือเพลิง) 1,696.30     1,265.51     430.79        34.0       3,647.17     2,484.36     1,162.81     46.8       

RG 756.98           798.95           (41.97)           (5.3)         1,819.15        1,577.29        241.86           15.3         

RAC 452.51           455.68           (3.17)             (0.7)         867.59           886.36           (18.77)           (2.1)         

RCO 476.53           -                476.53           -          939.68           -                939.68           -          

RL 10.28             10.88             (0.60)             (5.5)         20.75             20.71             0.04               0.2           

คาใชจายในการบร�หาร 465.22        480.28        (15.06)        (3.1)       875.72        791.03        84.69         10.7       

(กําไร)ขาดทุนจากการเปล่ียนแปลงมูลคายุติธรรมของอนุพันธ 383.14        (107.79)      490.93        455.5     33.29         (2.32)          35.61         1,534.9  

ตนทุนการเง�น 429.21        358.72        70.49         19.7       789.65        734.26        55.39         7.5         

ภาษีเง�นได 189.31        215.17        (25.86)        (12.0)     340.28        515.66        (175.38)      (34.0)     

รวมตนทุนขายและคาใชจาย 3,163.18     2,211.89     951.29        43.0       5,686.11     4,522.99     1,163.12     25.7       

คาเชื้อเพลงิ 5,880.41       7,930.03       12,565.38     15,116.29     

เพq?ม(ลด) % เพq?ม(ลด) % 
ไตรมาสท่ี 2 งวด 6 เดือน

 2.2.1 ตนทุนขายและการใหบร�การ (ไมรวมคาเชื้อเพลิง) 

 ไตรมาสท่ี 2 ป 2563 เทียบกับป 2562 

 (1) ตนทุนขายของ RG ลดลง เน่ืองจากในไตรมาสท่ี 2 ป 2563 บันทึกปรับปรุงผลขาดทุนของ

การปรับมูลคาน้ํามันดีเซลและน้ํามันเตาลดลงจากไตรมาสท่ี 1 ป 2563 เปนจํานวนรวม 85.62 ลานบาท เน่ืองจากราคา

ตลาดปรับตัวสูงข�้น ขณะท่ีคาบร�การในการเดินเครs่องและบํารุงรักษาและคาวัสดุอ}ปกรณโรงไฟฟาเพq?มข�้น รวมจํานวน 

50.85 ลานบาท จากโรงไฟฟาพลังความรอนรวมเครs่องที่ 3 หยุดเดินเครs ่องเพt่อบํารุงรักษาตามแผน (Major 

Overhaul) วันท่ี 7 มิถุนายน - 28 กรกฎาคม 2563 

 (2) รับรูตนทุนขายของ RCO จากการเขาซื้อกิจการเม่ือวันท่ี 1 ตุลาคม 2562 

 งวด 6 เดือน ป 2563 เทียบกับป 2562 

 (1) ตนทุนขายของ RG เพq?มข�้น เนื่องจากในงวด 6 เดือนป 2563 บันทึกผลขาดทุนจากการ

ปรับมูลคานํ้ามันดีเซล และนํ้ามันเตาจํานวนรวม 165.62 ลานบาท เนื่องจากราคาตลาดปรับตัวลดลง ขณะที่ในงวด    

6 เดือนป 2562 บันทึกปรับปรุงลดผลขาดทุนจากการปรับมูลคานํ้ามันดีเซล จํานวน 25.56 ลานบาท ประกอบกับ

คาบร�การในการเดินเครs่องและบํารุงรักษาเพq?มข�้น รวมจํานวน 30.61 ลานบาท จากโรงไฟฟาพลังความรอนรวมเครs่อง

ท่ี 3 หยุดเดินเครs่องเพt่อบํารุงรักษาตามแผน (Major Overhaul) วันท่ี 7 มิถุนายน - 28 กรกฎาคม 2563 

 (2) รับรูตนทุนขายของ RCO จากการเขาซื้อกิจการเม่ือวันท่ี 1 ตุลาคม 2562 

  



 

คําอธิบายรายการและการว�เคราะหผลการดําเนินงานและฐานะการเง�นของฝายบร�หาร 
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 หนา 9 

 

 2.2.2 ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงมูลคายุติธรรมของอนุพันธ 

  บร�ษัทฯ รับรู ผลกระทบจากการเปลี ่ยนแปลงในมูลคายุติธรรมของการปองกันความเสี่ยง   

กระแสเง�นสดของกลุมบร�ษัทฯ ตามนโยบายการบัญชีเรs่องเครs่องมือทางการเง�นที่เปนตราสารอนุพันธและการบัญชี

ปองกันความเสี่ยง ซึ่งสาเหตุหลักเน่ืองจากการเปลี่ยนแปลงในมูลคายุติธรรมของสัญญาแลกเปลี่ยนอัตราแลกเปลี่ยน

สกุลเง�นเยนและเหรZยญออสเตรเลีย ที่จัดทําข�้นเพt่อบร�หารความเสี่ยงที่เกิดจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน

เง�นตราตางประเทศท่ีเกิดจากเง�นกูยืม 

2.3 ผลกระทบจาก FX ของบร�ษทัฯ และบร�ษทัยอย  

 ไตรมาสท่ี 2 ป 2563 เทียบกับป 2562 

 ไตรมาสท่ี 2 ป 2563 บร�ษัทฯ รับรูกําไรจาก FX จํานวน 541.72 ลานบาท สาเหตุหลักเนื่องจากรายการ

เง�นใหกูยืมแกกิจการในกลุมบร�ษัทฯ ในสกุลเง�นเหรZยญออสเตรเลีย ซึ่งเมื่อสกุลเง�นเหรZยญออสเตรเลียแข็งคาข�้นเมื่อ

เทียบกับสกุลเง�นเหรZยญสหรัฐฯ สงผลใหสินทรัพยสกุลเง�นเหรZยญออสเตรเลียมีมูลคาเพq?มข�้น ขณะที่เมื่อไตรมาสที่ 2  

ป 2562 บร�ษัทฯ รับรูขาดทุนจาก FX จํานวน 223.68 ลานบาท สาเหตุหลักเนื่องจากสกุลเง�นเหรZยญออสเตรเลีย   

ออนคาลงเม่ือเทียบกับสกุลเง�นเหรZยญสหรัฐฯ สงผลใหสินทรัพยสกุลเง�นเหรZยญออสเตรเลียมีมูลคาลดลง 

 งวด 6 เดือน ป 2563 เทียบกับป 2562 

 งวด 6 เดือนของป 2562 และ 2563 บร�ษัทฯ รับรูขาดทุนจาก FX จํานวน 185.65 ลานบาท และ 81.31 

ลานบาท ตามลําดับ สาเหตุหลักเน่ืองจากสกุลเง�นเหรZยญออสเตรเลียออนคาลงเม่ือเทียบกับสกุลเง�นเหรZยญสหรัฐฯ  
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3. รายงานว�เคราะหฐานะการเง�น 

3.1 การว�เคราะหสนิทรพัย 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2563 บร�ษัทฯ มีสินทรัพยรวมทั้งสิ)น จํานวน 105,446.18 ลานบาท เพq?มข�้นจาก       

ณ วันที ่  31 ธ ันวาคม 2562 (100,229.43 ลานบาท) เป นจํานวน 5,216.75 ลานบาท คิดเปนรอยละ 5.2              

โดยมีรายละเอียดดังน้ี 

(ลานบาท)

ณ 30 มิ.ย.63 ณ 31 ธ.ค.62 เพq?ม(ลด) %

สินทรัพยหมุนเวZยน 21,109.36 20,479.77 629.59 3.1

สินทรัพยไมหมุนเวZยน 84,336.82 79,749.66 4,587.16 5.8

รวมสินทรัพย 105,446.18 100,229.43 5,216.75 5.2

 

3.1.1 ลูกหนี้การคากิจการที่เกี ่ยวของกันของ RG เพq ?มข� ้นจํานวน 1,121.70 ลานบาท สาเหตุหลัก

เน่ืองจากรายไดคาขายไฟฟาในเดือนพฤษภาคมและมิถุนายน 2563 สูงกวาเม่ือเดือนพฤศจ�กายนและธันวาคม 2562 

3.1.2 เง�นลงทุนในการรวมคาและบร�ษัทรวม เพq?มข�้นจํานวน 2,729.02 ลานบาท สาเหตุหลักเนื่องจากรับรู

สวนแบงกําไรในระหวางงวด จํานวนท้ังสิ)น 2,133.38 ลานบาท ประกอบกับลงทุนเพq?มเติมจํานวน 1,377.93 ลานบาท 

ขณะท่ีรับรูรายไดเง�นปนผลจํานวน 686.30 ลานบาท 

3.1.3 ท่ีดิน อาคารและอ}ปกรณ เพq?มข�้นจํานวน 3,366.93 ลานบาท สาเหตุหลักเน่ืองจากทรัพยสินระหวาง

กอสรางของ RAC เพq?มข�้นจํานวน 170.38 ลานเหรZยญออสเตรเลีย จากการกอสรางโครงการโรงไฟฟาพลังงานลม 

Collector 

3.1.4 ลูกหน้ีตามสัญญาเชาการเง�นกิจการท่ีเกี่ยวของกัน-สุทธิ ลดลงจํานวน 1,621.84 ลานบาท 
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3.2 การว�เคราะหหนี้สินและสวนของผูถือหุน 

 ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2563 บร�ษัทฯ มีหน้ีสินและสวนของผูถือหุนเปนจํานวนทั้งสิ)น 105,446.18 ลานบาท 

เพq?มข�้นจาก ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2562 (100,229.43 ลานบาท) เปนจํานวน 5,216.75 ลานบาท คิดเปนรอยละ 5.2 

โดยมีรายละเอียดดังน้ี 

(ลานบาท)

ณ 30 มิ.ย.63 ณ 31 ธ.ค.62 เพq?ม(ลด) %

หนี้สิน 46,332.34 40,815.50 5,516.84 13.5

สวนของผูถือหุน 59,113.84 59,413.93 (300.09) (0.5)

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 105,446.18 100,229.43 5,216.75 5.2

 

3.2.1 หน้ีสิน เพq?มข�้นจํานวน 5,516.84 ลานบาท สาเหตุหลัก ดังน้ี 

 (1) เง�นกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเง�น เพq?มข�้นจํานวน 2,809.26 ลานบาท สาเหตุหลักเนื่องจาก

บร�ษัทฯ และ RHIS กูยืมเง�นระยะสั้นจากสถาบันการเง�นในระหวางงวดจํานวน 1,250 ลานบาท และ 50 ลานเหรZยญ

สหรัฐฯ ตามลําดับ 

 (2) เจาหน้ีการคาของ  RG เพq?มข�้นจํานวน 592 ลานบาท ซึ่งเปนผลมาจากในเดือนพฤษภาคมและ

มิถุนายน 2563 โรงไฟฟาเดินเครs่องมากกวาในเดือนพฤศจ�กายนและธันวาคม 2562 สงผลใหปร�มาณการใชเชื้อเพลิง

เพq?มข�้น 

 (3) เง�นกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเง�น เพq?มข�้นจํานวน 1,276.97 ลานบาท สาเหตุหลักเนื่องจาก 

RAC กูยืมเง�นระยะยาวจากสถาบันการเง�นในระหวางงวดจํานวน 55.10 ลานเหรZยญออสเตรเลีย 

3.2.2 สวนของผูถือหุน ลดลงจํานวน 300.09 ลานบาท สาเหตุหลัก ดังน้ี 

 (1) รับรูกําไรสําหรับงวด 6 เดือนของป 2563 จํานวน 2,434.98 ลานบาท 

 (2) ที่ประชุมคณะกรรมการของบร�ษัทฯ ในการประชุมครั้งที่ 3/2563 เมื่อวันที่ 20 มีนาคม 2563   

มีมติจายเง�นปนผลระหวางกาลใหแกผูถือหุนในวันที่ 17 เมษายน 2563 สงผลใหกําไรสะสมลดลงจํานวน 1,812.50 

ลานบาท 
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 (3) องคประกอบอื่นของสวนของผูถือหุนลดลงจํานวน 899.30 ลานบาท สาเหตุหลักเนื่องจาก 

การเปลี่ยนแปลงมูลคายุติธรรมของหุน EDL-Generation Public Company ทําใหสวนของผูถือหุนลดลงจํานวน 

555.01 ลานบาท สวนแบงกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นในบร�ษัทรวมและการรวมคาทําใหสวนของผูถือหุนลดลงจํานวน 

535.72 ลานบาท รวมทั้งสํารองการปองกันความเสี่ยงกระแสเง�นสดทําใหสวนของผูถือหุนลดลงจํานวน 230.77   

ลานบาท ขณะท่ีผลตางจากการแปลงคางบการเง�นทําใหสวนของผูถือหุนเพq?มข�้นจํานวน 444.27 ลานบาท 
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4. รายงานว�เคราะหกระแสเง�นสด 

 เง�นสดและรายการเทียบเทาเง�นสดคงเหลือของบร�ษัทฯ และบร�ษัทยอย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2563 เปนจํานวน 

4,791.19 ลานบาท ลดลงจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 (4,917.16 ลานบาท) เปนจํานวน 125.97 ลานบาท    

สรุปสาเหตุหลักไดดังน้ี 

(ลานบาท)

งวด 6 เดือน

เง�นสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน 2,775.74

เง�นสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน (4,684.36)

เง�นสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมจัดหาเง�น 1,673.64

ผลกระทบจากอัตราแลกเปล่ียนของเง�นตราตางประเทศ 109.01

เง�นสดลดลงสุทธิในระหวางงวด (125.97)
 

4.1 เง�นสดสุทธิไดมาจากกกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 2,775.74 ลานบาท สาเหตุเนื ่องจากผลการ

ดําเนินงานสําหรับงวด 6 เดือนของป 2563 ทําใหเง�นสดเพq?มข� ้นจํานวน 2,506.28 ลานบาท ปรับปรุงดวยการ

เปลี่ยนแปลงของสินทรัพยและหน้ีสินดําเนินงานในระหวางปจํานวน 269.46 ลานบาท 

4.2 เง�นสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุนจํานวน 4,684.36 ลานบาท สาเหตุหลักดังน้ี 

 4.2.1 RAC จายเง�นสําหรับการกอสรางโครงการโรงไฟฟาพลังงานลม Collector ในประเทศ

ออสเตรเลียจํานวน 170.38 ลานเหรZยญออสเตรเลีย 

 4.2.2 บร�ษัทฯ ลงทุนเพq?มเติมในการรวมคา จํานวน 1,377.93 ลานบาท 

 4.2.3 บร�ษัทฯ จายเง�นสดสุทธิในสินทรัพยทางการเง�นอื่นจํานวน 441.56 ลานบาท 

 4.2.4 บร�ษัทฯ รับเง�นปนผลจากบร�ษัทรวมและการรวมคา เปนจํานวนรวม 746.40 ลานบาท 

4.3 เง�นสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมจัดหาเง�นจํานวน 1,673.64 ลานบาท สาเหตุหลักดังน้ี 

 4.3.1 บร�ษัทฯ และ RHIS กูยืมเง�นระยะสั้นจากสถาบันการเง�นในระหวางงวดจํานวน 1,250 ลานบาท 

และ 50 ลานเหรZยญสหรัฐฯ ตามลําดับ 

 4.3.2 RAC กู ย ืมเง �นระยะยาวจากสถาบันการเง �นในระหวางงวดจํานวน 55.10 ลานเหรZยญ

ออสเตรเลีย 

 4.3.3 บร�ษัทฯ จายเง�นปนผลใหแกผูถือหุนของบร�ษัทฯ จํานวน 1,812.73 ลานบาท 

 4.3.4 บร�ษัทฯ จายชําระดอกเบ้ียในระหวางงวดเปนจํานวน 684.35 ลานบาท 
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5. อัตราสวนทางการเง�นที่สําคัญ (ไมรวมผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนของบร�ษัทฯ และบร�ษัทยอย) 

ป 2563 ป 2562

1) อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 1.92 2.72

2) กําไรตอรายไดรวม (ไมรวมคาเช้ือเพลิง) (%) 14.41 49.59

3) อัตราผลตอบแทนผูถือหุน ** (%) 7.97 10.21

4) อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวมเฉล่ีย ** (%) 6.79 8.33

5) EBITDA * (ลานบาท) 1,927 3,044

6) EBITDA ตอสินทรัพยรวมเฉล่ีย  (%) 1.84 3.01

7) อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 0.78 0.66

8) อัตราสวนความสามารถในการชําระคืน

เง�นตนสุทธิและดอกเบ้ีย (DSCR) (เทา)

9) มูลคาตามบัญชีตอหุน (บาท) 40.77 41.11

*     ไมรวมการเปลี่ยนแปลงของลูกหน้ีตามสัญญาเชาการเง�น       (ลานบาท) 874.55               437.88               

**  ขอมูล 12 เดือน

4.12 0.75

อัตราสวน
ไตรมาสท่ี 2

 

 

 

 


