
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

บร�ษทั ราช กรุป จาํกดั (มหาชน) 

คําอธบิายรายการและการว�เคราะหผลการดาํเนนิงาน 

และฐานะการเง�นของฝายบร�หาร 

สาํหรบังวดสามเดอืนและหกเดอืนสิ)นสดุวนัที ่30 มถินุายน 2563 
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คาํนยิาม 

บร�ษทัฯ บร�ษัท ราช กรุป จํากัด (มหาชน) 

กฟผ. การไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย 

COD วันเร�?มดําเนินการเชงิพาณิชย 

EBITDA กําไรกอนดอกเบ้ียจาย ภาษีเง�นได คาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนาย 

FX อัตราแลกเปล่ียน 

IPP โรงไฟฟาผูผลิตไฟฟารายใหญ 

PPA สัญญาซื้อขายไฟฟา 

SPP โรงไฟฟาผูผลิตไฟฟารายเล็ก 

 

ชือ่โครงการ/ชื่อบร�ษทั 

HPC บร�ษัท ไฟฟาหงสา จํากัด ซึง่เปนการรวมคาทางออมท่ีบร�ษัทฯ ถอืหุนรอยละ 40 

NRER บร�ษัท เน็กสชฟิ ราช เอ็นเนอรจZ ระยอง จํากัด ซึ่งเปนการรวมคาทางออมท่ี NERS ถือหุนท้ังจํานวน 

NRES NEXIF RATCH ENERGY SINGAPORE PTE LTD ซึ่งเปนการรวมคาทางออมท่ีบร�ษัทฯ ถอืหุนรอยละ 49 

RAC บร�ษัท ราช-ออสเตรเลียคอรปอเรชั่น จํากดั ซึ่งเปนบร�ษัทยอยทางออมท่ีบร�ษัทฯ ถือหุนท้ังจํานวน 

RCO บร�ษัท ราช โคเจนเนอเรชั่น จํากัด ซึง่เปนบร�ษัทยอยท่ีบร�ษัทฯ ถอืหุนรอยละ 99.97 

REN บร�ษัท อาร อี เอ็น โคราช เอนเนอรย่ี จํากดั ซึ่งเปนการรวมคาท่ีบร�ษัทฯ ถือหุนรอยละ 40 

RG บร�ษัท ผลิตไฟฟาราชบุรZ จํากัด ซึง่เปนบร�ษัทยอยท่ีบร�ษัทฯ ถือหุนท้ังจํานวน 

RHIS บร�ษัท อารเอช อินเตอรเนชั่นแนล (สงิคโปร) คอรปอเรชั่น จาํกัด ซึง่เปนบร�ษัทยอยทางออมท่ีบร�ษัทฯ ถอืหุน ท้ังจํานวน 

RIAU PT Medco Ratch Power RIAU ซึ่งเปนการรวมคาทางออมท่ีบร�ษัทฯ ถือหุนรอยละ 49 

RL บร�ษัท ราช-ลาว เซอรว�ส จํากดั ซึ่งเปนบร�ษัทยอยท่ีบร�ษัทฯ ถือหุนท้ังจํานวน 
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บทสรปุผูบร�หาร 

หนวย : ลานบาท

ป 2563 ป 2562 ป 2563 ป 2562

รายไดรวม * 3,695.63       4,387.88       (692.25)        (15.8)       8,202.41       8,402.21       (199.80)        (2.4)        

ตนทุนและคาใชจายรวม * 3,163.18       2,211.89       951.29          43.0        5,686.11       4,522.99       1,163.12       25.7        

EBITDA 1,926.64       3,043.75       (1,117.11)     (36.7)       4,796.69       5,877.35       (1,080.66)     (18.4)       

กําไร (ขาดทุน) จาก FX 541.72         (223.68)        765.40          342.2      (81.31)          (185.65)        104.34          56.2        

กําไรท่ีเปนของผูถือหุนของบร�ษัท 1,074.16       1,952.31       (878.15)        (45.0)       2,434.98       3,693.57       (1,258.59)     (34.1)       

กําไรฯ กอนผลกระทบจาก FX 532.44         2,175.99       (1,643.55)     (75.5)       2,516.29       3,879.22       (1,362.93)     (35.1)       

*  ไมรวมคาเช้ือเพลิง

ไตรมาสท่ี 2 งวด 6 เดือน
เพq?ม(ลด) % เพq?ม(ลด) % 

 

 ในไตรมาสท่ี 2 และงวด 6 เดือนของป 2563 มีกําไรสวนที่เปนของบร�ษัทฯ จํานวน 1,074.16 ลานบาท และ 

2,434.98 ลานบาท ตามลําดับ ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอนจํานวน 878.15 ลานบาท และ 1,258.59    

ลานบาท ตามลําดับ สาเหตุหลักเนื ่องจาก HPC และ RG มีกําไรลดลงจากโรงไฟฟามีการหยุดเดินเครs่อง       

เพt่อบํารุงรักษาตามแผน ทั้งนี้ หากไมรวมผลกระทบจาก FX ผลการดําเนินงานของบร�ษัทฯ และบร�ษัทยอย 

สําหรับไตรมาสที่ 2 และงวด 6 เดือนของป 2563 มีกําไรจํานวน 532.44 ลานบาท และ 2,516.29 ลานบาท 

ตามลําดับ 
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1. เหตกุารณสาํคญัในไตรมาสที ่2 ป 2563 

โครงการโรงไฟฟาพลังงานลม Thanh Phong 

เมื่อวันที่ 22 พฤษภาคม 2563 RHIS ไดดําเนินการเขาลงทุนในโครงการโรงไฟฟาพลังงานลม Thanh Phong 

สาธารณรัฐสังคมนิยมเวZยดนาม ในสัดสวนรอยละ 51 โดยโครงการดังกลาวเปนโครงการโรงไฟฟาพลังงานลมติดตั้ง

บนบก (On Shore Wind Farm) ขนาดกําลังการผลิต 29.70 เมกะวัตต ตั้งอยูในจังหวัด Ben Tre ทางตอนใตของ 

สาธารณรัฐสังคมนิยมเวZยดนาม โครงการมี PPA ระยะยาว 20 ปกับการไฟฟาเวZยดนาม มีเง�นลงทุนโครงการทั้งหมด

ประมาณ 45 ลานเหรZยญสหรัฐฯ ขณะนี้อยูระหวางการเตรZยมความพรอมเพt่อดําเนินงานกอสราง โดยมีแผน COD   

ในเดือนกันยายน 2564 

โครงการโรงไฟฟาผูผลิตไฟฟารายเล็ก จังหวัดระยอง โดยบร�ษัท เน็กสชิฟ ราช เอ็นเนอรจZ ระยอง จํากัด 

(NRER) 

วันที่ 27 เมษายน 2563 NER Singapore Pte Ltd ไดดําเนินการจดทะเบียนเปลี่ยนชื่อเปน NEXIF RATCH 

ENERGY SINGAPORE PTE LTD และวันที่ 5 พฤษภาคม 2563 บร�ษัท เน็กสชิฟ เอ็นเนอรจZ ระยอง จํากัด            

ไดดําเนินการจดทะเบียนเปลี่ยนช่ือเปนบร�ษัท เน็กสชิฟ ราช เอ็นเนอรจZ ระยอง จํากัด (NRER) โดยในวันที่ 21 เมษายน 

2563 NRER ไดประสบความสําเร็จในการเบิกเง�นกู งวดแรกจากสถาบันการเง�นตางๆ ตามสัญญาทางการเง�นแลว 

โครงการดังกลาวเปนโรงไฟฟาผูผลิตไฟฟารายเล็กประเภทสัญญา Firm ระบบ Cogeneration ขนาดกําลังการ

ผลิต 92 เมกะวัตต ใชกาซธรรมชาติเปนเชื้อเพลิง ซึ่งตั้งอยูในสวนอ}ตสาหกรรม เอส เอส พ~ อินดัสเทรZยล พารค 

อําเภอบานคาย จังหวัดระยอง PPA มีระยะเวลา 25 ป กับ กฟผ. คาดวาจะ COD ไดประมาณเดือนเมษายน 2565 

โครงการโรงไฟฟาในจังหวัดนครราชสีมา โดยบร�ษัท อาร อี เอ็น โคราช เอนเนอรยี่ จํากัด (R E N)  

วันท่ี 21 เมษายน 2563 บร�ษัทฯ รวมกับ บร�ษัท นวนคร จํากัด (มหาชน) และบร�ษัท พ~อีเอ เอ็นคอม อินเตอรเนชั่น

แนล จํากัด ไดดําเนินการจดทะเบียนจัดตั้งบร�ษัทรวมทุนชื่อ บร�ษัท อาร อี เอ็น โคราช เอนเนอรยี่ จํากัด โดยมีสัดสวน

การถือหุนรอยละ 40, 35 และ 25 ตามลําดับ เพt่อรวมพัฒนาโครงการโรงไฟฟาในจังหวัดนครราชสีมา โดยโครงการ

ดังกลาวเปนโรงไฟฟาประเภท Independent Power Supply ระบบ Cogeneration ขนาดกําลังการผลิตประมาณ 

40 เมกะวัตต ตั้งอยูในเขตประกอบการอ}ตสาหกรรม นวนคร จังหวัดนครราชสีมา มูลคาโครงการประมาณ 2,176 

ลานบาท โดยจะจําหนายไฟฟาและไอน้ําท่ีผลิตใหกับกลุมลูกคาอ}ตสาหกรรม มีกําหนด COD ประมาณเดือนกรกฎาคม 

2566 

โครงการโรงไฟฟาไตรเอนเนอจZ้ 

วันที่ 30 มิถุนายน 2563 โรงไฟฟาไตรเอนเนอจZ้ ขนาดกําลังการผลิต 720 เมกะวัตต ตั้งอยูในจังหวัดราชบุรZ 

ดําเนินการโดย RG ไดสิ)นสุด PPA กับ กฟผ. และยุติการเดินเครs่องเพt่อจายไฟฟาเขาระบบตั้งแตวันที่ 30 มิถุนายน 

2563 
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ความคืบหนาของโครงการท่ีอยูระหวางการกอสราง (ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2563) 

 

โครงการโรงไฟฟานวนคร (สวนขยาย) 

ประเภทโรงไฟฟา SPP สัญญา Firm ระบบ Cogeneration 

ประเภทเช้ือเพลิง กาซธรรมชาติ 

กําลังการผลิตติดตั้ง 

(MW) 

59.98 

ท่ีตั้งโครงการ เขตสงเสร�มอ}ตสาหกรรมนวนคร จ.ปทุมธานี 

สัดสวนการถือหุน รอยละ 40 

PPA 25 ป กับ กฟผ. 

COD กันยายน 2563 

ความคืบหนา รอยละ 96.00 

 

โครงการโรงไฟฟาพลังงานลม Yandin 

กําลังการผลิตติดตั้ง 

(MW) 

214.2 

ท่ีตั้งโครงการ เวสเทิรนออสเตรเลีย, ออสเตรเลีย 

สัดสวนการถือหุน รอยละ 70 

PPA 15 ป กับ Alinta 

COD พฤศจ�กายน 2563 

ความคืบหนา รอยละ 70.00 

 

โครงการโรงไฟฟาพลังงานลม Collector 

กําลังการผลิตติดตั้ง 

(MW) 

226.8 

ท่ีตั้งโครงการ นิวเซาทเวลส, ออสเตรเลีย 

สัดสวนการถือหุน รอยละ 100 

PPA PPA/ Merchant 

COD ไตรมาส 1 ป 2564 

ความคืบหนา รอยละ 66.00 
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โครงการโรงไฟฟา RIAU 

ประเภทเช้ือเพลิง กาซธรรมชาติ 

กําลังการผลิตติดตั้ง 

(MW) 

296.23 

ท่ีตั้งโครงการ ประเทศอินโดนีเซีย 

สัดสวนการถือหุน รอยละ 49 

PPA 20 ป กับ PT PLN 

COD พฤษภาคม 2564 

ความคืบหนา รอยละ 77.05 

 

โครงการรถไฟฟาสายสีชมพ� 

ประเภท Monorail 

เสนทาง ชวงแคราย-มีนบุรZ 

สัดสวนการถือหุน รอยละ 10 

ระยะเวลาสัญญา 30 ป 

COD ป 2565 

ความคืบหนา งาน Civil Work = รอยละ 60.31 

งานระบบราง = รอยละ 53.91 

 

โครงการรถไฟฟาสายสีเหลือง 

ประเภท Monorail 

เสนทาง ชวงลาดพราว-สําโรง 

สัดสวนการถือหุน รอยละ 10 

ระยะเวลาสัญญา 30 ป 

COD ป 2565 

ความคืบหนา งาน Civil Work = รอยละ 60.94 

งานระบบราง = รอยละ 53.94 
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2. รายงานว�เคราะหผลการดําเนินงานตามงบการเง�นรวม 
 

หนวย : ลานบาท

ป 2563 ป 2562 ป 2563 ป 2562

รายไดรวม (ไมรวมคาเช้ือเพลิง) 3,695.63     4,387.88     (692.25)         (15.8)    8,202.41     8,402.21     (199.80)         (2.4)      

ตนทุนและคาใชจายรวม (ไมรวมคาเช้ือเพลิง) 3,163.18     2,211.89     951.29          43.0      5,686.11     4,522.99     1,163.12       25.7      

532.45        2,175.99     (1,643.54)      (75.5)    2,516.30     3,879.22     (1,362.92)      (35.1)    

สวนไดเสียที่ไมมีอํานาจควบคุม (0.01)           -              (0.01)            -       (0.01)           -              (0.01)            -       

กําไรกอน FX - บร�ษทั/บร�ษทัยอย 532.44        2,175.99     (1,643.55)     (75.5)    2,516.29     3,879.22     (1,362.93)     (35.1)    

กําไร(ขาดทุน) จาก FX - บร�ษัท/บร�ษัทยอย 541.72        (223.68)       765.40          342.2    (81.31)         (185.65)       104.34          56.2      

กําไรทีเ่ปนของผูถือหุนของบร�ษทั 1,074.16     1,952.31     (878.15)        (45.0)    2,434.98     3,693.57     (1,258.59)     (34.1)    

คาเชือ้เพลงิ 5,880.41        7,930.03        12,565.38      15,116.29      

เพq?ม(ลด) % เพq?ม(ลด) % 
ไตรมาสท่ี 2 งวด 6 เดือน

 

ไตรมาสท่ี 2 ป 2563 เทียบกับป 2562 

 ผลการดําเนินงานตามงบการเง�นรวมมีกําไรสวนที่เปนของบร�ษัทฯ จํานวน 1,074.16 ลานบาท (คิดเปน  

กําไรตอหุนเทากับ 0.74 บาท) ปรากฏวากําไรลดลงจํานวน 878.15 ลานบาท สาเหตุหลักเนื่องจากโรงไฟฟาของ RG   

หยุดเดินเครs่องเพt่อบํารุงรักษาตามแผน (Major Overhaul) วันที่ 7 มิถุนายน - 28 กรกฎาคม 2563 และ โรงไฟฟา

ของ HPC หยุดเดินเครs่องเพt่อบํารุงรักษาตามแผน (Major Overhaul) ในเดือนเมษายน - สิงหาคม 2563 ทั้งนี้ หาก

ไมรวมผลกระทบจาก FX ผลการดําเนินงานของบร�ษัทฯ และบร�ษัทยอย มีกําไรจํานวน 532.44 ลานบาท 

งวด 6 เดือน ป 2563 เทียบกับป 2562 

 ผลการดําเนินงานตามงบการเง�นรวมมีกําไรสวนที่เปนของบร�ษัทฯ จํานวน 2,434.98 ลานบาท (คิดเปน  

กําไรตอหุนเทากับ 1.68 บาท) ปรากฏวากําไรลดลงจํานวน 1,258.59 ลานบาท สาเหตุหลักเนื่องจากโรงไฟฟาของ 

RG หยุดเดินเครs่องเพt่อบํารุงรักษาตามแผน (Major Overhaul) วันที่ 7 มิถุนายน - 28 กรกฎาคม 2563 และ 

โรงไฟฟาของ HPC หยุดเดินเครs่องเพt่อบํารุงรักษาตามแผน (Major Overhaul) ในเดือนเมษายน - สิงหาคม 2563 

ทั้งนี้ หากไมรวมผลกระทบจาก FX ผลการดําเนินงานของบร�ษัทฯ และบร�ษัทยอย สําหรับงวด 6 เดือนของป 2563     

มีกําไรจํานวน 2,516.29 ลานบาท 
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2.1 การว�เคราะหรายได 

หนวย : ลานบาท

ป 2563 ป 2562 ป 2563 ป 2562

รายไดจากการขายและการใหบร�การ (ไมรวมคาเช้ือเพลิง)  2,142.88    2,135.19    7.69           0.4         4,350.68    4,193.99    156.69       3.7         

RG 850.96          1,278.08       (427.12)         (33.4)        1,926.81       2,595.18       (668.37)         (25.8)        

RAC 727.94          843.92          (115.98)         (13.7)        1,321.65       1,572.49       (250.84)         (16.0)        

RCO 548.63          -               548.63          -          1,072.82       -               1,072.82       -          

RL 15.35            13.19            2.16              16.4         29.40            26.32            3.08              11.7         

รายไดตามสัญญาเชาการเง�น 688.28       738.69       (50.41)       (6.8)       1,405.49    1,489.55    (84.06)       (5.6)       

สวนแบงกําไรจากเง�นลงทุนในบร�ษัทรวม/การรวมคา 652.74       1,281.83    (629.09)      (49.1)     2,133.38    2,362.96    (229.58)      (9.7)       

HPC 367.17          971.85          (604.68)         (62.2)        1,441.89       1,656.53       (214.64)         (13.0)        

โครงการ IPP (ไมรวม HPC) 146.35          86.63            59.72            68.9         154.99          158.92          (3.93)            (2.5)         

โครงการ SPP 89.58            16.87            72.71            431.0       218.00          80.07            137.93          172.3       

โครงการโรงไฟฟาพลังนํ้า (84.32)           53.84            (138.16)         (256.6)      (10.00)           70.23            (80.23)           (114.2)      

โครงการโรงไฟฟาพลังงานทดแทน 92.46            96.12            (3.66)            (3.8)         230.35          187.88          42.47            22.6         

โครงการอ่ืนๆ 41.50            56.52            (15.02)           (26.6)        98.15            209.33          (111.18)         (53.1)        

รายไดคาบร�การการจัดการ 95.57         64.92         30.65         47.2       152.43       120.95       31.48         26.0       

รายไดดอกเบ้ีย 24.98         53.48         (28.50)       (53.3)     58.40         108.76       (50.36)       (46.3)     

รายไดเง�นปนผล 61.18         100.88       (39.70)       (39.4)     61.18         100.88       (39.70)       (39.4)     

รายไดอ่ืนๆ 30.00         12.89         17.11         132.7     40.85         25.12         15.73         62.6       

รวมรายได 3,695.63    4,387.88    (692.25)     (15.8)     8,202.41    8,402.21    (199.80)     (2.4)       

คาเชื้อเพลงิ 5,880.41       7,930.03       12,565.38     15,116.29     

เพq?ม(ลด) % เพq?ม(ลด) % 
ไตรมาสท่ี 2 งวด 6 เดือน

 

 2.1.1 รายไดจากการขายและการใหบร�การ (ไมรวมคาเชื้อเพลิง) 

 ไตรมาสท่ี 2 ป 2563 เทียบกับป 2562 และ งวด 6 เดือน ป 2563 เทียบกับป 2562 

 (1) รายไดคาขายไฟฟาของ RG ลดลง เนื่องจากโรงไฟฟามีอัตราคาความพรอมจายป 2563 

ตํ่ากวาป 2562 ซึ่งเปนไปตามที่กําหนดไวใน PPA ประกอบกับโรงไฟฟาพลังความรอนรวมเครs่องที่ 3 หยุดเดินเครs่อง

เพt่อบํารุงรักษาตามแผน (Major Overhaul) วันท่ี 7 มิถุนายน - 28 กรกฎาคม 2563 

 (2) รายไดคาขายไฟฟาของ RAC ลดลง สาเหตุหลักเนื่องจากสกุลเง�นเหรZยญออสเตรเลีย  

ตอสกุลเง�นเหรZยญสหรัฐฯ ออนคาลงเมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปกอน ประกอบกับโรงไฟฟาพลังงานลม Mount 

Emerald เดินเครs่องนอยกวาปกอนเน่ืองจากความเร็วลม (Wind Speed) ลดลง 

 (3) รับรูรายไดคาขายไฟฟาของ RCO เพq?มข�้น จากการเขาซื้อกิจการเม่ือวันท่ี 1 ตุลาคม 2562 

 2.1.2 สวนแบงกําไรจากเง�นลงทุนในบร�ษัทรวมและการรวมคา  

 ไตรมาสท่ี 2 ป 2563 เทียบกับป 2562 และ งวด 6 เดือน ป 2563 เทียบกับป 2562 

 สวนแบงกําไรจากเง�นลงทุนใน HPC ลดลง จากการท่ีโรงไฟฟาเดินเครs่องนอยกวาปกอน สาเหตุ

หลักเนื่องจากโรงไฟฟาหนวยที่ 3 หยุดเดินเครs่องเพt่อบํารุงรักษาตามแผน (Major Overhaul) ในเดือนเมษายน - 

สิงหาคม 2563 
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2.2 การว�เคราะหตนทุนและคาใชจาย 

หนวย : ลานบาท

ป 2563 ป 2562 ป 2563 ป 2562

ตนทุนขายและการใหบร�การ (ไมรวมคาเช้ือเพลิง) 1,696.30     1,265.51     430.79        34.0       3,647.17     2,484.36     1,162.81     46.8       

RG 756.98           798.95           (41.97)           (5.3)         1,819.15        1,577.29        241.86           15.3         

RAC 452.51           455.68           (3.17)             (0.7)         867.59           886.36           (18.77)           (2.1)         

RCO 476.53           -                476.53           -          939.68           -                939.68           -          

RL 10.28             10.88             (0.60)             (5.5)         20.75             20.71             0.04               0.2           

คาใชจายในการบร�หาร 465.22        480.28        (15.06)        (3.1)       875.72        791.03        84.69         10.7       

(กําไร)ขาดทุนจากการเปล่ียนแปลงมูลคายุติธรรมของอนุพันธ 383.14        (107.79)      490.93        455.5     33.29         (2.32)          35.61         1,534.9  

ตนทุนการเง�น 429.21        358.72        70.49         19.7       789.65        734.26        55.39         7.5         

ภาษีเง�นได 189.31        215.17        (25.86)        (12.0)     340.28        515.66        (175.38)      (34.0)     

รวมตนทุนขายและคาใชจาย 3,163.18     2,211.89     951.29        43.0       5,686.11     4,522.99     1,163.12     25.7       

คาเชื้อเพลงิ 5,880.41       7,930.03       12,565.38     15,116.29     

เพq?ม(ลด) % เพq?ม(ลด) % 
ไตรมาสท่ี 2 งวด 6 เดือน

 2.2.1 ตนทุนขายและการใหบร�การ (ไมรวมคาเชื้อเพลิง) 

 ไตรมาสท่ี 2 ป 2563 เทียบกับป 2562 

 (1) ตนทุนขายของ RG ลดลง เน่ืองจากในไตรมาสท่ี 2 ป 2563 บันทึกปรับปรุงผลขาดทุนของ

การปรับมูลคาน้ํามันดีเซลและน้ํามันเตาลดลงจากไตรมาสท่ี 1 ป 2563 เปนจํานวนรวม 85.62 ลานบาท เน่ืองจากราคา

ตลาดปรับตัวสูงข�้น ขณะท่ีคาบร�การในการเดินเครs่องและบํารุงรักษาและคาวัสดุอ}ปกรณโรงไฟฟาเพq?มข�้น รวมจํานวน 

50.85 ลานบาท จากโรงไฟฟาพลังความรอนรวมเครs่องที่ 3 หยุดเดินเครs ่องเพt่อบํารุงรักษาตามแผน (Major 

Overhaul) วันท่ี 7 มิถุนายน - 28 กรกฎาคม 2563 

 (2) รับรูตนทุนขายของ RCO จากการเขาซื้อกิจการเม่ือวันท่ี 1 ตุลาคม 2562 

 งวด 6 เดือน ป 2563 เทียบกับป 2562 

 (1) ตนทุนขายของ RG เพq?มข�้น เนื่องจากในงวด 6 เดือนป 2563 บันทึกผลขาดทุนจากการ

ปรับมูลคานํ้ามันดีเซล และนํ้ามันเตาจํานวนรวม 165.62 ลานบาท เนื่องจากราคาตลาดปรับตัวลดลง ขณะที่ในงวด    

6 เดือนป 2562 บันทึกปรับปรุงลดผลขาดทุนจากการปรับมูลคานํ้ามันดีเซล จํานวน 25.56 ลานบาท ประกอบกับ

คาบร�การในการเดินเครs่องและบํารุงรักษาเพq?มข�้น รวมจํานวน 30.61 ลานบาท จากโรงไฟฟาพลังความรอนรวมเครs่อง

ท่ี 3 หยุดเดินเครs่องเพt่อบํารุงรักษาตามแผน (Major Overhaul) วันท่ี 7 มิถุนายน - 28 กรกฎาคม 2563 

 (2) รับรูตนทุนขายของ RCO จากการเขาซื้อกิจการเม่ือวันท่ี 1 ตุลาคม 2562 
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 2.2.2 ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงมูลคายุติธรรมของอนุพันธ 

  บร�ษัทฯ รับรู ผลกระทบจากการเปลี ่ยนแปลงในมูลคายุติธรรมของการปองกันความเสี่ยง   

กระแสเง�นสดของกลุมบร�ษัทฯ ตามนโยบายการบัญชีเรs่องเครs่องมือทางการเง�นที่เปนตราสารอนุพันธและการบัญชี

ปองกันความเสี่ยง ซึ่งสาเหตุหลักเน่ืองจากการเปลี่ยนแปลงในมูลคายุติธรรมของสัญญาแลกเปลี่ยนอัตราแลกเปลี่ยน

สกุลเง�นเยนและเหรZยญออสเตรเลีย ที่จัดทําข�้นเพt่อบร�หารความเสี่ยงที่เกิดจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน

เง�นตราตางประเทศท่ีเกิดจากเง�นกูยืม 

2.3 ผลกระทบจาก FX ของบร�ษทัฯ และบร�ษทัยอย  

 ไตรมาสท่ี 2 ป 2563 เทียบกับป 2562 

 ไตรมาสท่ี 2 ป 2563 บร�ษัทฯ รับรูกําไรจาก FX จํานวน 541.72 ลานบาท สาเหตุหลักเนื่องจากรายการ

เง�นใหกูยืมแกกิจการในกลุมบร�ษัทฯ ในสกุลเง�นเหรZยญออสเตรเลีย ซึ่งเมื่อสกุลเง�นเหรZยญออสเตรเลียแข็งคาข�้นเมื่อ

เทียบกับสกุลเง�นเหรZยญสหรัฐฯ สงผลใหสินทรัพยสกุลเง�นเหรZยญออสเตรเลียมีมูลคาเพq?มข�้น ขณะที่เมื่อไตรมาสที่ 2  

ป 2562 บร�ษัทฯ รับรูขาดทุนจาก FX จํานวน 223.68 ลานบาท สาเหตุหลักเนื่องจากสกุลเง�นเหรZยญออสเตรเลีย   

ออนคาลงเม่ือเทียบกับสกุลเง�นเหรZยญสหรัฐฯ สงผลใหสินทรัพยสกุลเง�นเหรZยญออสเตรเลียมีมูลคาลดลง 

 งวด 6 เดือน ป 2563 เทียบกับป 2562 

 งวด 6 เดือนของป 2562 และ 2563 บร�ษัทฯ รับรูขาดทุนจาก FX จํานวน 185.65 ลานบาท และ 81.31 

ลานบาท ตามลําดับ สาเหตุหลักเน่ืองจากสกุลเง�นเหรZยญออสเตรเลียออนคาลงเม่ือเทียบกับสกุลเง�นเหรZยญสหรัฐฯ  
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3. รายงานว�เคราะหฐานะการเง�น 

3.1 การว�เคราะหสนิทรพัย 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2563 บร�ษัทฯ มีสินทรัพยรวมทั้งสิ)น จํานวน 105,446.18 ลานบาท เพq?มข�้นจาก       

ณ วันที ่  31 ธ ันวาคม 2562 (100,229.43 ลานบาท) เป นจํานวน 5,216.75 ลานบาท คิดเปนรอยละ 5.2              

โดยมีรายละเอียดดังน้ี 

(ลานบาท)

ณ 30 มิ.ย.63 ณ 31 ธ.ค.62 เพq?ม(ลด) %

สินทรัพยหมุนเวZยน 21,109.36 20,479.77 629.59 3.1

สินทรัพยไมหมุนเวZยน 84,336.82 79,749.66 4,587.16 5.8

รวมสินทรัพย 105,446.18 100,229.43 5,216.75 5.2

 

3.1.1 ลูกหนี้การคากิจการที่เกี ่ยวของกันของ RG เพq ?มข� ้นจํานวน 1,121.70 ลานบาท สาเหตุหลัก

เน่ืองจากรายไดคาขายไฟฟาในเดือนพฤษภาคมและมิถุนายน 2563 สูงกวาเม่ือเดือนพฤศจ�กายนและธันวาคม 2562 

3.1.2 เง�นลงทุนในการรวมคาและบร�ษัทรวม เพq?มข�้นจํานวน 2,729.02 ลานบาท สาเหตุหลักเนื่องจากรับรู

สวนแบงกําไรในระหวางงวด จํานวนท้ังสิ)น 2,133.38 ลานบาท ประกอบกับลงทุนเพq?มเติมจํานวน 1,377.93 ลานบาท 

ขณะท่ีรับรูรายไดเง�นปนผลจํานวน 686.30 ลานบาท 

3.1.3 ท่ีดิน อาคารและอ}ปกรณ เพq?มข�้นจํานวน 3,366.93 ลานบาท สาเหตุหลักเน่ืองจากทรัพยสินระหวาง

กอสรางของ RAC เพq?มข�้นจํานวน 170.38 ลานเหรZยญออสเตรเลีย จากการกอสรางโครงการโรงไฟฟาพลังงานลม 

Collector 

3.1.4 ลูกหน้ีตามสัญญาเชาการเง�นกิจการท่ีเกี่ยวของกัน-สุทธิ ลดลงจํานวน 1,621.84 ลานบาท 
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3.2 การว�เคราะหหนี้สินและสวนของผูถือหุน 

 ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2563 บร�ษัทฯ มีหน้ีสินและสวนของผูถือหุนเปนจํานวนทั้งสิ)น 105,446.18 ลานบาท 

เพq?มข�้นจาก ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2562 (100,229.43 ลานบาท) เปนจํานวน 5,216.75 ลานบาท คิดเปนรอยละ 5.2 

โดยมีรายละเอียดดังน้ี 

(ลานบาท)

ณ 30 มิ.ย.63 ณ 31 ธ.ค.62 เพq?ม(ลด) %

หนี้สิน 46,332.34 40,815.50 5,516.84 13.5

สวนของผูถือหุน 59,113.84 59,413.93 (300.09) (0.5)

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 105,446.18 100,229.43 5,216.75 5.2

 

3.2.1 หน้ีสิน เพq?มข�้นจํานวน 5,516.84 ลานบาท สาเหตุหลัก ดังน้ี 

 (1) เง�นกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเง�น เพq?มข�้นจํานวน 2,809.26 ลานบาท สาเหตุหลักเนื่องจาก

บร�ษัทฯ และ RHIS กูยืมเง�นระยะสั้นจากสถาบันการเง�นในระหวางงวดจํานวน 1,250 ลานบาท และ 50 ลานเหรZยญ

สหรัฐฯ ตามลําดับ 

 (2) เจาหน้ีการคาของ  RG เพq?มข�้นจํานวน 592 ลานบาท ซึ่งเปนผลมาจากในเดือนพฤษภาคมและ

มิถุนายน 2563 โรงไฟฟาเดินเครs่องมากกวาในเดือนพฤศจ�กายนและธันวาคม 2562 สงผลใหปร�มาณการใชเชื้อเพลิง

เพq?มข�้น 

 (3) เง�นกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเง�น เพq?มข�้นจํานวน 1,276.97 ลานบาท สาเหตุหลักเนื่องจาก 

RAC กูยืมเง�นระยะยาวจากสถาบันการเง�นในระหวางงวดจํานวน 55.10 ลานเหรZยญออสเตรเลีย 

3.2.2 สวนของผูถือหุน ลดลงจํานวน 300.09 ลานบาท สาเหตุหลัก ดังน้ี 

 (1) รับรูกําไรสําหรับงวด 6 เดือนของป 2563 จํานวน 2,434.98 ลานบาท 

 (2) ที่ประชุมคณะกรรมการของบร�ษัทฯ ในการประชุมครั้งที่ 3/2563 เมื่อวันที่ 20 มีนาคม 2563   

มีมติจายเง�นปนผลระหวางกาลใหแกผูถือหุนในวันที่ 17 เมษายน 2563 สงผลใหกําไรสะสมลดลงจํานวน 1,812.50 

ลานบาท 
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 (3) องคประกอบอื่นของสวนของผูถือหุนลดลงจํานวน 899.30 ลานบาท สาเหตุหลักเนื่องจาก 

การเปลี่ยนแปลงมูลคายุติธรรมของหุน EDL-Generation Public Company ทําใหสวนของผูถือหุนลดลงจํานวน 

555.01 ลานบาท สวนแบงกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นในบร�ษัทรวมและการรวมคาทําใหสวนของผูถือหุนลดลงจํานวน 

535.72 ลานบาท รวมทั้งสํารองการปองกันความเสี่ยงกระแสเง�นสดทําใหสวนของผูถือหุนลดลงจํานวน 230.77   

ลานบาท ขณะท่ีผลตางจากการแปลงคางบการเง�นทําใหสวนของผูถือหุนเพq?มข�้นจํานวน 444.27 ลานบาท 
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4. รายงานว�เคราะหกระแสเง�นสด 

 เง�นสดและรายการเทียบเทาเง�นสดคงเหลือของบร�ษัทฯ และบร�ษัทยอย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2563 เปนจํานวน 

4,791.19 ลานบาท ลดลงจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 (4,917.16 ลานบาท) เปนจํานวน 125.97 ลานบาท    

สรุปสาเหตุหลักไดดังน้ี 

(ลานบาท)

งวด 6 เดือน

เง�นสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน 2,775.74

เง�นสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน (4,684.36)

เง�นสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมจัดหาเง�น 1,673.64

ผลกระทบจากอัตราแลกเปล่ียนของเง�นตราตางประเทศ 109.01

เง�นสดลดลงสุทธิในระหวางงวด (125.97)
 

4.1 เง�นสดสุทธิไดมาจากกกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 2,775.74 ลานบาท สาเหตุเนื ่องจากผลการ

ดําเนินงานสําหรับงวด 6 เดือนของป 2563 ทําใหเง�นสดเพq?มข� ้นจํานวน 2,506.28 ลานบาท ปรับปรุงดวยการ

เปลี่ยนแปลงของสินทรัพยและหน้ีสินดําเนินงานในระหวางปจํานวน 269.46 ลานบาท 

4.2 เง�นสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุนจํานวน 4,684.36 ลานบาท สาเหตุหลักดังน้ี 

 4.2.1 RAC จายเง�นสําหรับการกอสรางโครงการโรงไฟฟาพลังงานลม Collector ในประเทศ

ออสเตรเลียจํานวน 170.38 ลานเหรZยญออสเตรเลีย 

 4.2.2 บร�ษัทฯ ลงทุนเพq?มเติมในการรวมคา จํานวน 1,377.93 ลานบาท 

 4.2.3 บร�ษัทฯ จายเง�นสดสุทธิในสินทรัพยทางการเง�นอื่นจํานวน 441.56 ลานบาท 

 4.2.4 บร�ษัทฯ รับเง�นปนผลจากบร�ษัทรวมและการรวมคา เปนจํานวนรวม 746.40 ลานบาท 

4.3 เง�นสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมจัดหาเง�นจํานวน 1,673.64 ลานบาท สาเหตุหลักดังน้ี 

 4.3.1 บร�ษัทฯ และ RHIS กูยืมเง�นระยะสั้นจากสถาบันการเง�นในระหวางงวดจํานวน 1,250 ลานบาท 

และ 50 ลานเหรZยญสหรัฐฯ ตามลําดับ 

 4.3.2 RAC กู ย ืมเง �นระยะยาวจากสถาบันการเง �นในระหวางงวดจํานวน 55.10 ลานเหรZยญ

ออสเตรเลีย 

 4.3.3 บร�ษัทฯ จายเง�นปนผลใหแกผูถือหุนของบร�ษัทฯ จํานวน 1,812.73 ลานบาท 

 4.3.4 บร�ษัทฯ จายชําระดอกเบ้ียในระหวางงวดเปนจํานวน 684.35 ลานบาท 
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5. อัตราสวนทางการเง�นที่สําคัญ (ไมรวมผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนของบร�ษัทฯ และบร�ษัทยอย) 

ป 2563 ป 2562

1) อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 1.92 2.72

2) กําไรตอรายไดรวม (ไมรวมคาเช้ือเพลิง) (%) 14.41 49.59

3) อัตราผลตอบแทนผูถือหุน ** (%) 7.97 10.21

4) อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวมเฉล่ีย ** (%) 6.79 8.33

5) EBITDA * (ลานบาท) 1,927 3,044

6) EBITDA ตอสินทรัพยรวมเฉล่ีย  (%) 1.84 3.01

7) อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 0.78 0.66

8) อัตราสวนความสามารถในการชําระคืน

เง�นตนสุทธิและดอกเบ้ีย (DSCR) (เทา)

9) มูลคาตามบัญชีตอหุน (บาท) 40.77 41.11

*     ไมรวมการเปลี่ยนแปลงของลูกหน้ีตามสัญญาเชาการเง�น       (ลานบาท) 874.55               437.88               

**  ขอมูล 12 เดือน

4.12 0.75

อัตราสวน
ไตรมาสท่ี 2

 

 

 

 


