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อุตสาหกรรมยางธรรมชาต ิ(NR) เป็นอกีหน่ึงอุตสาหกรรมที่ได้รบัผลกระทบจาก
การแพร่ระบาดของ COVID-19 ทัง้ในดา้นการบรโิภค NR ทีป่รบัลดลงทัว่โลก ซึง่
จากรายงานล่าสุดของ IRSG ได้มกีารปรบัลดประมาณการการบริโภค NR ในปี 
2563 จากเดิมที่ 14.04 ล้านตัน เป็น 12.12 ล้านตัน หรือลดลงร้อยละ 13.4 
ตลอดจนทศิทางของราคา NR กไ็ดร้บัผลกระทบโดยตรงจากสภาวะเศรษฐกจิโลกที่
ชะลอตวัและความต้องการในการบริโภคที่ลดลง โดยตลอดทัง้ไตรมาส 2/2563 
ราคายางแท่ง TSR20 ณ ตลาด SICOM เคลื่อนไหวอยู่ในกรอบที่ 105-115 
cent/kg. และมรีาคาเฉลี่ยตลอดทัง้ไตรมาสอยูท่ี่ 110.8 cent/kg. ปรบัลดลงร้อยละ 
26.8 YoY และ 17.0 QoQ ตามล าดบั  

ด้วยสถานการณ์ของอุตสาหกรรม NR ที่กล่าวมาขา้งต้น ท าให้ใน 2Q63 ธุรกิจ
กลางน ้ า-ผลิตภณัฑ์ยางธรรมชาติ บรษิทัฯ มปีรมิาณการขายอยู่ที่ 239,387 
ตนั ลดลงร้อยละ 8.2 YoY และ 21.4 QoQ ตามล าดบั แต่อย่างไรก็ดี ท่ามกลาง 
การชะลอตวัของอุตสาหกรรม และราคา NR ทีอ่ยูใ่นระดบัต ่า ธุรกจิยางธรรมชาติ
ยงัคงสร้างผลก าไรได้ดีต่อเน่ืองจากไตรมาสก่อนหน้า ส าหรบัธุรกิจปลายน ้ า- 
ถุงมือยาง  สืบเน่ืองจากการแพร่ระบาดระดับโลก (Global Pandemic) ของ 
COVID-19 ส่งผลให้ความต้องการในการบรโิภคถุงมือยางของบรษิทัฯ ปรบัเพิม่
สูงขึ้นอย่างมาก โดยมีความต้องการในการใช้ถุงมือยางเป็นอุปกรณ์ (Personal 
Protective Equipment: PPE) ทัง้ในเชิงการแพทย์และอุตสาหกรรม รวมทัง้กลุ่ม
ผู้บริโภคใหม่ๆ (New Group of Demand) โดยใน 2Q63 บริษัทฯ มีปริมาณการ
ขายถุงมอืยางรวม 7,414 ลา้นชิน้ ขยายตวัรอ้ยละ 63.1 YoY และ 18.1 QoQ พรอ้ม
ทัง้มรีาคาขายเฉลีย่และอตัราการท าก าไรทีป่รบัเพิม่สงูขึน้ ท าให้ใน 2Q63 บริษทัฯ 
มีรายได้จากการขาย 15,256.1 ล้านบาท และมีก าไรสุทธิท่ี 1,093.7 ล้านบาท 
ขยายตัวร้อยละ 305.0 YoY และ 28.0 QoQ ตลอดจนสร้างสถิติใหม่ให้แก่
อตัราก าไรขัน้ต้นและอตัราก าไรสทุธิ อยู่ท่ีร้อยละ 16.2 และ 7.2 ตามล าดบั 
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 ภาพรวมผลการด าเนินงาน 

บริษทั ศรีตรงัแอโกรอินดสัทรี จ ากดั (มหาชน) 
การวิเคราะหฐ์านะการเงินและผลการด าเนินงานส าหรบัไตรมาสท่ี 2 ปี 2563 I 14 สงิหาคม 2563 

STA 

 

อตัราส่วนส าคญัทางการเงิน 

หมายเหตุ: *   ปรบัเทยีบเตม็ปี 
                 **  ปรบัดว้ยค่าเผือ่ (การกลบัมลูคา่) การลดลงของสนิคา้คงเหลอืและก าไร/ขาดทุน ทีเ่กดิขึน้แลว้จากธุรกรรม ป้องกนัความเสีย่ง      
                     

รายได้แยกตามผลิตภณัฑ ์(ล้านบาท) 

+0.7% 
-12.7% 

ปริมาณการขายยางธรรมชาติรายประเทศ (2Q63) 

239,387 
ตนั 
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รายได้จากการขายและการให้บริการ ในไตรมาส 2/2563 อยู่ที ่15,256.1 ลา้นบาท 
ขยายตวัเล็กน้อยร้อยละ 0.7 YoY แต่ลดลงร้อยละ 12.7 QoQ โดยรายได้ที่ลดลงมา
จากธุรกจิยางธรรมชาตทิีไ่ดร้บัผลกระทบจากการทีผู่ผ้ลติยางลอ้ในหลายประเทศหยุด
การผลติชัว่คราวตามมาตรการปิดเมอืง (Lockdown) และการบรโิภคยางลอ้ทีช่ะลอตวั 
ส่งผลให้ปรมิาณการขายผลติภณัฑ์ยางธรรมชาติของบรษิัทฯ ปรบัลดลง ตลอดจน
ราคาขายเฉลีย่ทีอ่่อนตวัลงจากไตรมาสก่อนหน้าตามทศิทางราคาของสนิคา้โภคภณัฑ์
หลกั แต่อย่างไรก็ดีราคาขายเฉลี่ยของบรษิัทฯ ยงัคงสูงกว่าราคายางธรรมชาติใน
ตลาดโลก โดยใน 2Q63 บริษัทฯ มรีายได้จากธุรกิจยางธรรมชาติอยู่ที่ 10,291.1 
ล้านบาท ลดลงร้อยละ 16.0 YoY และร้อยละ 24.5 QoQ ส าหรบัรายได้จากธุรกจิ 
ถุงมอืยาง ใน 2Q63 เตบิโตรอ้ยละ 71.7 YoY และ 29.1 QoQ อยู่ที ่4,953.5 ลา้นบาท 
ซึ่งเป็นการเติบโตจากทัง้ปรมิาณการขายที่ขยายตวัอย่างก้าวกระโดดตามก าลงัการ
ผลติทีเ่พิม่ขึน้และความตอ้งการในการบรโิภคทีเ่พิม่สูงขึน้ทัว่โลก อกีทัง้ราคาขายเฉลีย่
ทีป่รบัเพิม่สูงขึน้สะทอ้นต่อความต้องการในการบรโิภค นอกจากนี้ บรษิทัฯ มรีายได้
จากผลติภณัฑอ์ื่นและบรกิารอื่นจ านวน 11.5 ลา้นบาท 

 

 

 

 

ปริมาณการขายของผลิตภัณฑ์ยางธรรมชาติ ในไตรมาส 2/2563 อยู่ที่ 
239,387 ตนั ลดลงรอ้ยละ 8.2 YoY และ 21.4 QoQ สอดคลอ้งกบัสถานการณ์การ
แพร่ระบาดของ COVID-19 และการหยุดการผลติชัว่คราวของผูผ้ลติยางลอ้ ส่งผล
ใหก้ารบรโิภคยางธรรมชาติปรบัตวัลดลงทัว่โลก ทัง้นี้ หากพจิารณาปรมิาณการ
ขายตามภูมศิาสตร์ ประเทศจนียงัคงเป็นตลาดส่งออกทีใ่หญ่ทีสุ่ดและเป็นตลาดที่
การบรโิภคฟ้ืนตวัอย่างต่อเนื่อง นับตัง้แต่เดอืนเมษายนเป็นตน้มา โดยบรษิทัฯ มี
สดัส่วนปรมิาณการขายไปยงัตลาดดงักล่าวที่ร้อยละ 56.3 ตามมาด้วยตลาดใน
เอเชยีอื่นๆ คดิเป็นรอ้ยละ 26.5 และตลาดในประเทศไทยทีร่อ้ยละ 11.4 และตลาด
ในทวปียุโรปและอเมรกิา คดิเป็นรอ้ยละ 3.0 และรอ้ยละ 2.8 ตามล าดบั  

ปริมาณการขายของผลิตภณัฑถ์งุมือยาง ในไตรมาส 2/2563 อยู่ที ่7,414 ลา้น
ชิ้น เตบิโตรอ้ยละ 63.1 YoY และ 18.1 QoQ โดยการเพิม่ขึน้ของปรมิาณการขาย
เป็นการเพิม่ขึน้จากทัง้ปรมิาณการขายถุงมอืยางธรรมชาตแิละถุงมอืยางไนไตรล์ 
ตามการขยายตัวของก าลงัการผลิตและความต้องการในการใช้ถุงมอืยางเป็น
อุปกรณ์ป้องกนัส่วนบุคคล (PPE) ซึ่งใน 2Q63 บรษิทัฯ ไดด้ าเนินการผลติอย่าง
เต็มศกัยภาพของเครื่องจกัรโดยมอีตัราการใช้ก าลงัการผลิตที่ร้อยละ 95 เพื่อ
สนองต่อความตอ้งการในการบรโิภคทีเ่พิม่สูงขึน้ทัว่โลก ทัง้นี้ สดัส่วนปรมิาณการ
ขายถุงมอืยางธรรมชาติเทยีบกบัถุงมอืยางไนไตรล์ อยู่ที่ราวร้อยละ 69:31 และ
หากพจิารณาปรมิาณการขายตามภูมศิาสตร์ ทวปีเอเชยีเป็นตลาดส่งออกที่ใหญ่
ทีสุ่ดคดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 42.3 ถดัมาเป็นตลาดในทวปียุโรปทีร่อ้ยละ 21.0 ตลาด
ในทวปีอเมรกิาเหนือทีร่อ้ยละ 15.0 ตามมาดว้ยตลาดในทวปีอเมรกิาใต้ทีร่้อยละ 
11.1 และตลาดในกลุ่มประเทศตะวนัออกกลางทีร่อ้ยละ 5.3 ตลาดในทวปีแอฟรกิา
ทีร่อ้ยละ 4.4 ตลอดจนตลาดในกลุ่มประเทศโอเชเนียทีร่อ้ยละ 0.9 ตามล าดบั 

     

งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

ปริมาณการขายยางธรรมชาติ (ตนั) 
-8.2% -21.4% 
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รายได้ตามสายผลิตภณัฑ ์(ล้านบาท) 

 
หมายเหตุ : * ประกอบไปด้วยรายได้จาก (ก) การจ าหน่ายไม้ฟืนและบรรจุภัณฑ์ไม้ และ (ข) การให้บริการบางประเภท (เช่น บริการด้าน 
การขนสง่ การวจิยัและพฒันา และเทคโนโลยสีารสนเทศ) แกบ่รษิทัรว่มของบรษิทัฯ และกจิการรว่มคา้ของบรษิทัฯ รวมถงึบรษิทัภายนอกอืน่  ๆ

ก าไรขัน้ต้น ในไตรมาส 2/2563 อยู่ที่ 2,470.4 ล้านบาท ขยายตวัร้อยละ 70.0 YoY 
และ 0.2 QoQ โดยการเตบิโตของก าไรขัน้ตน้มาจาก 1) ธุรกจิยางธรรมชาต ิทีส่ามารถ
ท าก าไรได้ แมใ้นไตรมาสนี้จะได้รบัผลกระทบจาก COVID-19 ส่งผลให้ปรมิาณการ
ขายและราคาขายเฉลีย่อ่อนตวัลง รวมทัง้ปัจจยัดา้นฤดกูาลของยางธรรมชาต ิทีใ่นช่วง
เดอืนพ.ค.และม.ิย. เป็นช่วงทีต่น้ยางเริม่กลบัมาเปิดกรดี ปรมิาณผลผลติทีอ่อกสู่ตลาด
จึงยงัมปีริมาณไม่มาก ความต้องการน ้ายางสดจากอุตสาหกรรมถุงมอืยาง ท าให้
ชาวสวนส่วนใหญ่หนัไปผลติน ้ายางสดที่มคีวามต้องการและราคาที่สูงกว่ายางก้อน
ถ้วยและยางแผ่น ส่งผลใหร้าคาวตัถุดบิในประเทศไทยปรบัเพิม่สงูขึน้กว่าราคายางใน
ตลาดโลกเป็นระยะเวลา 2 เดอืน ดว้ยเหตุนี้อตัราก าไรขัน้ตน้ของธุรกจิยางธรรมชาตจิงึ
ปรบัลดลงเลก็น้อยจาก 1Q63 แต่ยงัคงสูงกว่า 2Q62 ซึง่บรษิทัฯ ยงัคงรกัษาอตัราการ
ท าก าไรไดด้ตีามเป้าหมาย และ 2) ธุรกจิถุงมอืยาง ดว้ยการด าเนินการผลติอย่างเตม็
ศกัยภาพ ปรมิาณการขายทีเ่ตบิโตอย่างมาก และราคาขายเฉลีย่ทีป่รบัเพิม่ขึน้ไดต้าม
ความต้องการในการบรโิภค ตลอดจนราคาวตัถุดบิทีป่รบัลดลงจาก 1Q63 และ 2Q62 
ส่งผลให้อตัราการท าก าไรของธุรกจิถุงมอืยางสูงเป็นประวตักิารณ์ ท าให้อตัราก าไร
ขัน้ต้นของบรษิทัฯ จากทัง้ 2 ธุรกจิเตบิโตเป็นรอ้ยละ 16.2 ปรบัตวัดขี ึน้อย่างต่อเนื่อง
จาก 1Q63 ทีร่อ้ยละ 14.2 และดขีึน้อย่างมากจาก 2Q62 ทีร่อ้ยละ 9.6 ทัง้นี้ ณ สิ้นไตร
มาสราคา TSR20 ณ ตลาด SICOM อยู่ที่ 109.3 cent/kg. สนิค้าคงเหลอืของบรษิัทฯ 
บางส่วนจงึต้องปรบัลดราคาทุนตามมาตรฐานบญัชีในงวดนี้เท่ากบั 57.5 ล้านบาท 
และหากพจิารณาประกอบกบัขาดทุนทีเ่กดิขึน้จรงิจากธุรกรรมป้องกนัความเสีย่ง 95.1 
ลา้นบาท อตัราก าไรขัน้ตน้ปรบัปรุงปรบัใน 2Q63 จะอยู่ทีร่อ้ยละ 15.9 จากรอ้ยละ 8.7 
และรอ้ยละ 16.6 ใน 2Q62 และ 1Q63 ตามล าดบั 

 

 
 
 
 
 
 
 

 

ก าไรจากการด าเนินงาน ในไตรมาส 2/2563 อยู่ที่ 1,526.0 ล้านบาท คดิเป็น
อตัราก าไรจากการด าเนินงานทีร่อ้ยละ 10.0 เตบิโตอย่างมากจาก 551.8 ลา้นบาท 
ใน 2Q62 และจาก 1,108.6 ลา้นบาท ใน 1Q63 อนัเนื่องมาจากธุรกจิยางธรรมชาติ
ที่สามารถท าก าไรได้ดีอย่างต่อเนื่อง และธุรกิจถุงมอืยางที่เติบโตสอดรับกับ
สภาวะปัจจุบัน ประกอบกับธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับอัตรา
แลกเปลีย่นและยางธรรมชาตใินตลาดล่วงหน้ามผีลก าไรอยู่ที ่225.2 ลา้นบาท ซึ่ง
สามารถชดเชยผลขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นทีเ่กดิจากการด าเนินธุรกจิปกติที่ 
31.2 ล้านบาท ได้ทัง้หมด ส าหรบัค่าใช้จ่ายในการขายและบรหิารอยู่ที่ 1,179.7 
ลา้นบาท ปรบัเพิม่ขึน้รอ้ยละ 5.3 YoY จากทัง้ค่าใชจ้่ายในการขายและค่าใช้จ่าย
ในการบรหิารทีเ่พิม่ขึน้ตามการขยายตวัของธุรกจิถุงมอืยาง ขณะทีพ่จิารณาเทยีบ 
QoQ ค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิารลดลงรอ้ยละ 6.2 โดยหลกัเป็นการลดลงจาก
ค่าใชจ้่ายในการขาย ทัง้เงนิสงเคราะห์ชาวสวนยาง (CESS) ทีล่ดลงตามปรมิาณ
การส่งออกยางธรรมชาติ ตลอดจนค่าระวางเรอืและค่าขนส่งสินค้าที่ลดลงตาม
ราคาน ้ามนัในตลาดโลก ทัง้นี้ ณ สิน้งวด 2Q63 สนิคา้คงเหลอืของบรษิทัฯ มมีลูค่า
สุทธทิีจ่ะไดร้บั (Net Realizable Value) เกนิกว่าราคาทุนอยู่ 158.0 ลา้นบาท* หมาย
เหตุ: *มูลค่าสนิคา้คงเหลือตามวิธีมูลค่าสุทธิทีจ่ะไดร้บั เฉพาะยางแผ่นรมควนั น ้ ายางขน้ และยางแท่งของกลุ่มบรษิัท มูลค่าสินค้า
คงเหลอืตามวธิีมลูค่าสุทธทิีจ่ะไดร้บัเกนิกว่าวธิรีาคาทุน ซึง่ภายใตม้าตรฐานการรายงานทางการเงนิของไทยไม่อนุญาตให้รบัรูใ้นก าไร
ขาดทุนจนกว่าสนิคา้คงเหลือจะมกีารขายจรงิ โดยจ านวนผลต่างดงักล่าวจะเปลีย่นแปลงตลอดเวลาขึน้อยู่กบัราคาขายจรงิ ณ เวลาทีม่ ี
การขายเกดิขึน้ 

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมและกิจการร่วมค้า บรษิัทฯ ได้รบั
ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิัทร่วมและกจิการร่วมค้าจ านวน 22.4 ล้าน
บาท ลดลง 38.5 YoY และ 77.5 QoQ โดยหลักเป็นการลดลงจากธุรกิจยาง
ธรรมชาตทิีไ่ดร้บัผลกระทบจากการบรโิภคทีช่ะลอตวั ขณะทีธุ่รกจิท่อยางไฮโดร
ลกิแรงดนัสงูยงัคงเตบิโตไดด้ ี

ก าไรสทุธิ ในไตรมาส 2/2563 อยู่ที ่1,093.7 ลา้นบาท ปรบัเพิม่สูงขึน้อย่างมาก
จาก 270.0 ล้านบาท ใน 2Q62 และปรบัเพิม่สูงขึ้นอย่างต่อเนื่องจาก 854.1 
ล้านบาท ใน 1Q63 หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 305.0 YoY และ 28.0 QoQ โดยการ
เพิม่ขึ้นของก าไรสุทธมิาจากธุรกจิยางธรรมชาติที่สามารถท าก าไรได้ดอีย่าง
ต่อเนื่อง ประกอบกบัธุรกจิถุงมอืยางทีท่ าก าไรสูงเป็นประวตักิารณ์ นอกจากนี้ 
ต้นทุนทางการเงนิของบรษิทัฯ ใน 2Q63 ไดป้รบัลดลงรอ้ยละ 32.6 YoY และ 13.4 
QoQ อยู่ที ่173.6 ลา้นบาท อนัเนื่องมาจากการช าระคนืเงนิกู้บางส่วนของ STGT 
ภายหลงัจากที่เขา้ระดมทุนในตลาดหลกัทรพัย์ และเงนิกูร้ะยะสัน้ทีใ่ชเ้ป็นเงนิทุน
หมุนเวยีนในการซื้อวตัถุดบิยางธรรมชาติที่ลดลงตามปรมิาณการขายและราคา
ยางธรรมชาตใินตลาดโลก 

ส าหรบักลยุทธ์การด าเนินธุรกจิยางธรรมชาต ิท่ามกลางสภาวะอุตสาหกรรมที่
ชะลอตวั บรษิทัฯ สามารถขยายส่วนแบ่งทางการตลาดได้เพิม่ขึน้ พรอ้มทัง้มี
ฐานะทางการเงนิทีแ่ขง็แกร่ง อนัสามารถใหค้วามเชือ่ม ัน่และความไวว้างใจแก่
ลกูคา้และผูม้สี่วนไดส้่วนเสยีไดเ้ป็นอย่างด ีตลอดจนธุรกจิถุงมอืยาง บรษิทัฯ มี
แผนในการขยายก าลังการผลิตอย่างต่อเนื่องและเร่งด าเนินการอย่างสุด
ความสามารถ เพือ่สนองต่อค าสัง่ซื้อพรอ้มรองรบัความตอ้งการในการบรโิภคที่
เตบิโตขึน้ทัว่โลก พรอ้มรองรบัยุค New Normal ต่อไป 

ท้ายนี้  กลุ่มบริษัทศรตีรงั พร้อมให้การสนับสนุนนโยบายของรฐับาลในการ
ฟ้ืนฟูเศรษฐกจิและคงการจา้งงานกว่า 15,000 อตัรา เพื่อใหพ้นกังานมรีายได้/
สวสัดกิารในการด ารงชพีไดต้ามปกต ิ

(ปรบัปรงุใหม)่ (ปรบัปรงุใหม)่ 

ก าไรขัน้ต้นปรบัปรงุ (ล้านบาท) และอตัราก าไรขัน้ต้นปรบัปรงุ* (%) 

หมายเหตุ : *ก าไรข ัน้ตน้และอตัราก าไรข ัน้ตน้ภายหลงัมกีารปรบัปรงุดว้ยค่าเผือ่/(การกลบัรายการค่าเผือ่) มลูคา่ลดลงของสนิคา้คงเหลอื 
และก าไร(ขาดทุน) ทีเ่กดิขึน้แลว้จากธุรกรรมป้องกนัความเสีย่ง 
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การวิเคราะห์ผลประกอบการตามสายธรุกิจ 

รายไดจ้ากการจ าหน่ายผลติภณัฑย์างแท่ง คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 59.5 ของรายไดจ้าก
การขาย ปรบัลดลงรอ้ยละ 12.6 YoY และ 21.8 QoQ 

การปรบัลดลงของรายได้ YoY และ QoQ เป็นผลมาจากปรมิาณการขายที่อ่อนตวัลง
รอ้ยละ 5.1 YoY และ 17.7 QoQ อนัเน่ืองมาจากกลุ่มผู้บรโิภคหลกัของผลติภณัฑ์ยาง
แท่งคอืผู้ผลิตยางล้อ ซึ่งได้รบัผลกระทบโดยตรงจากการบรโิภคที่ชะลอตวัลงในช่วง
สถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 แต่อย่างไรก็ด ีหากพจิารณาปรมิาณการ
ขายเทยีบ YoY บรษิทัฯ มปีรมิาณการส่งออกยางแท่งไปประเทศจนีเตบิโตกว่าร้อยละ 
26.6 แสดงถึงแนวโน้มการฟ้ืนตัวที่ดีในตลาดที่ได้รบัผลกระทบจาก COVID-19 เป็น
ตลาดแรก ประกอบกบับรษิทัฯ ยงัคงไดเ้ปรยีบจากสถานการณ์ที่คู่แข่งรายใหญ่หลาย
รายชะลอ/ ยุตกิารด าเนินงาน หรอืประสบปัญหาทางการเงนิในช่วงการแพร่ระบาดของ 
COVID-19 ท าให้บริษัทฯ สามารถมีราคาขายเฉลี่ยสูงกว่าราคายางแท่ง TSR20 ณ 
ตลาด SICOM ในช่วง 2Q63 ทีม่รีาคาเฉลีย่อยูท่ี ่110.8 cent/kg.  

อยา่งไรกด็ ีแมว้า่บรษิทัฯ มรีาคาขายเฉลี่ยของยางแท่งสงูกว่าราคาตลาด แต่ดว้ยความ
ต้องการในการบรโิภคน ้ายางขน้จากอุตสาหกรรมถุงมอืยางที่ปรบัตวัเพิม่ขึน้อย่างมาก 
ประกอบกับในช่วงปลายเดือนพ.ค.และมิ.ย. เป็นช่วงที่ต้นยางเริ่มกลับมาเปิดกรีด 
ปรมิาณผลผลิตที่ออกสู่ตลาดจึงยงัมปีรมิาณไม่มาก ชาวสวนส่วนใหญ่จึงเน้นผลิตน ้า
ยางสดที่มคีวามต้องการและราคาดสีูงกว่ายางก้อนถ้วยและยางแผ่น ซึ่งหากบรษิัทฯ 
ต้องซื้อยางก้อนถ้วยเขา้มาผลติยางแท่งจงึจ าเป็นตอ้งปรบัราคารบัซื้อให้แข่งขนัไดก้บั
ราคาน ้ายางสดเช่นเดียวกัน จึงเป็นเหตุให้ราคาวตัถุดิบของยางแท่งในประเทศไม่
สอดคลอ้งกบัราคายางธรรมชาตใินตลาดโลกเป็นระยะเวลาประมาณ 2 เดอืน  

ดว้ยปัจจยัดงักล่าว ท าให้อตัราก าไรขัน้ต้นของผลติภณัฑย์างแท่งอ่อนตวัลงเล็กน้อย
เมือ่เทยีบกบั 1Q63 แต่ยงัคงสงูกวา่ 2Q62 

ยางแท่ง 

รายได้จากการขายผลิตภณัฑ์ถุงมือยาง คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 32.5 ของ
รายไดจ้ากการขาย ขยายตวัรอ้ยละ 71.7 YoY และ 29.1 QoQ   

การปรบัตวัเพิม่ขึ้นของรายได้ YoY และ QoQ เป็นผลมาจากทัง้ปรมิาณการ
ขายทีข่ยายตวัรอ้ยละ 63.1 และรอ้ยละ 18.1 ตามล าดบั ทีเ่ตบิโตในทุกภูมภิาค
ทัว่โลก รวมทัง้ราคาขายเฉลีย่ทีป่รบัเพิม่ขึน้ไดร้อ้ยละ 5.3 YoY และ 9.3 QoQ 
สะท้อนตามความต้องการในการบริโภค ขณะที่ราคาวัตถุดิบ ทัง้น ้ ายาง
ธรรมชาตแิละน ้ายางไนไตรล์ปรบัลดลงเลก็น้อยจากไตรมาสก่อนหน้าตลอดจน
ปรบัลดลงอย่างมากจากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ส่งผลใหอ้ตัราการท าก าไรของ
บรษิทัฯ ปรบัเพิม่สงูขึน้อย่างมากเมือ่พจิารณาเทยีบทัง้ 1Q63 และ 2Q63 

ดว้ยปัจจยัจากทัง้ความต้องการในการบรโิภคทีข่ยายตวัอย่างมากทัว่โลก และ
ราคาขายเฉลี่ยที่ปรบัเพิม่สูงขึ้นตามความต้องการ ส่งผลให้อตัราก าไรขัน้ต้น
ของถุงมอืยางปรบัตวัดขี ึน้สงูสุดเป็นประวตักิารณ์ 

 

ถงุมือยาง 

รายไดจ้ากการจ าหน่ายผลติภณัฑน์ ้ายางขน้ คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 1.7 ของ
รายไดจ้ากการขาย ปรบัลดลงรอ้ยละ 19.2 YoY และ 65.3 QoQ  

การปรบัตวัลดลงของรายได ้YoY และ QoQ เป็นผลมาจากทัง้ราคาขายเฉลีย่
ที่ปรับลดลงร้อยละ 8.7 YoY และ 5.9 QoQ ตามทิศทางของราคายางใน
ตลาดโลก และปรมิาณการขายทีอ่่อนตวัลงรอ้ยละ 11.5 YoY และ 63.1 QoQ 
สบืเนื่องมาจากน ้ายางสดซึ่งเป็นวตัถุดบิในการผลติน ้ายางขน้ปรบัเพิม่สูงขึ้น
อย่างรวดเรว็ในช่วงปลายเดอืนพ.ค. และเดอืนม.ิย. ท าใหบ้รษิทัฯ ลดสดัส่วน
การผลิตผลิตภัณฑ์น ้ ายางข้น เพื่อจ าหน่ายให้แก่ลูกค้านอกกลุ่มบริษัทฯ 
อย่างไรก็ด ีการบรโิภคน ้ายางขน้ภายในกลุ่มเพิม่ขึ้นร้อยละ 73.9 YoY และ 
1.9 QoQ ตามการเติบโตของธุรกจิถุงมอืยาง ทัง้นี้ รายการดงักล่าวถือเป็น
รายการระหว่างกนัจงึไมถู่กแสดงในงบการเงนิรวมของบรษิทัฯ  

ส าหรบัอตัราก าไรขัน้ตน้ของน ้ายางขน้ปรบัเพิม่ขึน้จาก 2Q62 แต่ยงัคงอ่อน
ตวัจาก 1Q63 ด้วยเหตุผลด้านโครงสร้างต้นทุนวตัถุดิบอนัเป็นผลกระทบ
ระยะสัน้ทีเ่กดิขึน้ใน 2Q63 

 

น ้ายางข้น 

 

รายไดจ้ากการจ าหน่ายผลติภณัฑ์ยางแผ่นรมควนั คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 6.3 
ของรายไดจ้ากการขาย ปรบัลดลงรอ้ยละ 38.6 YoY และ 26.4 QoQ 

การปรบัลดลงของรายได ้YoY และ QoQ เป็นผลมาจากทัง้ปรมิาณการขายที่
อ่อนตวัลงร้อยละ 31.3 YoY และ 23.2 QoQ เฉกเช่นเดยีวกบัผลติภณัฑ์ยาง
แท่ง ขณะที่ราคาขายเฉลี่ยที่ปรบัลดลงรอ้ยละ 10.6 YoY และ 4.1 QoQ ตาม
ทศิทางของราคายางในตลาดโลก แต่ราคาขายเฉลีย่ของยางแผ่นของบรษิัทฯ 
ยงัคงสูงกว่าราคายางแผ่น RSS3 ณ ตลาด SICOM ในช่วง 2Q63 ที่มรีาคา
เฉลีย่อยู่ที ่137.3 cent/kg. 

ดว้ยเหตุผลดา้นตน้ทุนวตัถุดบิดงัทีก่ล่าวมาขา้งต้น ท าใหอ้ตัราก าไรขัน้ตน้ของ
ยางแผ่นรมควนัปรบัลดลงเมือ่เทยีบกบั 1Q63 และ 2Q62 

ยางแผน่รมควนั 
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ในไตรมาส 2/2563 ราคายางธรรมชาต ิ(NR) เคลื่อนไหวอยูใ่นระดบัต ่าตลอดทัง้
ไตรมาส สอดคล้องกับสภาวะเศรษฐกิจและสนิค้าโภคภัณฑ์หลกัที่อ่อนตวัลง 
ทัว่โลก โดยเฉพาะอย่างยิง่การบรโิภคที่อ่อนตวัลงจากอุตสาหกรรมยางล้อซึ่ง
เป็นผูบ้รโิภคหลกัราวรอ้ยละ 70 ของการบรโิภคยางธรรมชาตทิัว่โลก ทัง้น้ี จาก
มาตรการปิดเมือง (Lockdown) ของรฐับาลในหลายประเทศ และก าลงัซื้อที่
ชะลอตวั ท าใหผู้ผ้ลติยางล้อจ านวนมากต้องปิดโรงงานชัว่คราวเป็นระยะเวลา
กวา่ 4-10 สปัดาห ์ซึง่สง่ผลกระทบโดยตรงตอ่การบรโิภคยางแผน่ และยางแท่ง 
ขณะทีผ่ลติภณัฑน์ ้ายางขน้ ซึง่กลุ่มผูบ้รโิภคหลกัคอืผูผ้ลติถุงมอืยางนัน้ กลบัมี
การบรโิภคทีเ่พิม่สงูขึน้อยา่งเหน็ไดช้ดั จากความตอ้งการในการใชถุ้งมอืยางที่
ขยายตวัทัว่โลกตามการแพรร่ะบาดของ COVID-19  

ขณะที่ทางฝัง่อุปทานของ NR ในช่วงปลายเดือนกุมภาพนัธ์ – ปลายเดือน
พฤษภาคม เป็นช่วงฤดูปิดกรีดหรือฤดูยางผลัดใบในประเทศไทย ปริมาณ
ผลผลิตของ NR ในช่วงไตรมาส 2/2563 จึงปรบัลดลงตามปัจจยัด้านฤดูกาล  
อีกทัง้ รายงานของ IRSG ฉบับล่าสุด* ได้ประมาณการว่าในช่วงไตรมาส 
2/2563 ประเทศผู้ผลิต NR หลัก 3 ประเทศ ได้แก่ ไทย อินโดนีเซีย และ
เวยีดนาม มปีรมิาณผลผลิตลดลงจากช่วงเดยีวกันของปีก่อน ร้อยละ 12, 12 
และ 5 ตามล าดบั โดยมีปัจจยักดดนัจาก 1)การชะลอการเก็บเกี่ยว เพื่อให้
สอดคลอ้งกบัปรมิาณความตอ้งการในการบรโิภค 2)ชาวสวนยางในบางประเทศ 
ได้รับผลกระทบจากการมาตรการปิดเมือง (Lockdown) ท าให้ไม่สามารถ
ออกไปกรีดยางได้ตามปกติ และ 3)สภาพอากาศที่แห้งแล้งในประเทศไทย  
ท าใหป้รมิาณผลผลติภายหลงัจากเปิดกรดีน้อยกวา่ทีค่าดการณ์ 

ด้วยเหตุน้ีเอง จากความต้องการในการบรโิภคน ้ายางขน้ที่เตบิโตสวนทางกบั
ปรมิาณอุปทานของ NR ทีล่ดลง ท าใหร้าคาน ้ายางสด ซึง่เป็นวตัถุดบิของการ
ผลติน ้ายางขน้นัน้ปรบัเพิม่สงูขึน้อยา่งมาก และกระทบต่อโครงสรา้งตน้ทุนของ
วตัถุดบิ ซึง่ไดแ้ก่ ยางแผน่รมควนั และยางกอ้นถว้ย ใหป้รบัเพิม่สงูขึน้ตามไปด้วย 
อยา่งไรกด็ ีราคายางในตลาดลว่งหน้า SICOM ยงัคงไดร้บัปัจจยักดดนัหลกัจาก
สภาวะอุปสงค์ทีอ่่อนตวั ทัง้น้ี ราคายางแท่ง TSR20 เฉลี่ยอยู่ที่ 110.8 cent/kg.
ปรบัลดลงรอ้ยละ 17.0 QoQ และ 26.8 YoY ตามล าดบั โดย ณ สิน้ไตรมาสราคา
ยางแทง่ TSR20 อยูท่ี ่109.3 cent/kg. 

ส าหรบัทศิทางการบรโิภค NR ใน 3/2563 จากกลุม่ผูผ้ลติยางลอ้มแีนวโน้มปรบั
เพิ่มสูงขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้าภายหลังจากการกลับมาเปิดสายการผลิต  
แต่อย่างไรก็ด ีราคา NR อาจได้รบัปัจจยักดดนัจากปรมิาณผลผลติที่จะออกสู่
ตลาดทีม่แีนวโน้มเพิม่สงูขึน้ ภายหลงัจากเปิดกรดีไดอ้ยา่งเตม็ที ่รวมทัง้ปรมิาณ
สต็อกยางตลาดล่วงหน้าเซี่ยงไฮ้ (Shanghai Futures Exchange: SHFE) ณ 
สิน้เดอืนมถิุนายน 2563 อยู่ที่ราว 240,000 ตนั ปรบัลดลงเลก็น้อยจาก ณ สิน้
เดอืนมนีาคม 2563 ทีร่าว 242,000 ตนั ทัง้น้ี ประเดน็ทีต่อ้งตดิตาม คอื นโยบาย
จากรฐับาลประเทศตา่งๆ ทีจ่ะออกมากระตุน้เศรษฐกจิและการบรโิภค ตลอดจน
ความไมแ่น่นอนของสภาพภูมอิากาศทีอ่าจกระทบตอ่ปรมิาณวตัถุดบิ 

หมายเหตุ:* International Rubber Study Group (IRSG), Monthly Rubber Bulletin, July 2020 
 
 

 

 

ปริมาณความต้องการและการผลิต NR ของโลก (หลงั COVID-19)  

 

ภาพรวมอตุสาหกรรมยางธรรมชาติ 

การเปล่ียนแปลงของราคาสินค้าโภคภณัฑ ์
 

ราคาวตัถดิุบของผลิตภณัฑย์างแผ่น ยางแท่ง และน ้ายางข้น 
ในประเทศไทย (บาท/กก.) 
 

ปริมาณสตอ๊กยางธรรมชาติ  
ณ ตลาดล่วงหน้าเซ่ียงไฮ้ ประเทศจีน (ตนั) 

Source: IRSG 

http://www.shfe.com.cn/en/
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 ความคืบหน้าในการขยายธรุกิจตลอดทัง้ Supply 

Chain 

แผนกนักลงทุนสมัพนัธ ์
โทร. +662 207 4500 ต่อ 1402 
Email. IR@sritranggroup.com 

ธรุกิจต้นน ้า – พืน้ท่ีประมาณ 45,000 ไร่ ส าหรบัท าธรุกิจสวนยาง   

ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2563 บริษัทฯ มีพื้นท่ีส าหรบัธุรกิจสวนยางพาราประมาณ 
45,000 ไร่ ครอบคลุมพื้นที่ 19 จังหวัดในประเทศไทย ซึ่งส่วนใหญ่ตัง้อยู่ในเขต
ภาคเหนือและภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ โดยในปี 2563 บรษิทัฯ ประมาณการว่ามตี้น
ยางทีส่ามารถกรดีไดร้าวรอ้ยละ 25 ของต้นยางทีป่ลูกแลว้ทัง้หมด จากรอ้ยละ 11 ในปี
ก่อน นอกจากนี้  กลุ่ มบริษัทศรีตรังได้ร ับการรับรองมาตรฐานระดับสากล 
FSCTM (Forest Stewardship Council™) ทัง้ประเภท มาตรฐานการจดัการสวนป่าอย่าง
ยัง่ยนื (Forest Management Certification) และมาตรฐานการจดัการห่วงโซ่ผลติภณัฑ์ 
(Chain-of-Custody Certification) นับได้ว่าเป็น ผู้ผลิตยางธรรมชาติแบบครบวงจร
รายแรกของโลกท่ีได้รบัการรบัรองมาตรฐาน FSC ครบทัง้ห่วงโซ่ผลิตภณัฑ ์ 

ธรุกิจกลางน ้า – รกัษาอตัราการท าก าไร และเดินหน้าสู่เป้าหมาย 
“ศรีตรงั 20”  

ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2563 บริษทัฯ มีก าลงัการผลิตทางวิศวกรรม 2.86 ล้านตนั
ต่อปี จากโรงงานผลติยางธรรมชาติทัง้สิ้นจ านวน 36 แห่ง แบ่งออกเป็น 32 แห่งใน
ประเทศไทย 3 แห่งในประเทศอินโดนีเซีย และอีก 1 แห่งในประเทศเมยีนมา ทัง้นี้  
บรษิทัฯ มุ่งมัน่ทีจ่ะน าเทคโนโลยแีละระบบออโตเมชัน่มาปรบัใช้ในกระบวนการผลติ
เพิม่มากขึ้น เพื่อเพิม่ประสทิธิภาพในการผลิต ลดการใช้พลงังาน และเป็นมติรต่อ
สิง่แวดล้อม อีกทัง้ บรษิัทฯ ได้น าแอปพลิเคชนั “SRITRANG FRIENDS” มาใช้ใน
การรบัซื้อยางธรรมชาตทิี่เป็นวตัถุดบิข ัน้ต้นในประเทศไทย เพื่ออ านวยความสะดวก
และลดต้นทุนในการบริหารงาน โดยบริษัทฯ มีเป้าหมายในระยะยาวที่จะรักษา
ความสัมพันธ์ที่มีต่อฐานลูกค้าเดิมอย่างต่อเนื่อง ตลอดจนเพ่ิมส่วนแบ่งทาง
การตลาดท่ามกลางความผนัผวนของอุตสาหกรรม เพื่อเดินหน้าสู่เป้าหมาย 
“ศรีตรงั20” หรือการมปีริมาณการขายคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 20 ของ “ปริมาณ
ความต้องการยาง ธรรมชาติของโลก” (ปี 2562 บรษิทัฯ มสี่วนแบ่งทางการตลาด
ทัว่โลกทีร่อ้ยละ 8)  

 

 

ธรุกิจปลายน ้า – ตัง้เป้าก าลงัการผลิตถงุมือยางท่ี 50,000 ล้านช้ินต่อปี 
ภายในปี 2566 และ 70,000 ล้านช้ินต่อปี ภายในปี 2569 
บริษทั ศรีตรงัโกลฟส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (“STGT”) เป็นหน่ึงใน
บริษทัหลกั (Flagship Company) ของกลุ่ม STA ในการประกอบธุรกจิผลติและ
จ าหน่ายถุงมอืยางธรรมชาตแิละถุงมอืยางไนไตรล์ทีใ่ชใ้นทางการแพทย์และทาง
อุตสาหกรรม ใหแ้ก่ลูกคา้ทัง้ในประเทศและต่างประเทศกว่า 140 ประเทศทัว่โลก 
มสี านักงานทัง้ในประเทศไทย จนี และสหรฐัอเมรกิา ด้วยก าลงัการผลิตติดตัง้
ของถงุมือยางทัง้ส้ินราว 33,000 ล้านช้ินต่อปี ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2563 ซึ่ง
นับได้ว่า STGT เป็นผู้ผลติถุงมอืยางรายใหญ่ที่สุดในประเทศไทย และจดัเป็น
ผู้ผลิตถุงมอืยางในอันดบัต้นๆ ของโลก โดยในปี 2562 STGT มสี่วนแบ่งทาง
การตลาดแลว้กว่ารอ้ยละ 7 ของความตอ้งการบรโิภคถุงมอืยางทัว่โลก 

STGT ได้เข้าระดมทุนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และได ้
เข้าซ้ือขายวนัแรกเม่ือวนัท่ี 2 กรกฎาคม 2563 ท่ีผ่านมา โดย STGT ได้รบั
เงินจากการระดมทุนภายหลงัจากหักค่าใช้จ่ายราว 14.6 ล้านบาท ซึ่งมี
วตัถุประสงค์ที่จะน าเงนิจากการระดมทุนใช้ในการขยายก าลงัการผลติเพื่อให ้
สอดรบักบัความต้องการใชถุ้งมอืยางทีเ่ตบิโตอย่างต่อเนื่อง มุ่งสู่การเป็นผู้ผลิต
ถงุมือยางท่ีใช้ในทางการแพทยแ์ละอตุสาหกรรมรายใหญ่ท่ีมีก าลงัการผลิต 
50,000 ล้านช้ินต่อปี ภายในปี 2566 และ 70,000 ล้านช้ินต่อปี ภายในปี 2569 
โดยโครงการขยายก าลงัการผลิตทีเ่ร็วทีสุ่ดจะเข้ามาในช่วง 1Q64 จาก
โรงงานแห่งใหม่ทีจ่.สุราษฎร์ธานี (SR2) ตลอดจนน าเงนิจากการระดมทุนไป
ตดิตัง้ระบบ SAP เพื่อเพิม่ประสทิธภิาพในกระบวนการท างาน และช าระคนืเงนิกู้
แก่สถาบนัการเงนิ รวมถงึใชเ้ป็นเงนิทุนหมนุเวยีนในการประกอบกจิการ ทัง้นี้ ใน
ไตรมาส 3/2563 ภายหลงัจากการ IPO ของ STGT บรษิทัฯ ยงัคงสถานะการเป็น
ผู้ถือหุ้นใหญ่ และมสีดัส่วนการถือหุ้นใน STGT ทัง้ทางตรงและทางอ้อมรวม 
 รอ้ยละ 56.1  
 

 

 
สดัส่วนก าลงัการผลิตผลิตภณัฑ ์NR ของกลุ่มศรีตรงั 
 

แผนการขยายก าลงัการผลิตถงุมือยางของ STGT 
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