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ทีÉ ACC-O-2010003      1 ตลุาคม 2563 

 

เรืÉอง การวเิคราะห์และคําอธิบายระหว่างงวดของฝ่ายจดัการ 

 ชี Êแจงผลการดาํเนินงานสําหรบัปีสิ ÊนสดุวนัทีÉ 31 ธันวาคม 2562 

 

เรียน กรรมการผู้และจดัการ 

 ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 

 

บริษัท ไทย เอ็นเนอร์จี สโตเรจ เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ” หรือ “3K-BAT”) ขอนําส่งข้อมลูทางการเงินรวม

เสมือนระหว่างกาลสําหรับปีสิ ÊนสดุวนัทีÉ 31 ธันวาคม 2562  

 

เนืÉองจาก บริษัท ไทย เอ็นเนอร์จี สโตเรจ เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) เป็นบริษัททีÉเกิดขึ Êนจากการควบบริษัท 

ระหว่างบริษัท ฮิตาชิ เคมิคอล สโตเรจ แบตเตอรีÉ (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) (“BAT-3K”) และบริษัท ฮิตาชิ เคมิคอล 

เกตเวย์ แบตเตอรีÉ (ประเทศไทย) จํากัด (“HCGB”) เมืÉอวันทีÉ 1 ตุลาคม 2563 ตามพระราชบญัญัติบริษัทมหาชนจํากัด 

พ.ศ. 2535 และทีÉมีการแก้ไขเพิÉมเติม โดยการควบบริษัทในครั Êงนี Ê เป็นการรวมธุรกิจภายใต้การควบคุมเดียวกนั (under 

common control) และเพืÉอแสดงให้เห็นถึงผลกระทบของการควบบริษัท บริษัทฯ และผู้สอบบญัชีของบริษัทฯ ได้จดัทํา

ข้อมลูทางการเงินรวมเสมือนโดยการรวมส่วนได้เสีย (pooling of interests) ของบริษัททีÉมารวมกัน โดยการรับรู้สินทรัพย์

และหนี Êสินของแต่ละบริษัททีÉมารวมกัน ด้วยมลูค่าตามบญัชีทีÉบนัทึกไว้ ตดัรายการระหว่างกันทีÉสําคญัออก และไม่เกิดค่า

ความนิยมจากการควบบริษัท  
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ผลการดาํเนินงาน 

รายได้รวม 

สําหรับปี 2561 – 2562 บริษัทฯ มีรายได้จากการขาย 6,214.75 ล้านบาท และ 5,583.47 ล้านบาท ตามลําดบั 

ซึÉงลดลงเท่ากับ 631.27 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราการลดลงร้อยละ 10.16 จากปีก่อนหน้า การลดลงของรายได้เป็นผล

มาจากการแข่งขันทีÉสูงของอุตสาหกรรมแบตเตอรีÉ  โดยเฉพาะตลาดในประเทศ ทําให้ยอดขายชะลอตัวลง นอกจากนี Ê 

ตะกัÉวซึÉงเป็นวตัถดุิบหลกัในการผลิตและส่งผลโดยตรงต่อการกําหนดราคาขายนั Êน มีแนวโน้มลดลงในช่วงปีทีÉผ่านมา ทํา

ให้ราคาขายแบตเตอรีÉเฉลีÉยลดลงในช่วง Ś ปีทีÉผ่านมา ประกอบกับแต่เดิมบริษัทฯ มีรายได้หลักมาจากการขายแบตเตอรีÉ

ชนิดต้องดูแลรักษา (Low Maintenance) อย่างไรก็ตาม ช่วงปีทีÉผ่านมาตลาดมีความต้องการแบตเตอรีÉชนิดไม่ต้องดแูล

รักษา (Maintenance Free) มากขึ Êน ทําให้รายได้จากแบตเตอรีÉชนิดต้องดแูลรักษา (Low Maintenance) มีแนวโน้มลดลง 

ถึงแม้รายได้จากแบตเตอรีÉชนิดไม่ต้องดูแลรักษา (Maintenance Free) จะมากขึ Êนแต่ก็ยงัไมเ่พียงพอทีÉจะชดเชยการลดลง

ของรายได้จากแบตเตอรีÉชนิดอืÉน ส่งผลให้รายได้โดยรวมของบริษัทฯ มีแนวโน้มลดลงตลอด 2 ปี 

 

นอกจากนี Ê สําหรับปี 2561 – 2562 บริษัทฯ มีรายได้อืÉนจํานวน 100.18 ล้านบาท และ 124.11 ล้านบาท 

ตามลําดบั รายได้อืÉนประกอบด้วยรายการหลกั ได้แก่ รายได้จากการจําหน่ายซากแผ่นธาตทุีÉแตกหกั หรือชาํรุด กําไรจาก

การจําหน่ายทีÉดิน อาคาร อปุกรณ์ และอสงัหาริมทรัพย์เพืÉอการลงทนุ และกําไรจากอตัราแลกเปลีÉยน และ เป็นต้น โดยใน

ปี 2561 – 2562 บริษัทฯ มีรายได้กําไรจากการจําหน่ายซากแผ่นธาตุ จํานวน 26.56 ล้านบาท และ 51.21 ล้านบาท 

ตามลําดบั  และมีกําไรจากการจําหน่ายทีÉดนิ อาคาร อปุกรณ์ และอสงัหาริมทรัพย์เพืÉอการลงทนุ จํานวน 34.55 ล้านบาท 

และ 46.35 ล้านบาท ตามลําดบั และ ในปี 2561 บริษัทฯ มีกําไรจากอตัราแลกเปลีÉยน จํานวน 18.58 ล้านบาท 

 

ต้นทุนขายและกําไรขั Êนต้น 

ต้นทุนขายของบริษัทฯ ประกอบด้วยต้นทุนวตัถดุิบเป็นหลกั คิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 85 ของต้นทุนการ

ผลิตแบตเตอรีÉ วตัถดุิบส่วนใหญ่ได้แก่ตะกัÉวบริสทุธิÍ และตะกัÉวผสม โดยสําหรับปี 2561 – 2562 บริษัทฯ มีต้นทุนขายอยู่ทีÉ 

5,149.57 ล้านบาท และ 4,472.69 ล้านบาท ตามลําดบั และมีกําไรขั Êนต้นอยู่ทีÉ 1,065.18 ล้านบาท และ 1,110.79 ล้าน

บาท ตามลําดบั ต้นทุนขายทีÉลดลงเป็นผลมาจากการทีÉราคาตะกัÉวในตลาดโลกซึÉงปรับตวัสูงขึ Êนตั Êงแต่ช่วงไตรมาส 1 ปี 

2560 ได้เริÉมปรับตัวลดลงอย่างต่อเนืÉองจากจุดสูงสุดทีÉ 2,700 ดอลลาร์สหรัฐต่อตันในวนัทีÉ 31 มกราคม 2561 มาอยู่ทีÉ

ระดบั 1,740 ดอลลาร์สหรัฐต่อตนัในวนัทีÉ 30 มิถนุายน 2563 ซึÉงการปรับตวัลดลงนี Êเป็นผลทําให้ต้นทนุขายเฉลีÉยต่อหนว่ย

ลดลง ประกอบกับจํานวนแบตเตอรีÉทีÉขายได้น้อยลงจากการแข่งขันทีÉเพิÉมขึ ÊนของอุตสาหกรรมแบตเตอรีÉโดยบริษัทฯ มี

ต้นทุนขายรวมลดลงจํานวน 676.88 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการลดลงร้อยละ 13.14 ในปี 2562 สําหรับอัตรากําไร

ขั Êนต้นของบริษัทฯ ในปี 2561 – 2562 เท่ากับร้อยละ 17.14 และ ร้อยละ 19.89 ตามลําดบั ซึÉงการเพิÉมขึ Êนของอตัรากําไร

ขั Êนต้นเป็นผลจากการทีÉต้นทุนขายเฉลีÉยต่อหน่วยลดลง 
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กําไรสุทธิ 

ในปี 2562 บริษัทฯ มกีําไรสทุธิ 109.85 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัรากําไรสทุธิร้อยละ 1.93 และในปี 2561 บริษัท

ฯ มีขาดทุนสทุธิ 143.62 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราขาดทุนสทุธิร้อยละ 2.28 โดยสาเหตหุลกัทีÉทําให้บริษัทฯ มีค่าใช้จ่าย

เพิÉมขึ Êนในปี 2561 เนืÉองมาจากการตั Êงสํารองการเรียกร้องค่าเสียหายจากลกูค้ารายหนึÉงในปี 2559 ซึÉงมีมลูค่า 28.50 ล้าน

ยูโร โดยบริษัทฯ อยู่ระหว่างการเจรจาต่อรองและสืบหาข้อเท็จจริงเกีÉยวกับสาเหตุของการชํารุดของผลิตภัณฑ์อัน

เนืÉองมาจากกระบวนการผลิตของบริษัทฯ หรือไม่ อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ได้ตั Êงสํารองและรับรู้ค่าใช้จ่ายการรับประกัน

สินค้าดงักล่าวจํานวน 178.69 ล้านบาท ในปี 2561 ทั Êงนี Ê หากพิจารณากําไรสทุธิจากการดําเนินงานปกติโดยไม่คํานึงถึง

สํารองค่าใช้จ่ายการรับประกนัสินค้าดงักล่าว บริษัทฯ จะมีกําไรสทุธิจากการดําเนินงานปกติเท่ากบั 35.07 ล้านบาท เมืÉอ

เปรียบเทียบกําไรสทุธิสําหรับปี 2562 กับกําไรสทุธิจากการดําเนินงานปกติสําหรับปี 2561 ผลประกอบการของบริษัทฯ 

ปรับตวัดีขึ Êนอย่างมีนยัสําคญัในปี 2562 โดยมกีําไรสทุธิเพิÉมขึ Êนจํานวน 74.77 ล้านบาท หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 213.20 จากปี 

2561 ซึÉงเป็นผลมาจากการทีÉมีกําไรขั Êนต้นทีÉสงูขึ Êน และมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารลดลงจากปีก่อน 

 

ฐานะทางการเงนิ 

สินทรัพย์ 

ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2561 และ 2562 บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมเท่ากบั 3,740.17 ล้านบาท และ 3,492.79     ล้าน

บาท ตามลําดบั ลดลงจาํนวน 247.38 ล้านบาทหรือคิดเป็นอตัราการลดลงร้อยละ 6.61 การเปลีÉยนแปลง ของสินทรัพย์ใน

ปี 2562 โดยหลกัมาจากการลดลงของสินค้าคงเหลือจํานวน 273.87 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราการลดลงร้อยละ 27.36 

และการเพิÉมขึ ÊนของทีÉดิน อาคาร และอปุกรณ์จํานวน 1 1 5.7 3 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราการลดลงร้อยละ 7.9 4 

ทีÉดิน อาคาร และอุปกรณ์ 

สําหรับ ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2561 และ 2562 บริษัทฯ มีทีÉดิน อาคาร และอปุกรณ์ จํานวน 1,457.66 ล้านบาท 

และ 1,573.39 ล้านบาท ตามลําดบั เพิÉมขึ Êนจากปี 2562 จํานวน 115.73 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราการเติบโตร้อยละ 

7.9 4 โดยในปี 2 5 6 2 บริษัทฯ มีการลงทุนเพืÉอปรับปรุงโรงงานและเพิÉมกําลงัผลิตของสินค้าแบตเตอรีÉฟอล์คลิฟท์ไฟฟ้า 

(Traction Battery) โดยใช้เงินลงทนุประมาณ 290 ล้านบาท ตั Êงแต่ช่วงปี 2561 และการลงทุนเพืÉอปรับปรุงโรงงานและเพิÉม

กําลงัผลิต ตะกัÉวรีไซเคิล ของ TNC ซึÉงเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ในปี 2562 โดยใช้เงินลงทุนประมาณ 180 ล้านบาท 

หนี Êสิน  

ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2561 และ 2562 บริษัทฯ มีหนี Êสินรวม 1,762.27 ล้านบาท และ 1,524.05 ล้านบาท

ตามลําดบั ลดลงจํานวน 238.22 ล้านบาท คิดเป็นอตัราการลดลงร้อยละ 13.52 ซึÉงเป็นผลมาจากการลดลงของเงินกู้ยืม

ระยะสั ÊนจากกิจการทีÉเกีÉยวข้องกนัเป็นจํานวน 170.85 ล้านบาท  

ส่วนของผู้ถือหุ้น  

สําหรับสิ Êนปี 2561 และ 2562 ส่วนของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ เท่ากบั 1,975.55 ล้านบาท และ 1,965.84 ล้านบาท 

ตามลําดับ ลดลงจํานวน 9.71 ล้านบาทในปี 2562 การเปลีÉยนแปลงของส่วนของผู้ถือหุ้นมีสาเหตุหลักมาจากผลกําไร

สุทธิประจําปีและรายการขาดดุลจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคุมเดียวกัน ทั Êงนี Ê ในการรวบรวมข้อมูลทางการเงิน

เสมือนของ HCGB ซึÉงเป็นส่วนหนึÉงของข้อมูลทางการเงินรวมเสมือนของบริษัทฯ ผู้บริหารได้พิจารณาใช้บญัชีรายการ

ขาดดุลจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคุมเดียวกันเป็นรายการปรับยอดทางบัญชี โดยจะเปลีÉยนแปลงในแต่ละรอบ
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ระยะเวลาบัญชี เนืÉองจากผลต่างระหว่างค่าตอบแทนในการรับโอนส่วนงานกับสินทรัพย์และหนี Êสินสุทธิของส่วนงาน

แบตเตอรีÉทีÉได้รับโอนมาในแต่ละรอบระยะเวลาบญัชี ผลการดําเนินงานของ HCGB ในแต่ละรอบระยะเวลาบัญชี และ

ผลต่างของทุนจดทะเบียนและชําระแล้วของ HCGB และเงินสดจ่ายตอบแทนในการรับโอนส่วนงานแบตเตอรีÉตาม

สมมติฐานในการจดัทําข้อมูลทางการเงินเสมือนของ HCGB 

สภาพคล่องและความเหมาะสมของโครงสร้างเงนิทุน 

ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2561 และ 2562 บริษัทฯ มีอตัราส่วนสภาพคล่อง 1.10 เท่า 1.14 เท่า และอตัราส่วนสภาพ

คล่องหมนุเร็ว 0.42 เท่า 0.55 เท่า ตามลําดับ เพิÉมขึ ÊนเนืÉองจากบริษัทฯ มีสินค้าคงเหลือลดลง ซึÉงสมัพนัธ์กับมลูค่าขายทีÉ

ลดลง 

ในการดําเนินธุรกิจบริษัทฯ จะใช้เงินทุนหมนุเวียนจากกิจกรรมดําเนินงานซึÉงมีต้นทุนทางการเงินทีÉตํÉาในการ

ลงทนุซื ÊอทีÉดิน อาคาร และอปุกรณ์ และชําระเงินกู้ยืม บริษัทฯ มีวงเงนิสินเชืÉอหลายประเภทจากสถาบนัการเงินหลายแหง่

รวมเป็นวงเงินทีÉยังไม่ได้ใช้ทั Êงสิ Êน วันทีÉ 31 ธันวาคม 2561 และ 2562 จํานวน 4,900 ล้านบาท และ 2,105 ล้านบาท 

ตามลําดบั เพืÉอสนบัสนนุการดําเนินธุรกิจของบริษัทฯ 

ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2561 และ 2562 บริษัทมีอัตราส่วนหนี Êสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 0.89 เท่า และ 0.77 เท่า 

ตามลําดบั ซึÉงอยู่ในระดบัตํÉาเนืÉองจากบริษัทฯ มีเพียงเงนิกู้ยืมระยะสั Êน ซึÉงเป็นเพียงหนี ÊสินหมุนเวยีนเพืÉอใช้ในการดําเนิน

ธุรกิจปกติ 
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จึงเรียนมาเพืÉอโปรดทราบ 

 

 

ขอแสดงความนบัถือ 

 

 

 

(นายโทชิโนริ โอสมุิ) 

กรรมการ 

 


