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สรุปผลกำรด ำเนินงำน
ไตรมำสที่ 2 ปี 2562

หมายเหตุ: 1.  ในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 บริษทัฯ  ไดมี้การเปล่ียนแปลงการจดัประเภทรายไดจ้ากการด าเนินงานและตน้ทุนขาย ท าใหร้ายไดจ้ากการด าเนินงานตลอดจนก าไรขั้นตน้ท่ีรายงานแตกต่างจากท่ีได้รายงานในงวดก่อนหน้า

ควำมคืบหน้ำกำรเข้ำซ้ือ/
ควบรวม GLOW

วั น ท่ี 14 มี น า ค ม 2562 บ ริ ษั ท  โ ก ล บ อ ล  เ พ า เ ว อ ร์ 
ซินเนอร์ย่ี จ  ากดั (มหาชน) (GPSC) (“บริษทัฯ”) ได้เข้าซ้ือกจิการ 
บริษทั โกลว์ พลงังาน จ ากดั (มหาชน) (“GLOW”) จาก ENGIE
Global Developments B.V. สัดส่วนร้อยละ 69.11 และบริษทัฯ 
ได้ท  าค าเสนอซ้ือหลักทรัพยท์ั้ งหมดของ GLOW (Mandatory 
Tender Offer) ส้ินสุดเม่ือวนัท่ี 22 พฤษภาคม 2562 อีกจ านวน
ร้อยละ 26.14 ซ่ึงมีผลท าใหบ้ริษัทฯ  สำมำรถรับรู้ก ำไรสุทธิส่วน
ทีเ่ป็นของบริษัทฯ  ได้ร้อยละ 95.25 ภำยหลงัวันที ่22 พฤษภำคม 
2562 

ต่อมาเม่ือวันท่ี 19 มิถุนายน 2562 คณะกรรมการบริษัทมีมติ
อนุมัติแผนการเพิกถอนหลักทรัพย์ของ GLOW จากการเป็น
หลกัทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์ โดยบริษทัฯ ได้ท  า
การแจง้ต่อตลาดหลกัทรัพยฯ์ เพ่ือท าค าเสนอซ้ือหลักทรัพยข์อง 
GLOW ในจ านวนท่ีเหลืออีกร้อยละ 4.75 ท่ีราคาเสนอซ้ือหุ้นละ 
90.8136 บาท ซ่ึงจะเปิดช่วงเวลารับซ้ือ 45 วนัท าการ และคาดว่า
จะแล้วเสร็จและเพิกถอนหลักทรัพย์ GLOW ออกจากการเป็น
หลกัทรัพยจ์ดทะเบียนภายในเดือนธันวาคม 2562

สรุปผลกำรด ำเนินงำนในไตรมำสที่ 2 ปี 2562 1 Q2/61 Q1/62 Q2/62 เปลีย่นแปลง 
+/(-) 1H/61 1H/62 เปลีย่นแปลง

+/(-)
(หน่วย: ล้ำนบำท) QoQ YoY
รายไดจ้ากการด าเนินงาน 6,587 9,067 19,990 120% 203% 12,329 29,057 136%
ก  าไรขั้นตน้ 1,836 2,493 6,011 141% 227% 3,483 8,504 144%
EBITDA 1,631 2,129 5,402 154% 231% 3,112 7,531 142%
ส่วนแบ่งก  าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วมและการร่วมคา้ 155 130 106 (18%) (32%) 306 236 (23%)
ก ำไรสุทธิ – ส่วนของบริษทัใหญ่ 1,053 942 1,081 15% 3% 1,973 2,023 3%
ก ำไรสุทธิส่วนของบริษทัใหญ่ ที่ไม่รวมค่ำตดัจ ำหน่ำย 
(Adjusted Net Income)

1,053 942 1,441 53% 37% 1,973 2,383 21%

อัตรำก ำไรข้ันต้น (%) 28% 27% 30% 3% 2% 28% 29% 1%
อัตรำก ำไรสุทธิ (%) 16% 10% 5% (5%) (11%) 16% 7% (9%)
อัตรำก ำไรสุทธิ ไม่รวมค่ำตดัจ ำหน่ำย 
(Adjusted Net Income) (%)

16% 10% 7% (3%) (9%) 16% 8% (8%)

ในภาพรวมผลการด าเนินงานในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 บริษทัฯ มี EBITDA เท่ากบั
5,402 ล้านบาท ปรับตัวเพ่ิมข้ึน 3,273 ล้านบาท หรือร้อยละ 154 เม่ือเทียบกบั    
ไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 และเพ่ิมข้ึน 3,771 ลา้นบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 231 เม่ือเทียบ
กบัไตรมาสท่ี 2 ปี 2561จากการรับรู้ผลการด าเนินงานของ GLOW ทันทีหลังจาก
เขา้ซ้ือกจิการ จากโรงไฟฟ้าประเภทผูผ้ลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) โรงไฟฟ้าขนาดเล็ก 
(SPP) และโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP)

ก  าไรสุทธิส่วนของบริษทัใหญ่ ท่ีไม่รวมค่าตดัจ าหน่าย จากส่วนต่างมูลค่ายุติธรรม
และมูลค่าทางบัญชีของสินทรัพย์สุทธิของ GLOW (Adjusted Net Income) มี
จ  านวน 1,441 ลา้นบาท ซ่ึงหากรวมค่าตัดจ าหน่ายจากการประเมินมูลค่ายติุธรรม
ของสินทรัพยสุ์ทธิ จ  านวน 360 ล้านบาท ตั้งแต่วนัท่ี 14 มีนาคม 2562 (วนัแรกท่ี
รับรู้ผลประกอบการของ GLOW ในงบการเงินรวม) ถึงวนัท่ี 30 มิถุนายน 2562 
ตามงบการเงินรวมของบริษทัฯ จะท าใหก้  าไรส่วนของบริษทัใหญ่ในไตรมาสท่ี 2 
ปี 2562 มีจ  านวน 1,081 ลา้นบาท ปรับตัวเพ่ิมข้ึนจากไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 จ านวน 
139 ลา้นบาท หรือร้อยละ 15 และเพ่ิมข้ึนจากไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 จ านวน 28 ล้าน
บาทโดยทั้ง GPSC และ GLOW มีปริมาณการผลิตไฟฟ้าและไอน ้ าเพ่ือจ่ายให้แก่
ลูกคา้อุตสาหกรรมท่ีสม ่าเสมอ ใกล้เคียงกบังวดกอ่นหน้า สะท้อนให้ เห็นถึงการ
ด าเนินงานท่ีมัน่คงของบริษทัฯ ทั้งน้ี ไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 บริษทัฯ จะมีการรับรู้
ค่าใชจ่้ายดอกเบ้ียเงินกู ้และค่าท่ีปรึกษาจากการเข้าซ้ือกจิการ GLOW รวมถึงมีการ
รับรู้ผลประโยชนพ์นกังาน (Employee benefit) เพ่ิมข้ึนของทั้งกลุ่มบริษทัดว้ย

ส าหรับงวด 6 เดือนแรกของปี 2562 ก  าไรสุทธิส่วนของบริษทัใหญ่ท่ีไม่รวมค่าตัด
จ าหน่ายจากการประเมินมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพยสุ์ทธิจากการควบรวม GLOW 
(Adjusted Net Income) มีจ  านวนเท่ากบั 2,383 ล้านบาท ปรับตัวสูงข้ึนจากงวด 6 
เดือนแรกของปี 2561 จ านวน 410 ลา้นบาท หรือร้อยละ 21 เน่ืองมาจากการรับรู้ผล
ประกอบการของ GLOW เช่นกนั
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กำรประเมินมูลค่ำยุติธรรมของสินทรัพย์สุทธิท่ีได้จำกกำรเข้ำซ้ือ GLOW

ดว้ยมาตรฐานบญัชีก  าหนดใหก้ารซ้ือกจิการ ตอ้งมีการประเมินมูลค่ายุติธรรมของกจิการท่ีเข้าซ้ือโดยเทียบเคียงกบัราคาตลาดปัจจุบัน ดังนั้นการเข้าซ้ือ 
GLOW บริษทัฯ  ไดด้ าเนินการประเมินมูลค่ายุติธรรมเสร็จเรียบร้อยแล้วเม่ือเทียบกบัการเข้าซ้ือกจิการร้อยละ 69.11 จาก ENGIE Global Developments 
B.V. เม่ือวนัท่ี 14 มีนาคม 2562 ท่ีราคาเขา้ซ้ือ 93,001 ลา้นบาท โดยมีการประเมินมูลค่าสินทรัพย ์ดงัน้ี 

รำยกำร มูลค่ำทำงบัญชีของ GLOW มูลค่ำยุติธรรมของ GLOW ส่วนต่ำงมูลค่ำยุติธรรม

(หน่วย : ล้ำนบำท)
สินทรัพย ์ 107,655 155,500 47,845
หน้ีสิน (56,246) (66,497) (10,251)
สินทรัพย์สุทธิของ GLOW ณ วันที่ 14 มีนำคม 2562 51,409 89,003 37,594
หัก ส่วนได้เสียที่ไม่มีอ ำนำจควบคุม ร้อยละ 30.89 (32,092)
สินทรัพย์สุทธิที่ได้มำในกำรเข้ำซ้ือ ร้อยละ 69.11 56,911
ค่ำควำมนิยม 36,090
รำคำเข้ำซ้ือกิจกำร 93,001

จากมูลค่ายุติธรรมดงักล่าวเป็นการตีมูลค่าสิทธิในสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าเป็นส่วนมาก มูลค่า 37,594 ลา้นบาท ซ่ึงจะมีการปรับปรุงรับรู้มูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์
สุทธิท่ีไดจ้ากการเข้าซ้ือ GLOW ในแต่ละปี โดยจะทยอยตัดจ าหน่ายสิทธิในสัญญาซ้ือขายไฟฟ้า ตามอายุสัญญาท่ีคงเหลือของโรงไฟฟ้า ซ่ึงได้ปรากฏใน
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตนดว้ยวิธีเส้นตรง ตามประมาณการอายุการใหป้ระโยชน ์5 ถึง 31 ปี

ค่ำตัดจ ำหน่ำยจำกกำรประเมินมูลค่ำยุติธรรมของสินทรัพย์สุทธิที่ได้จำกกำรเข้ำซ้ือ GLOW ระหว่ำงปี พ.ศ. 2562-2594 
(โดยคิดสัดส่วนกำรถือหุ้น GLOW ร้อยละ 100)
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หมายเหตุ: ปี 2562 บริษทัฯ ตดัจ าหน่ายมูลค่ายติุธรรมและมูลค่าทางบญัชีจากสินทรัพยสุ์ทธิตามสัดส่วนการถือหุน้ในแต่ละช่วงเวลาท่ีเขา้ซ้ือหุน้ท่ีเหลืออยูข่อง GLOW
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บทสรุปผู้บริหำร

ผลกำรด ำเนินงำนโดยรวมของโรงไฟฟ้ำในไตรมำสที่ 2 ปี 2562

ก  าไรขั้นตน้ของบริษทัฯ ปรับตวัเพ่ิมข้ึนจากสาเหตุหลกัดงัน้ี

• ก  าไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้าประเภทผูผ้ลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ปรับตัว
เพ่ิมข้ึน 1,618 ล้านบาท โดยเพ่ิมจากโรงไฟฟ้า IPP ทั้ง 3 โรงของ 
GLOW 1,620 ลา้นบาท หลงัจากท่ีรับรู้ก  าไรขั้นตน้เต็มไตรมาสคร้ัง
แรก ในขณะท่ีโรงไฟฟ้าศรีราชา มีต้นทุนการผลิตท่ีเพ่ิมข้ึนตาม
แผนสั่งเดินเคร่ืองของ กฟผ. ส่งผลให้ก  าไรขั้นต้นปรับลดลง
เล็กนอ้ย จ านวน 2 ลา้นบาท ประกอบกบัรายได้ค่าความพร้อมจ่าย
ปรับตวัลดลงจากค่าเงินบาทท่ีแข็งค่าข้ึน

• ก  าไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ปรับตัวเพ่ิมข้ึน 1,847
ลา้นบาท โดยเพ่ิมจากโรงไฟฟ้า SPP ของ GLOW 1,943 ล้านบาท 
หลงัจากท่ีรับรู้ก  าไรขั้นตน้เต็มไตรมาสคร้ังแรก ในขณะท่ีโรงไฟฟ้า 
SPP ของ GPSC มีก  าไรขั้นตน้ลดลง 96 ลา้นบาท เน่ืองจากปริมาณ
ขายไฟฟ้าของศูนยผ์ลิตสาธารณูปการระยองลดลง ประกอบกบั
ราคาขายไอน ้ าเฉล่ียต่อหน่วยของศูนยผ์ลิตสาธารณูปการระยอง
และโรงไฟฟ้าไออาร์พีซี คลีนพาวเวอร์ลดลง 

• ก  าไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอ่ืนๆ ปรับตัว
เพ่ิมข้ึน 53 ล้านบาท โดยมีสาเหตุเหลักจากรายได้การขายไฟฟ้า
ของโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์อิจิโนเซก-ิ1 (ISP-1) เพ่ิมข้ึน
เน่ืองจากหิมะตกน้อยลง เม่ือเทียบกบั ไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 และ
รายได้ท่ีเพ่ิมข้ึนจากการขายน ้ าเย็นของบริษัท ผลิตไฟฟ้าและ
พลงังานร่วม จ ากดั (CHPP)

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 2 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 1 ปี 2562 

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 2 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 2 ปี 2561 YoYQoQ

ก  าไรขั้นตน้ของบริษทัฯ ปรับตวัเพ่ิมข้ึนจากสาเหตุหลกัดงัน้ี

• ก  าไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้าประเภทผูผ้ลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ปรับตัว
เพ่ิมข้ึน 2,068 ล้านบาท โดยเพ่ิมจากโรงไฟฟ้า IPP ทั้ง 3 โรงของ 
GLOW 2,100 ลา้นบาท หลงัจากท่ีรับรู้ก  าไรขั้นตน้เต็มไตรมาสคร้ัง
แรก ในขณะท่ีโรงไฟฟ้าศรีราชา มีก  าไรขั้นต้นลดลงเล็กน้อย 32
ลา้นบาท เน่ืองจากตน้ทุนการผลิตท่ีเพ่ิมข้ึนจากการเดินเคร่ืองผลิต
ไฟฟ้าตามแผนของ กฟผ. ส่งผลใหมี้การใชเ้ช้ือเพลิงเพ่ิมข้ึน

• ก  าไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ปรับตัวเพ่ิมข้ึน 2,115
ลา้นบาท โดยเพ่ิมจากโรงไฟฟ้า SPP ของ GLOW 2,389 ล้านบาท 
หลงัจากท่ีรับรู้ก  าไรขั้นตน้เต็มไตรมาสคร้ังแรก ในขณะท่ีโรงไฟฟ้า 
SPP ของ GPSC มีก  าไรขั้นต้นลดลง 274 ล้านบาท เน่ืองจาก 
ค่าใชจ่้ายกา๊ซธรรมชาติท่ีเติบโตในอัตราร้อยละ 10 สูงกว่าอัตรา
การเติบโตของรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าซ่ึงอยู่ท่ีร้อยละ 4

• ก  าไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอ่ืนๆ ปรับตัว
ลดลง 8 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักจากรายได้ท่ีลดลงจากการ
ใหบ้ริการรับเหมาติดตั้งแผงโซล่าเซลล์ของบริษทั ผลิตไฟฟ้าและ
พลังงานร่วม จ าก ัด (CHPP) ท่ีลดลง ประกอบกบั ค่าใช้จ่าย
บ ารุงรักษาโดยรวมปรับตัวเพ่ิมข้ึน ท าให้ก  าไรขั้นต้นโดยรวม
ปรับตวัลดลง

ก  าไรขั้นตน้ของบริษทัฯ ในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 มีมูลค่า 6,011 ลา้นบาท ซ่ึงปรับตวัเพ่ิมข้ึน 3,518 ลา้นบาท หรือร้อยละ 141 จากไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 และ
เพ่ิมข้ึนจากไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 เป็นจ านวน 4,175 ลา้นบาท หรือร้อยละ 227 โดยมีสาเหตุหลกัดงัน้ี

สัดส่วนก ำไรข้ันต้นส ำหรับไตรมำส 2 ปี 2562

6,011
ล้ำนบำท

โรงไฟฟ้ำขนำดเลก็ (SPP) 
3,616 ล้ำนบำท (60%)

โรงไฟฟ้ำประเภทผู้ผลติไฟฟ้ำอสิระ (IPP) 
2,266 ล้ำนบำท (38%)

โรงไฟฟ้ำขนำดเลก็มำกและอื่นๆ (VSPP) 
129 ล้ำนบำท (2%)
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เปรียบเทียบ
งวด 6 เดือนแรก ปี 2562 กับ งวด 6 เดือนแรก ปี 25611H

ก  าไรขั้นตน้ของบริษทัฯ ในงวด 6 เดือนแรกปี 2562 ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 5,038 ลา้นบาท จากงวด 6 เดือนแรก ปี 2561 สาเหตุหลกัดงัน้ี

• ก  าไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้าประเภทผูผ้ลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ปรับตัวเพ่ิมข้ึน 2,562 ล้านบาท โดยเพ่ิมจากโรงไฟฟ้า IPP ทั้ง 3 โรงของ GLOW 2,581 
ลา้นบาท หลงัจากท่ีรับรู้ก  าไรขั้นตน้ในงวด 6 เดือนคร้ังแรก ในขณะท่ีโรงไฟฟ้าศรีราชา มีก  าไรขั้นตน้ลดลงเล็กน้อย 19 ล้านบาท เน่ืองจากค่าใช้จ่าย
กา๊ซธรรมชาติสูงข้ึนจากการเดินเคร่ืองผลิตไฟฟ้าตามแผนของ กฟผ.

• ก  าไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ปรับตัวเพ่ิมข้ึน 2,435 ล้านบาท โดยเพ่ิมจากโรงไฟฟ้า SPP ของ GLOW 2,744 ล้านบาทหลังจากท่ีรับรู้
ก  าไรขั้นตน้ในงวด 6 เดือนคร้ังแรก ในขณะท่ีโรงไฟฟ้า SPP ของ GPSC มีก  าไรขั้นตน้ลดลง 309 ลา้นบาท เน่ืองจากค่าใชจ่้ายกา๊ซธรรมชาติเติบโตใน
อตัราร้อยละ 14 สูงกว่าอตัราการเติบโตของรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าและไอน ้า ซ่ึงอยู่ท่ีร้อยละ 6

• ก  าไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอ่ืนๆ ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 26 ลา้นบาท โดยมีสาเหตุหลกัจาก รายได้จากการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทิตยอิ์จิโนเซก-ิ1 (ISP-1) และรายไดจ้ากการขายน ้าเยน็ของบริษทั ผลิตไฟฟ้าและพลงังานร่วม จ ากดั (CHPP) ปรับตวัสูงข้ึน แมต้น้ทุน
ขายสินคา้และตน้ทุนการใหบ้ริการโดยรวมจะปรับตวัเพ่ิมข้ึน 

เหตุกำรณ์ส ำคญัในไตรมำสที่ 2 ปี 2562
กำรจัดหำแหล่งเงินลงทุนเพ่ือรองรับกำรเจริญเติบโตของ GPSC ในอนำคต

ในการเขา้ท าธุรกรรมการซ้ือหุน้ GLOW นั้น บริษทัฯ ไดด้  าเนินการกูยื้มเงินระยะสั้นจากสถาบันการเงินและผูถื้อหุ้นเพ่ือใช้ในการจ่ายให้แก ่ENGIE
Global Developments B.V. ซ่ึงเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GLOW และผูถื้อหุน้รายย่อยในการเสนอซ้ือหุ้นท่ีเหลือทั้งหมดของกจิการ (Tender Offer)
โดยในระหว่างไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 บริษทัฯ ไดท้  าการใชเ้งินกูยื้มระยะสั้นจากสถาบนัการเงินเป็นมูลค่า 34,332 ลา้นบาท ส่งผลใหปั้จจุบัน บริษทัฯ มี
อตัราหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้เท่ากบั 5.18 เท่า

อย่างไรกต็าม บริษทัฯ ไดมี้การวางแผนการเงินระยะยาวโดยเงินท่ีได้จากการเพ่ิมทุนในคร้ังน้ี มีวตัถุประสงค์เพ่ือน าเงินท่ีได้รับส่วนหน่ึงไปช าระคืนหน้ี
เงินกูร้ะยะสั้น (Bridging Finance) จากสถาบนัการเงินและผูถื้อหุน้รายใหญ่ และเพ่ือเป็นการรักษาอตัราส่วนทางการเงินให้อยู่ในระดับท่ีเหมาะสม สามารถ
เทียบเคียงไดก้บับริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเดียวกนั รวมถึงรองรับการลงทุนทั้งโครงการในปัจจุบนัและโครงการในอนาคต

โดยมีมติคณะกรรมการบริษทัฯ เม่ือวนัท่ี 26 กรกฎาคม 2562 อนุมติัแผนการเพ่ิมทุนซ่ึงจะจดัสรรใหแ้กผู่ถื้อหุ้นเดิมตามสัดส่วนจ านวนหุ้นท่ีผูถื้อหุ้น
แต่ละรายถืออยู่ (Right Offering : RO) โดยไดรั้บเงินทุนในวงเงิน 74,000 ลา้นบาท มีจ านวนรวมของหุน้สามญัท่ีเพ่ิมทุนทั้งหมด 1,321,428,571 หุน้ และ
มูลค่าท่ีตราไว ้(Par) 10 บาทต่อหุน้ โดยมีราคาเสนอขายหุน้ละ 56 บาทต่อหุน้ ซ่ึงมีระยะเวลาด าเนินการในการเพ่ิมทุน ดงัน้ี

26 กรกฎำคม
มติคณะกรรมกำรบริษทัฯ อนุมตัิให้

ด ำเนินกำรเพิ่มทุน

28 สิงหำคม
กำรประชุมวิสำมญัผู้ถือหุ้นเพ่ือ

ลงมตอินุมตักิำรเพิ่มทุน

ระยะเวลำในกำรใช้
สิทธ์ิซื้อหุ้นสำมัญ

เพ่ิมทุน

30 กันยำยน
เร่ิมต้นระยะเวลำใช้สิทธิ์

4 ตุลำคม
ส้ินสุดระยะเวลำใช้สิทธิ์

15 ตุลำคม
หุ้นสำมญัเพิ่มทุนเร่ิม
ด ำเนินกำรซ้ือขำย

4 กันยำยน
วันก ำหนดช่ือผู้ได้สิทธิในกำร
จัดสรรหุ้นสำมญัเพิ่มทุน
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บทสรุปผู้บริหำร

ณ วนัท่ี 19 มิถุนายน 2562 บริษทัฯ ย่ืนค าเสนอซ้ือหลักทรัพย ์(Delisting Tender Offer) หุ้น GLOW ในส่วนท่ีเหลือจ านวน 69,530,219 หุ้น หรือคิด
เป็นร้อยละ 4.75 ในราคาเสนอซ้ือหุ้นละ 90.8136 บาท โดยบริษทัฯ อาจปรับราคาเสนอซ้ือได้หาก GLOW (1)  มีการจ่ายเงินปันผล (2) มีการ
เปล่ียนแปลงมูลค่าหุน้ท่ีตราไวท้  าใหจ้  านวนหุน้เพ่ิมข้ึนหรือลดลง (3) มีการใชสิ้ทธ์ิซ้ือหุ้นเพ่ิมทุนหรือใบส าคัญแสดงสิทธิในการซ้ือหุ้นเพ่ิมทุน โดย
วตัถุประสงคใ์นการท าค าเสนอซ้ือหลกัทรัพยด์งักล่าว เป็นไปตามแผนเพิกถอนหลกัทรัพยข์อง GLOW ออกจากการเป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยฯ์ ภายหลงัการท าค าเสนอซ้ือเสร็จส้ิน ซ่ึงค าเสนอดงักล่าวตอ้งรอผ่านการอนุมัติจากผูถื้อหุ้นของ GLOW และคาดว่าจะสามารถเปิดรับซ้ือ
หุน้ไดใ้นช่วงเดือนกนัยายนถึงธันวาคม 2562

กอ่นหนา้น้ีบริษทัฯ ไดด้ าเนินการท า Tender Offer หุน้ GLOW คร้ังแรกระหว่างวนัท่ี 25 มีนาคม 2562 ถึงวนัท่ี 17 พฤษภาคม 2562 ท่ีผ่านมา ซ่ึงมีผู ้
แสดงเจตนาขายและบริษทัฯ รับซ้ือไวท้ั้งหมด 382,358,783 หุน้ คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 26.14 ส่งผลให ้ณ ปัจจุบนั บริษทัฯ ถือหุ้น GLOW อยู่จ  านวน
ทั้งส้ิน 1,393,334,816 หุน้ หรือคิดเป็นร้อยละ 95.25 ของจ านวนหุน้ทั้งหมด

ควำมคืบหน้ำกำรเสนอซ้ือหุ้นที่เหลือทั้งหมด (Delisting Tender Offer) รอบสุดท้ำยของ GLOW

ณ วนัท่ี 30 เมษายน 2562 คุณวนิดา บุญภิรักษ์ รองกรรมการผูจ้ดัการใหญ่การเงินและบญัชีองคก์ร ไดรั้บมอบรำงวัล CFO of the Year ประเภท
Treasury, Trade, Supply Chain and Risk Management Awards 2019 จากนิตยสารดิแอสเส็ท (The Asset) ซ่ึงเป็นนิตยสารดา้นการเงินการลงทุน
ชั้นน าของเอเชีย โดยรางวลัน้ีสะทอ้นถึงศกัยภาพในการบริหารเกีย่วกบัดา้นการเงินซ่ึงเป็นท่ียอมรับในระดบัสากลของบริษทัฯ

ณ วนัท่ี 24 พฤษภาคม 2562 บริษทัฯ ได้รับรำงวัล Asia Responsible Enterprise Award 2019 ประเภท Green Leadership Award จาก Enterprise 
Asia ซ่ึงเป็นองคก์รเอกชนท่ีไม่แสวงหาผลก  าไร (Non-Governmental Organization: NGOs) ส าหรับสนับสนุนผูป้ระกอบการทั่วเอเชีย โดยรางวลั
ดงักล่าวเป็นรางวลัท่ีมอบใหแ้กบ่ริษทัในภูมิภาคเอเชียท่ีมีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกจิ ท่ีให้ความส าคัญต่อผลกระทบด้านส่ิงแวดล้อมพร้อมทั้ง
การดูแลสังคมอย่างยัง่ยืน ดว้ยการมุ่งเนน้พฒันาผลิตภณัฑแ์ละกระบวนการผลิต โดยบริษทัฯ ได้รับรางวลัดังกล่าวจากโครงการ Zero Waste Village 
ซ่ึงเป็นโครงการดา้นการจดัการขยะชุมชนแบบครบวงจร ในพ้ืนท่ีชุมชนโดยรอบโรงคดัแยกขยะเพ่ือแปลงเป็นเช้ือเพลิง Refuse Derived Fuel (RDF) 
จงัหวดัระยอง ในรูปแบบของธุรกจิเพ่ือสังคม 

ณ วนัท่ี 28 มิถุนายน 2562 บริษทัฯ ไดรั้บ 2 รางวลัยอดเยี่ยมในงาน 9th Asian Excellence Award 2019 ติดต่อกนัเป็นปีท่ีสาม ไดแ้ก่ รางวลั Asia’s Best 
CFO (Investor Relations) คุณวนิดา บุญภิรักษ ์รองกรรมการผูจ้ดัการใหญ่การเงินและบญัชีองคก์ร และรำงวัลประเภทองค์กร นักลงทนุสัมพันธ์ยอด
เยี่ยมแห่งปี (Best Investor Relations Company) จากนิตยสาร Corporate Governance Asia ซ่ึงเป็นนิตยสารการเงินการลงทุนชั้นน าในเอเชีย สะทอ้น
ถึงศกัยภาพการบริหารงานเป็นท่ียอมรับในระดบัสากล รวมถึงดูแลผูมี้ส่วนไดเ้สียทุกกลุ่มอย่างสมดุล

นอกจากน้ีบริษทัฯ ยงัไดรั้บคดัเลือกจากสถาบนัไทยพฒันใ์นฐานะองคก์รร่วมด าเนินงานในความริเร่ิมสากลดา้นการประเมินความยัง่ยืน หรือ Global 
Initiative for Sustainability Ratings (GISR) โดยจดัอยู่ในกลุ่มหลกัทรัพย์ ESG100 ประจ ำปี 2562 ซ่ึงบริษทัฯ ได้รับการคัดเลือกติดต่อกนัเป็นปีท่ี 4
แลว้ เน่ืองดว้ยบริษทัฯ ไดมุ่้งเนน้การเปิดเผยขอ้มูลอย่างโปร่งใสและเท่าเทียมมาโดยตลอด สะทอ้นใหเ้ห็นถึงความเช่ือมัน่จากหน่วยงานภาครัฐต่อการ
ใหข้อ้มูลท่ีถูกตอ้ง ทนัสมยั เพียงพอ และเท่าเทียมต่อนกัลงทุน 

รับรำงวัลจำกนิตยสำรช้ันน ำและหน่วยงำนรัฐ

บริษทัฯ มีแผนจะเพิกถอนหลกัทรัพย ์GLOW ออกจากการเป็นบริษทัจดทะเบียนภายในปี 2562

ธันวำคม 2562
เพิกถอนหลักทรัพย์ GLOW ออกจำก

กำรเป็นบริษทัจดทะเบยีน 

20 มิถุนำยน
มติคณะกรรมกำรบริษทั GLOW 
อนุมตัิให้ท ำกำรเพิกถอนหลกัทรัพย์

19 มิถุนำยน
มติคณะกรรมกำรบริษทั GPSC 

อนุมตัิให้ท ำกำรเพิกถอนหลกัทรัพย์

13 สิงหำคม
กำรประชุมวสิำมญัผู้ถือหุ้นของ 

GLOW เพ่ืออนุมตัิเพิกถอนหลกัทรัพย์ 

ระยะเวลำ 45 วันในกำรใช้เสนอซื้อหุ้นที่เหลือ
ทั้งหมดของกิจกำรเพ่ือท ำกำรเพิกถอน

หลักทรัพย์
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Target
within 2025 

GPSC Electricity Growth Pipeline

20202019 20232021

Growth along with 
PTT Group

GLOW SPP Replacement 

Conventional Energy
(Thailand and International) 

Renewable Energy
(Solar and Wind) 

FUTURE GROWTH

Inorganic Growth

4,748 MW
Equity Capacity

4,766 MW
Equity Capacity

5,026 MW
Equity Capacity

COD of projects4,776 MW
Equity Capacity

COD of projects

Selective Growth

COD of projects ERU +250MW

Rayong WTE 
+10MW

Expansion+18MW

+2,771MW

COD of projects

CUP 4 +45MW

NL1PC +26MW

CUP 3 Expansion 
+15MW

XPCL +321MW

+39.5MW
Note:  Base on 100% in GLOW

บทสรุปผู้บริหำร

ทิศทำงธุรกจิและบริษทัฯ ในไตรมำสที่ 2 ปี 2562

• หลังจากการควบรวม ทางบริษัทฯ ได้มีการ
ประเมินมูลค่า Synergy เบ้ืองต้นระหว่าง GPSC
และ GLOW ท่ีจะเกดิข้ึนในช่วงพ.ศ. 2562-2567
โดยคาดว่า EBITDA จะค่อยๆ ปรับตัวเพ่ิมข้ึนจน
สามารถรับรู้มูลค่าท่ีประมาณ 1,600 ลา้นบาท ใน
ปี พ.ศ. 2567 โดยมีแนวทางหลัก  3 ด้านในการ
บรรลุเป้าหมาย Synergy ท่ีวางไว้

• แนวท างแรก คือก ารด า เ นิน ง านและก า ร
บ ารุงรักษา ซ่ึง คิด เป็น ร้อยละ89 ของมูลค่า 
synergy โดยมีหลักส าคัญในการบริหารจัดการ
การผลิตของโรงไฟฟ้า ให้มีเสถียรภาพ พร้อมใช้
งานและเกิดประสิทธิภาพสูงสุด เพ่ือลดต้นทุน
และลดค่าบ ารุงรักษา

• แนวทางท่ีสองคือการเพ่ิมประสิทธิภาพของการ
จดัซ้ือจดัจ้างและการบริหารสินค้าคงคลังซ่ึงคิด
เป็นร้อยละ 8 ของมูลค่า synergy โดยน าระบบ
ดิจิทัลมาประยุกต์ใช้เ พ่ือพัฒนากระบวนการ 
เพ่ือให้เกดิส่วนลดจากการจัดซ้ือ (Economy of 
scale) พร้อมกบัการลดตน้ทุนสินคา้คงคลงั

• แนวทางท่ีสามคือ ด้านการเ งินองค์กรและ
สารสนเทศ ซ่ึ ง คิด เ ป็น ร้อยละ 3 ของมูล ค่า 
synergy ประกอบไปด้วยการบริหารเ งินสด
ระหว่างกลุ่มบริษทัให้เกดิประโยชน์สูงสุด การ
ควบรวมการท างานของโครงการต่างๆ รวมถึง
การแบ่งปัน Best Practice ของทั้ งสององค์กร 
เพ่ือลดตน้ทุนการบริหาร

สภำวะกำรใช้พลังงำน
คร่ึงปีแรกและคร่ึงปีหลัง 2562

ควำมคืบหน้ำโครงกำรใหม่
ในปี 2562-2563

Synergy จำกกำร
ควบรวม GLOW

• โครงการท่ีเร่ิมด าเนินการเชิงพาณิชยเ์ม่ือเดือน
กรกฎาคม 2562 ท่ีผ่านมา ได้แก ่บริษทั ไฟฟ้า
น ้าลิก 1 จ ากดั 

• โครงการของบริษทัฯ ท่ีอยู่ระหว่างกอ่สร้าง 4
โครงการ ไดแ้ก่
- บริษัท ไซยะบุรี พาวเวอร์ จ  ากดั (คืบหน้า

ร้อยละ 99.4)
- โครงการศูนย์ผลิตสาธารณูปการระยองส่วน

ขยาย (CUP-4) (คืบหนา้ร้อยละ 98.2)
- บริษทั ผลิตไฟฟ้า นวนคร จ ากดั ส่วนขยาย 

(คืบหนา้ ร้อยละ 51.7)
- โครงการบริหารจดัการขยะครบวงจร หรือ 

Rayong Waste to Energy: WTE (คืบหนา้ 
ร้อยละ 3.16)

• โครงการ Energy Recovery Unit (ERU): 
บริษทัฯ ได้ด าเนินการร่วมกนักบับริษัท ไทย
ออยล ์จ  ากดั (มหาชน) โดยเป็นการเข้าลงทุนใน
โครงการหน่วยผลิตไฟฟ้า ERU ท่ีเป็นส่วนหน่ึง
ของโครงการพลงังานสะอาด ซ่ึงบริษทัฯ คาดว่า
เร่ิมด าเนินการกอ่สร้างในช่วงปี 2563 -2566
และคาดว่าจะสามารถด าเนินการเชิงพาณิชย์ได้
ในช่วงไตรมาสท่ี 3 ปี 2566

• การใช้ไฟฟ้าในช่วงคร่ึงปีแรกของปี 2562 
อยู่ท่ี 95,857 กกิะวตัต ์ซ่ึงเพ่ิมข้ึนร้อยละ 5.2
เน่ืองจากสภาพอากาศท่ีแปรปรวน ท าให้
ประเทศไทยเขา้สู่ฤดูร้อนเร็วกว่าปกติ โดยปี
น้ี เ ร่ิ ม เข้ า สู่ ฤ ดู ร้ อนตั้ ง แ ต่ปล าย เ ดื อน
กุมภาพนัธ์ถึงกลางเดือนพฤษภาคม 2562
ซ่ึงภาคอุตสาหกรรม ยงัคงมีสัดส่วนการใช้
ไฟมากท่ีสุดเทียบกบัภาคธุรกจิอ่ืนๆ โดยอยู่
ท่ีร้อยละ 38

• แนวโน้มการใช้พลังงานในช่วงคร่ึงปีหลัง
ของปี 2562 ยงัคงมีแนวโน้มเติบโตอย่าง
ต่อเน่ือง ตามการขยายตัวของเศรษฐกิจ 
โดยเฉพาะพลงังานสะอาด

• แนวโนม้ราคากา๊ซธรรมชาติปรับตวัเพ่ิมข้ึน
อย่างสูงในช่วงต้นคร่ึงปีแรกของปี 2562 
หลังจากนั้นปรับตัวลดลงอย่างต่อเน่ือง 
จนถึงช่วงคร่ึงปีหลงัปี 2562

หมายเหตุ: แผนภาพแสดงการเจริญเติบโตของก  าลงัการผลิตไฟฟ้าของบริษทัฯ หลงัควบรวม GLOW
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ผลประกอบกำรบริษัท

หมายเหตุ:    1.  ในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 บริษทัฯ ไดมี้การเปล่ียนแปลงการจดัประเภทรายไดจ้ากการด าเนินงานและตน้ทุนขาย ท าใหร้ายไดจ้ากการด าเนินงานตลอดจนก าไรขั้นตน้ท่ีรายงานแตกต่างจากท่ีไดร้ายงานในงวดก่อนหนา้

ผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ 
และบริษัทย่อย1 Q2/61 Q1/62 Q2/62 เปลีย่นแปลง +/(-) 1H/61 1H/62 เปลีย่นแปลง

+/(-)
(หน่วย : ล้ำนบำท) QoQ YoY
รายไดจ้ากการด าเนินงาน 1 6,587 9,067 19,990 120% 203% 12,329 29,057 136%
ตน้ทุนขาย (ไม่รวมค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย) (4,751) (6,574) (13,979) 113% 194% (8,846) (20,553) 132%
ก ำไรข้ันต้น 1,836 2,493 6,011 141% 227% 3,483 8,504 144%
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร (207) (367) (614) 67% 197% (374) (981) 162%
รายไดจ้ากการด าเนินงานอื่น 2 3 5 67% 150% 3 8 167%
EBITDA 1,631 2,129 5,402 154% 231% 3,112 7,531 142%
ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (445) (707) (2,229) 215% 401% (860) (2,936) 241%
EBIT 1,186 1,422 3,173 123% 168% 2,252 4,595 104%
ตน้ทุนทางการเงิน (135) (372) (1,610) 332% 1,093% (254) (1,982) 681%
รายไดแ้ละค่าใชจ่้ายอ่ืน 74 168 150 (11%) 103% 139 318 129%
ส่วนแบ่งก  าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วมและการร่วมคา้ 155 130 106 (19%) (32%) 306 236 (23%) 
ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได้ (112) (46) (30) (35%) (73%) (202) (76) (62%) 
ก ำไรก่อนผลกระทบจำกอัตรำแลกเปลี่ยนและรำยกำรพิเศษ 1,168 1,302 1,789 37% 53% 2,241 3,091 38%
ก  าไร(ขาดทุน)จากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิ 28 (52) 242 (568%) 763% 6 190 3,065%
ก ำไรสุทธิ 1,196 1,250 2,031 62% 70% 2,247 3,281 46%
ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม (143) (308) (950) 208% 564% (274) (1,258) 359%
ก ำไรสุทธิ – ส่วนของบริษทัใหญ่ 1,053 942 1,081 15% 3% 1,973 2,023 2% 
ก ำไรสุทธิส่วนของบริษทัใหญ่ ที่ไม่รวมค่ำตดัจ ำหน่ำย
(Adjusted Net Income) 1,053 942 1,441 53% 37% 1,973 2,383 21%
ก ำไรต่อหุ้น (บำท/หุ้น) 0.70 0.63 0.72 15% 3% 1.32 1.35 3%
จ ำนวนหุ้นสำมัญถวัเฉลี่ยถ่วงน ำ้หนัก (ล้ำนหุ้น) 1,498 1,498 1,498 0% 0% 1,498 1,498 0%

ก  าไรสุทธิของบริษทัฯ ท่ีไม่รวมค่าตดัจ าหน่าย คือ ก  าไรสุทธิของบริษทัฯ ท่ีไม่รวมค่าตดัจ าหน่าย “มูลค่ายุติธรรมของสินทรัพยสุ์ทธิท่ีได้จากการเข้าซ้ือกจิการ 
GLOW” จากการประเมินมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพยสุ์ทธิและการปันส่วนตน้ทุนการรวมธุรกจิ โดยค านวณยอ้นหลังตั้ งแต่วนัท่ี 14 มีนาคม  2562 (วนัแรกท่ี
รับรู้ผลประกอบการของ GLOW ในงบการเงินรวม) ตามงบการเงินรวมของบริษทัฯ  ซ่ึงสามารถสะทอ้นใหเ้ห็นถึงผลการด าเนินงานของบริษทัฯ ได้อย่างชดัเจน 
ในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 ค่าตดัจ าหน่ายดงักล่าวมีมูลค่าสุทธิรวม 360 ลา้นบาท ซ่ึงประกอบดว้ย ค่าตดัจ าหน่ายสินทรัพยท่ี์ได้จากการเข้าซ้ือ GLOW จ านวน 641 
ลา้นบาท ค่าตดัจ าหน่ายหน้ีสินท่ีไดจ้ากการเขา้ซ้ือ GLOW จ านวน 192 ลา้นบาทและส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม จ านวน 89 ลา้นบาท 

ก ำไรสุทธิส่วนของบริษัทฯ ที่ไม่รวมค่ำตัดจ ำหน่ำย (Adjusted Net Income)

ก  าไรสุทธิของบริษทัฯ ท่ีไม่รวมค่าตดัจ าหน่ายในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 มี
จ  านวน 1,441 ลา้นบาท เม่ือเปรียบเทียบกบัไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 เพ่ิมข้ึน 
499 ล้านบาท หรือร้อยละ 53 จากการควบรวม GLOW เต็มไตรมาส
คร้ังแรกแมย้งัมีภาระค่าใชจ่้ายดอกเบ้ียเงินกูยื้มระยะสั้ นจากการเข้าซ้ือ
กจิการ GLOW 

ก  าไรสุทธิของบริษทัฯ ท่ีไม่รวมค่าตดัจ  าหน่ายในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 มี
จ  านวน 1,441 ลา้นบาท เม่ือเปรียบเทียบกบัไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 เพ่ิมข้ึน 
388 ลา้นบาท หรือร้อยละ 37 ตามเหตุผลท่ีไดก้ล่าวขา้งตน้

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 2 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 1 ปี 2562 

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 2 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 2 ปี 2561 YoYQoQ

เปรียบเทียบ
งวด 6 เดือนแรก ปี 2562 กับ งวด 6 เดือนแรก ปี 25611H

ก  าไรสุทธิของบริษทัฯ ท่ีไม่รวมค่าตดัจ าหน่ายในงวด 6 เดือนแรก ปี 2562 มีมูลค่า 2,383 ล้านบาท เม่ือเปรียบเทียบกบังวด 6 เดือนแรก ปี 2561 พบว่า 
Adjusted Net Income เพ่ิมข้ึน 410 ลา้นบาท หรือร้อยละ 21
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ก  าไรสุทธิของบริษทัฯ ท่ีไม่รวมผลจากมาตรฐานบญัชี คือก  าไรสุทธิของบริษทัฯ ท่ีไม่รวมผลจากการบนัทึกบญัชีเกีย่วกบัการตีความมาตรฐานการรายงานทาง
การเงินเร่ืองสัญญาเช่า (TFRIC 4) เร่ืองรายไดจ้ากสัญญาท่ีท ากบัลูกคา้ (TFRS 15) รวมถึงอตัราแลกเปล่ียน และสินทรัพยภ์าษีเงินได้รอการตัดบัญชี ซ่ึงสามารถ
สะทอ้นใหเ้ห็นถึงการด าเนินงานของบริษทัไดอ้ย่างชดัเจนในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 มีจ านวน 1,217 ลา้นบาท
อตัราก  าไรสุทธิของบริษทัฯ ท่ีไม่รวมผลจากการบนัทึกบัญชี ปรับตัวลดลงร้อยละ 6 จากไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 และลดลงร้อยละ 10 จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 
เน่ืองจากค่าใชจ่้ายดอกเบ้ียจากการกูเ้งินระยะสั้นเพ่ือเขา้ซ้ือกจิการ GLOW และการรับรู้ค่าตดัจ  าหน่ายจากธุรกรรม Price Purchase Allocation

ก ำไรสุทธิของบริษัทฯ ที่ไม่รวมผลจำกมำตรฐำนบัญชี (Normalized Net Income)

ก ำไรสุทธิของบริษัทฯ ทีไ่ม่รวมผลจำกมำตรฐำนบัญชี Q2/61 Q1/62 Q2/62 เปลีย่นแปลง +/(-) 1H/61 1H/62 เปลีย่นแปลง
+/(-)

(หน่วย : ล้ำนบำท)
ก ำไรสุทธิ – ส่วนของบริษทัฯ 1,053 942 1,081 15% 3% 1,973 2,023 2% 
ผลกระทบจาก TFRIC 4 และ TFRS 15 43 75 278 271% 547% 81 353 336%
ผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียนและสินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อ
การตดับญัชี

(26) 36 (142) (494%) (446%) 4 (106) (2750%)

ก ำไรสุทธิของบริษทัฯ ที่ไม่รวมผลจำกกำรบนัทึกบัญชี 1,070 1,053 1,217 16% 14% 2,058 2,270 10%
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รำยได้จำกกำรด ำเนินงำน ต้นทนุขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร
(ไม่รวมค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย)

วเิครำะห์ผลประกอบกำรของบริษัทฯ 

ผลประกอบกำรบริษัท

รำยได้จำกกำรด ำเนินงำน
รายไดจ้ากการด าเนินงานในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 มีมูลค่า 19,990 ล้าน
บาท ซ่ึงปรับตวัเพ่ิมข้ึน 13,403 ลา้นบาท หรือร้อยละ 203 จากไตรมาส
ท่ี 2 ปี 2561 โดยมีสาเหตุหลกัดงัน้ี
• รายได้จากโรงไฟฟ้าประเภทผู ้ผลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ปรับตัว

เพ่ิมข้ึน 4,457 ล้านบาท ซ่ึงเป็นการรับรู้รายได้จากการขายไฟฟ้า
ของโรงไฟฟ้า IPP จาก GLOW เพ่ิมข้ึน 4,277 ล้านบาท เน่ืองจาก
เป็นการรับรู้รายไดจ้าก GLOW เต็มไตรมาสคร้ังแรก ขณะท่ีรายได้
จากโรงไฟฟ้าศรีราชาเพ่ิมข้ึน 83 ลา้นบาทรวมถึงรายได้จากสัญญา
เช่าทางการเงินและรายได้อ่ืนๆของทั้ง GPSC และ GLOW ท่ี
เพ่ิมข้ึน 97 ลา้นบาท

• รายได้ของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ปรับตัวเพ่ิมข้ึน 8,947 ลา้น
บาท ซ่ึงเป็นการรับรู้รายได้จากการขายไฟฟ้าและไอน ้ าของ
โรงไฟฟ้า SPP จาก GLOW เพ่ิมข้ึน 8,666 ล้านบาทเน่ืองจากเป็น
การรับรู้รายไดจ้าก GLOW เต็มไตรมาสคร้ังแรก ขณะท่ีรายได้จาก
การขายไฟฟ้าและไอน ้าของโรงไฟฟ้า SPP จาก GPSC เพ่ิมข้ึน 180 
ล้านบาท รวมถึงรายได้จากการขายผลิตภัณฑ์อ่ืนๆท่ีเพ่ิมข้ึน 127 
ลา้นบาท

• รายไดข้องโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอ่ืนๆ อยู่ในระดับ
ใกล้เคียงกบัไตรมาสเดียวกนัของปีท่ีแล้ว ซ่ึงเป็นรายได้จากการ
ใหบ้ริการรับเหมาติดตั้งแผงโซล่าเซลล์ของบริษทั ผลิตไฟฟ้าและ
พลงังานร่วม จ ากดั (CHPP)

รำยได้จำกกำรด ำเนินงำน
รายไดจ้ากการด าเนินงานในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 มีมูลค่า 19,990 ล้าน
บาท ซ่ึงปรับตวัเพ่ิมข้ึน 10,923 ลา้นบาท หรือร้อยละ 120 จากไตรมาสท่ี 
1 ปี 2562 โดยมีสาเหตุหลกัดงัน้ี
• รายได้จากโรงไฟฟ้าประเภทผู ้ผลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ปรับตัว

เพ่ิมข้ึน 3,998 ลา้นบาท ซ่ึงเป็นการรับรู้รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าของ
โรงไฟฟ้า IPP จาก GLOW เพ่ิมข้ึน 3,389 ล้านบาท เน่ืองจากเป็น
การรับรู้รายไดจ้าก GLOW เต็มไตรมาสคร้ังแรก ขณะท่ีรายได้จาก
โรงไฟฟ้าศรีราชาเพ่ิมข้ึน 557 ลา้นบาท รวมถึงรายไดจ้ากสัญญาเช่า
ทางการเงินและรายไดอ่ื้นๆของทั้งGPSC และ GLOW ท่ีเพ่ิมข้ึน 52
ลา้นบาท

• รายได้ของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ปรับตัวเพ่ิมข้ึน 6,881 ล้าน
บาท ซ่ึง เป็นการรับ รู้รายได้จากการขายไฟฟ้าและไอน ้ าของ
โรงไฟฟ้า SPP จาก GLOW เพ่ิมข้ึน 6,843 ล้านบาทเน่ืองจากเป็น
การรับรู้รายไดจ้าก GLOW เต็มไตรมาสคร้ังแรก ขณะท่ีรายได้จาก
การขายไฟฟ้าและไอน ้ าของโรงไฟฟ้า SPP จาก GPSC ลดลง 36 
ลา้นบาท รวมถึงรายไดจ้ากการขายผลิตภณัฑอ่ื์นๆท่ีเพ่ิมข้ึน 74 ล้าน
บาท

• รายไดข้องโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอ่ืนๆปรับตวัเพ่ิมข้ึน
43 ลา้นบาท สาเหตุเกดิจากรายได้จากการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทิตยอิ์จิโนเซก-ิ1 (ISP-1) เพ่ิมข้ึนเน่ืองจากหิมะตก
นอ้ยลงและรายไดท่ี้เพ่ิมข้ึนจากการขายน ้าเยน็ของบริษทั ผลิตไฟฟ้า
และพลงังานร่วม จ ากดั (CHPP)

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 2 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 1 ปี 2562 

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 2 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 2 ปี 2561 YoYQoQ
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ไฟฟ้า + รายไดจ้าก
สญัญาเช่าการเงิน (IPP)

ไฟฟ้า (SPP+VSPP)

ไอน ้ า

น ้ าเพื่อการอุตสาหกรรม
ไนโตรเจน น ้ าเยน็ และอ่ืนๆ

YoY +196%
QoQ +113%

กา๊ซธรรมชาติ (IPP)

กา๊ซธรรมชาติ 
(SPP+VSPP)

ตน้ทุนวตัถุดิบอ่ืนๆ
ถ่านหิน

ค่าบ ารุงรักษา
ตน้ทุนอ่ืนๆ

หน่วย: ล้ำนบำท หน่วย: ล้ำนบำท
(ไม่รวมค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย)

YoY +205%
QoQ +120%
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ผลประกอบกำรบริษัท

เปรียบเทียบ
งวด 6 เดือนแรก ปี 2562 กับ งวด 6 เดือนแรก ปี 25611H

รำยได้จำกกำรด ำเนินงำน
รายไดจ้ากการด าเนินงานงวด 6 เดือนแรก ปี 2562 มีมูลค่า 29,057 ลา้นบาท ซ่ึงปรับตวัเพ่ิมข้ึน 16,728 ล้านบาท หรือร้อยละ 136 จากงวด 6 เดือนแรก ปี 
2561 โดยมีสาเหตุหลกัดงัน้ี
• รายไดจ้ากโรงไฟฟ้าประเภทผูผ้ลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 5,432 ลา้นบาท ซ่ึงเป็นการรับรู้รายได้จากการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้า IPP จาก 

GLOW เพ่ิมข้ึน 5,165 ลา้นบาท หลงัจากท่ีรับรู้รายไดใ้นงวด 6 เดือนคร้ังแรก ขณะท่ีรายไดจ้ากโรงไฟฟ้าศรีราชาเพ่ิมข้ึน 125 ล้านบาท รวมถึงรายได้
จากสัญญาเช่าทางการเงินและรายไดอ่ื้นๆของทั้ง GPSC และ GLOW ท่ีเพ่ิมข้ึน 142 ลา้นบาท

• รายได้ของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ปรับตัวเพ่ิมข้ึน 11,296 ล้านบาท ซ่ึงเป็นการรับรู้รายได้จากการขายไฟฟ้าและไอน ้ าของโรงไฟฟ้า SPP จาก 
GLOW เพ่ิมข้ึน 10,489 ลา้นบาทเน่ืองจากเป็นการรับรู้รายไดจ้าก GLOW เต็มไตรมาสคร้ังแรก ขณะท่ีรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าและไอน ้าของโรงไฟฟ้า
SPP จาก GPSC เพ่ิมข้ึน 629 ลา้นบาท รวมถึงรายไดจ้ากการขายผลิตภณัฑอ่ื์นๆท่ีเพ่ิมข้ึน 178 ลา้นบาท

• รายได้ของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอ่ืนๆปรับตัวเพ่ิมข้ึน 49 ล้านบาท สาเหตุเกดิจาก รายได้จากการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตยอิ์จิโนเซก-ิ1 (ISP-1) และรายไดจ้ากการขายน ้าเยน็ของบริษทั ผลิตไฟฟ้าและพลงังานร่วม จ ากดั (CHPP) ปรับตวัสูงข้ึน

ต้นทนุขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร
ตน้ทุนขายสินคา้และตน้ทุนการใหบ้ริการงวด 6 เดือนแรก ปี 2562 มีมูลค่า 20,553 ลา้นบาท ซ่ึงปรับตวัเพ่ิมข้ึน 11,707 ลา้นบาท หรือร้อยละ 132 จากงวด 6
เดือนแรก ปี 2561 โดยมีสาเหตุหลกัดงัน้ี
• ตน้ทุนขายสินคา้และการใหบ้ริการของโรงไฟฟ้าประเภทผูผ้ลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 2,870 ล้านบาท จากราคาเฉล่ียกา๊ซธรรมชาติสูงข้ึน

ประกอบกบัการท่ี กฟผ. เรียกรับไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าศรีราชาเพ่ิมข้ึน  และค่าใชจ่้ายถ่านหินสูงข้ึนเน่ืองจากเป็นการรับรู้ค่าใช้จ่ายถ่านหินจากโรงไฟฟ้า
เกค็โค่-วนั ของ GLOW ในงวด 6 เดือนคร้ังแรก 

• ตน้ทุนขายสินคา้และการใหบ้ริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 8,810 ลา้นบาท สาเหตุหลักเกดิจากจากราคาขายต่อหน่วยท่ีเพ่ิมข้ึน
ตามราคากา๊ซธรรมชาติของ GLOW ท่ีสูงข้ึนประกอบกบัการรับรู้ค่าใชจ่้ายกา๊ซธรรมชาติจาก GLOW ในงวด 6 เดือนคร้ังแรก ค่าใช้จ่ายถ่านหินสูงข้ึน 
และค่าบ ารุงรักษาสูงข้ึนเน่ืองจากการรับรู้ค่าใชจ่้ายบ ารุงรักษาจาก GLOW เต็มไตรมาสคร้ังแรก 

• ตน้ทุนขายสินคา้และการใหบ้ริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอ่ืนๆปรับตัวเพ่ิมข้ึน 24 ล้านบาท สาเหตุหลักเกดิจากค่าใช้จ่ายอ่ืนๆของ
บริษทั ผลิตไฟฟ้าและพลงังานร่วม จ ากดั (CHPP) เพ่ิมข้ึน และค่าบ ารุงรักษาเพ่ิมข้ึนเล็กนอ้ย

ต้นทนุขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร
ต้นทุนขายสินค้าและต้นทุนการให้บริการในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 มี
มูลค่า 13,979 ลา้นบาท ซ่ึงปรับตวัเพ่ิมข้ึน 9,228 ล้านบาท หรือร้อยละ 
194 จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 โดยมีสาเหตุหลกัดงัน้ี
• ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการของโรงไฟฟ้าประเภทผู ้ผลิต

ไฟฟ้าอิสระ (IPP) ปรับตัวเพ่ิมข้ึน 2,389 ล้านบาท จากราคาเฉล่ีย
กา๊ซธรรมชาติสูงข้ึนประกอบกบัการท่ี กฟผ. เรียกรับไฟฟ้าจาก
โรงไฟฟ้าศรีราชาเพ่ิมข้ึน  และค่าใชจ่้ายถ่านหินสูงข้ึนเน่ืองจากเป็น
การรับรู้ค่าใชจ่้ายถ่านหินจากโรงไฟฟ้าเกค็โค่-วนั ของ GLOW

• ตน้ทุนขายสินคา้และการใหบ้ริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP)
ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 6,832 ล้านบาท สาเหตุหลักเกดิจาก จากราคาขาย
ต่อหน่วยท่ีเพ่ิมข้ึนตามราคากา๊ซธรรมชาติท่ีสูงข้ึนประกอบกบัการ
รับรู้ค่าใช้จ่ายกา๊ซธรรมชาติจาก GLOW เต็มไตรมาสคร้ังแรก 
ค่าใชจ่้ายถ่านหินสูงข้ึน และค่าบ ารุงรักษาสูงข้ึนเน่ืองจากการรับรู้
ค่าใชจ่้ายบ ารุงรักษาจาก GLOW เต็มไตรมาสคร้ังแรก 

• ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก 
(VSPP) และอ่ืนๆปรับตัวเพ่ิมข้ึน 6 ล้านบาท สาเหตุหลักเกิดจาก
ค่าใช้จ่ายอ่ืนๆของบริษัท ผลิตไฟฟ้าและพลังงานร่วม จ ากดั 
(CHPP) เ พ่ิมข้ึน 9  ล้านบาท เน่ืองจากปริมาณการผลิตน ้ าเย็น
เพ่ิมข้ึน อย่างไรกต็าม ตน้ทุนการใหบ้ริการรับเหมาติดตั้งแผง โซล่า
เซลล ์ลดลง

ต้นทนุขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร
ต้นทุนขายสินค้าและต้นทุนการให้บริการในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 มี
มูลค่า 13,979 ลา้นบาท ซ่ึงปรับตวัเพ่ิมข้ึน 7,405 ล้านบาท หรือร้อยละ 
113 จากไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 โดยมีสาเหตุหลกัดงัน้ี
• ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการของโรงไฟฟ้าประเภทผู ้ผลิต

ไฟฟ้าอิสระ (IPP) ปรับตัวเพ่ิมข้ึน 2,380 ล้านบาท จากราคาเฉล่ีย
กา๊ซธรรมชาติสูงข้ึนประกอบกบัการท่ี กฟผ. เรียกรับไฟฟ้าจาก
โรงไฟฟ้าศรีราชาเพ่ิมข้ึน  และค่าใชจ่้ายถ่านหินสูงข้ึนเน่ืองจากเป็น
การรับรู้ค่าใชจ่้ายถ่านหินจากโรงไฟฟ้าเกค็โค่-วนั ของ GLOW

• ตน้ทุนขายสินคา้และการใหบ้ริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP)
ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 5,034 ล้านบาท สาเหตุหลักเกดิจากค่าใช้จ่ายกา๊ซ
ธรรมชาติสูงข้ึนจากการรับรู้ค่าใช้จ่ายกา๊ซธรรมชาติจาก GLOW 
เต็มไตรมาสคร้ังแรก ค่าใช้จ่ายถ่านหินสูงข้ึน และค่าบ ารุงรักษา
สูงข้ึน 272 ลา้นบาท จากโรงไฟฟ้า ไออาร์พีซี คลีน พาวเวอร์ มีการ
ท าความสะอาดและบ ารุงรักษาเคร่ืองจักรตามแผนงานในเดือน
เมษายน

• ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก 
(VSPP) และอ่ืนๆปรับตัวลดลง 10  ล้านบาท สาเหตุหลักเกดิจาก
ตน้ทุนการใหบ้ริการรับเหมาติดตั้งแผงโซล่าเซลล์ของบริษทั ผลิต
ไฟฟ้าและพลงังานร่วม จ ากดั (CHPP)
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1. ผลประกอบกำรโรงไฟฟ้ำผู้ผลติไฟฟ้ำอสิระ (IPP)

ผลประกอบกำร Q2/61 Q1/62 Q2/62 เปลีย่นแปลง +/(-) 1H/61 1H/62 เปลีย่นแปลง
+/(-)

(หน่วย : ล้ำนบำท) QoQ YoY
รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำ
รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำ (GPSC) 
ค่าความพร้อมจ่าย (Availability Payment: AP) 166 89 85 (4%) (49%) 267 174 (35%)
ค่าพลงังานไฟฟ้า (Energy Payment: EP) 969 574 1,132 97% 17% 1,489 1,706 15%
เงินรับเพ่ือน าส่งกองทุนพฒันาไฟฟ้า 4 2 5 150% 25% 6 7 17%
รวมรำยได้จำกกำรขำย (GPSC) 1,139 665 1,222 84% 7% 1,762 1,887 7%
รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำ (GLOW1)
ค่าความพร้อมจ่าย (Availability Payment: AP) n/a 409 2,169 430% n/a n/a 2,578 n/a
ค่าพลงังานไฟฟ้า (Energy Payment: EP) n/a 479 2,108 340% n/a n/a 2,587 n/a
รวมรำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำ (GLOW1) n/a 888 4,277 382% n/a n/a 5,165 n/a
รวมรำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำ 1,139 1,553 5,499 254% 383% 1,762 7,052 300%
รำยได้อ่ืนๆ
รายไดจ้ากสัญญาเช่าทางการเงิน 138 183 230 26% 67% 279 413 48%
รายไดอ้ื่นๆ 4 4 9 125% 125% 5 13 160%
รวมรำยได้ 1,281 1,740 5,738 230% 348% 2,046 7,478 266%
ต้นทุนวัตถุดิบ
กา๊ซธรรมชาติ 954 616 1,344 118% 41% 1,469 1,960 33%
ถ่านหิน n/a 328 1,782 443% n/a n/a 2,110 n/a
อื่นๆ 19 18 25 39% 32% 36 43 19%
รวมต้นทุนวัตถุดิบ 973 962 3,151 228% 224% 1,505 4,113 173%
ค่าบ ารุงรักษา 65 20 53 165% (18%) 100 73 (27%)
อื่นๆ (ไม่รวมค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย) 45 110 268 144% 496% 89 378 325%
รวมต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร 1,083 1,092 3,472 218% 221% 1,694 4,564 169%
ก ำไรข้ันต้น 198 648 2,266 250% 1,040% 352 2,914 728%
อัตรำก ำไรข้ันต้น 15% 37% 39% 2% 24% 17% 39% 22%

ก ำไรข้ันต้น
หมายเหตุ: 1. ส าหรับไตรมาสที่ 1 ปี 2562 รายไดข้อง GLOW ทั้งหมด เป็นรายได ้18 วนัของ GLOW หลงัจากการควบรวม

โรงไฟฟ้าประเภทผู ้ผลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ก  าไรขั้นต้นข้ึนอยู่กบัค่าความพร้อมจ่ายในการส่งไฟฟ้าเข้าระบบ (Availability Payment: AP) และ
มีโครงสร้างการค านวณรายไดไ้ฟฟ้าและตน้ทุนซ่ึงสามารถผลกัภาระค่าเช้ือเพลิงและค่าซ้ือไฟฟ้าใหแ้ก ่กฟผ. (Pass through) ก  าไรขั้นต้นของผูผ้ลิตไฟฟ้า
อิสระ (IPP) ของ GPSC ในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 มีมูลค่า 2,266 ลา้นบาท ซ่ึงปรับตวัเพ่ิมข้ึน 1,618 ลา้นบาท หรือร้อยละ 250 จากไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 และ
ปรับตวัเพ่ิมข้ึน  2,068 ลา้นบาท หรือร้อยละ 1,040 จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2561โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปน้ี

ก  าไรขั้นตน้ของผูผ้ลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ปรับตวัเพ่ิมข้ึนจากสาเหตุหลัก
ดงัน้ี

• การรับรู้ก  าไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้า IPP ทั้ง 3 โรง จาก GLOW เต็ม
ไตรมาสคร้ังแรก (ไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 ยังไม่ได้เข้าซ้ือกจิการ 
GLOW) เพ่ิมข้ึน 2,100 ล้านบาท ในขณะท่ีโรงไฟฟ้าศรีราชาของ 
GPSC มีก  าไรขั้นต้นลดลงเล็กน้อย 32 ล้านบาท เน่ืองจากต้นทุน
การผลิตท่ีเพ่ิมข้ึน ตามปริมาณการส่งไฟฟ้าเข้าระบบท่ีสอดคล้อง
กบัการเรียกรับไฟฟ้าจาก กฟผ.ในขณะท่ีรายได้จากการขายไฟฟ้า
ของโรงไฟฟ้าศรีราชาเติบโตร้อยละ 7

ก  าไรขั้นต้นของผูผ้ลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ปรับตัวเพ่ิมข้ึนจากสาเหตุ
หลกัดงัน้ี

• การรับรู้ก  าไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้า IPP ทั้ง 3 โรง จาก GLOW 
เต็มไตรมาสคร้ังแรก (ไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 รับรู้รายได้เพียง 18 
วนั) เพ่ิมข้ึน 1,620 ลา้นบาท ในขณะท่ีโรงไฟฟ้าศรีราชา มีก  าไร
ขั้นต้นลดลงเล็กน้อย 2 ล้านบาท เน่ืองจากมีต้นทุนการผลิตท่ี
เพ่ิมข้ึน จากการเดินเคร่ืองผลิตไฟฟ้าตามแผนของ กฟผ. ในขณะ
ท่ีรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าศรีราชาเติบโตร้อยละ 84

ผลประกอบกำรบริษัท
IPP

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 2 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 1 ปี 2562 

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 2 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 2 ปี 2561 YoYQoQ
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รำยได้
รายไดร้วมของโรงไฟฟ้าผูผ้ลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 มีมูลค่า 5,738 ลา้นบาท ซ่ึงปรับตวัเพ่ิมข้ึน 3,998 ลา้นบาท หรือร้อยละ 230
จากไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 และปรับตวัเพ่ิมข้ึน 4,457 ลา้นบาท หรือร้อยละ 348 จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปน้ี

รายไดข้องผูผ้ลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ปรับตัวเพ่ิมข้ึนจากสาเหตุหลัก
ดงัน้ี

• รายได้ค่าพลังงานไฟฟ้า (Energy Payment: EP) ของ GPSC 
เพ่ิมข้ึน 163 ล้านบาท เน่ืองจากราคาเฉล่ียกา๊ซธรรมชาติของ
โรงไฟฟ้าศรีราชาสูงข้ึน 19 บาทต่อล้านบีทียู หรือร้อยละ 7
ประกอบกบั กฟผ. เรียกรับไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าศรีราชาเพ่ิมข้ึน 
39 กกิะวตัต-์ชัว่โมง

• รับรู้รายได้จากการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้า IPP จาก GLOW 
เพ่ิมข้ึน 4,277 ลา้นบาท เน่ืองจากเป็นการรับรู้รายไดจ้าก GLOW 
เต็มไตรมาสคร้ังแรก (ไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 ยงัไม่ไดเ้ขา้ซ้ือกจิการ 
GLOW)

• รายไดจ้ากสัญญาเช่าทางการเงินเพ่ิมข้ึน 92 ลา้นบาท (ลดลงจาก 
GPSC 16 ล้านบาท และเพ่ิมข้ึนจาก GLOW 108 ล้านบาท) ซ่ึง
เป็นการรับรู้รายไดจ้าก GLOW เต็มไตรมาสคร้ังแรก (ไตรมาสท่ี 
2 ปี 2561 ยงัไม่ได้เข้าซ้ือกจิการ GLOW) และรายได้อ่ืนๆจาก
โรงไฟฟ้าศรีราชาเพ่ิมข้ึน 5 ลา้นบาท

รายไดข้องผูผ้ลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ปรับตัวเพ่ิมข้ึนจากสาเหตุหลัก
ดงัน้ี

• รายได้ค่าพลังงานไฟฟ้า (Energy Payment: EP) ของ GPSC 
เพ่ิมข้ึน 558 ล้านบาท เน่ืองจาก กฟผ. เรียกรับไฟฟ้าจาก
โรงไฟฟ้าศรีราชาเพ่ิมข้ึน 291 กกิะวตัต-์ชัว่โมง

• รับรู้รายได้จากการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้า IPP จาก GLOW 
เพ่ิมข้ึน 3,389 ล้านบาท เน่ืองจากเป็นการรับรู้รายได้จาก 
GLOW เต็มไตรมาสคร้ังแรก (ไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 รับรู้รายได้
เพียง 18 วนั)

• รายไดจ้ากสัญญาเช่าทางการเงินเพ่ิมข้ึน 47 ลา้นบาท (ลดลงจาก 
GPSC 4 ลา้นบาท และเพ่ิมข้ึนจาก GLOW 51 ลา้นบาท) ซ่ึงเป็น
การรับรู้รายไดจ้าก GLOW เต็มไตรมาสคร้ังแรก (ไตรมาสท่ี 1
ปี 2562 รับรู้รายไดเ้พียง 18 วนั) และรายได้อ่ืนๆจากโรงไฟฟ้า
ศรีราชาเพ่ิมข้ึน 5 ลา้นบาท

ผลประกอบกำรบริษัท
เปรียบเทียบ
งวด 6 เดือนแรก ปี 2562 กับ งวด 6 เดือนแรก ปี 25611H

ก  าไรขั้นตน้ของผูผ้ลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 2,562 ลา้นบาท หรือร้อยละ 728 จากงวด 6 เดือนแรก ปี 2561 จากสาเหตุหลกัดงัน้ี
• การรับรู้ก  าไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้า IPP ทั้ง 3 โรง จาก GLOW ในงวด 6 เดือนคร้ังแรก (ปี 2561 ยงัไม่ไดเ้ขา้ซ้ือกจิการ GLOW) เพ่ิมข้ึน 2,581 ล้านบาท 

ในขณะท่ีโรงไฟฟ้าศรีราชาของ GPSC มีก  าไรขั้นตน้ลดลงเล็กนอ้ย 19 ลา้นบาท เน่ืองจากตน้ทุนการผลิตท่ีเพ่ิมข้ึน จากการเดินเคร่ืองผลิตไฟฟ้าตาม
แผนของ กฟผ. ในขณะท่ีรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าศรีราชาเติบโตร้อยละ 7

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 2 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 1 ปี 2562 

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 2 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 2 ปี 2561 YoYQoQ

IPP

Key revenue drivers Q2/61 Q1/62 Q2/62 เปลีย่นแปลง +/(-) 1H/61 1H/62 เปลีย่นแปลง
+/(-)

QoQ YoY
อัตรำค่ำควำมพร้อมจ่ำย
อตัราค่าความพร้อมจ่าย  (%) - โรงไฟฟ้าศรีราชา 100% 99% 100% 1% 0% 99% 99% 0% 
อตัราค่าความพร้อมจ่าย  (%) - โรงไฟฟ้าโกลวไ์อพีพี n/a 100% 100% 0% n/a n/a 100% n/a

อตัราค่าความพร้อมจ่าย  (%) - โรงไฟฟ้าเกค็โค่วนั n/a 100% 100% 0% n/a n/a 100% n/a

ปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำ 

ปริมาณการขายไฟฟ้า (GWh) - โรงไฟฟ้าศรีราชา 427 175 466 166% 9% 607 641 6% 
ปริมาณการขายไฟฟ้า (GWh) - โรงไฟฟ้าโกลวไ์อพีพี     
โรงไฟฟ้าเกค็โค่ วนั และโรงไฟฟ้าหว้ยเหาะ

n/a 322 1,629 406% n/a n/a 1,951 n/a

รำคำขำยไฟฟ้ำเฉลี่ย

ราคาขายไฟฟ้าเฉล่ีย (บาท/kWh) - โรงไฟฟ้าศรีราชา 2.66 3.79 2.61 (31%) (2%) 2.09 3.35 60%
ราคาขายไฟฟ้าเฉล่ีย (บาท/kWh) - โรงไฟฟ้าโกลวไ์อพีพี 
โรงไฟฟ้าเกค็โค่ วนั และโรงไฟฟ้าหว้ยเหาะ

n/a 2.75 2.71 (1%) n/a n/a 2.72 n/a
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ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร (ไม่รวมค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย)
ตน้ทุนขายสินคา้และการใหบ้ริการของผูผ้ลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 มีมูลค่า 3,472 ล้านบาท ซ่ึงปรับตัวเพ่ิมข้ึน 2,380 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 218 จากไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 และจากไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 จ านวน 2,389 ลา้นบาท หรือร้อยละ 221 โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปน้ี

• ค่าใช้จ่ายกา๊ซธรรมชาติสูงข้ึน 390 ล้านบาท (เพ่ิมข้ึนจาก GPSC 
164 ล้านบาท และเพ่ิมข้ึนจาก GLOW 226 ล้านบาท) จากราคา
เฉล่ียกา๊ซธรรมชาติของโรงไฟฟ้าศรีราชาสูงข้ึน 19 บาทต่อล้าน    
บีทียู หรือร้อยละ 7 ประกอบกบั กฟผ.เรียกรับไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้า
ศรีราชาเพ่ิมข้ึน 39 กิกะวัตต์-ชั่วโมง และการรับรู้ค่าใช้จ่าย        
กา๊ซธรรมชาติจาก GLOW เต็มไตรมาสคร้ังแรก (ไตรมาสท่ี 2 ปี
2561 ยงัไม่ไดเ้ขา้ซ้ือกจิการ GLOW)

• ค่าใช้จ่ายถ่านหินสูงข้ึน 1,782 ล้านบาท เน่ืองจากเป็นการรับรู้
ค่าใช้จ่ายถ่านหินจากโรงไฟฟ้าเกค็โค่-วนั ของ GLOW เต็มไตร-
มาส คร้ังแรก (ไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 ยงัไม่ไดเ้ขา้ซ้ือกจิการ GLOW)

• ค่าใช้จ่ายกา๊ซธรรมชาติสูงข้ึน 728 ล้านบาท (เพ่ิมข้ึนจาก GPSC 
547 ล้านบาท และเพ่ิมข้ึนจาก GLOW 181 ล้านบาท) จากการท่ี
กฟผ. เรียกรับไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าศรีราชาเพ่ิมข้ึน 291 กกิะวตัต์-
ชั่วโมง และการรับรู้ค่าใช้จ่ายกา๊ซธรรมชาติจาก GLOW เต็ม      
ไตรมาสคร้ังแรก (ไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 รับรู้รายไดเ้พียง 18 วนั)

• ค่าใช้จ่ายถ่านหินสูงข้ึน 1 ,454 ล้านบาท เน่ืองจาก กฟผ . ส่ัง
เดินเคร่ืองผลิตไฟฟ้าโรงไฟฟ้าเกค็โค่-วนั ของ GLOW มากกว่าใน
ไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 จ านวน 681 กกิะวตัต-์ชัว่โมง

ผลประกอบกำรบริษัท
เปรียบเทียบ
งวด 6 เดือนแรก ปี 2562 กับ งวด 6 เดือนแรก ปี 25611H

รายไดข้องผูผ้ลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 5,432 ลา้นบาท หรือร้อยละ 265 จากงวด 6 เดือนแรก ปี 2561 จากสาเหตุหลกัดงัน้ี
• รายไดค่้าพลงังานไฟฟ้า (Energy Payment: EP) ของ GPSC เพ่ิมข้ึน 217 ลา้นบาท เน่ืองจากราคาเฉล่ียกา๊ซธรรมชาติของโรงไฟฟ้าศรีราชาสูงข้ึน 25 บาท

ต่อลา้นบีทียู หรือร้อยละ 8 ประกอบกบั กฟผ. เรียกรับไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าศรีราชาเพ่ิมข้ึน 34 กกิะวตัต-์ชัว่โมง
• รับรู้รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้า IPP จาก GLOW เพ่ิมข้ึน 5,165 ลา้นบาท เน่ืองจากปี 2561 ยงัไม่ไดเ้ขา้ซ้ือกจิการ GLOW
• รายไดจ้ากสัญญาเช่าทางการเงินเพ่ิมข้ึน 134 ลา้นบาท (ลดลงจาก GPSC 27 ลา้นบาท และเพ่ิมข้ึนจาก GLOW 161 ลา้นบาท) เน่ืองปี 2561 ยงัไม่ได้เข้าซ้ือ

กจิการ GLOW และรายไดอ่ื้นๆจากโรงไฟฟ้าศรีราชาเพ่ิมข้ึน 8 ลา้นบาท

เปรียบเทียบ
งวด 6 เดือนแรก ปี 2562 กับ งวด 6 เดือนแรก ปี 25611H

ตน้ทุนขายสินคา้และการใหบ้ริการของผูผ้ลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 2,870 ลา้นบาท หรือร้อยละ 169 จากงวด 6 เดือนแรก ปี 2561
• ค่าใชจ่้ายกา๊ซธรรมชาติสูงข้ึน 491 ล้านบาท (เพ่ิมข้ึนจาก GPSC 220 ล้านบาท และเพ่ิมข้ึนจาก GLOW 271 ล้านบาท) จากราคาเฉล่ียกา๊ซธรรมชาติ

สูงข้ึน 25 บาทต่อลา้นบีทียู หรือร้อยละ 8 ประกอบกบัการท่ี กฟผ. เรียกรับไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าศรีราชาเพ่ิมข้ึน 34 กกิะวตัต-์ชัว่โมง
• ค่าใชจ่้ายถ่านหินสูงข้ึน 2,110 ลา้นบาท เน่ืองจากเป็นการรับรู้ค่าใชจ่้ายถ่านหินจากโรงไฟฟ้าเกค็โค่-วนั ของ GLOW ในงวด 6 เดือนคร้ังแรก (ปี 2561 

ยงัไม่ไดเ้ขา้ซ้ือกจิการ GLOW)

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 2 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 1 ปี 2562 

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 2 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 2 ปี 2561 YoYQoQ

IPP

Key cost drivers Q2/61 Q1/62 Q2/62 เปลีย่นแปลง +/(-) 1H/61 1H/62 เปลีย่นแปลง
+/(-)

QoQ YoY
ก๊ำซธรรมชำติ
ปริมำณกำรใช้ก๊ำซธรรมชำติ
ปริมาณการใชก้า๊ซธรรมชาติ (‘000 MMBTU) - โรงไฟฟ้าศรีราชา 3,336 1,381 3,670 166% 10% 4,756 5,051 6% 
ปริมาณการใชก้า๊ซธรรมชาติ (‘000 MMBTU) - โรงไฟฟ้าโกลวไ์อพีพี n/a 2 0 (100%) n/a n/a 2 n/a 
รำคำเฉลี่ยก๊ำซธรรมชำติ
ราคาเฉล่ียกา๊ซธรรมชาติ (บาท/MMBTU) - โรงไฟฟ้าศรีราชา 286 413 305 (26%) 7% 309 334 8% 
ราคาเฉล่ียกา๊ซธรรมชาติ (บาท/MMBTU) - โรงไฟฟ้าโกลวไ์อพีพี n/a 252 n/a n/a n/a n/a 252 n/a 
ถ่ำนหิน
ปริมำณกำรใช้ถ่ำนหิน
ปริมาณการใชถ่้านหิน (Ton JPU) - โรงไฟฟ้าเกค็โค่วนั n/a 99,754 509,948 411% n/a n/a 609,702 n/a 
รำคำเฉลี่ยถ่ำนหิน ไม่รวมค่ำขนส่ง
ราคาเฉล่ียถ่านหิน ไม่รวมค่าขนส่ง (USD/Ton JPU) – โรงไฟฟ้าเกค็โค่วนั n/a 93.78 101 8% n/a n/a 97 n/a 



หน ำ้ 14 ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจัดกำร (MD&A) Q2 2562

หมายเหตุ : 1. ส าหรับไตรมาสที่ 1 ปี 2562 รายไดข้อง GLOW ทั้งหมด เป็นรายได1้8 วนั ของ GLOW หลงัจากการควบรวม โดยโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ของโกลวป์ระกอบไปด้วยโรงไฟฟ้า โกลว ์
พลงังาน ระยะที่ 1,2,4,5 โรงไฟฟ้า โกลว ์เอสพีพี 2-3 โรงไฟฟ้า โกลว ์พลงังาน ซีเอฟบี 3 และโรงไฟฟ้า โกลว ์เอสพีพี 11 โครงการ 1-3

ผลประกอบกำร Q2/61 Q1/62 Q2/62 เปลีย่นแปลง +/(-) 1H/61 1H/62 เปลีย่นแปลง
+/(-)

(หน่วย : ล้ำนบำท) QoQ YoY
รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำ
รวมรายไดจ้ากการขายไฟฟ้า (GPSC) 3,217 3,319 3,285 (1%) 2% 6,225 6,604 6%
รวมรายไดจ้ากการขายไฟฟ้า (GLOW1) n/a 1,457 6,794 366% n/a n/a 8,251 n/a
รวมรำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำ 3,217 4,776 10,079 111% 213% 6,225 14,855 139%
รำยได้จำกกำรขำยไอน ำ้
รายไดจ้ากขายไอน ้ า (GPSC) 1,806 1,920 1,918 (0.1%) 6% 3,588 3,838 7%
รายไดจ้ากขายไอน ้ า (GLOW1) n/a 366 1,872 411% n/a n/a 2,238 n/a
รวมรำยได้จำกกำรขำยไอน ำ้ 1,806 2,286 3,790 66% 110% 3,588 6,076 69%
รำยได้จำกกำรขำยผลิตภัณฑ์อ่ืนๆ
รายไดจ้ากการขายผลิตภณัฑอ่ื์นๆ 100 127 201 58% 101% 201 328 63%
รวมรำยได้ 5,123 7,189 14,070 96% 175% 10,014 21,259 112%
ต้นทุนวัตถุดิบ
กา๊ซธรรมชาติ 3,219 4,562 8,314 82% 158% 6,251 12,876 106%
ถ่านหิน n/a 190 762 301% n/a n/a 952 n/a
วตัถุดิบอื่นๆ 204 202 212 5% 4% 419 414 (1%)
รวมต้นทุนวัตถุดิบ 3,423 4,954 9,288 87% 171% 6,670 14,242 114%
ค่าบ ารุงรักษา 98 145 417 188% 326% 192 562 193%
อื่นๆ1 (ไม่รวมค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย) 101 321 749 133% 642% 202 1,070 430%
รวมต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร 3,622 5,420 10,454 93% 189% 7,064 15,874 125%
ก ำไรข้ันต้น 1,501 1,769 3,616 104% 141% 2,950 5,385 83%
อัตรำก ำไรข้ันต้น 29% 25% 26% 1% (3%) 29% 25% (5%)

2. ผลประกอบกำรของโรงไฟฟ้ำขนำดเลก็ (SPP)

ก ำไรข้ันต้น

ก  าไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ปรับตัวเพ่ิมข้ึนจากสาเหตุ
หลกัดงัน้ี

• การรับรู้ก  าไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้า SPP ของ GLOW เต็มไตรมาส
คร้ังแรก (ไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 ยงัไม่ได้เข้าซ้ือกจิการ GLOW) ท า
ใหก้  าไรขั้นตน้เพ่ิมข้ึน 2,389 ลา้นบาท 

• ในขณะท่ีโรงไฟฟ้าของ GPSC มีก  าไรขั้นต้นลดลง 274 ล้านบาท 
สาเหตุมาจากค่าใช้จ่ายกา๊ซธรรมชาติท่ีเติบโตในอัตราร้อยละ 10
สูงกว่าอตัราการเติบโตของรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าซ่ึงอยู่ ท่ีร้อยละ 
4

ก  าไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ปรับตัวเพ่ิมข้ึนจากสาเหตุ
หลกัดงัน้ี

• การรับรู้ก  าไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้า SPP ของ GLOW เต็มไตรมาส
คร้ังแรก (ไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 รับรู้รายได้เพียง 18 วนั) ท  าให้ก  าไร
ขั้นตน้เพ่ิมข้ึน 1,943 ลา้นบาท 

• ในขณะท่ีโรงไฟฟ้าของ SPP ของ GPSC มีก  าไรขั้นต้นลดลง 96
ล้านบาท เน่ืองจากปริมาณขายไฟฟ้าของศูนย์ผลิตสาธารณูปการ
ระยองลดลง 15 กกิะวตัต-์ชัว่โมง ในขณะท่ีราคาขายไฟฟ้าเฉล่ียต่อ
หน่วยคงท่ี ประกอบกบัราคาขายไอน ้ าเฉล่ียต่อหน่วยของศูนยผ์ลิต
สาธารณูปการระยองและโรงไฟฟ้าไออาร์พีซี คลีนพาวเวอร์ลดลง 
แมป้ริมาณขายไอน ้ารวมจะเพ่ิมข้ึน 41 พนัตนั

ผลประกอบกำรบริษัท

ก  าไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 มีมูลค่า 3,616 ลา้นบาท ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 1,847 ลา้นบาท หรือร้อยละ 104 จากไตรมาสท่ี 
1 ปี 2562 และเพ่ิมข้ึน 2,115 ลา้นบาท หรือร้อยละ 141 จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 โดยมีรายละเอียดดงัน้ี

SPP

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 2 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 1 ปี 2562 

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 2 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 2 ปี 2561 YoYQoQ



หน ำ้ 15 ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจัดกำร (MD&A) Q2 2562

รายไดร้วมของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ปรับตัวเพ่ิมข้ึนจากสาเหตุ
หลกัดงัน้ี

• รับรู้รายได้จากการขายไฟฟ้าและไอน ้ าของโรงไฟฟ้า SPP จาก 
GLOW เพ่ิมข้ึน 6,794 ลา้นบาท และ 1,872 ลา้นบาท และรายได้อ่ืนๆ
เพ่ิมข้ึน 101 ลา้นบาท โดยเป็นการรับรู้รายได้จาก GLOW เต็มไตร
มาสคร้ังแรก (ไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 ยงัไม่ไดเ้ขา้ซ้ือกจิการ GLOW)

• รายได้จากการขายไฟฟ้าและไอน ้ าของโรงไฟฟ้า SPP จาก GPSC 
เพ่ิมข้ึน 68 ลา้นบาท และ 112 ล้านบาท ตามล าดับ จากราคาขายต่อ
หน่วยท่ีเพ่ิมข้ึนตามราคากา๊ซธรรมชาติท่ีสูงข้ึนเฉล่ีย 27 บาทต่อล้าน 
บีทียู หรือร้อยละ 10 แม้ราคาขายไอน ้ ารวมเฉล่ียต่อหน่วยลดลง
เล็กนอ้ย และรายไดอ่ื้นๆจากการขายน ้ าอุตสาหกรรมลดลง 11 ล้าน
บาท

Key revenue drivers Q2/61 Q1/62 Q2/62 เปลีย่นแปลง +/(-) 1H/61 1H/62
เปลีย่นแปลง

+/(-)
QoQ YoY

ปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำ
ปริมาณการขายไฟฟ้าของ GPSC (GWh) 1,072 1,056 1,041 (1%) (3%) 2,050 2,097 2% 
ปริมาณการขายไฟฟ้าของ GLOW (GWh) n/a 479 2,204 360% n/a n/a 2,683 n/a 
รำคำขำยไฟฟ้ำเฉลี่ย

ราคาขายไฟฟ้ารวมเฉล่ีย (บาท/kWh) 3.00 3.11 3.11 0% 4% 3.04 3.11 2%
ปริมำณกำรขำยไอน ำ้
ปริมาณการขายไอน ้ าของ GPSC (พนัตนั) 1,659 1,587 1,628 3% (2%) 3,351 3,215 (4%) 
ปริมาณการขายไอน ้ าของ GLOW (พนัตนั) n/a 374 1,903 409% n/a n/a 2,277 n/a 
รำคำขำยไอน ำ้เฉลี่ย
ราคาขายไอน ้ ารวมเฉล่ีย (บาท/ตนั) 1,088 1,166 1,073 (8%) (1%) 1,071 1,106 3%

รำยได้
รายไดร้วมของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 มีมูลค่า 14,070 ล้านบาท ซ่ึงปรับตัวเพ่ิมข้ึน 6,881 ล้านบาท หรือร้อยละ 96 จาก  
ไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 และปรับตวัเพ่ิมข้ึน 8,947 ลา้นบาท หรือร้อยละ 175 จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2561โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปน้ี

รายได้รวมของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ปรับตัวเพ่ิมข้ึนจากสาเหตุ
หลกัดงัน้ี

• รับรู้รายได้จากการขายไฟฟ้าและไอน ้ าของโรงไฟฟ้า SPP จาก 
GLOW เพ่ิมข้ึน 5,337 ล้านบาท และ 1,506 ล้านบาท ตามล าดับ 
และรายไดอ่ื้นๆเพ่ิมข้ึน 74 ล้านบาท โดยเป็นการรับรู้รายได้จาก 
GLOW เต็มไตรมาสคร้ังแรก (ไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 รับรู้รายได้
เพียง 18 วนั)

• อย่างไรกต็าม รายได้จากการขายไฟฟ้าและไอน ้ าของโรงไฟฟ้า
SPP จาก GPSC ลดลง 34 ล้านบาท และ 2 ล้านบาท ตามล าดับ 
จากปริมาณขายไฟฟ้าท่ีลดลง 15 กกิะวตัต์-ชั่วโมง และราคาขาย
ไอน ้ารวมเฉล่ียต่อหน่วยลดลง แมป้ริมาณขายไอน ้ าจะเพ่ิมข้ึน 41 
พนัตนั ประกอบกบัรายไดอ่ื้นๆจากการขายน ้าอุตสาหกรรมลดลง 
11 ลา้นบาท

ผลประกอบกำรบริษัท
เปรียบเทียบ
งวด 6 เดือนแรก ปี 2562 กับ งวด 6 เดือนแรก ปี 25611H

ก  าไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 2,435 ลา้นบาท หรือร้อยละ 83 จากงวด 6 เดือนแรก ปี 2561 จากสาเหตุหลกัดงัน้ี
• การรับรู้ก  าไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้า SPP ของ GLOW ในงวด 6 เดือนคร้ังแรก (ปี 2561 ยงัไม่ได้เข้าซ้ือกจิการ GLOW) เพ่ิมข้ึน 2,744 ล้านบาท ในขณะท่ี

โรงไฟฟ้าของ GPSC มีก  าไรขั้นตน้ลดลง 309 ลา้นบาท จากค่าใชจ่้ายกา๊ซธรรมชาติเติบโตในอตัราร้อยละ 14 สูงกว่าอัตราการเติบโตของรายได้จากการ
ขายไฟฟ้าและไอน ้า ซ่ึงอยู่ท่ีร้อยละ 6

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 2 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 1 ปี 2562 

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 2 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 2 ปี 2561 YoYQoQ

SPP



หน ำ้ 16 ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจัดกำร (MD&A) Q2 2562

Key cost drivers Q2/61 Q1/62 Q2/62 เปลีย่นแปลง +/(-) 1H/61 1H/62
เปลีย่นแปลง 

(+/-)
QoQ YoY

ก๊ำซธรรมชำติ
ปริมำณกำรใช้ก๊ำซธรรมชำติ
ปริมาณการใชก้า๊ซธรรมชาติของ GPSC (‘000 MMBTU) 12,431 12,183 12,318 1% (1%) 24,609 24,501 (0.4%) 
ปริมาณการใชก้า๊ซธรรมชาติของ GLOW (‘000 MMBTU) n/a 3,501 5,581 59% n/a n/a 9,082 n/a 
รำคำเฉลี่ยก๊ำซธรรมชำติ
ราคาเฉลี่ยกา๊ซธรรมชาติของ GPSC (บาท/MMBTU) 259 294 286 (3%) 10% 254 290 14% 
ราคาเฉลี่ยกา๊ซธรรมชาติของ GLOW (บาท/MMBTU) n/a 282 280 (1%) n/a n/a 281 n/a 
ถ่ำนหิน

ปริมำณกำรใช้ถ่ำนหิน

ปริมาณการใชถ้่านหินของ GLOW (Ton JPU) n/a 58,843 246,819 319% n/a n/a 305,662 n/a 

รำคำเฉลี่ยถ่ำนหิน ไม่รวมค่ำขนส่ง

ราคาเฉลี่ยถ่านหิน ไม่รวมค่าขนส่งของ GLOW (USD/Ton JPU) n/a 92.42 89.66 (3%) n/a n/a 91.04 n/a 

ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร (ไม่รวมค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย)
ตน้ทุนขายสินคา้และการใหบ้ริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 มีมูลค่า 10,454 ลา้นบาท ซ่ึงปรับตวัเพ่ิมข้ึน 5,034 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 93 จากไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 และเพ่ิมข้ึน 6,832 ลา้นบาท หรือร้อยละ 189 จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 โดยมีรายละเอียดดงัน้ี

ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP)
ปรับตวัเพ่ิมข้ึนจากสาเหตุหลกั ดงัน้ี

• ค่าใชจ่้ายกา๊ซธรรมชาติสูงข้ึน 5,095 ล้านบาท (เพ่ิมข้ึนจาก GPSC 
544 ล้านบาท และเพ่ิมข้ึนจาก GLOW 4,551 ล้านบาท) จากราคา
ขายต่อหน่วยท่ีเพ่ิมข้ึนตามราคากา๊ซธรรมชาติท่ีสูงข้ึนเฉล่ีย 27 บาท
ต่อล้านบีทียู หรือร้อยละ 10 ประกอบกบัการรับรู้ค่าใช้จ่ายกา๊ซ
ธรรมชาติจาก GLOW เต็มไตรมาสคร้ังแรก (ไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 
ยงัไม่ไดเ้ขา้ซ้ือกจิการ GLOW)

• ค่าใช้จ่ายถ่านหินสูงข้ึน 762 ล้านบาท เน่ืองจากรับรู้ค่าใช้จ่าย    
ถ่านหินจาก GLOW เต็มไตรมาสคร้ังแรก (ไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 ยงั
ไม่ไดเ้ขา้ซ้ือกจิการ GLOW)

• ค่าบ ารุงรักษาสูงข้ึน 319 ล้านบาท (เพ่ิมข้ึนจาก GPSC 2 ล้านบาท 
และเพ่ิมข้ึนจาก GLOW 317 ลา้นบาท) เน่ืองจากการรับรู้ค่าใช้จ่าย
บ ารุงรักษาจาก GLOW เต็มไตรมาสคร้ังแรก (ไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 
ยงัไม่ไดเ้ขา้ซ้ือกจิการ GLOW)

ตน้ทุนขายสินคา้และการใหบ้ริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ปรับตวั
เพ่ิมข้ึนจากสาเหตุหลกั ดงัน้ี
• ค่าใชจ่้ายกา๊ซธรรมชาติสูงข้ึน 3,752 ลา้นบาท (ลดลงจาก GPSC 50

ลา้นบาท และเพ่ิมข้ึนจาก GLOW 3,802 ลา้นบาท) จากการรับรู้
ค่าใชจ่้ายกา๊ซธรรมชาติจาก GLOW เต็มไตรมาสคร้ังแรก (ไตรมาสท่ี
1 ปี 2562 รับรู้รายไดเ้พียง 18 วนั) อย่างไรกต็ามราคากา๊ซธรรมชาติ
ประเภท Cogeneration และ SPP ของ GPSC ปรับตวัลดลงระหว่าง
ไตรมาสเล็กนอ้ย ส่งผลใหค่้าใชจ่้ายกา๊ซธรรมชาติในส่วนของ GPSC
ลดลง

• ค่าใชจ่้ายถ่านหินสูงข้ึน 572 ลา้นบาท เน่ืองจากรับรู้ค่าใช้จ่ายถ่านหิน
จาก GLOW เต็มไตรมาสคร้ังแรก (ไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 รับรู้รายได้
เพียง 18 วนั)

• ค่าบ ารุงรักษาสูงข้ึน 272 ล้านบาท (เพ่ิมข้ึนจาก GPSC 6 ล้านบาท 
และเพ่ิมข้ึนจาก GLOW 266 ลา้นบาท) ในส่วนของ GPSC โรงไฟฟ้า 
ไออาร์พีซี คลีน พาวเวอร์ มีการท าความสะอาดและบ ารุงรักษา
เคร่ืองจกัรตามแผนงานในเดือนเมษายน ปี 2562 ท าให้ค่าบ ารุงรักษา
สูงข้ึน

ผลประกอบกำรบริษัท

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 2 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 1 ปี 2562 

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 2 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 2 ปี 2561 YoYQoQ

เปรียบเทียบ
งวด 6 เดือนแรก ปี 2562 กับ งวด 6 เดือนแรก ปี 25611H

รายไดร้วมของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ของ GPSC ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 11,245 ลา้นบาท หรือร้อยละ 112 จากงวด 6 เดือนแรก ปี 2561 จากสาเหตุหลกั ดงัน้ี
• รับรู้รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าและไอน ้าของโรงไฟฟ้า SPP จาก GLOW เพ่ิมข้ึน 8,251 ลา้นบาท และ 2,238 ลา้นบาท ตามล าดบั และรายไดอ่ื้นๆเพ่ิมข้ึน 

127 ลา้นบาทเน่ืองจากปี 2561 ยงัไม่ไดเ้ขา้ซ้ือกจิการ GLOW 
• รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าและไอน ้าของโรงไฟฟ้า SPP จาก GPSC เพ่ิมข้ึน 379 ลา้นบาท และ 250 ลา้นบาท ตามล าดับ จากราคาขายต่อหน่วยท่ีเพ่ิมข้ึน

ตามราคากา๊ซธรรมชาติท่ีสูงข้ึนเฉล่ีย 36 บาทต่อลา้นบีทียู หรือร้อยละ 14 ประกอบกบัรายไดอ่ื้นๆจากการขายน ้าอุตสาหกรรมลดลง 3 ลา้นบาท

SPP
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เปรียบเทียบ
งวด 6 เดือนแรก ปี 2562 กับ งวด 6 เดือนแรก ปี 25611H

ตน้ทุนขายสินคา้และการใหบ้ริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ของ GPSC ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 8,810 ลา้นบาท หรือร้อยละ 125 จากงวด 6 เดือนแรก ปี 2561
จากสาเหตุหลกัดงัน้ี
• ค่าใช้จ่ายกา๊ซธรรมชาติสูงข้ึน 6,625 ล้านบาท (เพ่ิมข้ึนจาก GPSC 852 ล้านบาท และเพ่ิมข้ึนจาก GLOW 5,773 ล้านบาท) จากราคาขายต่อหน่วยท่ี

เพ่ิมข้ึนตามราคากา๊ซธรรมชาติของ GLOW ท่ีสูงข้ึนเฉล่ีย 36 บาทต่อลา้นบีทียู หรือร้อยละ 14 ประกอบกบัการรับรู้ค่าใช้จ่ายกา๊ซธรรมชาติจาก GLOW 
(ปี 2561 ยงัไม่ไดเ้ขา้ซ้ือกจิการ GLOW)

• ค่าใชจ่้ายถ่านหินสูงข้ึน 952 ลา้นบาท เน่ืองจากรับรู้ค่าใชจ่้ายถ่านหินจาก GLOW (ปี 2561 ยงัไม่ไดเ้ขา้ซ้ือกจิการ GLOW)
• ค่าบ ารุงรักษาสูงข้ึน 370 ลา้นบาท (เพ่ิมข้ึนจาก GPSC 3 ลา้นบาท และเพ่ิมข้ึนจาก GLOW 367 ลา้นบาท) จากการรับรู้ค่าใช้จ่ายบ ารุงรักษาจาก GLOW 

(ปี 2561 ยงัไม่ไดเ้ขา้ซ้ือกจิการ GLOW)

SPP

3. ผลประกอบกำรจำกโรงไฟฟ้ำขนำดเลก็มำก (VSPP) และอ่ืนๆ

ผลประกอบกำร Q2/61 Q1/62 Q2/62 เปลีย่นแปลง +/(-) 1H/61 1H/62 เปลีย่นแปลง +/(-)

(หน่วย : ล้ำนบำท) QoQ YoY
รำยได้
รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า 116 65 124 91% 7% 160 189 18%
รายไดข้ายน ้ าเยน็ 43 49 55 12% 28% 85 104 22%
รายไดอ้ื่นๆ 24 24 2 (92%) (91%) 24 26 8%
รวมรำยได้ 183 138 181 31% (1%) 269 319 19%
ต้นทุนวัตถุดิบ
กา๊ซธรรมชาติและวตัถุดิบอื่นๆ 36 40 26 (35%) (26%) 54 66 22%
รวมต้นทุนวัตถุดิบ 36 40 26 (35%) (26%) 54 66 22%
ค่าบ ารุงรักษา 7 7 9 29% 125% 15 16 7%
อื่นๆ (ไม่รวมค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย) 3 15 17 13% 183% 21 32 52%
รวมต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร 46 62 52 (16%) 16% 90 114 27%
ก ำไรข้ันต้น 137 76 129 70% (6%) 179 205 15%
อัตรำก ำไรข้ันต้น 75% 55% 71% 16% (4%) 67% 64% (3%)

ก ำไรข้ันต้น
ก  าไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอ่ืนๆ ในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 มีมูลค่า 129 ล้านบาท ซ่ึงปรับตัวเพ่ิมข้ึน 53 ล้านบาท หรือร้อยละ 70 จาก  
ไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 แต่มีการปรับตวัลดลง 8 ลา้นบาท หรือร้อยละ 6 จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปน้ี

หมายเหตุ: โรงไฟฟ้าVSPP และอื่นๆประกอบไปดว้ยบริษทั ผลิตไฟฟ้าและพลงังานร่วม จ ากดั (CHPP) บริษทั อิจิโนเซก ิโซล่า พาวเวอร์ 1 จีเค จ ากดั (ISP1) และโรงผลิตเช้ือเพลิง RDF

ก  าไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอ่ืนๆ ปรับตัว
เพ่ิมข้ึน จากสาเหตุหลกัดงัน้ี

• รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตยอิ์จิโน
เซกิ-1  (ISP-1) เพ่ิมข้ึนเน่ืองจากหิมะตกน้อยลง เม่ือเทียบกบั      
ไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 ท าให้สามารถผลิตไฟฟ้าได้มากข้ึน และ
รายได้ท่ีเพ่ิมข้ึนจากการขายน ้ าเย็นของบริษัท ผลิตไฟฟ้าและ
พลงังานร่วม จ ากดั (CHPP) ในขณะท่ีตน้ทุนขายสินค้าและต้นทุน
การให้บริการโดยรวมปรับตัวลดลง ท าให้ก  าไรขั้นต้นโดยรวม
ปรับตวัเพ่ิมข้ึน

VSPP

ก  าไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอ่ืนๆ ปรับตัว
ลดลง จากสาเหตุหลกัดงัน้ี

• รายไดท่ี้ลดลงจากการใหบ้ริการรับเหมาติดตั้งแผงโซล่าเซลล์ของ
บริษัท ผลิตไฟฟ้าและพลังงานร่วม จ ากดั (CHPP) ท่ีลดลง 
ประกอบกบัค่าใช้จ่ายบ ารุงรักษาโดยรวมปรับตัวเพ่ิมข้ึน ท าให้
ก  าไรขั้นตน้โดยรวมปรับตวัลดลง

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 2 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 1 ปี 2562 

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 2 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 2 ปี 2561 YoYQoQ
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รำยได้
รายไดร้วมของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอ่ืนๆ ในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 มีมูลค่า 181 ล้านบาท ซ่ึงปรับตัวเพ่ิมข้ึน 43 ล้านบาท หรือร้อยละ 31 จาก    
ไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 และลดลง 2 ลา้บาท หรือร้อยละ 1 จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 โดยมีรายละเอียดดงัน้ี

รายได้รวมของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอ่ืนๆ ปรับตัว
ลดลงจากสาเหตุหลกัดงัน้ี

• รายไดจ้ากการใหบ้ริการรับเหมาติดตั้งแผงโซล่าเซลลข์องบริษทั 
ผลิตไฟฟ้าและพลังงานร่วม จ ากดั (CHPP) ลดลง 22 ล้านบาท
เน่ืองจากการรับรู้รายไดข้ึ้นอยู่กบัความกา้วหน้าและงวดการส่ง
มอบงานกอ่สร้าง ซ่ึงไตรมาสน้ียงัไม่มีการส่งมอบงาน

• อย่างไรกต็าม รายได้จากการขายน ้ าเย็นของบริษทั ผลิตไฟฟ้า
และพลงังานร่วม จ ากดั (CHPP) เพ่ิมข้ึน 12 ล้านบาท ประกอบ
กบัรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยอิ์จิ
โนเซกิ-1 (ISP-1) เพ่ิมข้ึนจ านวน 8 ล้านบาท ท าให้ช่วยลด
ผลกระทบเชิงลบต่อรายไดร้วม

รายได้รวมของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอ่ืนๆ ปรับตัว
เพ่ิมข้ึนจากสาเหตุหลกัดงัน้ี

• รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตยอิ์จิโน
เซก-ิ1 (ISP-1) เพ่ิมข้ึน 59 ลา้นบาท เน่ืองจากไตรมาสท่ี 1 ปี 2562
เป็นช่วงคาบเกี่ยวปลายฤดูหนาวซ่ึงมีหิมะตก ส่งผลให้สามารถ
ผลิตไฟฟ้าจากแสงอาทิตยไ์ดน้อ้ยกว่าในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562

• รายไดจ้ากการขายน ้าเยน็ของบริษทั ผลิตไฟฟ้าและพลังงานร่วม 
จ ากดั (CHPP) เพ่ิมข้ึน 6 ล้านบาท อย่างไรกต็าม รายได้จากการ
ให้บริการรับเหมาติดตั้ งแผงโซล่าเซลล์ลดลง 22 ล้านบาท 
เน่ืองจากการรับรู้รายได้ข้ึนอยู่กบัความกา้วหน้าและงวดการส่ง
มอบงานกอ่สร้าง ซ่ึงไตรมาสน้ียงัไม่มีการส่งมอบงาน

ผลประกอบกำรบริษัท

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 2 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 1 ปี 2562 

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 2 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 2 ปี 2561 YoYQoQ

เปรียบเทียบ
งวด 6 เดือนแรก ปี 2562 กับ งวด 6 เดือนแรก ปี 25611H

รายไดร้วมของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอ่ืนๆ ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 50 ลา้นบาท หรือร้อยละ 19 จากงวด 6 เดือนแรก ปี 2561 จากสาเหตุหลกัดงัน้ี

• รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยอิ์จิโนเซก-ิ1 (ISP-1) เพ่ิมข้ึน 29 ลา้นบาท เน่ืองจากไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 เป็นช่วงฤดูหนาว ซ่ึงในปี
ดงักล่าวมีหิมะตกหนกัมากกว่าปีอ่ืนๆในช่วงเวลาเดียวกนั ส่งผลใหผ้ลิตไฟฟ้าไดน้อ้ย

• รายไดจ้ากการขายน ้าเยน็ของบริษทั ผลิตไฟฟ้าและพลงังานร่วม จ ากดั (CHPP) เพ่ิมข้ึน 19 ล้านบาท ประกอบกบัรายได้จากการขายไฟฟ้าและรายได้การ
ใหบ้ริการรับเหมาติดตั้งแผงโซล่าเซลล ์เพ่ิมข้ึน 2 ลา้นบาท

VSPP

Key revenue drivers Q2/61 Q1/62 Q2/62 เปลีย่นแปลง +/(-) 1H/61 1H/62 เปลีย่นแปลง 
+/(-)

QoQ YoY
ไฟฟ้ำ
ปริมาณการขายไฟฟ้า (GWh) 11 7 12 71% 9% 15 19 27% 
ราคาขายไฟฟ้าเฉล่ีย (บาท/kWh) 10.75 9.78 10.63 9% (1%) 10.31 10.32 0% 
น ำ้เย็น
ปริมาณการขายน ้ าเยน็ (พนัตนัความเยน็) 6,283 6,900 8,231 19% 31% 12,477 15,131 21% 
ราคาขายน ้ าเยน็เฉล่ีย (บาท/ตนัความเยน็) 6.84 7.09 6.66 (6%) (3%) 6.81 6.86 1% 

เปรียบเทียบ
งวด 6 เดือนแรก ปี 2562 กับ งวด 6 เดือนแรก ปี 25611H

ก  าไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอ่ืนๆ ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 26 ลา้นบาท หรือร้อยละ 15 จากงวด 6 เดือนแรก ปี 2561 จากสาเหตุหลกัดงัน้ี

• รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยอิ์จิโนเซก-ิ1 (ISP-1) และรายได้จากการขายน ้ าเย็นของบริษทั ผลิตไฟฟ้าและพลังงานร่วม 
จ ากดั (CHPP) ปรับตวัสูงข้ึน แมต้น้ทุนขายสินคา้และตน้ทุนการใหบ้ริการโดยรวมจะปรับตวัเพ่ิมข้ึน แต่เพ่ิมข้ึนในอตัราส่วนท่ีนอ้ยกว่าการเพ่ิมข้ึนของ
รายได ้เน่ืองจากโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยอิ์จิโนเซกิ-1 (ISP-1) มีเพียงต้นทุนการผลิตคงท่ี (Fixed Cost) จึงส่งผลให้ก  าไรขั้นต้นโดยรวมปรับตัว
เพ่ิมข้ึน
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ตน้ทุนขายสินคา้และบริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และ
อ่ืนๆ ปรับตวัเพ่ิมข้ึนจากสาเหตุหลกัดงัน้ี

• ค่าใช้จ่ายอ่ืนๆของบริษัท ผลิตไฟฟ้าและพลังงานร่วม จ ากดั 
(CHPP) เพ่ิมข้ึน 9 ล้านบาท เน่ืองจากปริมาณการผลิตน ้ าเย็น
เพ่ิมข้ึน อย่างไรกต็าม ต้นทุนการให้บริการรับเหมาติดตั้งแผง
โซล่าเซลล์ ลดลง 17 ล้านบาท เน่ืองจากการรับรู้ต้นทุนการ
ให้บริการข้ึนอยู่กบัความกา้วหน้าและงวดการส่งมอบงาน
กอ่สร้าง ซ่ึงไตรมาสน้ียงัไม่มีการส่งมอบงาน

• ค่าบ ารุงรักษาของโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์อิจิโนเซกิ-1 
(ISP-1) เพ่ิมข้ึน 7 ลา้นบาท

ตน้ทุนขายสินคา้และบริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอ่ืนๆ
ปรับตวัลดลงจากสาเหตุหลกัดงัน้ี

• ตน้ทุนการใหบ้ริการรับเหมาติดตั้งแผงโซล่าเซลล์ของบริษทั ผลิต
ไฟฟ้าและพลงังานร่วม จ ากดั (CHPP) ลดลง 17 ลา้นบาท เน่ืองจาก
การรับรู้ตน้ทุนการใหบ้ริการข้ึนอยู่กบัความกา้วหนา้และงวดการส่ง
มอบงานกอ่สร้าง ซ่ึงไตรมาสน้ียงัไม่มีการส่งมอบงาน ในขณะท่ี   
ค่าบ ารุงรักษาปรับตวัเพ่ิมข้ึนเล็กนอ้ยจ านวน 2 ลา้นบาท

ต้นทุนขำยสินค้ำและบริกำร
ตน้ทุนขายสินคา้และบริการในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 มีมูลค่า 52 ลา้นบาท ซ่ึงปรับตวัลดลง 10 ล้านบาท หรือร้อยละ 16 จากไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 แต่ปรับตัว
เพ่ิมข้ึน 7 ลา้นบาท หรือร้อยละ 16 จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปน้ี

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 2 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 1 ปี 2562 

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 2 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 2 ปี 2561 YoYQoQ

ตน้ทุนขายสินคา้และบริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอ่ืนๆปรับตวัเพ่ิมข้ึน ข้ึน 24 ลา้นบาท หรือร้อยละ 27 จากงวด 6 เดือนแรก ปี 2561 จาก
สาเหตุหลกัดงัน้ี

• ค่าใชจ่้ายอ่ืนๆของบริษทั ผลิตไฟฟ้าและพลงังานร่วม จ ากดั (CHPP) เพ่ิมข้ึน 13 ลา้นบาท เน่ืองจากปริมาณการผลิตน ้าเยน็เพ่ิมข้ึน และค่าบ ารุงรักษา
เพ่ิมข้ึนเล็กนอ้ย 1 ลา้นบาท

เปรียบเทียบ
งวด 6 เดือนแรก ปี 2562 กับ งวด 6 เดือนแรก ปี 25611H

VSPP
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4. ค่ำใช้จ่ำยอ่ืนๆ

ค่ำใช้จ่ำยอื่นๆ Q2/61 Q1/62 Q2/62 เปลีย่นแปลง +/(-) 1H/61 1H/62 เปลีย่นแปลง +/(-)

(หน่วย : ล้ำนบำท) QoQ YoY
ค่าใชจ่้ายในการขายและการบริหาร 207 367 614 67% 197% 374 981 162%
ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 445 707 2,229 215% 401% 860 2,936 241%
ตน้ทุนทางการเงิน 135 372 1,610 333% 1,093% 254 1,982 680%
ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได้ 112 46 30 (35%) (73%) 202 76 (62%)
ขาดทุน (ก  าไร) จากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิ (27) 52 (242) (565%) (796%) (6) (190) 3067%
รวมค่ำใช้จ่ำยอ่ืนๆ 872 1,544 4,241 175% 387% 1,684 5,785 244%

ค่าใชจ่้ายอ่ืนๆในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 มีมูลค่า 4,241 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 2,697 ลา้นบาท หรือร้อยละ 175 จากไตรมาส 1 ปี 2562 และเพ่ิมข้ึน 3,369 ล้านบาทหรือ
ร้อยละ 387 จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการรับรู้ค่าใชจ่้ายของ GLOW เต็มไตรมาส เน่ืองจากไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 รับรู้เพียง 18 วนั และไตร
มาสท่ี 2 ปี 2561 ยงัไม่มีการรวมกจิการกบั GLOW โดยมีรายละเอียดดงัน้ี

• ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและกำรบริหำร:ค่าใช้จ่ายในการขายและการ
บริหารในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 มีมูลค่า 614 ล้านบาท ซ่ึงปรับตัว
เพ่ิมข้ึน 247 ลา้นบาท หรือร้อยละ 67 จากไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 โดย
มีสาเหตุจากค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารของบริษทัฯ ท่ีไม่รวม 
GLOW เพ่ิมข้ึน 158 บาท โดยสาเหตุหลักมาจากการรับรู้ต้นทุน
บริการในอดีตของโครงการผลประโยชน์พนักงาน เน่ืองจากการ
เปล่ียนแปลงพระราชบญัญติัคุม้ครองแรงงาน (มีผลบงัคบัใชว้นัท่ี 5 
เม.ย. 62) และค่าบริหารจัดการเพ่ือรองรับการเจริญเติบโตของ
ธุรกจิ

• ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย:ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่ายใน
ไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 มีมูลค่า 2,229 ล้านบาท ซ่ึงปรับตัวเพ่ิมข้ึน 
1,522 ล้านบาท หรือร้อยละ 215 จากไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 โดยมี
สาเหตุหลกัจากค่าเส่ือมราคาของบริษทัฯ ท่ีไม่รวม GLOW เพ่ิมข้ึน
จ านวน 594 ลา้นบาท สาเหตุหลักมาจากการบันทึกค่าตัดจ าหน่าย
มูลค่ายุ ติธรรมของสินทรัพย์ไม่มีตัวตน ท่ีเกิดจากการเข้าซ้ือ 
GLOW โดยบันทึกค่าตัดจ าหน่ายยอ้นหลังตั้ งแต่วนัท่ีเข้าซ้ือ (14 
มีนาคม 2562) เน่ืองจากการจัดท า Purchase Price Allocation 
(PPA) แลว้เสร็จในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 และการเพ่ิมข้ึนเพ่ือรองรับ
การเจริญเติบโตของธุรกจิ

• ต้นทุนทำงกำรเงิน:ต้นทุนทางการเงินในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 มี
มูลค่า 1,610 ลา้นบาท ซ่ึงปรับตวัเพ่ิมข้ึน 1,238 ล้านบาท หรือร้อย
ละ 333 จากไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 โดยมีสาเหตุหลักมาจากต้นทุน
ทางการเงินของบริษทัฯ ท่ีไม่รวม GLOW เพ่ิมข้ึนจ านวน 808 ล้าน
บาท สาเหตุหลักจากการเพ่ิมข้ึนของดอกเบ้ียเงินกู ร้ะยะสั้ น 
ดอกเบ้ียเงินกูยื้มกิจการท่ีเกีย่วข้องกนั และค่าธรรมเนียมในการ
จดัหาเงินกูท่ี้ใชใ้นการเขา้ซ้ือ GLOW

• ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและกำรบริหำร:ค่าใช้จ่ายในการขายและการ
บริหารในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 มีมูลค่า 614 ล้านบาท ซ่ึงปรับตัว
เพ่ิมข้ึน 407 ล้านบาท หรือร้อยละ 197 จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 
โดยมีสาเหตุหลกัจากค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารของบริษัทฯ 
ท่ีไม่รวม GLOW เพ่ิมข้ึน 184 บาท โดยสาเหตุหลักมาจากการรับรู้
ตน้ทุนบริการในอดีตของโครงการผลประโยชนพ์นกังาน เน่ืองจาก
การเปล่ียนแปลงพระราชบัญญัติคุ้มครองแรงงาน (มีผลบังคับใช้
วนัท่ี 5 เม.ย. 62) และค่าบริหารจัดการเพ่ือรองรับการเจริญเติบโต
ของธุรกจิ

• ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย: ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย
ในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 มีมูลค่า 2,229 ลา้นบาท ซ่ึงปรับตวัเพ่ิมข้ึน 
1,784 ล้านบาท หรือร้อยละ 401 จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 โดยมี
สาเหตุหลกัจากค่าเส่ือมราคาของบริษทัฯ ท่ีไม่รวม GLOW เพ่ิมข้ึน
จ านวน 865 ลา้นบาท สาเหตุหลักมาจากการบันทึกค่าตัดจ าหน่าย
มูลค่ายุ ติธรรมของสินทรัพย์ไม่มีตัวตน ท่ีเกิดจากการเข้าซ้ือ 
GLOW โดยบันทึกค่าตัดจ าหน่ายยอ้นหลังตั้ งแต่วนัท่ีเข้าซ้ือ (14 
มีนาคม 2562) เน่ืองจากการจัดท า Purchase Price Allocation 
(PPA) แลว้เสร็จในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 และการเพ่ิมข้ึนเพ่ือรองรับ
การเจริญเติบโตของธุรกจิ

• ต้นทนุทำงกำรเงิน: ต้นทุนทางการเงินในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 มี
มูลค่า 1,610 ลา้นบาท ซ่ึงปรับตวัเพ่ิมข้ึน 1,475 ล้านบาท หรือร้อย
ละ 1,093 จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 โดยมีสาเหตุหลกัจากตน้ทุนทาง
การเงินของบริษทัฯ ท่ีไม่รวม GLOW เพ่ิมข้ึนจ านวน 958 ลา้นบาท 
สาเหตุหลักจากการเพ่ิมข้ึนของดอกเบ้ียเงินกูร้ะยะสั้ น ดอกเบ้ีย
เงินกูยื้มกจิการท่ีเกีย่วขอ้งกนั และค่าธรรมเนียมในการจดัหาเงินกูท่ี้
ใชใ้นการเขา้ซ้ือ GLOW

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 2 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 1 ปี 2562 

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 2 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 2 ปี 2561 YoYQoQ
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เปรียบเทียบ
งวด 6 เดือนแรก ปี 2562 กับ งวด 6 เดือนแรก ปี 25611H

ค่าใชจ่้ายอ่ืนๆปรับตวัเพ่ิมข้ึน 4,101 ลา้นบาท หรือร้อยละ 244 จากงวด 6 เดือนแรก ปี 2561 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการรับรู้ค่าใช้จ่ายของ GLOW เต็มไตรมาส 
เน่ืองจากเพ่ิงมีการควบรวม GLOW ในงวด 6 เดือนแรก ปี 2562 โดยมีรายละเอียดดงัน้ี

• ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและกำรบริหำร: ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร งวด 6 เดือนแรก ปี 2562 มีมูลค่า 981 ลา้นบาท ซ่ึงปรับตัวเพ่ิมข้ึน 607 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 162 จากงวด 6 เดือนแรก ปี 2561 โดยมีสาเหตุหลกัจากค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารของบริษทัฯ ท่ีไม่รวม GLOW เพ่ิมข้ึน 184 บาท 
โดยสาเหตุหลกัมาจากการรับรู้ตน้ทุนบริการในอดีตของโครงการผลประโยชนพ์นกังาน เน่ืองจากการเปล่ียนแปลงพระราชบัญญัติคุ้มครองแรงงาน 
(มีผลบงัคบัใชว้นัท่ี 5 เม.ย.2562) และค่าบริหารจดัการเพ่ือรองรับการเจริญเติบโตของธุรกจิ

• ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย: ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย งวด 6 เดือนแรก ปี 2562 มีมูลค่า 2,936 ลา้นบาท ซ่ึงปรับตวัเพ่ิมข้ึน 2,076 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 241 จากงวด 6 เดือนแรก ปี 2561 โดยมีสาเหตุคือค่าเส่ือมราคาของบริษทัฯ ท่ีไม่รวม GLOW เพ่ิมข้ึนจ านวน 688 บาท สาเหตุหลักมาจาก
การบนัทึกค่าตดัจ าหน่ายมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน ท่ีเกดิจากการเขา้ซ้ือ GLOW โดยบนัทึกค่าตดัจ าหน่ายยอ้นหลงัตั้งแต่วนัท่ีเข้าซ้ือ (14 
มีนาคม 2562) เน่ืองจากการจดัท า Purchase Price Allocation (PPA) แลว้เสร็จในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 และการเพ่ิมข้ึนเพ่ือรองรับการเจริญเติบโตของ
ธุรกจิ

• ต้นทนุทำงกำรเงิน: ตน้ทุนทางการเงิน งวด 6 เดือนแรก ปี 2562 มีมูลค่า 1,982 ลา้นบาท ซ่ึงปรับตวัเพ่ิมข้ึน 1,728 ลา้นบาท หรือร้อยละ 680 จากงวด 6 
เดือนแรก ปี 2561 โดยมีสาเหตุหลกัจากตน้ทุนทางการเงินของบริษทัฯ ท่ีไม่รวม GLOW เพ่ิมข้ึนจ านวน 1,118 ล้านบาท สาเหตุหลักจากการเพ่ิมข้ึน
ของดอกเบ้ียเงินกูร้ะยะส้ัน ดอกเบ้ียเงินกูยื้มกจิการท่ีเกีย่วขอ้งกนั และค่าธรรมเนียมในการจดัหาเงินกูท่ี้ใชใ้นการเขา้ซ้ือ GLOW

• ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้: ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้งวด 6 เดือนแรก ปี 2562 มีมูลค่า 76 ล้านบาท ซ่ึงปรับตัวลดลง 126 ล้านบาท หรือร้อยละ 62 จากงวด 6 
เดือนแรก ปี 2561 โดยมีสาเหตุหลกัจากก  าไรกอ่นค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดล้ดอนัเน่ืองมาจากตน้ทุนทางการเงินของบริษทัฯ เพ่ิมข้ึนจากการจ่ายดอกเบ้ีย
เงินกูร้ะยะสั้น ดอกเบ้ียเงินกูยื้มกจิการท่ีเกีย่วขอ้งกนั และค่าธรรมเนียมในการจดัหาเงินกูท่ี้ใชใ้นการเขา้ซ้ือ GLOW

• กำรก ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่น: ก  าไรจากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิ งวด 6 เดือนแรก ปี 2562 มีมูลค่า 190 ลา้นบาท ซ่ึงปรับตัวเพ่ิมข้ึน 184 ล้านบาท หรือ
ร้อยละ 3,067 จากงวด 6 เดือนแรก ปี 2561 โดยมีสาเหตุหลกัดงัน้ี 

• การรับรู้ก  าไรจากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิของ GLOW (6 เดือน ปี 2561 ยงัไม่มีการรวมกจิการกบั GLOW) จ านวน 215 ลา้นบาท ซ่ึงเป็นผลจากเงิน
บาทท่ีแข็งค่าข้ึน

• การขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนของบริษทัฯ ไม่รวม GLOW จ านวน 25 ลา้นบาท โดยขาดทุนเพ่ิมข้ึนจาก 6 เดือน ปี 2561 จ านวน 31 ลา้นบาท

• ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้: ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดใ้นไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 มี
มูลค่า 30 ล้านบาท ซ่ึงปรับตัวลดลง 16 ล้านบาท หรือร้อยละ 35 
จากไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 โดยมีสาเหตุหลักจากส่วนลดจากค่าตัด
จ าหน่ายหน้ีสินภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี (DTL) จ านวน 87 ล้าน
บาท อันเน่ืองมาจากการจัดท า Purchase Price Allocation (PPA) 
แลว้เสร็จหลงัการเขา้ซ้ือกจิการ GLOW

• กำรก ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่น: ก  าไรจากอัตราแลกเปล่ียนสุทธิใน
ไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 มีมูลค่า 242 ลา้นบาท ซ่ึงปรับตัวเพ่ิมข้ึน 294 
ลา้นบาท หรือร้อยละ 565 จากไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 โดยมีสาเหตุ
หลกัดงัน้ี
• การ รับ รู้ก  าไรจากอัตร าแลก เป ล่ี ยนสุท ธิของ  GLOW             

เต็มไตรมาส (ไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 รับรู้เพียง 18 วนั) จ  านวน 
247 ล้านบาท เพ่ิมข้ึนจากไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 จ านวน 278 
ลา้นบาท ซ่ึงเป็นผลจากเงินบาทท่ีแข็งค่าข้ึน

• การขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนของบริษทัฯ ไม่รวม GLOW 
จ านวน 5 ล้านบาท โดยขาดทุนเพ่ิมข้ึนจากไตรมาสท่ี 1 ปี 
2562 จ านวน 16 ลา้นบาท

• ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้: ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดใ้นไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 มี
มูลค่า 30 ล้านบาท ซ่ึงปรับตัวลดลง 82 ล้านบาท หรือร้อยละ 73 
จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 โดยมีสาเหตุหลักจากก  าไรกอ่นค่าใช้จ่าย
ภาษีเงินได้ลด อันเน่ืองมาจากต้นทุนทางการเงินของบริษัทฯ 
เพ่ิมข้ึนจากการจ่ายดอกเบ้ียเงินกูร้ะยะสั้น ดอกเบ้ียเงินกูย้ืมกจิการท่ี
เกีย่วขอ้งกนั และค่าธรรมเนียมในการจดัหาเงินกูท่ี้ใช้ในการเข้าซ้ือ 
GLOW

• กำรก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยน:ก  าไรจากอัตราแลกเปล่ียนสุทธิใน
ไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 มีมูลค่า 242 ลา้นบาท ซ่ึงปรับตัวเพ่ิมข้ึน 215
ลา้นบาท หรือร้อยละ 796 จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 โดยมีสาเหตุ
หลกัดงัน้ี 
• การรับรู้ก  าไรจากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิของ GLOW (ไตรมาส

ท่ี 2 ปี 2561 ยงัไม่มีการรวมกจิการกบั GLOW) จ านวน 247
ลา้นบาท ซ่ึงเป็นผลจากเงินบาทท่ีแข็งค่าข้ึน

• การขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนของบริษทัฯ ไม่รวม GLOW 
จ านวน 5 ล้านบาท โดยขาดทุนเพ่ิมข้ึนจากไตรมาสท่ี 2 ปี 
2561 จ านวน 33 ลา้นบาท
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ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทนุในบริษัทร่วม
และกำรร่วมค้ำ

สัดส่วน
กำรถือหุ้น

Q2/61 Q1/62 Q2/62 เปลีย่นแปลง +/(-) 1H/61 1H/62 เปลีย่นแปลง
+/(-)

(หน่วย : ล้ำนบำท) QoQ YoY
ส่วนงำนผู้ผลิตไฟฟ้ำอิสระ (IPP)
บริษทั ไซยะบุรี พาวเวอร์ จ ากดั (XPCL) 25% (6) (8) (7) 13% (17%) (13) (15) (15%)
ส่วนงำนผู้ผลิตไฟฟ้ำรำยเล็ก (SPP)
บริษทั บางปะอิน โคเจนเนอเรชัน่ จ ากดั (BIC) 25% 39 32 22 (31%) (44%) 74 54 (27%)
บริษทั ผลิตไฟฟ้านวนคร จ ากดั (NNEG)  30% 29 7 (15) (314%) (152%) 64 (8) (113%)
บริษทั ไฟฟ้าน ้ าลิก 1 จ ากดั (NL1PC) 40% 11 15 16 7% 45% 21 31 48%
รวมส่วนงำนผู้ผลิตไฟฟ้ำรำยเล็ก 79 54 23 (57%) (71%) 159 77 (52%)
ส่วนงำนผู้ผลิตไฟฟ้ำรำยเล็กมำก (VSPP)
บริษทั ไทยโซล่าร์ รีนิวเอเบิล จ ากดั (TSR) 40% 82 84 92 10% 12% 160 176 10%
บริษทั อีสเทิร์นซีบอร์ด คลีน เอน็เนอร์ยี่ จ ากดั* 33% 0 0 (2) n/a n/a 0 (2) n/a
รวมส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษทัร่วม
และกำรร่วมค้ำ 

155 130 106 (18%) (32%) 306 236 (23%)

ในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 ส่วนแบ่งก  าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วมและการร่วมค้ามีมูลค่า 106 ล้านบาท ซ่ึงปรับตัวลดลงจากไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 
จ านวน 24 ลา้นบาท หรือร้อยละ 18 และลดลงจ านวน 49 ลา้นบาท หรือร้อยละ 32 จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 ส่วนแบ่งก  าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม
และการร่วมคา้ปรับตวัลดลงจ านวน 70 ลา้นบาท หรือร้อยละ 23 จากงวด 6 เดือนแรกปี 2561 โดยมีรายละเอียดต่อไปน้ี

ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบริษทัร่วมและกำรร่วมค้ำ

บริษัท ไซยะบุรี พำวเวอร์ จ ำกัด (XPCL): 
ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนใน XPCL ปรับตัวลดลงเล็กน้อย 1 
ลา้นบาท จากไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 และเม่ือเปรียบเทียบกบัไตรมาสท่ี 
2 ปี 2561 ส่วนแบ่งขาดทุนเพ่ิมข้ึนเล็กนอ้ย 1 ลา้นบาท

บริษัท บำงปะอิน โคเจนเนอเรช่ัน จ ำกัด (BIC): ส่วนแบ่ง
ก  าไรจากเงินลงทุนใน BIC ปรับตวัลดลง 10 ลา้นบาท จากไตรมาสท่ี 
1 ปี 2562 และเม่ือเปรียบเทียบกบัไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 ส่วนแบ่งก  าไร
ลดลง 17 ล้านบาท เน่ืองจากมีการหยุดซ่อมบ ารุง Major Overhaul 
ตามแผนงานในเดือนมิถุนายน 2562

บริษัท ผลติไฟฟ้ำนวนคร จ ำกดั (NNEG): ส่วนแบ่งก  าไร
จากเงินลงทุนใน NNEG ปรับตวัลดลง 22 ลา้นบาท จากไตรมาสท่ี 1 
ปี 2562 และเม่ือเปรียบเทียบกบัไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 ส่วนแบ่งก  าไร
ลดลง 44 ล้านบาท เน่ืองจากมีการหยุดซ่อมบ ารุงนอกแผนงานใน
เดือนมิถุนายน 2562

บริษัท ไฟฟ้ำน ำ้ลกิ 1 จ ำกดั (NL1PC): ส่วนแบ่งก  าไรจาก
เงินลงทุนใน NL1PC ปรับตัวเพ่ิมข้ึนเล็กน้อย 1 ล้านบาท จากไตร
มาสท่ี 1 ปี 2562 และเม่ือเปรียบเทียบกบัไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 ส่วน
แบ่งก  าไรเพ่ิมข้ึนเล็กนอ้ย 5 ลา้นบาท

บริษัท ไทยโซล่ำร์ รีนิวเอเบิล จ ำกดั (TSR):ส่วนแบ่งก  าไรจากเงินลงทุนใน TSR ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 8 ล้านบาท จากไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 
และเม่ือเปรียบเทียบกบัไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 ส่วนแบ่งก  าไรเพ่ิมข้ึน 10 ลา้นบาท เน่ืองจากประสิทธิภาพในการผลิตดีข้ึนจากการปรับปรุงเคร่ืองจกัร

ผลประกอบกำรบริษัท
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สินทรัพย์รวม

สินทรัพย์
ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2562 บริษทัฯ และบริษัทย่อยมีสินทรัพย์รวมมูลค่า 
254,074 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 17,756 ล้านบาท หรือร้อยละ 8 จาก ณ วนัท่ี 31 
มีนาคม 2562 โดยสาเหตุหลกัของการเพ่ิมข้ึนเกดิจากการควบรวมกจิการกบั 
GLOW ซ่ึงรายละเอียดของการเพ่ิมข้ึนท่ีมีสาระส าคญัมีดงัน้ี
• สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น: เพ่ิมข้ึนจ านวน 16,635 ลา้นบาท หรือร้อยละ 

22 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการบนัทึกมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพยสุ์ทธิท่ี
ไดจ้ากการซ้ือ GLOW 

• ทีด่ิน อำคำรและอปุกรณ์: เพ่ิมข้ึนจ านวน 2,637 ล้านบาท หรือร้อยละ 3 
ตามการบนัทึกมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพยสุ์ทธิท่ีไดจ้ากการซ้ือ GLOW

• ลูกหนี้ตำมสัญญำเช่ำทำงกำรเงิน–สุทธิ: เพ่ิมข้ึนจ านวน 692 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 8 ตามการบนัทึกมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพยสุ์ทธิท่ีได้จาก
การซ้ือ GLOW

หนีสิ้น 
ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2562 หน้ีสินรวมของบริษทัฯ และบริษทัย่อย มี
มูลค่ารวม 212,975 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจ านวน 40,563 ล้านบาท หรือร้อย
ละ 24 จาก ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2562 โดยรายละเอียดของการเพ่ิมข้ึนท่ีมี
สาระส าคญัมีดงัน้ี
• หนีสิ้นหมุนเวียน: เพ่ิมข้ึน 34,150 ล้านบาท หรือร้อยละ 33 โดยมี

สาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมข้ึนของเงินกูยื้มระยะสั้นจากสถาบัน
การเงินเพ่ือเขา้ซ้ือหุน้ของ GLOW 

• หนีสิ้นไม่หมุนเวียนอื่น: เพ่ิมข้ึนจ านวน 9,683 ลา้นบาท หรือร้อยละ 
65 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการเพ่ิมข้ึนของหน้ีสินภาษีเงินได้รอตัด
บัญชี จ  านวน 8,932 ล้านบาท เน่ืองจากการบันทึกมูลค่ายุติธรรม
ของหน้ีสินท่ีไดจ้ากการซ้ือ GLOW

• เงินกู้ยืมระยะยำว และหุ้นกู้: ลดลงจ านวน 3,270 ลา้นบาท หรือร้อย
ละ 6 จากการช าระคืนเงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงินและหุน้กู ้

ส่วนของผู้ถือหุ้น
ส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ และบริษทัย่อย ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2562 
มีมูลค่ารวม 41,099 ลา้นบาท ลดลงจ านวน 22,807 ลา้นบาท หรือร้อยละ 
36 จาก ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2561 โดยเป็นผลมาจาก ส่วนได้เสียท่ีไม่มี
อ านาจควบคุมและส่วนต่างจากการเปล่ียนแปลงสัดส่วนเงินลงทุนใน
บริษทัย่อยซ่ึงเป็นผลมาจากการเข้าซ้ือกจิการ GLOW จากผูล้งทุนราย
ย่อย

หนีสิ้นที่มภีำระดอกเบีย้

หนีสิ้นรวมและส่วนของผู้ถือหุ้น

กำรวเิครำะห์ฐำนะทำงกำรเงนิของบริษทัฯ และบริษทัย่อย

รำยละเอยีดของหนีสิ้นทีม่ีภำระดอกเบีย้
• ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2562 บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีเงินกูย้ืมท่ีมี

ภาระดอกเบ้ีย จ  านวน 177,222 ลา้นบาท โดยแบ่งเป็นส่วนหน้ีสิน
หมุนเวียนจ านวน 131,186 ล้านบาท หรือร้อยละ 74 และหน้ีสิน
ไม่หมุนเวียนจ านวน 46,036 ลา้นบาท หรือร้อยละ 26

ผลประกอบกำรบริษัท

27%

6%

44%

14%
9%

63,906 

14,871 
31,998 

20,939 

104,604

+8% QoQ

236,318

หน้ีสินหมุนเวยีน

หุ้นกู ้
เงินกูย้มืระยะยาว

หน้ีสินไม่หมุนเวยีนอื่น

ส่วนของผูถ้ือหุ้น

26%

74%

ตำมถึงก ำหนดช ำระ

เงินกูย้มืระยะส้ัน 
และหุน้กูส่้วน
ที่หมุนเวยีน

เงินกูย้มืระยะยาว
และหุน้กูส่้วน
ที่ไม่หมุนเวยีน

82%

18%

ตำมบริษัท

GPSC

GLOW

หน่วย: ล้ำนบำท หน่วย: ล้ำนบำท

74,365

8,465 

100,218 

13,468 

39,802 สินทรัพยห์มุนเวยีน

31%

4%

42%

17%
6%เงินลงทุนบริษทัในเครือ

ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์

31 มี.ค. 62 30 มิ.ย. 62

+8% QoQ

236,318 254,074

ลูกหน้ีตามสัญญาเช่าทางการเงิน

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอื่น 91,000

9,157 

102,855 

13,504 

37,558 

36%

4%

40%

15%
5%

31 มี.ค. 62 30 มิ.ย. 62

41,099 

24,554 

31,827 

17,840 

138,754

16%

10%

55%

12%
7%

254,074
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ในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมข้ึนจากส้ินปี 2561 จ านวน 11,028 ลา้นบาท โดยสาเหตุ
หลกั มาจากการเพ่ิมข้ึนของกจิกรรมจดัหาเงิน

กำรวเิครำะห์กระแสเงนิสด
ผลประกอบกำรบริษัท

กระแสเงินสด Q2/ 2562
(หน่วย : ล้ำนบำท)
เงินสดสุทธิไดม้าจากกจิกรรมด าเนินงาน 6,561
เงินสดสุทธิใชไ้ปในกจิกรรมลงทุน (80,308)
เงินสดสุทธิไดม้าจากกจิกรรมจดัหาเงิน 84,818
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพิ่มขึน้สุทธิ (ก่อนผลกระทบของอัตรำแลกเปลี่ยน) 11,071
ผลกระทบของอตัราแลกเปล่ียนท่ีมีต่อเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด (43)
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพิ่มขึน้สุทธิ 11,028
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดตน้งวด* 6,494
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดปลำยงวด* 17,522
*รวมรายการเงินฝากท่ีมีขอ้จ ากดัในการเบิกใชแ้ละเงินลงทุนชัว่คราว

กำรลงทนุ Q2/ 2562
(หน่วย : ล้ำนบำท)
CAPEX และสินทรัพยถ์าวร (1,437)
เงินสดจ่ายจากการลงทุนในบริษทัร่วมและในการร่วมคา้ (79,072)
เงินปันผลรับและอ่ืนๆ 201

ในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีเงินสดสุทธิใช้
ไปในกจิกรรมลงทุนจ านวน 80,308 ลา้นบาท จากการท่ีบริษทัฯ 
และบริษทัย่อยมีการช าระค่าท่ีดินและค่ากอ่สร้างเพ่ิมเติม จ านวน 
1,437 ลา้นบาท จ่ายเงินจากการลงทุนในบริษทัย่อย บริษัทร่วม
และบริษทัร่วมคา้ จ  านวน 79,072 ล้านบาท ได้รับเงินปันผลรับ 
เงินใหกู้ย้ืมและอ่ืน ๆ จ านวน 201 ลา้นบาท

กระแสเงินสดจำกกจิกรรมด ำเนินงำน กระแสเงินสดจำกกจิกรรมลงทุน

กระแสเงินสดจำกกจิกรรมจดัหำเงิน

ในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีกระแสเงินสดสุทธิไดม้า
ในกจิกรรมด าเนินงานจ านวน 6,561 ล้านบาท โดยคิดเป็นกระแสเงินสด
ไดม้าในกจิกรรมด าเนินงานในระหว่างงวดจ านวน 6,996 ล้านบาท และ
จ่ายช าระภาษีเงินไดจ้  านวน 435 ลา้นบาท

ในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีเงินสดสุทธิได้มาใน
กจิกรรมจดัหาเงินจ านวน 84,818 ลา้นบาท โดยเป็นเงินสดได้รับจากเงิน
กูยื้มระยะสั้ นจากสถาบันการเงินและกิจการท่ีเกี่ยวข้องกนั จ  านวน 
126,211 ลา้นบาท และเป็นเงินสดจ่ายดอกเบ้ียและค่าธรรมเนียมในการ
กูยื้มเงินจากสถาบันการเงิน จ านวน 2,650 ล้านบาท เงินปันผลจ่าย 
จ านวน 1,791 ล้านบาท ช าระคืนเงินกูย้ืมจากสถาบันการเงินและหุ้นกู ้
จ  านวน 36,952 ลา้นบาท
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อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุ้น
อตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อส่วนของผูถ้ือหุ้น

อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้ 
(Interest Coverage) (เท่ำ)

ก ำไรต่อหุ้น (EPS)
(บำท/หุ้น)

มูลค่ำหุ้นทำงบัญชีต่อหุ้น (BVPS)
(บำท/หุ้น)

อตัรำส่วนก ำไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE)
(%)

อตัรำส่วนหนีสิ้นรวมและหนีสิ้นสุทธิต่อ
ส่วนของผู้ถือหุ้น (Total D/E) (Net D/E) (เท่ำ)

8.76x

3.82x
1.90x

Q2/61 Q1/62 Q2/62

0.70

0.63

0.72

Q2/61 Q1/62 Q2/62

9.31 8.41 
10.13 

Q2/61 Q1/62 Q2/62

0.54x

2.70x

5.18x

0.30x

1.96x

3.89x

Q2/61 Q1/62 Q2/62

ผลประกอบกำรบริษัท

อตัรำส่วนสภำพคล่อง (Current Ratio)
(เท่ำ)

อตัรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็ว (Quick Ratio)
(เท่ำ)

2.67x

0.37x 0.27x

Q2/61 Q1/62 Q2/62

2.27x

0.30x 0.21x

Q2/61 Q1/62 Q2/62

อตัรำส่วนและข้อมูลกำรเงนิที่ส ำคญั
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ควำมคืบหน้ำของโครงกำรระหว่ำงก่อสร้ำง

• ก ำลังกำรผลิต:  ไฟฟ้า 1,285 เมกะวตัต ์
• สัญญำซ้ือขำยไฟฟ้ำและไอน ้ำ: กฟผ. 1,220 เมกะวตัต์ และรัฐวิสาหกิจไฟฟ้า

ลาว (EDL) 60 เมกะวตัต ์(อายุสัญญารวมทั้งส้ิน 31 ปี นบัจากวนัเปิดด าเนินการ
เชิงพาณิชย)์

• สัดส่วนผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ :  ร้อยละ 25 ของหุน้ทั้งหมด
• ควำมคืบหน้ำของโครงกำรปัจจุบัน: ณ ส้ินเดือน มิถุนายน 2562 มีความคืบหนา้

การกอ่สร้างร้อยละ 99.41 การด าเนินงานกอ่สร้างในส่วนส าคัญ เช่น Powerhouse,
Intermediate Block, Fish Ladder และสายส่ง 500 kV แล้วเสร็จ เกอืบทั้งหมด 
และอยู่ระหว่างการ Commissioning หน่วยผลิตไฟฟ้าแต่ละ Unit เพ่ือเตรียม
ขายไฟฟ้าใหแ้ก ่กฟผ. ในช่วงการทดสอบและเดินเคร่ือง (UOP)

โครงกำรโดยสรุป

บริษทั ไซยะบุรี พาวเวอร์ จ ากดั (XPCL) เป็นโครงการโรงไฟฟ้าพลงัน ้ าชนิด
ฝายน ้าลน้ (Run-of-River Hydropower) ตั้งอยู่บนล าน ้าโขง ประเทศสปป.ลาวVientiane

Luangphabang

0              100            
200
KM

500 KV
Khon Kaen 4

Loei 2
(A.Tha Li)

บริษัท ไซยะบุรี พำวเวอร์ จ ำกัด (XPCL)

99.4%
2Q62

SCOD: Q4/2562 

• ก ำลังกำรผลิต:  ไฟฟ้า 45 เมกะวตัต ์
ไอน ้า 70 ตนัต่อชัว่โมง

• สัญญำซ้ือขำยไฟฟ้ำและไอน ้ำ: ลูกค้าอุตสาหกรรมในนิคมเอเซียและนิคม
ใกลเ้คียง

• สัดส่วนผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ :  ร้อยละ 100 ของหุน้ทั้งหมด
• ควำมคืบหน้ำของโครงกำรปัจจุบัน:ณ ส้ินเดือน มิถุนายน 2562 มีความคืบหนา้

งานกอ่สร้างร้อยละ 98.2 โดยงานกอ่สร้างหลักส่วนใหญ่ใกล้แล้วเสร็จ เพ่ือ
เตรียมการงานทดสอบอุปกรณ์และทดสอบระบบในช่วงต่อไป ทั้งน้ีในส่วน
ระบบเช่ือมโยงและส่งจ่ายไฟฟ้าและไอน ้าแลว้เสร็จประมาณร้อยละ 90 และรอ
การทดสอบระบบ ซ่ึงคาดว่าจะเร่ิมผลิตไดต้ามก  าหนดในช่วงไตรมาส 3 ปี 2562

โครงกำรโดยสรุป

โครงการศูนยผ์ลิตสาธารณูปการระยองส่วนขยาย หรือศูนยผ์ลิตสาธารณูปการ
ระยองแห่งท่ี 4 (Central Utility Plant 4 : CUP-4) ประเภทโรงไฟฟ้า Cogeneration 
ท่ีใชก้า๊ซธรรมชาติเป็นเช้ือเพลิง ตั้งอยู่ในนิคมอุตสาหกรรมเอเซียจงัหวดัระยอง

SCOD: Q3/2562 98.2%
2Q62

โครงกำรศูนย์ผลิตสำธำรณูปกำรระยอง
ส่วนขยำย (CUP-4)
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ควำมคืบหน้ำของโครงกำรระหว่ำงก่อสร้ำง

บริษทั ผลิตไฟฟ้า นวนคร จ ากดั (NNEG) เป็นโรงไฟฟ้า SPP Cogeneration ท่ีใช้กา๊ซ
ธรรมชาติเป็นเช้ือเพลิง ตั้ งอ ยู่ในเขตส่งเสริมอุตสาหกรรมนวนคร ซ่ึง NNEG
ส่วนขยายนั้นจะเพ่ิมก  าลังการผลิตไฟฟ้า 60 เมกะวัตต์ ไอน ้ า 10 ตันต่อชั่วโมง 
เพ่ือตอบสนองต่อความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าและไอน ้าท่ีเพ่ิมข้ึน

บริษัท ผลิตไฟฟ้ำ นวนคร จ ำกัด 
ส่วนขยำย (NNEG Expansion)

SCOD: Q3/256351.7%
2Q62

• ก ำลังกำรผลิตรวมของ NNEG:  ไฟฟ้า 185 เมกะวตัต ์
ไอน ้า 40 ตนัต่อชัว่โมง

• สัญญำซ้ือขำยไฟฟ้ำและไอน ำ้: กฟผ. (90 เมกะวตัตเ์ป็นเวลา 25 ปี) และลูกค้า
อุตสาหกรรมในเขตส่งเสริมอุตสาหกรรมนวนคร

• สัดส่วนผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ :  ร้อยละ 30 ของหุน้ทั้งหมด
• ควำมคืบหน้ำของโครงกำรปัจจุบัน :ณ ส้ินเดือน มิถุนายน 2562 มีความ

คืบหนา้โครงการร้อยละ 51.7 โดยงานด้านการออกแบบทางวิศวกรรม งาน
โครงสร้างฐานราก และงานจัดซ้ือเคร่ืองจักรและอุปกรณ์หลัก สามารถ
ด าเนินการไดต้ามแผน

โครงกำรโดยสรุป

• ก ำลังกำรผลิต:  ไฟฟ้า 8 เมกะวตัต ์
RDF 300 ตนัต่อวนั

• สัญญำซ้ือขำยไฟฟ้ำ: การไฟฟ้าส่วนภูมิภาค
• สัดส่วนผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ :  ร้อยละ 100 ของหุน้ทั้งหมด
• ควำมคืบหน้ำของโครงกำรปัจจุบัน: โครงการผลิตเช้ือเพลิง RDF ด าเนินการ

กอ่สร้างแลว้เสร็จตั้งแต่ปี 2561 ส่วนโรงไฟฟ้าจากเช้ือเพลิง RDF ไดเ้ร่ิมด าเนิน
โครงการตั้งแต่วนัท่ี 1 เมษายน 2562 เป็นตน้มา ปัจจุบนัมีความกา้วหนา้ 3.16%
และมีแผนการจ าหน่ายไฟฟ้าเชิงพาณิชย ์ณ ไตรมาสท่ีสอง ปี 2564

โครงกำรโดยสรุป

โครงการบริหารจดัการขยะครบวงจรประกอบไปดว้ยสองโครงการย่อยคือ โครงการ
ผลิตเช้ือเพลิง RDF (RDF Project - ด าเนินการกอ่สร้างแล้วเสร็จ) และโครงการ
โรงไฟฟ้าจากเช้ือเพลิง RDF (RDF Power Plant Project - อยู่ในระหว่างด าเนินการ
กอ่สร้าง) ทั้งสองสองโครงการตั้งอยู่ในพ้ืนท่ีจงัหวดัระยอง

SCOD: Q2/2564 3.16%
2Q62

โครงกำรบริหำรจดักำรขยะครบวงจร 
Rayong Waste to Energy (WTE)
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Appendix

โรงไฟฟ้ำ
ประเภท
เช้ือเพลิง

สถำนที่ตั้ง

ก ำลังกำรผลิต
ไฟฟ้ำตดิตั้ง

สูงสุด
(MW)

ก ำลังกำรผลิต
ไฟฟ้ำตำม

สัดส่วนกำรถือ
หุ้น

(MW)

ก ำลังกำรผลิต
ไฟฟ้ำตำม

สัดส่วนกำรถือ
หุ้นที่ด ำเนินกำร

แล้ว
(MW)

ก ำลังกำร
ผลิตไอน ำ้ตำม
สัดส่วนกำรถอื

หุ้น
(ตนั/ ช่ัวโมง)

ลูกค้ำ
สัดส่วนกำร

ถือหุ้นทำงตรง
COD

โรงไฟฟ้ำผู้ผลิตไฟฟ้ำอิสระ (IPP)

หว้ยเหาะ พลงังานน ้ า จ. อตัตะปือ
สปป. ลาว 152 102 102 - EGAT/ EDL GLOW (67%) 1999

ศรีราชา กา๊ซธรรมชาติ ศรีราชา 700 700 700 - EGAT GPSC (100%) 2000

โกลวไ์อพีพี กา๊ซธรรมชาติ
นิคมอุตสาหกรรม
ดบับลิวเอชเอ 

ชลบุรี 1
713 677 677 - EGAT GLOW (95%) 2003

RPCL กา๊ซธรรมชาติ ราชบุรี 1,400 210 210 - EGAT GPSC (15%) 2008

เกค็โค่วนั ถ่านหิน นิคมอุตสาหกรรม 
มาบตาพุด 660 429 429 - EGAT GLOW (65%) 2012

รวมก ำลังกำรผลิต IPP 3,625 2,118 2,118 -

โรงไฟฟ้ำขนำดเล็ก (SPP)

โกลว ์พลงังาน ระยะท่ี 1 กา๊ซธรรมชาติ นิคมอุตสาหกรรม 
มาบตาพุด - - - 250 IU GLOW (100%) 1994

โกลว ์พลงังาน ระยะท่ี 2 กา๊ซธรรมชาติ นิคมอุตสาหกรรม 
มาบตาพุด 281 281 281 300 EGAT/ IU GLOW (100%) 1996

โกลว ์พลงังาน ระยะท่ี 4 กา๊ซธรรมชาติ นิคมอุตสาหกรรม 
มาบตาพุด 77 77 77 137 EGAT/ IU GLOW (100%) 2005

โกลว ์พลงังาน ระยะท่ี 5 กา๊ซธรรมชาติ นิคมอุตสาหกรรม 
มาบตาพุด 328 328 328 160 EGAT/ IU GLOW (100%) 2011

โกลว ์เอสพีพี 2/ 
โกลว ์เอสพีพี 3

ถ่านหิน และ
กา๊ซธรรมชาติ

นิคมอุตสาหกรรม 
มาบตาพุด 513 513 513 190 EGAT/ IU GLOW (100%) 1999

โกลว ์เอสพีพี 11 โครงการ 1 กา๊ซธรรมชาติ
นิคมสยามอีส

เทิร์น-
อินดสัเตรียลพาร์ค

120 120 120 - EGAT/ IU GLOW (100%) 2000

โกลว ์เอสพีพี 11 โครงการ 3 กา๊ซธรรมชาติ นิคมสยามอีสเทิร์น
-อินดสัเตรียลพาร์ค 42 42 42 - EGAT/ IU GLOW (100%) 2006

โกลว ์เอสพีพี 11 โครงการ 2 กา๊ซธรรมชาติ
นิคมสยามอีส

เทิร์น-
อินดสัเตรียลพาร์ค

110 110 110 - EGAT/ IU GLOW (100%) 2012

CUP-1 กา๊ซธรรมชาติ นิคมอุตสาหกรรม 
เหมราชตะวนัออก 226 226 226 890 EGAT/ IU GPSC (100%) 2006

CUP-2 กา๊ซธรรมชาติ นิคมอุตสาหกรรม
อาร์ไอแอล 113 113 113 170 EGAT/ IU GPSC (100%) 2008

CUP-3 กา๊ซธรรมชาติ นิคมอุตสาหกรรม 
เหมราชตะวนัออก - - - 280 IU GPSC (100%) 2009

โกลว ์พลงังาน ซีเอฟบี 3 ถ่านหิน นิคมอุตสาหกรรม
มาบตาพุด 85 85 85 79 - GLOW (100%) 2010

BIC-1 กา๊ซธรรมชาติ นิคมอุตสาหกรรม
บางปะอิน 117 29.25 29.25 5 EGAT/ IU GPSC  (25%) 2013

BIC-2 กา๊ซธรรมชาติ นิคมอุตสาหกรรม
บางปะอิน 117 29.25 29.25 5 EGAT/ IU GPSC  (25%) 2017

IRPC-CP ระยะท่ี 1 กา๊ซธรรมชาติ
เขตประกอบการ
อุตสาหกรรม
ไออาร์พีซี

45 23 23 86.7 EGAT/ IU GPSC (51%) 2015

โรงไฟฟ้ำของบริษัทฯ บริษัทย่อย บริษัทร่วม และกจิกำรร่วมค้ำ
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โรงไฟฟ้ำ
ประเภท
เช้ือเพลิง

สถำนที่ตั้ง

ก ำลังกำรผลิต
ไฟฟ้ำตดิตั้ง

สูงสุด
(MW)

ก ำลังกำรผลติ
ไฟฟ้ำตำม

สัดส่วนกำรถือ
หุ้น

(MW)

ก ำลังกำรผลิต
ไฟฟ้ำตำม

สัดส่วนกำรถือ
หุ้นที่ด ำเนินกำร

แล้ว
(MW)

ก ำลังกำร
ผลิตไอน ำ้ตำม
สัดส่วนกำรถอื

หุ้น
(ตนั/ ช่ัวโมง)

ลูกค้ำ
สัดส่วนกำร

ถือหุ้นทำงตรง
COD

IRPC-CP ระยะท่ี 2 กา๊ซธรรมชาติ
เขตประกอบการ
อุตสาหกรรม
ไออาร์พีซี

195 99.4 99.4 66.3 EGAT/ IU GPSC (51%) 2017

NNEG กา๊ซธรรมชาติ
เขตส่งเสริม
อุตสาหกรรม
นวนคร

125 38 38 9 EGAT/ IU GPSC (30%) 2016

NNEG ส่วนขยาย กา๊ซธรรมชาติ
เขตส่งเสริม
อุตสาหกรรม
นวนคร

60 18 - 3 IU GPSC (30%) 2020

ระยองส่วนขยาย (CUP-3) กา๊ซธรรมชาติ นิคมอุตสาหกรรม 
เหมราชตะวนัออก 15 15 - - IU GPSC (100%) 2019

ระยองส่วนขยาย (CUP-4) กา๊ซธรรมชาติ นิคมอุตสาหกรรม 
เหมราชตะวนัออก 45 45 - 70 IU GPSC (100%) 2019

รวมก ำลังกำรผลิต SPP 2,614 2,191.90 2,113.90 2,701
โรงไฟฟ้ำขนำดเล็กมำก (VSPP)

CHPP กา๊ซธรรมชาติ ศูนยร์าชการ
แจง้วฒันะ 5 5 5 -

MEA/ 
ศูนยร์าชการ
แจง้วฒันะ

GPSC (100%) 2008

CHPP (Solar) พลงังาน
แสงอาทิตย์ จนัทบุรี 5 5 5 - PEA GPSC (100%) 2016

โกลว ์พลงังาน โซล่าร์ พลงังาน
แสงอาทิตย์

นิคมอุตสาหกรรม
เอเซีย 1.55 1.55 1.55 - EGAT GLOW (100%) 2012

TSR (SSE1) พลงังาน
แสงอาทิตย์

สุพรรณบุรี และ
กาญจนบุรี 80 32 32 - PEA GPSC (40%) 2013

โรงงานไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทิตย ์ติดตั้งบน
หลงัคา

พลงังาน
แสงอาทิตย์

นิคมเหมราช 
สระบุรี 0.87 0.87 0.87 - IU GLOW (100%) 2018

โรงงานไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทิตย ์ติดตั้งบน
หลงัคา

พลงังาน
แสงอาทิตย์

นิคมอุตสาหกกรรม
อมตะ ระยอง 1.00 1.00 1.00 - IU GLOW (100%) 2019

Chonburi Clean Energy 
(CCE)

กาก
อุตสาหกรรม

นิคมอุตสาหกรรม 
เหมราชลบุรี 8.6 2.87 - - PEA/ IU GLOW (33%) 2019

ระยอง WTE RDF ระยอง 9.8 9.8 - - PEA GPSC (100%) 2021
รวมก ำลังกำรผลิต VSPP 111.82 58.09 45.42 -
อ่ืนๆ

ISP1 พลงังาน
แสงอาทิตย์ ญี่ปุ่น 20.8 20.59 20.59 - IU GPSC (99%) 2017

NL1PC พลงังานน ้ า ลาว 65 26 - - EDL GPSC (40%) 2019
XPCL พลงังานน ้ า ลาว 1,285 321 - - EGAT/ EDL GPSC (25%) 2019

ERU Petroleum 
Pitch ชลบุรี 250 250 - 175 Thai Oil PLC GPSC (100%) 2023

รวมก ำลังกำรผลิตอ่ืนๆ 1,620.90 617.59 20.59 175.00
รวม 7,971.62 4,985.58 4,297.91 2,876

Appendix

หมายเหตุ:
IU (Industrial User) : ลูกคา้อุตสาหกรรม
EGAT (Electricity Generating Authority of Thailand) : การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย
MEA (Metropolitan Electricity Authority) : การไฟฟ้าส่วนนครหลวง
PEA (Provincial Electricity Authority) : การไฟฟ้าภูมิภาค
EDL (Electricite du Laos) : การไฟฟ้าลาว


