


 

 

กองทนุรวมโครงสรา้งพ้ืนฐานโทรคมนาคม ดิจิทลั 

รายงานประจ าปี 2559 

ตัง้แตว่นัที่ 1 มกราคม 2559 ถึงวนัที่ 31 ธนัวาคม 2559 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

Remark: Unitholders can download the 2016 annual report of Digital Telecommunications 

Infrastructure Fund (DIF) via the website of the Management Company. 

(https://www.scbam.com/th/fund/property-fund) or http://www.digital-tif.com/index.php 

http://www.digital-tif.com/index.php


รายงานประจ าปีกองทนุรวมโครงสรา้งพื้นฐาน ดิจิทลั 

สาส์นจากบริษัทจัดการ  

วนัท่ี 21 เมษายน 2560 

เรียน  ทา่นผู้ ถือหนว่ยลงทนุทกุทา่น 

บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ ไทยพาณิชย์ จํากดั ขอนําสง่รายงานประจําปี 2559 ของกองทนุรวมโครงสร้าง
พืน้ฐานโทรคมนาคม ดิจิทลั (“กองทุนฯ”) ตัง้แตว่นัท่ี 1 มกราคม ถึง 31 ธนัวาคม 2559 มายงัผู้ ถือหนว่ยลงทนุทกุทา่น 

โดยกองทนุฯ ได้จดทะเบียนจดัตัง้ขึน้เมื่อวนัท่ี 23 ธนัวาคม 2556 มีมลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทนุฯ ณ วนัที่ 31 
ธันวาคม 2559 เท่ากบั 84,907.94 ล้านบาท คิดเป็นมลูค่าสินทรัพย์สทุธิต่อหน่วยเท่ากบั 14.6191 บาท โดยในรอบการ
ดําเนินงานระหว่างวนัที่ 1 มกราคม 2559 ถึง 31 ธันวาคม 2559 กองทนุฯ มีรายได้รวมทัง้สิน้ 6,390.98 ล้านบาท และมี
คา่ใช้จ่ายทัง้สิน้ 1,020.90 ล้านบาท ทําให้กองทนุฯ มีกําไรสทุธิจากการดําเนินงานในรอบการดําเนินงานเดียวกนันีจํ้านวน 
5,370.07 ล้านบาท   

ในปี 2559 เศรษฐกิจไทยขยายตัวได้ร้อยละ 3.2 สูงกว่าที่คาดการณ์แต่สภาวะทางธุรกิจกลับชะลอลง 
เศรษฐกิจไทยขยายตวัได้จากปัจจยัสนบัสนนุชั่วคราวทัง้การเร่งใช้จ่ายและการใช้มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจระยะสัน้ของ
ภาครัฐเป็นสาํคญั อยา่งไรก็ตาม การเติบโตในลกัษณะดงักลา่วให้ผลดีเพียงชัว่คราวและไม่ได้สร้างโอกาสทางธุรกิจมาก
นกั ประกอบกบัการใช้จ่ายในด้านอื่นๆ ยงัคงมีอปุสรรค ทัง้จากรายได้ครัวเรือนที่ยงัคงถกูกดดันจากปัญหาภยัแล้ง ราคา
สนิค้าโภคภณัฑ์ตกตํ่าและสภาวะตลาดแรงงานท่ีชะลอตวั ขณะที่การลงทนุภาคเอกชนและภาคการสง่ออกสินค้าที่ยงัซบ
เซาตอ่เนื่องตามเศรษฐกิจโลกที่ฟืน้ตวัช้า ด้วยเหตนุีแ้ม้เศรษฐกิจไทยจะมีการเติบโตดีกว่าที่คาดแต่สภาวะทางธุรกิจกลบั
แสดงสญัญาณของการชะลอตวั ไมว่า่จะเป็นความต้องการสนิเช่ือที่เติบโตชะลอลงทัง้สนิเช่ือภาคธุรกิจไปจนถึงสนิเช่ือเพื่อ
การบริโภค คณุภาพสนิเช่ือที่ด้อยลง และดชันีความเช่ือมัน่ของทัง้ผู้บริโภคและนกัลงทนุท่ียงัไมฟื่น้ตวั  

เศรษฐกิจไทยมีความเสี่ยงเพิ่มมากขึน้อย่างเห็นได้ชัดในช่วงคร่ึงหลังของปี การเมืองต่างประเทศมีความ
เสีย่งเพิ่มสงูขึน้จากการเปลีย่นแปลงที่เหนือความคาดหมายในช่วงคร่ึงหลงัของปี ทัง้เหตกุารณ์การลงประชามติเพื่อออก
จากการเป็นสมาชิกของสหภาพยโุรปของสหราชอาณาจกัร (Brexit) หรือการชนะการเลือกตัง้ประธานาธิบดีสหรัฐฯ ของ
นายโดนลัด์ ทรัมป์ ที่มีแนวนโยบายเศรษฐกิจสวนทางกับแนวคิดการค้าเสรี เหตกุารณ์ดงักลา่วประกอบกับการปรับขึน้
ดอกเบีย้นโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) สง่ผลให้ตลาดการเงินโลกมีความผนัผวนสงู และเกิดสภาวะเงินทนุไหล
ออกทําให้อัตราดอกเบีย้พันธบัตรระยะยาวปรับตัวสูงขึน้ นอกจากนี ้เศรษฐกิจไทยในช่ วงปลายปียังต้องเผชิญกับ
บรรยากาศการบริโภคในประเทศที่ซบเซาลง รวมไปถึงผลจากการปราบปรามทวัร์ศนูย์เหรียญที่กระทบกลุม่นกัท่องเที่ยว
จีนซึ่งเป็นนกัท่องเที่ยวหลกัของไทยทําให้แรงขบัเคลื่อนจากภาคการท่องเที่ยวซึ่งเป็นปัจจยัสนบัสนนุเศรษฐกิจที่สําคญั
หยดุชะงกัลงชัว่คราว 

ด้านภาพรวมของอุตสาหกรรมโทรคมนาคมในปี 2559 ส าหรับธุรกิจให้บริการโทรศัพท์เคลื่อนที่ 
(Mobile Service) รายได้จากบริการเสียง และบริการอื่นๆ  (Non-Voice Revenue) ของบริษัทเอกชนหลักสาม
รายได้แก่ AIS, True และ DTAC ยงัเติบโตอย่างต่อเน่ือง โดยในปี 2559 ทัง้สามรายมีรายได้รวมเติบโตประมาณร้อย
ละ 2.11 เทียบกบัปีก่อน โดยที่สดัสว่นรายได้ที่มาจากบริการอื่น ๆ เพิ่มสงูขึน้อย่างต่อเนื่อง อนัเป็นผลมาจากพฤติกรรม
ผู้บริโภคที่เปลี่ยนไปและมีการใช้งานข้อมลูบนโทรศพัท์มือถือเพิ่มสงูขึน้อย่างมาก ทัง้นี ้ในปี 2559 ได้มีการประมลูคลื่น
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ความถ่ี 900 MHz ซึ่งเป็นคลื่นความถ่ีที่ JAS ชนะการประมลูเมื่อวนัที่ 15 ธ.ค. 2558 ที่ผ่านมาแต่ JAS ไม่สามารถนํา
หนังสือคํา้ประกันจากสถาบันการเงินมามอบให้แก่คณะกรรมการกิจการกระจายเสียง กิจการโทรทัศน์ และกิจการ
โทรคมนาคมแหง่ชาติ (กสทช.) ได้ตามกําหนดเวลา จึงเกิดการประมลูคลืน่ความถ่ี 900 MHz นีข้ึน้อีกครัง้ ในวนัท่ี 27 พ.ค. 
2559 และมีผู้ เข้าร่วมประมลูเพียงรายเดียวคือ บริษัท แอดวานซ์ ไวร์เลส เน็ทเวอร์ค (AWN) ซึ่งเป็นบริษัทลกูของ AIS ใน
ราคา 75,654 ล้านบาท ซึง่เป็นราคาที่ JAS สละสทิธ์ิไว้ สาํหรับภาพรวมของอตุสาหกรรมโทรคมนาคม บรอดแบนด์ประจํา
ที่ (Fixed Broadband Service) มีแนวโน้มเติบโตขึน้ในเชิงจํานวนผู้ ใช้ และอตัราการเข้าถึง โดย ณ สิน้ไตรมาสที่ 3 ปี 
2559 มีผู้ลงทะเบียนใช้บริการอินเทอร์เน็ตประจําที่ ประมาณ 6,771 ล้านราย เพิ่มขึน้จากไตรมาสก่อนหน้าร้อยละ 1.7 
และอตัราการเข้าถึงของบริการอินเทอร์เน็ตความเร็วสงู พบว่ามีแนวโน้มเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง โดย ณ สิน้ไตรมาส 3 ปี 
2559 มีอตัราการเข้าถึงอยูท่ี่ร้อยละ 31.75 ของครัวเรือน เพิ่มขึน้จากไตรมาสก่อนหน้าร้อยละ 0.6 อยา่งไรก็ตามรายได้รวม
ของธุรกิจนีถ้กูกดดนัจากอตัราคา่บริการเฉลีย่ของบริการอินเทอร์เน็ตความเร็วสงู (บาทตอ่ kbps) ที่ลดลงอยา่งตอ่เนื่อง 

ส าหรับกองทุนฯ ในปี 2559 มีการเปลี่ ยนแปลงส าคัญได้แก่  กองทุนฯ ได้เซ็นสัญญาเช่าเสา
โทรคมนาคมเพิ่มเติมกับบริษัท ดีแทค ไตรเน็ต จ ากัด (DTN) ซึง่เป็นบริษัทในเครือของบริษัท โทเทิ่ล แอ็คเซ็ส คอมมู
นิเคชัน่ จํากดั (มหาชน) หรือ DTAC จากสญัญานําร่องที่เช่าเบือ้งต้นจํานวน 115 เสา เมื่อวนัที่ 1 ตลุาคม 2557 ที่ผ่านมา 
โดยการเซ็นสญัญาเช่าเสาโทรคมนาคมเพิ่มเติมนี ้ถือเป็นการตอกยํา้การปฏิบัติตามแนวนโยบายของคณะกรรมการ
กิจการวิทยกุระจายเสยีง กิจการโทรทศัน์ และกิจการโทรคมนาคมแหง่ชาติ (กสทช.) ท่ีสนบัสนนุและสง่เสริมให้ผู้ ให้บริการ
ใช้สาธารณปูโภคและโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมร่วมกนั ( Infrastructure Sharing) โดยจะช่วยลดปริมาณการตัง้เสา
สถานีฐานและการลงทนุซํา้ซ้อน ก่อให้เกิดการใช้ทรัพยากรที่มีอยูใ่ห้เกิดประโยชน์และมีประสทิธิภาพสงูสดุตอ่ประเทศไทย 
โดยกองทนุฯ มีนโยบายการดําเนินงานท่ีจะปฏิบตัิอยา่งเทา่เทียมกบัผู้ให้บริการโทรคมนาคมทกุรายที่สนใจจะเช่าทรัพย์สนิ
ของกองทนุฯ เพื่อจะสง่ผลให้กองทนุฯ สามารถมีรายได้และมีความแข็งแกร่งทางการเงินเพิ่มมากขึน้ 

เศรษฐกิจไทยปี 2560 SCB Economic Intelligence Center (“EIC”) คาดการณ์ว่าจะขยายตัวได้ที่ ร้อยละ 
3.3 จากก าลังซือ้ครัวเรือนที่ปรับตัวดีขึน้และการใช้จ่ายของภาครัฐ การบริโภคจากภาคเอกชนในประเทศมีโอกาสที่
จะเติบโตได้ดีโดยได้รับประโยชน์จากการฟืน้ตวัของราคาสินค้าโภคภณัฑ์ตามทิศทางราคานํา้มนัซึ่งจะเป็นผลดีต่อรายได้
ของกลุม่ผู้สง่ออกและครัวเรือนภาคเกษตรในหลายกลุม่สินค้า อีกทัง้ครัวเรือนไทยยงัมีภาระรายจ่ายที่ลดลงจากการผ่อน
ชําระค่าซือ้รถยนต์จากโครงการรถยนต์คนัแรกที่หมดลงและจากภาระภาษีเงินได้ที่ลดลงตามการปรับเพิ่มค่าลดหย่อน 
ขณะที่ภาครัฐจะยงัคงเดินหน้าขยายการลงทนุในโครงสร้างพืน้ฐานขนาดใหญ่ โดยคาดวา่การลงทนุในโครงการดงักลา่วใน
ปี 2560 จะมีเม็ดเงินเพิ่มขึน้เทา่ตวัจากมลูคา่การลงทนุในปีก่อนหน้า นอกจากนี ้ภาครัฐยงัมีแนวโน้มที่จะกระตุ้นเศรษฐกิจ
อยูอ่ยา่งตอ่เนื่อง 

อย่างไรก็ตาม ความเสี่ยงจากภายนอกในปี 2560 ต่อเศรษฐกิจไทยยังคงมีอยู่สูง เศรษฐกิจไทยยงัต้อง
เผชิญกับผลกระทบจากปัญหาที่ยืดเยือ้จากปีก่อนหน้า ทัง้การฟืน้ตวัของเศรษฐกิจโลกที่เปราะบาง การชะลอตัวของ
เศรษฐกิจจีน ปัญหาในภาคการเงินของยโุรปและจีน และความเสีย่งจากการเปลีย่นแปลงทางการเมืองระหว่างประเทศใน
หลายเหตกุารณ์ เช่น การเลือกตัง้ผู้นําประเทศสําคัญในสหภาพยุโรป การเร่ิมเจรจาของสหราชอาณาจกัรเพื่อออกจาก
สหภาพยโุรป และการประกาศนโยบายเศรษฐกิจอยา่งเป็นรูปธรรมของนายโดนลัด์ ทรัมป์ ที่อาจสง่ผลกระทบต่อภาพรวม
การค้าการลงทุนของโลกและทําให้การฟื้นตัวของภาคการส่งออกไทยและการผลิตในภาคอุตสาหกรรมมีข้อจํากัด 
นอกจากนี ้เศรษฐกิจไทยยงัต้องเผชิญกับแรงกดดนัในภาคการท่องเที่ยวโดยเฉพาะจากการเติบโตที่ช้าลงของจํานวน
นกัทอ่งเที่ยวจีนทีอ่าจสง่ผลให้ภาคการทอ่งเที่ยวในปี 2560 เติบโตได้ในอตัราที่ชะลอลง  
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ตลาดการเงินโลกจะยังคงผันผวนจากการเปลี่ยนแปลงของนโยบายการเงินในประเทศส าคัญ  ความ
แตกต่างของแนวทางการดําเนินนโยบายจะมีความชัดเจนมากขึน้ ด้วยแนวโน้มการปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ของ FED ที่
เป็นไปอยา่งตอ่เนื่องตามสภาวะเศรษฐกิจและอตัราเงินเฟ้อในสหรัฐฯ โดยคณะกรรมการนโยบายการเงินของ FED คาดวา่
จะมีการขึน้อตัราดอกเบีย้อีก 3 ครัง้ไปอยูท่ี่ระดบัร้อยละ 1.25 - 1.50 ณ สิน้ปี 2560 จากระดบั 0.50 – 0.75 ณ สิน้ปี 2559 
ขณะที่กลุ่มประเทศสําคญัอื่น ๆ อย่างสหภาพยุโรป ญ่ีปุ่ น และจีนที่มีปัญหาทางเศรษฐกิจภายในยงัไม่สามารถดําเนิน
นโยบายให้สอดคล้องไปกบัแนวทางที่ตึงตวัมากขึน้ของ FED ได้ ความแตกต่างดงักลา่วจะทําให้การฟืน้ตวัทางเศรษฐกิจ
ของโลกเป็นไปอยา่งไม่สมํ่าเสมอและก่อให้เกิดความผนัผวนสงูในตลาดการเงินเป็นระยะ ด้วยแนวโน้มดงักลา่วนีก้ระแส
เงินทนุยงัมีโอกาสไหลออกจากกลุม่ประเทศเกิดใหมร่วมทัง้ไทยเพิ่มเติมซึง่มีผลทําให้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรระยะยาว
ปรับสงูขึน้ อยา่งไรก็ตาม ด้วยเสถียรภาพเศรษฐกิจไทยที่ยงัอยูใ่นเกณฑ์ดี ธนาคารคาดวา่อตัราดอกเบีย้นโยบายของไทยมี
แนวโน้มคงอยู่ที่ระดบัร้อยละ 1.5 ตลอดปี 2560 โดยค่าเงินบาทมีโอกาสที่จะอ่อนตวัต่อเนื่องจากปีก่อนหน้าลงมาอยู่ที่
ระดบั 37 ตอ่เหรียญสหรัฐ ณ สิน้ปีนี ้ 

ส าหรับปี 2560 EIC คาดการณ์ว่าธุรกิจโครงสร้างพืน้ฐานด้านการสื่อสารและโทรคมนาคมมีแนวโน้ม
เติบโตในอัตราที่ลดลง แต่ยังคงมีมูลค่าสูงกว่าค่าเฉลี่ย 3 ปีย้อนหลัง (ปี 2556-2558) ถึง ร้อยละ 14 โดยมีแรง
ขบัเคลือ่นหลกัจากการลงทนุขยายโครงขา่ย 4G การขยายโครงข่ายอินเตอร์เน็ตด้วยไฟเบอร์ออพติค รวมถึงมีปัจจยัเสริม
จากโครงการภาครัฐ เช่น บรอดแบนด์แหง่ชาติ และการลงทนุเคเบิล้ใต้นํา้ เป็นอีกตวัแปรสําคญัที่จะช่วยกระตุ้นให้ธุรกิจนี ้
เติบโตได้อยา่งตอ่เนื่อง ในระยะกลาง (ปี 2561-2563) มลูคา่การลงทนุโครงข่ายโทรคมนาคม ทัง้ในสว่นของโทรศพัท์และ
อินเทอร์เน็ต มีแนวโน้มอยู่ในระดับใกล้เคียงกับปี 2560 อันเป็นผลมาจากแนวโน้มการลงทุนในเทคโนโลยีใหม่ๆ การ
ให้บริการ FTTx เพิ่มมากขึน้ และการขยายธุรกิจของผู้ ให้บริการในลกัษณะ Vertical Integration (Network Provider–
Service Provider)  

ทัง้นี  ้ในด้านการบริหารจัดการกองทุน กองทุนฯ มีแผนในการจัดหาผลประโยชน์จากแนว โน้มใหม่ของ
อตุสาหกรรมโทรคมนาคมไทย คือ การรวมและใช้โครงสร้างพืน้ฐานร่วมกนั ( Infrastructure Integration and Sharing) 
รวมทัง้การมองหาโอกาสในการเข้าลงทนุในทรัพย์สนิโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมเพิ่มเติมอื่นๆ เพื่อสร้างการเติบโตของ
รายได้และเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหน่วยอย่างต่อเนื่อง โดยกองทุนฯ ได้เสนอการร่วมใช้โครงสร้างพืน้ฐานต่อผู้ ให้บริการ
โทรคมนาคมทกุรายที่สนใจ โดยเช่ือวา่การใช้โครงสร้างพืน้ฐานร่วมกนัยงัมีโอกาสเกิดได้อีกมากอนัเนื่องมาจากการที่ผู้ ให้
บริการแต่ละรายต้องเร่งขยายระบบโทรคมนาคมเคลื่อนที่ 4G ให้ทนัคู่แข่ง และเพื่อตอบสนองความต้องการใช้บริการ
อินเทอร์เน็ตความเร็วสงูของผู้บริโภคที่คาดการณ์วา่จะมีการเติบโตอยา่งตอ่เนื่อง 

สดุท้ายนี ้บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ ไทยพาณิชย์ จํากดั ขอขอบพระคณุผู้ ถือหน่วยลงทนุทกุท่านที่ได้มอบ
ความไว้วางใจบริษัทในการบริหารเงินลงทุนในกองทุนฯ ของท่าน โดยบริษัทจะบริหารจัดการกองทุนฯ โดยคํานึงถึง
ผลประโยชน์สงูสดุของผู้ ถือหนว่ยลงทนุเป็นสาํคญัภายใต้หลกัธรรมาภิบาล เพื่อสร้างความพงึพอใจให้กบัผู้ ถือหนว่ยลงทนุ
ตลอดไป 

         บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ ไทยพาณิชย์ จํากดั 

หมายเหต:ุ อ้างอิงข้อมลูจาก SCB Economic Intelligence Center (EIC) 
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สว่นท่ี 1 การด าเนินกิจการของกองทนุรวม

โครงสรา้งพ้ืนฐานโทรคมนาคม ดิจิทลั 
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หน้า 1  

 

1 ข้อมูลกองทนุ  

1.1 กองทุน  

ช่ือโครงการจดัการ (ไทย)   กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคม ดิจิทลั 

ช่ือโครงการจดัการ (ภาษาองักฤษ)  Digital Telecommunications Infrastructure Fund 

ช่ือยอ่กองทนุ     DIF 

 

1.2 บริษัทจัดการ 

ช่ือ     บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ ไทยพาณิชย์ จํากดั 

ที่อยู ่    ชัน้ 7-8 อาคาร 1 ไทยพาณิชย์ ปาร์ค พลาซา่ 

เลขที่ 18 ถนนรัชดาภิเษก แขวงจตจุกัร เขตจตจุกัร กรุงเทพฯ 10900 

โทรศพัท์     0-2949-1500 

โทรสาร     0-2949-1501 

 

1.3 ผู้ดูแลผลประโยชน์ 

ช่ือ     ธนาคารกสกิรไทย จํากดั (มหาชน)  

ที่อยู ่     33/4 อาคาร เดอะไนน์ ทาวเวอร์ เเกรนด์ รามา ไนน์ (ทาวเวอร์ เอ)  

ถนนพระราม 9 เเขวงห้วยขวาง เขตห้วยขวาง กรุงเทพฯ 10310 

โทรศพัท์     0-2470-3201 

โทรสาร     0-2470-1996-7 

 

2 นโยบาย ภาพรวมการประกอบธุรกจิ และการจัดหาผลประโยชน์ 

2.1 วิสัยทัศน์ วัตถุประสงค์ เป้าหมาย หรือ กลยุทธ์ในการด าเนินงานของกองทุนฯ  

เป็นผู้นําในการรวมและใช้โครงสร้างพืน้ฐานร่วมกนั ( infrastructure integration and sharing) ในประเทศไทย และมุ่ง
หมายที่จะมีการใช้โครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมจากบุคคลภายนอกที่เป็นอิสระ บนหลกัการของการใช้พืน้ที่ร่วมกัน



รายงานประจ าปีกองทนุรวมโครงสรา้งพื้นฐาน ดิจิทลั 

หน้า 2  

 

เพื่อให้เกิดประโยชน์สูงสุดต่อประเทศไทย ซึ่งเป็นแนวคิดที่ กสทช. สนบัสนุนให้เกิดขึน้เพื่อลดการลงทุนซํา้ซ้อนของผู้
ให้บริการ เนื่องจากต้องใช้เงินลงทนุสงู และเป็นการปิดกัน้ให้เกิดการเปิดเสรีของธุรกิจ  

เป้าหมายหลกัของบริษัทจดัการในการบริหารกองทนุฯ  คือ การมุ่งเน้นในการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุอย่าง
สมํ่าเสมอ และการเพิ่มมลูคา่ทรัพย์สนิสทุธิตอ่หนว่ยของกองทนุฯ ในระยะยาว อีกทัง้ การมุ่งเน้นในการแสวงหาโอกาสใน
การลงทนุในอสงัหาริมทรัพย์เพิ่มเติม เพื่อเพิ่มผลตอบแทนจากการลงทนุ และมลูคา่ทรัพย์สนิสทุธิของกองทนุฯ  

กลยุทธ์ในการด าเนินงานของกองทุนฯ  

(ก) การสร้างผลก าไรจากความสามารถในการรักษาระดับต้นทุนในการด าเนินการ (operating leverage) 
ด้วยการสร้างยอดขายตามที่ตัง้เป้าหมายไว้ โดยมุ่งเน้นที่การรักษาความสัมพันธ์ที่ดีกับบริษัท ทรู คอร์
ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) (“ทรู”) และและบริษัทย่อยของกลุ่มทรู และการหาผู้เช่าและบริหารจัดการ
พืน้ที่ ร่วมเพิ่มเติมบนทรัพย์สินเสาโทรคมนาคม ซึ่งทรูได้ส่งมอบให้แก่กองทุนฯ จ านวน 6,000 เสา 

กลยุทธ์ของกองทุนฯ  จะมุ่งที่การเพิ่มการใช้ประโยชน์และผลตอบแทนจากการลงทุนของทรัพย์สินเสา
โทรคมนาคมสว่นเพิ่ม โดยกําหนดให้ผู้จัดการทรัพย์สินโทรคมนาคมตัง้เป้าหมายที่จะทําการเพิ่มจํานวน ผู้ เช่า
และบริหารจดัการพืน้ที่ร่วมบนทรัพย์สินเสาโทรคมนาคมส่วนเพิ่มนีใ้ห้ได้มากที่สดุ เพื่อที่จะสร้างรายได้ต่อเสา
โทรคมนาคมที่เพิ่มขึน้ ทัง้นี ้ผู้ จัดการทรัพย์สินโทรคมนาคมจะทํางานร่วมกับทีมงานด้านการวางแผนและ
วิศวกรรมโครงขา่ยของผู้ให้บริการโทรศพัท์เคลื่อนที่ของไทยรายอื่น ๆ เพื่อที่จะหาโอกาสในการตอบสนองความ
ต้องการทางด้านโครงข่ายของผู้ ให้บริการเหลา่นัน้จากการใช้พืน้ที่บนเสาโทรคมนาคมของกองทนุฯ  การเพิ่มผู้
เช่าและบริหารจัดการพืน้ที่ร่วมรายใหม่จะทําให้กองทุนฯ  สามารถกระจายฐานลกูค้า อีกทัง้ปรับปรุงความ
น่าเช่ือถือทางการเงิน (credit profile) และการสร้างกระแสเงินสดในระยะยาวของกองทนุฯ  ได้ โดยปกติ การ
เพิ่มผู้ เช่าและบริหารจดัการพืน้ท่ีร่วมนีจ้ะช่วยปรับปรุงอตัรากําไรจากการดําเนินงาน (operating margin) ตอ่เสา
ได้อยา่งมีนยัสาํคญั เนื่องจากคา่ใช้จ่ายเพิ่มเติมของกองทนุฯ  ในการเพิ่มผู้ เช่าและบริหารจดัการรายใหม่ในสว่น
ของคา่ใช้จ่ายและรายจ่ายลงทนุอยูใ่นระดบัท่ีตํ่า ทรัพย์สนิเสาโทรคมนาคมสว่นเพิ่มนีจ้ะตัง้อยู่ในพืน้ที่ต่าง ๆ ทัว่
ประเทศ และจะทําให้ผู้ให้บริการโทรคมนาคมสามารถครอบคลมุจํานวนประชากรสว่นใหญ่ของประเทศไทยบน
คลืน่ความถ่ี 850 MHz 900 MHz 1800 MHz และ 2100 MHz ได้ จึงทําให้เสาโทรคมนาคมเหลา่นีเ้ป็นทางเลือก
ทางหนึง่ที่นา่สนใจในการเพิ่มจํานวน Node B เมื่อเปรียบเทียบกบัการสร้างเสาโทรคมนาคมใหม่ 

นอกจากนี ้กองทุนฯ  มุ่งที่จะดํารงความสมัพนัธ์กับกลุ่มทรูและบริษัทย่อยของกลุ่มทรู โดยผ่านทางข้อตกลง
ร่วมกนัที่จะดําเนินกลยทุธ์ในการขยายกองทรัพย์สิน ซึ่งกองทนุฯ คาดว่าจะเป็นประโยชน์ร่วมกนั เนื่องจากแผน
ดังกล่าวจะทําให้กองทุนฯ  มีพืน้ที่รองรับเพิ่มเติมเพื่อสนับสนุนการเติบโตในอนาคตของกองทุนฯ  ใน
ขณะเดียวกนัก็เป็นแนวทางที่คุ้มคา่สาํหรับกลุม่ทรูในการขยายโครงขา่ยโดยมีรายจ่ายลงทนุท่ีคอ่นข้างตํ่า 

(ข) การขยายขนาดกองทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมของกองทุนฯ  โดยกลยุทธ์การจัดหามาซึ่ง
ทรัพย์สินที่สามารถใช้ร่วมกันได้จากกลุ่มทรู หรือผู้ให้บริการโทรคมนาคมรายอื่น เช่น ทรัพย์สิน
โครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมที่ลงทุนเพิ่มเติม ครัง้ที่ 1 ที่กองทุนฯ ได้เข้าลงทุนในเดือนมีนาคม พ.ศ. 
2558 ที่ผ่านมา 
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ณ  สิน้ปี พ.ศ. 2558 กองทนุฯ  ได้รับมอบทรัพย์สนิเสาโทรคมนาคมสว่นเพิ่มซึง่ประกอบด้วยเสาโทรคมนาคมอีก
ประมาณ 6,000 เสา รวมทัง้โครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมประเภท Passive อื่นที่เก่ียวข้องจากทรูอย่าง
ครบถ้วน ตามที่ตกลง นอกจากนี ้เมื่อครบกําหนดสัญญาเช่าเคร่ืองและอุปกรณ์ HSPA กองทุนฯ  จะได้
กรรมสทิธ์ิในเสาโทรคมนาคมของ AWC จํานวนหนึ่งและจะมีสิทธิในการซือ้ (call option) เสาโทรคมนาคมของ 
BFKT อีก นอกจากนี ้กองทนุฯ  ยงัมีสทิธิในการได้รับคําเสนอก่อนตามสญัญาโอนขายทรัพย์สินและสิทธิรายได้ 
ในการซือ้ทรัพย์สินหรือรายได้สทุธิเพิ่มเติมซึ่งกลุม่ทรูเลือกที่จะขาย ทรัพย์สินเพิ่มเติมใด ๆ ที่กองทุนฯ ซือ้จาก
กลุม่ทรูจะมีการให้เช่า ดําเนินการและบริหารจดัการกลบัไปยงับริษัทในกลุม่ทรูในฐานะผู้ เช่าและบริหารจดัการ
หลกั หรือแก่ผู้ เช่าและบริหารจดัการพืน้ท่ีร่วมเพิ่มเติมตามสญัญาเช่า ดําเนินการและบริหารจดัการระยะยาวซึง่มี
การกําหนดคา่เช่าตัง้ต้นคงที่และมีการกําหนดปัจจยัการปรับราคาไว้ด้วย 

นอกจากนี ้เพื่อเป็นการเพิ่มการเติบโตของกระแสเงินสดของกองทนุฯ  ให้ต่อเนื่องซึ่งจะสง่ผลในทางบวกต่อการ
จ่ายผลตอบแทนการลงทุนให้กับผู้ ถือหน่วยลงทนุ กองทุนฯ  จะแสวงหาเพื่อให้ได้มาซึ่งทรัพย์สินเพิ่มเติมจาก
กลุม่ทรูและบคุคลอื่น ๆ ซึง่มีมลูคา่ในเชิงกลยทุธ์สาํหรับการใช้พืน้ท่ีร่วมกนัได้กบัผู้ ให้บริการหลายราย ซึ่งจะเห็น
ได้จากการที่กองทนุฯ ได้เข้าลงทนุในทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 1 ในเดือน 
มีนาคม พ.ศ. 2558 

ด้วยการขยายขนาดกองทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมของกองทุนฯ  โดยอยู่บนหลกัการของการมี
ข้อตกลงลว่งหน้าเท่านัน้เป็นหลกั กองทุนฯ  วางแผนที่จะดําเนินการให้ทรัพย์สินที่กองทุนฯ  จะได้มาเพิ่มเติม
สามารถสร้างรายได้ให้แก่กองทุนฯ  ในทันทีที่ได้มา ซึ่งจะเป็นการลดความเสี่ยงในด้านการปฏิบัติการ 
(execution risk) และเพิ่มกระแสเงินสดและผลตอบแทนจากการลงทนุให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุด้วยการ (1) ลด
รายจ่ายลงทุนในเบือ้งต้นของกองทุนฯ  และ (2) สร้างผลตอบแทนในรูปค่าเช่าในทันทีที่มีการใช้จ่ายเงินสด
สาํหรับทรัพย์สนิเพิ่มเติม  

สาํหรับทรัพย์สนิหรือรายได้สทุธิอื่นในอนาคตที่กองทนุฯ  ได้รับจากกลุม่ทรู กองทนุฯ  จะจดัให้มีการทํารายงาน
การประเมินมลูค่าโดยผู้ประเมินมลูค่าอิสระเพื่อให้มัน่ใจว่าธุรกรรมดงักล่าวเป็นไปตามเง่ือนไขทางการค้าโดย
ปกติทัว่ไป (arm’s length) และเป็นประโยชน์ตอ่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุของกองทนุฯ   

(ค) การเลือกซือ้ส่วนปรับปรุงทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมของกองทุนฯ  เพื่ อเพิ่ ม
ความสามารถในการรองรับที่มีอยู่ให้ตอบสนองกับอุปสงค์ 

 กองทุนฯ มีความประสงค์จะซือ้ส่วนปรับปรุงในทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมของกองทุน ซึ่งการ
ปรับปรุงจะกระทําโดยผู้ เช่าของกองทนุ เพื่อที่จะเพิ่มจํานวนพืน้ที่บนเสาโทรคมนาคม (slots) ของกองทนุให้มี
ความสามารถในการรองรับท่ีสงูขึน้กวา่เดิม อีกทัง้ปรับปรุงประสิทธิภาพและเพิ่มแบนด์วิดท์บนระบบ FOC และ
ระบบบรอดแบนด์ในต่างจงัหวดัของกองทนุ ตลอดจนก้าวทนัต่อการเปลี่ยนแปลงต่าง ๆ ทางด้านเทคโนโลยีใน
อนาคต โดยเฉพาะอย่างยิ่ง ส่วนปรับปรุงในอนาคตดงักล่าวอาจรวมถึง (1) การเพิ่มความแข็งแรงทางด้าน
โครงสร้างของเสาโทรคมนาคมบางเสา และ (2) การปรับปรุงอปุกรณ์ระบบสื่อสญัญาณและอปุกรณ์โครงข่าย
หลกั ทัง้นี ้กองทุนมีแผนที่จะลงทุนในการปรับปรุงก็ต่อเมื่อผู้ เช่าและบริหารจัดการหลกัหรือผู้ เช่าและบริหาร
จดัการพืน้ท่ีร่วมได้ให้ความตกลงลว่งหน้าที่จะเช่า ดําเนินการและบริหารจดัการทรัพย์สินเพิ่มเติมหรืออปุกรณ์ที่



รายงานประจ าปีกองทนุรวมโครงสรา้งพื้นฐาน ดิจิทลั 

หน้า 4  

 

จะมีการปรับปรุงในระยะยาว มีคา่เช่าตัง้ต้นท่ีกําหนดคงที่ และการลงทุนนัน้จะต้องเป็นผลทางด้านเศรษฐกิจใน
เชิงบวกกบัผู้ ถือหนว่ยลงทนุในระยะยาว 

 (ง) การมุ่งเน้นการบริหารเงนิทุนอย่างมีประสิทธิภาพเพื่อสนับสนุนการเติบโตในระยะยาว และการจัดสรร
ผลตอบแทนการลงทุนให้แก่ผู้ถอืหน่วยลงทุนได้ในระยะยาว 

กองทุนฯ  วางแผนที่จะใช้แนวทางการรักษาวินัยอย่างเคร่งครัดในการบริหารจัดการงบดุล ซึ่งรวมถึงการดํารง
อตัราสว่นหนีส้นิตอ่ทนุไมส่งูกวา่สามตอ่หนึง่ (3:1) ตามที่กฎหมายหลกัทรัพย์โครงการจดัการกองทนุฯ  กําหนด 
และการดแูลให้กองทนุฯ  มีสภาพคลอ่งสงูเพื่อที่จะดําเนินตามกลยุทธ์การขยายธุรกิจของกองทนุฯ  และดํารง
ความสามารถในการจัดสรรเงินสดให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนได้ในระยะยาว อีกทัง้ ตามเง่ือนไขการกู้ ยืม (Debt 
Covenant) กองทนุฯ ต้องมีการดํารงอตัราสว่นหนีส้นิเฉพาะที่มีภาระดอกเบีย้จ่ายตอ่กําไรก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษี
นิติบคุคล คา่เสือ่ม และคา่จดัจําหนา่ย (Interest-Bearing Debt to EBITDA) ไมต่ํ่ากว่า 4 เท่า บริษัทจดัการเช่ือ
วา่แนวทางการบริหารเงินทนุอยา่งรอบคอบและความเสีย่งในระดบัตํ่า ณ ปัจจบุนัของกองทนุฯ  จะทําให้กองทนุ
ฯ สามารถเข้าถึงแหลง่เงินทนุทัง้ในรูปทนุและหนีส้ินได้อย่างเพียงพอในอนาคต ทัง้นี ้ขึน้อยู่กบัสภาวะตลาดใน
ขณะนัน้ และมีความสามารถที่จะขยายและปรับปรุงกองทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมของกองทนุฯ 
ได้ 

2.2 การเปล่ียนแปลงและพัฒนาการที่ส าคัญ 

2.2.1 กองทุนฯ ได้เข้าลงทุนเพิ่มเตมิในเดอืนมนีาคม 2558 

กองทุนฯ ได้ลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานประเภทโทรคมนาคมเพิ่มเติม โดยทรัพย์สินดงักล่าว

ประกอบด้วย (1) สทิธิในการรับประโยชน์จากรายได้สทุธิที่เกิดจากการให้เช่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน

ประเภทโทรคมนาคมของ บริษัท เอเชีย ไวร์เลส คอมมิวนิเคชั่น จํากัด ( “AWC”) ซึ่งประกอบด้วย เสา

โทรคมนาคมของ AWC จํานวนประมาณ 338 เสา และโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมประเภท Passive อื่นที่

เก่ียวข้อง (หากมี) ของ AWC โดยเป็นรายได้สทุธิที่เกิดขึน้ตัง้แต่และรวมถึงวนัที่ 1 มีนาคม พ.ศ. 2558 (หรือวนั

อื่นตามที่กองทนุฯ และ AWC จะตกลงกนั) จนถึงวนัครบกําหนดสญัญาเช่าเสาโทรคมนาคมของ AWC เพิ่มเติม 

ระหวา่ง AWC และ บริษัท บีเอฟเคที (ประเทศไทย) จํากดั รวมทัง้ที่แก้ไขเพิ่มเติม (“สญัญาเช่าเสาโทรคมนาคม

ของ AWC”) รวมทัง้กรรมสิทธ์ิในเสาโทรคมนาคม และโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมประเภท Passive อื่นที่

เก่ียวข้องของ AWC ดงักลา่ว (หากมี) ภายหลงัจากวนัครบกําหนดสญัญาเช่าเสาโทรคมนาคมของ AWC และ

เป็นไปตามเง่ือนไขอื่นตามที่จะได้กําหนดในสญัญาโอนขายทรัพย์สินและสิทธิรายได้ โดยกองทุนฯ จะเข้าทํา

สญัญาโอนขายทรัพย์สินและสิทธิรายได้กบั AWC และ (2) สิทธิการเช่าระยะยาว ระยะเวลาการเช่า 20 ปี ใน

ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานประเภทโทรคมนาคมของ AWC ซึ่งประกอบด้วย ใยแก้วนําแสง (fiber optic 

cable หรือ FOC) ระยะทางประมาณ 7,981 กิโลเมตร (หรือประมาณ 303,453 คอร์กิโลเมตร) รวมทัง้สิทธิใน

การซือ้ (call option) FOC ดงักลา่ว เมื่อครบกําหนดอายกุารเช่าระยะยาวและเป็นไปตามเง่ือนไขอื่นตามที่จะได้
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กําหนดในสญัญาเช่าทรัพย์สินระยะยาวโดยมีราคาในการใช้สิทธิ (Exercise Price) เพื่อซือ้กรรมสิทธ์ใน

ทรัพย์สนิดงักลา่วเทา่กบั 500 ล้านบาท โดยกองทนุฯ จะเข้าทําสญัญาเช่าทรัพย์สนิระยะยาวกบั AWC 

 

2.2.2 กองทุนฯ ได้บรรลุข้อตกลงการลงนามในสัญญาเช่าเสาโทรคมนาคมเพิ่มเติม กับบริษัท ดีแทค ไตร

เน็ต จ ากัด เมื่อเดือนมกราคม ปี 2559 ที่ผ่านมา 

ในเดือนมกราคม ปี 2559 ทางกองทุนฯ ได้ลงนามในสญัญาเช่าเสาโทรคมนาคมเพิ่มเติมกบับริษัท ดีแทค ไตร

เน็ต จํากดั (“DTN”) ซึง่เป็นบริษัทในเครือของบริษัท โทเทิ่ล แอ็คเซ็ส คอมมนูิเคชัน่ จํากดั (มหาชน) หรือ DTAC  

โดยในสญัญาเช่าเสาโทรคมนาคมเพิ่มเติมนี ้DTN จะเช่าเสาโทรคมนาคมเพิ่มมากขึน้ จากเดิมที่เคยทําสญัญา

เช่าไว้กบักองทนุฯ ในเดือน ตลุาคม 2557 ที่จํานวน 115 เสา และเนื่องจากกองทนุฯ จําเป็นต้องรักษาเง่ือนไขการ

รักษาความลบัของข้อมลูตามที่ระบไุว้ในสญัญาเช่า ทางกองทนุฯ จึงไม่สามารถเปิดเผยข้อมลูรายละเอียดการ

เช่าเสาโทรคมนาคมเพิ่มเติมได้จนกวา่จะมีการประกาศข่าว (Press Release) อย่างเป็นทางการต่อสาธารณชน 

ซึง่รายได้คา่เช่าเสาโทรคมนาคมเพิ่มเตมิที่ DTN เช่า จะทยอยรับรู้เป็นรายได้คา่เช่าตามที่ระบไุว้ในสญัญาเช่า ใน

งบกําไรขาดทุน อนัจะสง่ผลให้กองทนุฯ มีรายได้จากเงินลงทุนในทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมเพิ่ม

สงูขึน้เมื่อเทียบกับปี 2558 ความร่วมมือดงักล่าวนับเป็นอีกก้าวที่สําคญัของประเทศไทยในการใช้โครงสร้าง

พืน้ฐานโทรคมนาคมร่วมกนั (Infrastructure Sharing) ได้อยา่งมีประสทิธิภาพและประสบความสาํเร็จ  

 

2.2.3 กองทุนฯ ได้มีการเจรจาและตกลงท าบันทึกความเข้าใจในเร่ือง การปรับปรุงค่าเช่าที่ดินให้สอดคล้อง

กับจ านวนเสาแต่ละประเภทที่ได้รับมอบจริง กับทางบริษัท ทรู คอร์ปอเรชั่น จ ากัด และ บริษัท ทรู 

มูฟ เอช ยนิูเวอร์แซล คอมมิวนิเคชั่น จ ากัดเมื่อเดือนธันวาคม ปี 2559 ที่ผ่านมา 

หลงัจากมีการส่งมอบเสาโทรคมนาคมจํานวน 3,000 เสา  ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2557 และครบเต็มจํานวน 

6,000 เสา ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558  ที่ผา่นมา ทางกองทนุฯ ได้มีการเจรจากบักลุม่ทรูเพิ่มเติม เก่ียวกบัข้อมลู

จํานวนเสาที่ได้รับมอบจริง กับจํานวนเสาตามแผนการส่งมอบ จากการเจรจาดงักล่าว ทําให้กองทุนฯ ได้รับ

รายได้คา่เช่าเสาโทรคมนาคมสทุธิ (รายได้คา่เช่าเสา หกัด้วยคา่เช่าที่ดิน) เพิ่มขึน้อนัเนื่องมาจากค่าเช่าที่ดินเพื่อ

ติดตัง้เสาโทรคมนาคมที่ลดลง เนื่องจากทางทรูจดัสง่เสาโทรคมนาคมประเภท Ground Base มากกว่าที่ระบไุว้

ในสญัญา  ซึง่คา่เช่าที่ดินของเสาประเภทนีม้ีอตัราตํ่ากวา่คา่เช่าที่ดินของเสาประเภท Roof Top ทําให้ต้องมีการ

ปรับปรุงคา่เช่าที่ดินสทุธิดงักลา่วขึน้  
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รุปเหตุการณ์ส าคัญตัง้แต่วันที่ 27 ธันวาคม 2556 (วนัที่กองทุนฯ เข้าจดทะเบียนซือ้ขายในตลาด
หลักทรัพย์) ถงึในรอบปี 2559 (Milestone) 

 

เหตุการณ์ส าคัญตัง้แต่วนัที่ 27 ธันวาคม 2556 ถงึในรอบปี 2557 

 
 

 

 

 

เหตุการณ์ส าคัญในรอบปี 2558 

 

 
 

 

 

 

เหตุการณ์ส าคัญในรอบปี 2559 

 

 

 

 

 

 

2.3 ความสัมพันธ์กับกลุ่มธุรกิจของผู้บริการอสังหาริมทรัพย์หรือของผู้ถือหน่วยรายใหญ่ 

ก) บริษัท เทเลคอม แอสเซท แมเนจเมนท์ จํากดั (“TAM”) ในฐานะผู้จดัการทรัพย์สนิโทรคมนาคม ซึ่งมีหน้าที่

ให้บริการงานด้านธุรการและบริการอื่น ๆ ที่เก่ียวข้องแก่กองทนุฯ  ถือเป็นบคุคลที่เก่ียว ข้องของกองทนุฯ  

ตามประกาศฯ ทน. 1/2554 เนื่องจาก TAM มีทรูเป็นผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ (ไมว่า่โดยทางตรงหรือโดยทางอ้อม) 

27 ธันวาคม 2556 
  

2 พฤษภาคม 2557 
 

9 มิถนุายน 2557 
  

6 สิงหาคม 2557 
 

วันที่กองทุนฯ เข้าจด
ทะเบียนซือ้ขายในตลาด

หลักทรัพย์ 

XD ส าหรับจ่ายปัน
ผล (0.2643 บาท) 

ทรูประกาศ 

เพิ่มทุน 

29 ตลุาคม 2557 
 

กองทุนฯ ประกาศ
เซ็นสัญญากับ

ดีแทค 

5 พฤศจิกายน 2557 

XD ส าหรับจ่ายปัน
ผล (0.1938 บาท) 

XD ส าหรับจ่ายปัน
ผล (0.2603บาท) 

ทรูประกาศ 
เพิ่มทุนและการเข้าถือ
หุ้นโดย China Mobile 
International Holdings 

Limited 

25 มิถนุายน 2557 
  

19 มกราคม 2558 
  

27 กมุภาพนัธ์ 2558 
  

4 สิงหาคม 2558 
 

กองทุนฯ ประกาศ
ลงทุนเพิ่มเติมครัง้

ที่ 1/2558 

แจ้งมติที่ประชุมผู้ถือหน่วย

ลงทุนครัง้ที่ 1/2558 
เกี่ยวกับการอนุมัติการลงทุน
ในทรัพย์สินกิจการโครงสร้าง

พืน้ฐานเพิ่มเติมครัง้ที่ 1 และ
การเข้าท าสัญญาเงนิกู้ 

31 สิงหาคม 2558 
 

4 พฤศจิกายน 2558 

XD ส าหรับจ่ายปัน
ผล (0.2365บาท) 

8 พฤษภาคม 2558 
  

29 มกราคม 2558 
  

XD ส าหรับจ่ายปัน
ผล (0.2200 บาท) 

XD ส าหรับจ่ายปัน
ผล (0.2350บาท) 

แจ้งการ
เปล่ียนแปลงช่ือ
ของกองทุนฯ 

XD ส าหรับจ่ายปัน
ผล (0.2370 บาท) 

 20 มกราคม 2559  

ลงนามในสัญญาเช่าเสา
โทรคมนาคมเพิ่มเติมกับ 

ทาง DTAC 
XD ส าหรับจ่ายปัน
ผล (0.2375 บาท) 

XD ส าหรับจ่ายปัน
ผล (0.2380 บาท) 

XD ส าหรับจ่ายปัน
ผล (0.2390 บาท) 

XD ส าหรับจ่ายปัน
ผล (0.2390 บาท) 

4 กมุภาพนัธ์ 2559   3 พฤษภาคม 2559   4 สิงหาคม 2559 8 พฤศจิกายน 2559 
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ซึ่งในขณะเดียวกัน ทรูเป็นผู้ ถือหน่วยลงทุนรายใหญ่ของกองทุนฯ  ที่ถือหน่วยลงทุนเกินร้อยละ 10 ของ

จํานวนหนว่ยลงทนุท่ีจําหนา่ยได้แล้วทัง้หมดของกองทนุฯ   

ข) บริษัท เอเชีย ไวร์เลส คอมมิวนิเคชัน่ จํากดั หรือ AWC ซึง่เป็นผู้ที่ขาย/โอนสทิธิรายได้และทรัพย์สินและผู้ที่

ให้เช่าทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐานท่ีลงทนุ แก่กองทนุฯ  ถือเป็นบคุคลที่เก่ียวข้องของกองทนุฯ  ตาม

ประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ที่ ทน. 1/2554 เร่ือง หลกัเกณฑ์ เง่ือนไข และวิธีการจัดตัง้ และ

จัดการกองทุนฯ โครงสร้างพืน้ฐาน ลงวันที่ 10 มกราคม พ.ศ. 2554 (ตามที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) 

(“ประกาศฯ ทน. 1/2554”) เนื่องจาก AWC มีทรูเป็นผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ (ไมว่า่โดยทางตรงหรือโดยทางอ้อม) 

ซึ่งในขณะเดียวกัน ทรูเป็นผู้ ถือหน่วยลงทุนรายใหญ่ของกองทุนฯ  ที่ถือหน่วยลงทุนเกินร้อยละ 10 ของ

จํานวนหนว่ยลงทนุท่ีจําหนา่ยได้แล้วทัง้หมดของกองทนุฯ  

ค) บริษัท บีเอฟเคที (ประเทศไทย) จํากดั หรือ BFKT ซึ่งเป็นผู้ที่ขาย/โอนสิทธิรายได้และทรัพย์สินและผู้ที่ให้

เช่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่ลงทุน แก่กองทุนฯ  ถือเป็นบุคคลที่เก่ียวข้องของกองทุนฯ  ตาม

ประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ที่ ทน. 1/2554 เร่ือง หลกัเกณฑ์ เง่ือนไข และวิธีการจัดตัง้ และ

จัดการกองทุนฯ โครงสร้างพืน้ฐาน ลงวันที่ 10 มกราคม พ.ศ. 2554 (ตามที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) 

(“ประกาศฯ ทน. 1/2554”) เนื่องจาก BFKT มีทรูเป็นผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ (ไมว่า่โดยทางตรงหรือโดยทางอ้อม) 

ซึ่งในขณะเดียวกัน ทรูเป็นผู้ ถือหน่วยลงทุนรายใหญ่ของกองทุนฯ  ที่ถือหน่วยลงทุนเกินร้อยละ 10 ของ

จํานวนหนว่ยลงทนุท่ีจําหนา่ยได้แล้วทัง้หมดของกองทนุฯ  

ง) บริษัท ทรู ยนูิเวอร์แซล คอนเวอร์เจ้นซ์ จํากดั หรือ TU ซึ่งเป็นผู้ เช่า และบริหารจดัการภายใต้สญัญาเช่า 

ดําเนินการและบริหารจัดการหลกัของทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่ลงทุน แก่กองทุนฯ  ถือเป็น

บคุคลที่เก่ียวข้องของกองทนุฯ  ตามประกาศฯ ทน. 1/2554 เนื่องจาก TU มีทรูเป็นผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ (ไม่ว่า

โดยทางตรงหรือโดยทางอ้อม) ซึ่งในขณะเดียวกัน ทรูเป็นผู้ ถือหน่วยลงทุนรายใหญ่ของกองทุน ฯ  ที่ถือ

หนว่ยลงทนุเกินร้อยละ 10 ของจํานวนหนว่ยลงทนุท่ีจําหนา่ยได้แล้วทัง้หมดของกองทนุฯ  

จ) บริษัท ทรู มูฟ เอช ยูนิเวอร์แซล คอมมิวนิเคชั่น จํากัด หรือ TUC ซึ่งเป็นผู้ เช่าและบริหารจัดการภายใต้

สญัญาเช่า ดําเนินการ บํารุงรักษา และบริหารจดัการหลกัของทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่ลงทุน 

(ประเภทเสาโทรคมนาคม) ถือเป็นบคุคลที่เก่ียวข้องของกองทนุฯ  ตามประกาศฯ ทน. 1/2554 เนื่องจาก 

TU มีทรูเป็นผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ (ไม่ว่าโดยทางตรงหรือโดยทางอ้อม) ซึ่งในขณะเดียวกนั ทรูเป็นผู้ ถือหน่วย

ลงทุนรายใหญ่ของกองทุนฯ ที่ถือหน่วยลงทุนเกินร้อยละ 10 ของจํานวนหน่วยลงทุนที่จําหน่ายได้แล้ว

ทัง้หมดของกองทนุฯ  
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2.4 ข้อมูลของทรัพย์สินของกองทุนฯ  

ก) สรุปภาพรวมของทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมที่กองทุนฯ  ลงทุน 

ภาพรวมเปรียบเทียบทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมที่กองทุนฯ ลงทุนอยู่เดิม  และทรัพย์สิน
กิจการโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมของกองทนุฯ ภายหลงักองทนุฯ เข้าลงทนุในทรัพย์สนิโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคม
เพิ่มเติม มีดงันี ้

ตารางที่ 1 ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมที่กองทุนฯ ลงทุนอยู่เดิม ณ วันจัดตัง้กองทุนฯ  

รูปแบบการลงทุน สิทธิในการได้รับรายได้สุทธิและ
กรรมสิทธ์ิในทรัพย์สนิเม่ือเข้า

เงื่อนไข 

กรรมสิทธ์ิ จ านวนทรัพย์สิน
รวม 

นิติบุคคลที่เข้าท า
ธุรกรรมกับ
กองทุนฯ 

AWC BFKT TRUE TU  

เสาโทรคมนาคม 4,360 เสา 1,485 เสา 6,000 เสา - 11,845เสา 

ใยแก้วน าแสง 
(FOC) และ
อุปกรณ์ระบบสื่อ
สัญญาณ 

- 9,169 ลิง้ค์ และ 
FOC จํานวน 

47,250 กิโลเมตร 
(680,400 คอร์

กิโลเมตร) 

- FOC จํานวน 
5,112 กิโลเมตร 
(122,974 คอร์

กิโลเมตร) 

9,169 ลิง้ค์ และ 
FOC จํานวน 

52,362 กิโลเมตร 
(803,374 คอร์

กิโลเมตร) 

ระบบบรอด
แบนด์ในเขต
พืน้ที่ต่างจังหวัด 

- - - 1.2 ล้านพอร์ท 
และ FOC 

จํานวน 6,114 
กิโลเมตร 

(198,085 คอร์
กิโลเมตร) 

1.2 ล้านพอร์ท และ 
FOC จํานวน 6,114 
กิโลเมตร (198,085 

คอร์กิโลเมตร) 
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ตารางที่  2 ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมของกองทุนฯ ภายหลังกองทุนฯ เข้าลงทุนใน
ทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมเพิ่มเติม 

รูปแบบการ
ลงทุน 

สิทธิในการได้รับรายได้
สุทธิและกรรมสิทธ์ิใน

ทรัพย์สินเมื่อเข้าเงื่อนไข 

กรรมสิทธ์ิ สิทธิการเช่า
ระยะยาวและ
สิทธิในการซือ้
ทรัพย์สินเมื่อ
เข้าเงื่อนไข 

จ านวน
ทรัพย์สินรวม 

นิติบุคคลที่เข้า
ท าธุรกรรมกับ
กองทุนฯ 

AWC BFKT TRUE TU AWC  

เสาโทรคมนาคม 4,360 เสา 
และ 338 

เสา 

1,485เสา 6,000 
เสา 

- - 12,183 เสา 

ใยแก้วน าแสง 
(FOC) และ
อุปกรณ์ระบบสื่อ
สัญญาณ 

- 9,169 ลิง้ค์ 
และ FOC 
จํานวน 
47,250 

กิโลเมตร 
(680,400 คอร์

กิโลเมตร) 

- FOC จํานวน 
5,112 

กิโลเมตร 
(122,974 

คอร์
กิโลเมตร) 

FOC จํานวน 
7,981 กิโลเมตร 
(หรือ 303,453 
คอร์กิโลเมตร) 

9,169 ลิง้ค์ 
และ FOC 

จํานวน 60,343
กิโลเมตร (หรือ 

1,106,827 
 คอร์กิโลเมตร) 

ระบบบรอด
แบนด์ในเขต
พืน้ที่ต่างจังหวัด 

- - - 1.2 ล้าน
พอร์ท และ 

FOC จํานวน 
6,114

กิโลเมตร 
(198,085คอร์

กิโลเมตร) 

- 1.2 ล้านพอร์ท 
และ FOC 

จํานวน 6,114 
กิโลเมตร 

(198,085คอร์
กิโลเมตร) 

 

 

 

 

 

 

 

 



รายงานประจ าปีกองทนุรวมโครงสรา้งพื้นฐาน ดิจิทลั 

หน้า 10  

 

ข) รายละเอียดทรัพย์สินของกองทุนฯ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 ดังนี ้
กองทุนฯ มูลค่าทรัพย์สนิ 

(บาท) 
มูลค่าทรัพย์สนิสุทธิ 

(บาท) 
มูลค่าทรัพย์สนิสุทธิต่อ
หน่วยลงทุน (บาท) 

กองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐาน
โทรคมนาคม ดิจทิัล 

100,460,993,906.19 84,907,944,657.79 14.6191 

 

การประเมินค่าทรัพย์สินที่กองทุนลงทุนครัง้แรก 

ชื่อโครงการ ประเภท 

มูลค่าตลาดที่
ได้รับจากการ
สอบทานมูลค่า

ทรัพย์สิน 
(ล้านบาท) 

บริษัท
ประเมิน

ค่า
ทรัพย์สิน 

วันที่สอบ
ทานมูลค่า
ทรัพย์สิน 

ระยะเวลา
ที่ใช้ใน
การ

ค านวณ 

วิธีการ
สอบทาน
มูลค่า

ทรัพย์สิน 

บริษัท บีเอฟเคที 
(ประเทศไทย) 

จํากดั (“BFKT”) 

สทิธิในการรับประโยชน์จาก
รายได้สทุธิที่เกิดขึน้จากเสา

โทรคมนาคม 
5,040 

บริษัท 
ดิสคฟัเวอร์ 

แมเนจ
เม้นท์ 
จํากดั 

31 มีนาคม 
2559 

ตัง้แตว่นัท่ี 
1 เมษายน 
2559 ถึง
วนัท่ี 31 
ธนัวาคม 

2570 โดยมี
การ

คํานวณ
มลูคา่

สดุท้าย 
(Terminal 

Value) 

วิธีรายได้
ตาม

โครงสร้าง
ของกองทนุ

รวม 

สทิธิในการรับประโยชน์จาก
รายได้สทุธิที่เกิดขึน้จากระบบใย

แก้วนําแสง 
20,792 

บริษัท 
ดิสคฟัเวอร์ 

แมเนจ
เม้นท์ 
จํากดั 

บริษัท เอเซยี ไวร์
เลส คอมมิวนเิคชัน่ 

จํากดั (“AWC”) 

สทิธิในการรับประโยชน์จาก
รายได้สทุธิที่เกิดขึน้จากเสา

โทรคมนาคม 
15,448 

บริษัท 
ดิสคฟัเวอร์ 

แมเนจ
เม้นท์ 
จํากดั 

บริษัท ทรู คอร์
ปอเรชัน่ จํากดั 

(มหาชน) (“TRUE”) 

กรรมสทิธ์ิในเสาโทรคมนาคม
จํานวน 6,000 เสา และโครงสร้าง

พืน้ฐานโทรคมนาคมประเภท 
Passive อื่นท่ีเก่ียวข้องที่ใช้

สาํหรับการให้บริการ
โทรศพัท์เคลือ่นท่ี ท่ีเป็นทรัพย์สนิ

เสาโทรคมนาคมสว่นเพิ่ม 

23,904 

บริษัท 
ดิสคฟัเวอร์ 

แมเนจ
เม้นท์ 
จํากดั 
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ชื่อโครงการ ประเภท 

มูลค่าตลาดที่
ได้รับจากการ
สอบทานมูลค่า

ทรัพย์สิน 
(ล้านบาท) 

บริษัท
ประเมิน

ค่า
ทรัพย์สิน 

วันที่สอบ
ทานมูลค่า
ทรัพย์สิน 

ระยะเวลา
ที่ใช้ใน
การ

ค านวณ 

วิธีการ
สอบทาน
มูลค่า

ทรัพย์สิน 

บริษัท ทรู ยนูิเวอร์
แซล คอนเวอร์เจ้นซ์ 

จํากดั (“TU”) 

กรรมสทิธ์ิในระบบใยแก้วนําแสง
หลกั (core fiber optic cable 
grid) และอปุกรณ์ระบบสือ่

สญัญาณที่เก่ียวข้อง และระบบบ
รอดแบนด์ในเขตพืน้ท่ีตา่งจงัหวดั 

18,913 

บริษัท 
ดิสคฟัเวอร์ 

แมเนจ
เม้นท์ 
จํากดั 

รวม 84,097     

 

การประเมินค่าทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมที่ลงทุนเพิ่มเติม ครัง้ที่ 1 
 

ชื่อโครงการ 
 

ประเภท 
มูลค่าตลาดที่
ได้รับจากการ
ประเมินมูลค่า
ทรัพย์สิน 
(ล้านบาท) 

บริษัท
ประเมิน

ค่า
ทรัพย์สิน 

วันที่
ประเมิน
มูลค่า

ทรัพย์สิน 

ระยะเวลา
ที่ใช้ใน
การ

ค านวณ 

วิธีการ
ประเมิน
มูลค่า

ทรัพย์สิน 

 

บริษัท เอเซยี ไวร์
เลส คอมมิวนเิคชัน่ 

จํากดั (“AWC”) 

สทิธิในการรับประโยชน์จาก
รายได้สทุธิที่เกิดขึน้จากเสา

โทรคมนาคม 
936 

บริษัท 
ดิสคฟัเวอร์ 

แมเนจ
เม้นท์ 
จํากดั 

31 มีนาคม 
2559 

ตัง้แตว่นัท่ี 
1 เมษายน 
2559 ถึง
วนัท่ี 31 
ธนัวาคม 

2570 โดยมี
การ

คํานวณ
มลูคา่

สดุท้าย 
(Terminal 

Value) 

วิธีรายได้
ตาม

โครงสร้าง
ของกองทนุ

รวม 

 
สทิธิในการเช่าระยะยาว 

ระยะเวลาการเชา่ 20 ปี ในระบบ
ใยแก้วนําแสง (fiber optic cable 
หรือ FOC) รวมทัง้สทิธิในการซือ้ 
(call option) FOC ดงักลา่ว เมื่อ
ครบกําหนดอายกุารเช่าระยะยาว 

13,102 

บริษัท 
ดิสคฟัเวอร์ 

แมเนจ
เม้นท์ 
จํากดั 

รวม 14,038     
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ค) อัตราส่วนมูลค่าทรัพย์สินที่กองทุนฯลงทุน ต่อ มูลค่าทรัพย์สินของกองทุนฯ  ณ วันที่  31 ธันวาคม 
2559 ดังนี ้

 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559 

 มูลค่ายุติธรรม                     
บาท 

ร้อยละของมูลค่า 
ทรัพย์สินสุทธิ 

เงนิลงทุนในธุรกิจโครงสร้างพืน้ฐาน (หมายเหตุ 4) 

เงินลงทนุในกรรมสทิธ์ิในทรัพย์สนิโครงสร้างพืน้ฐาน 

เงินลงทนุในกรรมสิทธ์ิในเสาโทรคมนาคมจ านวน 6,000 เสา    
และโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมประเภท Passive อื่นที่
เก่ียวข้อง ที่ใช้ส าหรับการให้บริการโทรศพัท์เคลือ่นท่ี 

23,904,230,000 

 

28.15 

เงินลงทุนในกรรมสิทธ์ิในระบบใยแก้วน าแสงหลัก และ 
อปุกรณ์ระบบสือ่สญัญาณที่เก่ียวข้อง และ ระบบบรอดแบนด์
ในเขตพืน้ท่ีตา่งจงัหวดั 

18,912,910,000 22.27 

เงินลงทนุในสทิธิในการรับประโยชน์จากรายได้สทุธิ 

เงินลงทนุในสทิธิในการรับประโยชน์จากรายได้สทุธิที่เกิดจาก
การให้เช่าทรัพย์สินโทรคมนาคมของบริษัท บี เอฟเคที 
(ประเทศไทย) จ ากดั (“BFKT”) 

25,831,540,000 30.42 

 

เงินลงทนุในสทิธิในการรับประโยชน์จากรายได้สทุธิที่เกิดจาก
การให้เช่าเสาโทรคมนาคมของบริษัท เอเซีย ไวร์เลส คอม
มิวนิเคชัน่ จ ากดั (“AWC”) 

15,448,480,000 18.19 

เงินลงทนุในสิทธิในการรับประโยชน์จากรายได้สทุธิ เพิ่มเติม 
ครัง้ที่1ที่เกิดจากการให้เช่าเสาโทรคมนาคมของบริษัท เอเชีย 
ไวร์เลส คอมมิวนิเคชัน่ จ ากดั ("AWC") 

936,220,000 1.1 

เงินลงทนุในสทิธิการเช่าทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานเงินลงทนุ
ในสทิธิการเช่าในระบบใยแก้วน าแสง 

13,102,490,000 15.43 

รวมเงนิลงทุนในธุรกิจโครงสร้างพืน้ฐาน 98,135,870,000 115.56 

 

เงนิลงทุนในหลกัทรัพย์ (หมายเหตุ 5) 

เงินลงทนุในหนว่ยลงทนุ 

กองทนุเปิดทหารไทยธนรัฐ 890,361,141 1.05 

เงินฝากประจ า 
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ธนาคารออมสนิ 200,000,000 0.24 

รวมเงนิลงทุนในหลักทรัพย์ 1,090,361,141  1.29 

 

2.5 การจัดหาผลประโยชน์จากกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน 

ก) สัญญาเกี่ยวกับการบริหารจัดการหรือการจัดหาผลประโยชน์จากกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน 

กองทนุฯ ได้เข้าทําสญัญาที่ทําให้ได้มาซึง่ทรัพย์สนิโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมและสญัญาเก่ียวกบัการจดัหา
ผลประโยชน์จากทรัพย์สนิโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคม ซึง่มีรายการดงัตอ่ไปนี ้

 

(1) สัญญาโอนขายทรัพย์สินและสิทธิรายได้ 

I. สญัญาโอนขายทรัพย์สนิและสทิธิรายได้ระหวา่ง BFKT และกองทนุฯ (“สญัญาโอนขายทรัพย์สิน
และสทิธิรายได้ BFKT”) 

II. สญัญาโอนขายทรัพย์สนิและสทิธิรายได้ระหว่าง AWC และกองทนุฯ (“สญัญาโอนขายทรัพย์สิน
และสทิธิรายได้ AWC”) 

III. สญัญาโอนขายทรัพย์สนิระหวา่ง TU และกองทนุฯ (“สญัญาโอนขายทรัพย์สนิ TU”) 

IV. สญัญาโอนขายทรัพย์สนิระหวา่งทรูและกองทนุฯ (“สญัญาโอนขายทรัพย์สนิทรู”) 

V. สญัญาโอนขายทรัพย์สินและสิทธิรายได้ที่จะเข้าทําระหว่างกองทุนฯ และ AWC เก่ียวกับการ
ลงทนุในเสาโทรคมนาคมของ AWC ที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 1 (“สญัญาโอนขายทรัพย์สนิและสิทธิ
รายได้ AWC ที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 1”) 

 (2) สัญญาเช่า ด าเนินการและบริหารจัดการหลัก 

I. สญัญาเช่า ดําเนินการ บํารุงรักษา และบริหารจดัการหลกั ระหวา่ง TUC และ กองทนุฯ ("สญัญา
เช่า ดําเนินการและบริหารจดัการหลกัของ TUC") 

II. สญัญาเช่า ดําเนินการ บํารุงรักษา และบริหารจดัการหลกั ระหว่าง บริษัท ทรู ยนูิเวอร์แซล คอน
เวอร์เจนซ์ จํากดั และกองทนุฯ ("สญัญาเช่า ดําเนินการและบริหารจดัการหลกัของ TU") 

III. สญัญาเช่าเสาโทรคมนาคมของ AWC ที่ทําขึน้เพิ่มเติมสาํหรับการเช่าเสาโทรคมนาคมของ AWC 
ที่ลงทุนเพิ่มเติม ครัง้ที่ 1 ระหว่าง BFKT และ AWC รวมทัง้ที่แก้ไขเพิ่มเติม (“สญัญาเช่าเสา
โทรคมนาคมของ AWC เพิ่มเติม”) 

IV. สญัญาเช่าระยะยาวที่จะเข้าทําระหว่างกองทุนฯ และ AWC เก่ียวกบัการลงทุนใน FOC ของ 
AWC ที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 1(“สญัญาเช่า FOC ระยะยาวที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 1”) 
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V. สญัญาที่จะเข้าทําระหว่างกองทุนฯ และ TUC พร้อมกับสญัญาเช่า FOC ระยะยาวที่ลงทุน
เพิ่มเติม ครัง้ที่ 1 เก่ียวกบัการเช่า ดําเนินการ บํารุงรักษา และบริหารจดัการ FOC ของ AWC ที่
ลงทุนเพิ่มเติม ครัง้ที่ 1 โดย TUC ไม่ว่าทัง้หมดหรือบางสว่น (“สญัญาเช่าช่วง ดําเนินการและ
บริหารจดัการ FOC ที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 1”) 

 

(3) สัญญาบริการหลัก 

I. สญัญาบริการหลกัระหวา่งผู้จดัการทรัพย์สนิโทรคมนาคมและกองทนุ (“สญัญาบริการหลกั”) 

(4) หนังสือข้อตกลงกระท าการ (Letter of Understanding) ระหว่าง TUC BFKT และกองทุนฯ 

(5) หนังสือสนับสนุน (Letter of Support) ของ TUC ที่ให้แก่ BFKT 

(6) สัญญารักษาสัดส่วนการถอืหน่วยลงทุนระหว่างทรูและกองทุน (“สัญญารักษาสัดส่วนการถอื 

หน่วยลงทุน”) 

(7) สัญญาเช่าหลัก 

I. สญัญาเช่าเสาโทรคมนาคมหลกัระหว่างบริษัท ดีแทค ไตรเน็ต จํากัด (DTN) และกองทุน 
(“สญัญาโทรคมนาคมเช่าหลกัของ DTN”)  

หมายเหต:ุ ผู้ลงทนุสามารถศกึษาข้อมลูเพิ่มเติมได้จากหนงัสอืชีช้วนของกองทนุฯ 

ข) การบริหารจัดการหรือการจัดหาผลประโยชน์จากกิจการโครงสร้างพืน้ฐานในอนาคต 

หากในอนาคตกองทุนฯ จะเข้าทํา แก้ไขเพิ่มเติม หรือยกเลิกสญัญาเก่ียวกับการบริหารจัดการหรือการจัดหา
ผลประโยชน์จากกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน และเป็นการเข้าทํา แก้ไข หรือยกเลกิสญัญาใด ๆ ที่เก่ียวกบัการจดัหา
ผลประโยชน์จากทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐานท่ีมมีลูคา่ของสญัญาเกินกวา่ 100 ล้านบาท หรือตัง้แตร้่อยละ 
30 ขึน้ไปของมลูคา่ทรัพย์สนิรวมของกองทนุฯ ณ เวลาที่มีการเข้าทํา แก้ไข หรือยกเลิกสญัญาดงักลา่ว กองทนุฯ 
จะกระทําได้ตอ่เมื่อได้รับมติของผู้ ถือหนว่ยลงทนุ เว้นแตเ่ป็นการเข้าทํา แก้ไข หรือยกเลกิสญัญาใดที่มีมลูคา่ของ
สญัญาเกินกว่า 100 ล้านบาท แต่น้อยกว่าร้อยละ 30 ของมลูค่าทรัพย์สินรวมของกองทนุฯ ณ เวลาที่มีการเข้า
ทํา แก้ไข หรือยกเลกิสญัญาดงักลา่วที่ได้รับความเห็นชอบจากผู้ดแูลผลประโยชน์แล้ว หรือตามที่ระบใุนโครงการ
จัดการกองทุนฯ ทัง้นี ้การคํานวณมูลค่าของสญัญาดังกล่าวข้างต้น ให้พิจารณาจากมูลค่าของสญัญาทุก
รายการภายในรอบระยะเวลาหกเดือน  

 

2.6 การกู้ยืมเงนิ 

ก) แหล่งเงนิทุน 

เมื่อวนัท่ี 5 มีนาคม พ.ศ. 2558 กองทนุฯ ได้เข้าทําสญัญาเงินกู้ยืมจากกลุม่ธนาคาร และสถาบนัการเงิน จํานวน 5 
รายโดยเง่ือนไขของการกู้ ยืมเงินที่กองทุนฯ ตกลงกับกลุ่มธนาคาร และสถาบนัการเงินดังกล่าว เป็นเง่ือนไขที่
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ใกล้เคียงกับเง่ือนไขการให้สินเช่ือแก่ลูกค้าชัน้ดีของธนาคารพาณิชย์ส่วนใหญ่ในประเทศ และสอดคล้องกับ
ข้อตกลงทางการค้าในลกัษณะเดียวกบัที่วิญญชูนจะพึงกระทํากบัคู่สญัญาทัว่ไปในสถานการณ์เดียวกนั (arm’s 
length terms) โดยขอกู้ยืม เป็นสกลุเงินบาท จํานวน 13,100.00 ล้านบาท โดยตามกฎเพื่อนําไปลงทนุในทรัพย์สนิ
กิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่ลงทุนเพิ่มเติมครัง้ที่ 1 แล้วเมื่อวนัที่ 6 มีนาคม พ.ศ. 2558 เงินกู้มีอัตราดอกเบีย้ 2 
ประเภทคือ (1) อตัราแบบแปรผนั THBFIX บวกด้วยอตัราร้อยละ 3 (ร้อยละ 86 ของยอดเงินกู้ทัง้หมด) และ (2) 
อตัราดอกเบีย้คงที่ร้อยละ 5.5 (ร้อยละ 14 ของยอดเงินกู้ทัง้หมด) โดยมีกําหนดชําระดอกเบีย้เป็นราย 6 เดือนและ
มีกําหนดชําระคืนเงินกู้ยืมทัง้จํานวนในวนัสิน้สดุสญัญา คือ ณ วนัท่ี 6 มีนาคม พ.ศ. 2563 โดยมีระยะเวลากู้ยืม 5 
ปีนบัจากวนัท่ีเบิกเงินกู้ยืมครัง้แรก นอกจากนัน้ เพื่อกําจดัผลกระทบจากดอกเบีย้แปรผนัซึง่เป็นสว่นใหญ่ของเงินกู้
ครัง้นี ้กองทนุฯ ได้เข้าทําสญัญาแลกเปลีย่นอตัราดอกเบีย้จากอตัราแบบลอยตวัให้เป็นอตัราแบบคงที่ ทําให้อตัรา
เงินกู้ เฉลีย่ถ่วงนํา้หนกัสทุธิซึง่รวมผลกระทบจากสญัญาแลกเปลี่ยนอตัราดอกเบีย้มีอตัราเท่ากบัร้อยละ 5.46 โดย
สว่นต่างที่จะต้องจ่ายหรือที่จะได้รับจากสญัญาแลกเปลี่ยนอตัราดอกเบีย้รับรู้เป็นสว่นประกอบของดอกเบีย้จ่าย
หรือรายได้ดอกเบีย้ตลอดอายุของสญัญา และมีการบันทึกรายการกําไร(ขาดทุน) ที่ยังไม่เกิดขึน้จากสญัญา
แลกเปลีย่นอตัราดอกเบีย้ ซึง่เกิดจากการตีมลูคา่สญัญาให้เป็นมลูคา่ยตุิธรรมในแตล่ะเดือน (Mark-to-Market) 

นอกจากนัน้ เมื่อครบกําหนดชําระหนีเ้งินกู้ คืนในปีที่ 5 นบัจากวนัเบิกถอนเงินกู้  กองทุนฯ จะพิจารณาหาแหล่ง
เงินทุนที่เหมาะสมที่สุดมาเพื่อชําระหนีด้ังกล่าว เพื่อจัดโครงสร้างเงินทุนที่เหมาะสมกับกองทุนฯ ในขณะนัน้ 
กลา่วคือ บริษัทจดัการอาจพิจารณาใช้แหลง่เงินทนุจากแหลง่ใดแหลง่หนึ่ง หรือ จากหลายแหลง่รวมกนั เช่น การ
กู้ยืมเงินจากธนาคารพาณิชย์ การออกตราสารหนี ้(ยงัไมส่ามารถกระทําได้ตามกฎหมายหลกัทรัพย์ปัจจุบนั) หรือ
การเพิ่มทนุ ในกรณีที่แหลง่เงินทนุดงักลา่วข้างต้นไมเ่พียงพอต่อการชําระหนีเ้งินกู้  และ/หรือ กองทนุฯ ไม่สามารถ
หาแหล่งเงินทุนต่างๆ เพื่อนํามาใช้ชําระหนีเ้งินกู้ ได้ครบถ้วน บริษัทจัดการอาจนํากระแสเงินสดที่ได้จากการ
ดําเนินงานมาชําระหนีเ้งินกู้  ซึ่งอาจส่งผลกระทบในเชิงลบต่อเงินปันผลที่ผู้ ถือหน่วยลงทนุจะได้รับในช่วงเวลาที่
ต้องจ่ายคืนหนี ้

 

ข) สถานะของการกู้ยมืเงนิ ณ วนัสิน้รอบปีบัญช ี

 บาท 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2559  
 

สว่นท่ีหมนุเวียน  

สว่นท่ีไมห่มนุเวยีน - 

รวมเงินกู้ยมื 12,975,198,851 

 12,975,198,851 
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3 ภาพรวมของภาวะอุตสาหกรรมของธุรกจิการจัดหาผลประโยชน์จากทรัพย์สิน

กจิการโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมที่ลงทนุ 

3.1 ภาวะอุตสาหกรรมของธุรกิจการจัดหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน

โทรคมนาคมที่ลงทุน 

3.1.1 ภาพรวมของอุตสาหกรรมโทรคมนาคม (Mobile Services) ในประเทศไทย 

ตลาดโทรศพัท์มือถือในประเทศไทยมีผู้ให้บริการสือ่สารโทรคมนาคมในประเทศไทย มี 3 รายหลกั ประกอบด้วย
AIS DTAC และ TRUE โดยในปี 2559  ที่ผ่านมาผู้ ให้บริการแต่ละรายต่างเร่งพฒันาโครงข่าย 4G เพื่อครอง
ความเป็นผู้นําในด้านดาต้า หรือ บริการที่มิใช่เสียง (non-voice)และสง่เสริมในด้านการทําการตลาดเพื่อรักษา
ฐานลกูค้าเดิมและขยายฐานลกูค้าใหมอ่ยา่งตอ่เนื่อง 

ทางด้านอตัราการใช้งานมือถือของไทยที่เคยสงูถึงร้อยละ 149 และลดลงมาอยู่ที่ประมาณร้อยละ 135 หลงัจาก
เลขหมายระบบเติมเงินถกูกํากบัให้ต้องลงทะเบียนเพื่อยืนยนัตวัตน สง่ผลให้ยอดผู้ใช้งานระบบเติมเงินลดลง แต่
จะสะท้อนการเติบโตของผู้ ใช้งานจริงได้ดีขึน้ในอนาคต สว่นการใช้งานบนระบบรายเดือนมีอตัราการเติบโตสงู 
อยา่งไรก็ตาม ภาพรวมยงัคงมีผู้ใช้งานระบบเติมเงินเป็นสว่นมาก โดยคิดเป็นร้อยละ 80.55 ของผู้ใช้งานทัง้หมด 

ในปี 2559 ได้มีการประมลูคลื่นความถ่ี 900 MHz ซึ่งเป็นคลื่นความถ่ีที่ JAS ชนะการประมลูเมื่อวนัที่ 15 ธ.ค. 
2558 ที่ผา่นมาแต ่JAS ไมส่ามารถนําหนงัสือคํา้ประกนัจากสถาบนัการเงินมามอบให้แก่คณะกรรมการกิจการ
กระจายเสยีง กิจการโทรทศัน์ และกิจการโทรคมนาคมแหง่ชาติ (กสทช.) ได้ตามกําหนดเวลา จึงเกิดการประมูล
คลืน่ความถ่ี 900 MHz ดงักลา่วขึน้อีกครัง้ ในวนัที่ 27 พ.ค. 2559 และมีผู้ เข้าร่วมประมลูเพียงรายเดียวคือ AIS 
ประมลูไปในราคา 75,654 ล้านบาท ซึ่งเป็นราคาที่ JAS สละสิทธ์ิไว้ ผลการประมลูทําให้ ณ ปัจจุบนั AIS และ 
TRUE มีจํานวน MHz ที่เท่ากนัและทําให้การแข่งขนัเพิ่มสงูขึน้ระหว่างผู้ ให้บริการรายเดิมเพื่อแย่งชิงลกูค้าและ
สว่นแบง่ตลาด 

สําหรับปี 2560 EIC คาดการณ์ว่าธุรกิจ Mobile ยงัคงเติบโตได้ประมาณร้อยละ 4 ในระยะสัน้ โดยมีปัจจัย
สนบัสนนุมาจากการใช้งานด้านข้อมลูที่มากขึน้ จากพฤติกรรมผู้บริโภคที่เปลี่ยนแปลงไปและยอดขายสมาร์ท         
โฟนที่อยูใ่นระดบัสงู  โดยในปี 2559 ที่ผ่านมา ยอดขายมือถือทัง้สิน้อยู่ที่ 15.4 ล้านเคร่ือง โดย 12.7 ล้านเคร่ือง
เป็นสมาร์โฟน หรือคิดเป็นสดัส่วนถึงร้อยละ 82.46 และมีแนวโน้มเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง อีกทัง้ยอดผู้ ใช้
อินเทอร์เน็ตผา่นโทรศพัท์มือถือที่เพิ่มขึน้ สง่ผลให้รายได้จากการใช้งานข้อมลูคาดวา่จะเพิ่มขึน้ถงึร้อยละ 23 ในปี 
2560 ส่วนในระยะกลาง คาดว่าจะเติบโตอยู่ที่ประมาณ ร้อยละ 10 ถึง 15 ทางด้านอัตราการเข้าถึง
โทรศพัท์มือถือของประเทศไทยอยู่ในระดบัใกล้เคียงกบัประเทศที่พฒันาแล้ว แนวโน้มในระยะกลางถึงยาว จึง
อาจอิ่มตวั โดยคาดการณ์วา่สาํหรับปี 2560 จะเติบโตอยูป่ระมาณร้อยละ 2 ทัง้นีท้ัง้นัน้ ทางด้านผู้ให้บริการยงัคง
มีแนวโน้มแขง่ขนัทางด้านราคาอยูค่่อนข้างรุนแรง และ นอกจากการให้สว่นลดค่าแพ็คแกจต่าง ๆ แล้ว ยงัหนัมา
ใช้กลยุทธ์การอดุหนนุราคาเคร่ืองโทรศพัท์เพื่อจูงใจให้ผู้บริโภคอพัเกรด ซึ่งจะทําให้จะเป็นปัจจยักดดนัต่อการ
เติบโตของรายได้ผู้ให้บริการในอนาคต อีกทัง้ผลกระทบจากการชนะประมลูคลืน่ความถ่ีของ AIS และ TRUE นัน้ 
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ต้นทุนที่เก่ียวข้องกบัใบอนุญาติต่าง ๆ (ค่าตดัจําหน่ายและค่าใช้จ่ายในการดําเนินงานโครงข่าย) จะสร้างแรง
กดดนัตอ่ผลการดําเนินงานตอ่ไปอีกอยา่งน้อยประมาณ 12 เดือน  

 

ก) ภาพรวมของอุตสาหกรรมโทรศัพท์เคลื่อนที่ในประเทศไทย 

(1) จ านวนเลขหมายโทรศัพท์เคลื่อนที่ 

ณ สิน้ไตรมาสที่ 4 ปี 2559 มีจํานวนเลขหมายโทรศพัท์เคลื่อนที่ทัง้หมด 90,036,200 เลขหมาย เพิ่มขัน้จากไตร
มาสก่อนหน้าจํานวน  2,735,338 เลขหมายหรือคิดเป็นร้อยละ 3.13 โดยเมื่อเทียบกบัปี 2558 มีจํานวนเลข
หมายโทรศพัท์เคลื่อนที่เพิ่มขึน้ 7,189,422 เลขหมายหรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 8.68  จากตวัเลขปี 2559 นัน้ สามารถ
แบ่งได้เป็นเลขหมายที่ใช้บริการประเภท prepaid จํานวน 72,521,600 เลขหมาย หรือร้อยละ 80.55 และเลข
หมายที่ใช้บริการประเภท postpaid จํานวน 17,514,600 เลขหมาย หรือคิดเป็นร้อยละ 19.45 ของจํานวนเลข
หมายทัง้หมด เมื่อเปรียบเทียบกบัปีที่แล้ว เลขหมายที่ใช้บริการประเภท postpaid มีแนวโน้มเพิ่มขึน้ ในขณะที่  
เลขหมายที่ใช้บริการประเภท Prepaid มีแนวโน้มลดลง  สว่นทางด้านอตัราการเข้าถึงบริการโทรศพัท์เคลื่อนที่
สิน้ปี 2559 จํานวนเลขหมายโทรศพัท์เคลือ่นท่ีที่ลงทะเบียนใช้บริการคิดเป็นร้อยละ 135 ของจํานวนประชากร 

 

จ านวนผู้ใช้บริการโทรศัพท์เคลื่อนที่ (ล้านคน) และอัตราการเข้าถงึบริการโทรศัพท์เคลื่อนที่ 

ที่มา: สาํนกัวชิาการและจดัการทรัพยากรโทรคมนาคม 
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(2) โครงสร้างอุตสาหกรรมโทรศัพท์เคลื่อนที่ภายในประเทศไทย 

ตลาดค้าปลีกบริการโทรศพัท์เคลื่อนที่ในประเทศไทย มีผู้ ให้บริการสามารถจําแนกได้เป็น 2 กลุ่ม คือ (1) ผู้
ให้บริการโทรศพัท์เคลื่อนท่ีท่ีมีโครงข่ายหรือมีสิทธ์ิในการใช้โครงข่าย (Mobile Network Operators – MNOs) 
จํานวน 6 ราย และ (2) ผู้ให้บริการโทรศพัท์เคลือ่นที่บนโครงข่ายเสมือน (Mobile Virtual Network Operators – 
MVNOs) 

 

ผู้ให้บริการโทรศัพท์เคลื่อนที่ที่มีโครงข่ายหรือมีสทิธ์ิในการใช้โครงข่าย (MNOs) และผู้ให้บริการ
โทรศัพท์เคลื่อนที่บนโครงข่ายเสมือน (MVNOs) 

 
ที่มา: สาํนกัการอนญุาตประกอบกิจการโทรคมนาคม 1 และ 2  

 

(3) ส่วนแบ่งตลาด  

ณ สิน้ไตรมาสที่ 4 ปี 2559  AIS ยงัคงเป็นผู้ เลน่ท่ีมีความได้เปรียบในการแขง่ขนั โดยมีสว่นแบง่ตลาดซึ่งคํานวณ
จากจํานวนผู้ใช้บริการเป็นอนัดบั 1  คิดเป็นร้อยละ 45.57 โดยลดลงจากไตรมาสก่อนหน้าร้อยละ 0.10 สําหรับ
ทาง TRUE เป็นครัง้แรกที่สามารถก้าวขึน้มามีสว่นแบง่ตลาดเป็นอนัดบั 2 ได้ โดยมีสดัสว่นคิดเป็นร้อยละ 27.24 
โดยเพิ่มขึน้จากไตรมาสที่แล้วร้อยละ 1.34 และเพิ่มขึน้จากไตรมาสเดียวกนัของปีก่อนร้อยละ 4.18 สว่นอนัดบัที่ 
3 นัน้ เป็นของ DTAC โดยมีสดัสว่นคิดเป็นร้อยละ 27.19 โดยลดลงจากไตรมาสที่แล้วร้อยละ 1.24 และลดลง
จากไตรมาสเดียวกนัของปีก่อนร้อยละ 3.29 สําหรับทางกลุม่ CAT มีสว่นแบ่งตลาดอยู่ที่ร้อยละ 1.77 และกลุม่ 
TOT มีสว่นแบง่ตลาดอยูท่ี่ร้อยละ 0.21 ตามลาํดบั 
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ส่วนแบ่งทางการตลาดตามจ านวนฐานลกูค้า (%) 

ที่มา: การวิเคราะห์โดย EIC จากข้อมลูของ กสทช. และ สาํนกัวชิาการและจดัการทรัพยากรโทรคมนาคม 

 

(4) ระดับการแข่งขัน  

จากสว่นแบง่ตลาดข้างต้น คา่ HHI ของตลาดโทรศพัท์เคลือ่นท่ี ณ สิน้ไตรมาสที่ 3 ปี 2559 อยูท่ี่ 3,428 ลดลง
จากไตรมาสก่อนหน้า 18 จดุ หรือคิดเป็นร้อยละ 0.51 

 

ค่า HHI ของตลาดโทรศัพท์เคลื่อนที่ 

หมายเหต:ุ คา่ HHI หรือ Herfindahl-Hirschman Index (HHI) คอื ดชันีวดัความรุนแรงการแขง่ขนัในธุรกิจ เพื่อ
ตรวจสอบเฝ้าติดตามสถานการณ์ในชว่งเวลาใดช่วงเวลาหนึง่  

ที่มา: การวิเคราะห์โดย EIC จากข้อมลูของ กสทช. และ สาํนกัวชิาการและจดัการทรัพยากรโทรคมนาคม 
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(5) รายได้เฉลี่ยต่อเดือนต่อเลขหมาย  

รายได้เฉลี่ยต่อเดือนต่อเลขหมายของบริการโทรศพัท์เคลื่อนที่ (หรือ ARPU ) สิน้ปี 2559  ARPU ของบริการ
โทรศพัท์เคลือ่นท่ี อยูท่ี่ 231 บาท เพิ่มขึน้จากปีก่อนหน้า 11 บาท หรือร้อยละ 5.00 โดยหากแยกประเภทบริการ 
บริการประเภท prepaid มี ค่ารายรับเฉลี่ยต่อเดือนต่อเลขหมายอยู่ที่ 161 บาท เพิ่มขึน้จากปีก่อนหน้า 7 บาท
หรือคิดเป็นร้อยละ 4.55 สว่นบริการประเภท postpaid มีค่ารายรับเฉลี่ยต่อเดือนต่อเลขหมายอยู่ที่ 546 บาท 
เพิ่มขึน้จากปีก่อนหน้า 25 บาท หรือคิดเป็นร้อยละ 4.80 ทัง้นี ้การที่ผู้ ให้บริการยงัคงมีแนวโน้มแข่งขนัทางด้าน
ราคาอยู่นัน้ จะเป็นปัจจัยที่ส่งผลให้รายได้เฉลี่ยต่อเลขหมาย (ARPU) มีแนวโน้มคงที่หรือลดลงเล็กน้อยใน
อนาคต อีกทัง้ รายได้จากการให้บริการที่มิใช่เสียง (non-voice) มีแนวโน้มเติบโตขึน้อย่างต่อเนื่อง จาก
พฤติกรรมของผู้บริโภคที่เปลีย่นแปลงไป  

รายได้เฉลี่ยต่อเดอืนต่อเลขหมายของบริการโทรศัพท์เคลื่อนที่แยกตามประเภทบริการ 

 

ที่มา: การวิเคราะห์โดย EIC จากข้อมลูของ กสทช. 

รายได้เฉลี่ยต่อเดอืนต่อเลขหมายของบริการโทรศัพท์เคลื่อนที่แบ่งตามกลุ่มผู้ให้บริการ
โทรศัพท์เคลื่อนที่ 3 รายใหญ่ในประเทศไทย 

 
 

ทีม่า: การวิเคราะห์โดย EIC จากข้อมลูของ AIS DTAC และ TRUE 
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(6) รายได้จากการให้บริการโทรศัพท์เคลื่อนที่  

ณ สิน้ปี 2559  รายได้จากการให้บริการเสียงมีสดัสว่นรายได้ร้อยละ 34.10 ลดลงจากปีก่อนหน้าร้อยละ 10.76 
บริการท่ีมิใช่เสียงมี สดัสว่นรายได้ร้อยละ 54.4 เพิ่มขึน้จากปีก่อนหน้าร้อยละ 15.92 และบริการอื่นๆ มีสดัสว่น
รายได้ร้อยละ 11.5 ลดลงจากปีก่อนหน้าร้อยละ 22.66 แนวโน้มสดัสว่นรายได้จากการให้บริการเสียงจะลดลง
อยา่งตอ่เนื่อง และ รายได้จากการให้บริการท่ีมิใช่เสยีงจะเข้ามาแทนที่ 

สัดส่วนรายได้บริการโทรศัพท์เคลื่อนที่ 

 
 

    ทีม่า: การวิเคราะห์โดย EIC จากข้อมลูของ กสทช. 
 

(7) การคาดการณ์และปัจจัยที่คาดว่ามีผลกระทบต่อการเติบโตของธุรกิจ 

ในปี 2560 EIC คาดการณ์ว่า ธุรกิจโทรศพัท์เคลื่อนที่ (Mobile Servicers) ในประเทศไทยจะมีแนวโน้มเติบโต
ร้อยละ 4  ซึ่งอยู่ใน ระดบัเดียวกบัค่าเฉลี่ยปี 2556 - 2559 โดยมีปัจจยัสนบัสนนุจาก การใช้บริการด้านข้อมลูที่
เพิ่มขึน้อยา่งตอ่เนื่องอนัเนื่องมาจากผู้บริโภคมีความต้องการเข้าใช้อินเทอร์เน็ตผ่านสมาร์ทโฟน หรือแท็บเล็ตใน
ชีวิตประจําวนักนัมากขึน้  การเร่งขยายโครงขา่ย 3G/4Gให้ครอบคลมุจากกลุม่ผู้ ให้บริการ  แต่อย่างไรก็ตามการ
แขง่ขนัทางด้านราคาและการตลาดจากผู้ ให้บริการที่ยงัค่อนข้างรุนแรงต่อเนื่อง อีกทัง้รายได้จาก การให้บริการ
เสียงมีแนวโน้มปรับตวัลง แม้ว่าจะมีรายได้จากการให้บริการที่ไม่ใช่เสียงคือจากการใช้บริการด้าน ข้อมลูของ
ลกูค้ามากขึน้ แตร่ายได้ดงักลา่วไมส่ามารถมาชดเชยรายได้จากการให้บริการเสียงที่ลดลงไปได้ ปัจจยั ดงักลา่ว
จึงเป็นปัจจยักดดนัตอ่การเติบโตของรายได้ผู้ ให้บริการในปีนี ้

ในระยะยาว EIC คาดการณ์วา่ ธุรกิจโทรศพัท์เคลือ่นท่ี (Mobile Servicers) นา่จะยงัมีการขยายตวัต่อเนื่อง โดย
คาดวา่จะมีแนวโน้มเติบโตร้อยละ 3  โดยรายได้จากการให้บริการเสยีงจะลดความสาํคญัลงเร่ือยๆ ในขณะที่การ
ใช้งานข้อมลูในระยะกลาวถึงยาว มีแนวโน้มเติบโตเฉลี่ยร้อยละ 10 ถึง 15 โดยจะเร่ิมชะลอตวัตัง้แต่ระยะกลาง 
นอกจากนี ้อตัราการเข้าถึงโทรศพัท์เคลือ่นอยูใ่นระดบัใกล้เคียงกบัประเทศที่พฒันาแล้วแตม่ีแนวโน้มเร่ิมอิ่มตวั 
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ทัง้นี ้การขยายตวัของตลาดการให้บริการสื่อสารข้อมูลในปี 2560 นัน้  มองว่า น่าจะมาจากแรงหนุนหลกั 3 
ประการ โดยมีรายละเอียดดงันี ้

        

(7.1) การใช้งานด้านข้อมูล 

การเติบโตของอตุสาหกรรมโทรคมนาคม (Mobile Services)ของไทยในปัจจุบนัได้อาศยัแรงหนนุมาจากรายได้
การให้บริการสือ่สารข้อมลู (Data) เป็นหลกั อนัเนื่องมาจากผู้บริโภคไทยมีความต้องการเข้าใช้อินเทอร์เน็ตผ่าน
สมาร์ทโฟน หรือแท็บเลต็ในชีวิตประจําวนักนัมากขึน้ ไมว่า่จะเป็นการทําธุรกรรมทางการเงิน การเข้าใช้สื่อสงัคม
ออนไลน์เพื่อติดตามข่าวสาร หรือติดต่อสื่อสารกับกลุ่มเพื่อน รวมถึงการใช้บริการบันเทิงออนไลน์ต่างๆ 
โดยเฉพาะในรูปแบบวิดีโอออนดีมานด์ ทําให้มีความต้องการใช้โมบาย บรอดแบนด์ อินเทอร์เน็ต ผ่านโครงข่าย 
3G/4G เพิ่มสงูขึน้อยา่งตอ่เนื่อง ทัง้ในด้านความเร็ว และปริมาณ จากแผนภาพแสดงจํานวนผู้ใช้งานอินเทอร์เน็ต
บนมือถือต่อผู้สมคัรใช้งานโทรศพัท์มือถือทัง้หมด อีกทัง้ ยอดขายสมาร์ทโฟน นบัตัง้แต่ปี 2557 ที่มียอดขายสงู
กว่า 10 ล้านเคร่ืองต่อปี จึงสง่ผลให้ตลาดการให้บริการสื่อสารข้อมูลเติบโตสงูขึน้ โดยหากพิจารณาสดัส่วน
ระหวา่งรายได้จากการให้บริการเสยีง (Voice) และ การให้บริการที่ไม่ใช่เสียง (Non-voice) ก็มีการเปลี่ยนแปลง
ไปอยา่งเห็นได้ชดั และมีแนวโน้มเป็นไปตามลกัษณะนีอ้ยา่งตอ่เนื่องในอนาคต  

 

แผนภาพแสดงรายได้จากการให้บริการ Voice และ Non-voice 

 
ทีม่า: การวิเคราะห์โดย EIC  จากข้อมลูของ AIS DTAC และ TRUE 
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แผนภาพแสดงจ านวนผู้ใช้งานอนิเทอร์เน็ตบนมือถอืจากผู้สมัครใช้งานโทรศัพท์มอืถอืทัง้หมด (%) 

 
ทีม่า: การวิเคราะห์โดย EIC  จากข้อมลูของ Euromonitor AIS DTAC และ TRUE 

 

 

 

 (7.2) การขยายโครงข่าย 3G/4Gให้ครอบคลุมจากกลุ่มผู้ให้บริการ   

กลุม่ผู้ ให้บริการอาจจําเป็นต้องมีต้นทนุเพิ่มขึน้จากการลงทนุขยายโครงข่าย 4G อย่างต่อเนื่องในอนาคต เพื่อ
รองรับการใช้งานที่เพิ่มมากขึน้ โดย คาดว่า ในปี 2560 ผู้ บริโภคไทยจะมีการใช้งานโมบาย บรอดแบนด์ 
อินเทอร์เน็ต ผา่นโครงขา่ย 3G/4G ประมาณ 2.9 กิกะไบต์ต่อคนต่อเดือน ซึ่งเป็นการใช้งานที่เพิ่มสงูขึน้กว่าร้อย
ละ 37  จากปี 2559 อย่างไรก็ตาม การใช้งานโมบาย บรอดแบนด์ อินเทอร์เน็ต ที่เพิ่มสงูขึน้นัน้ คาดว่ามาจาก
กลุม่ผู้ใช้งานเดิมเป็นหลกั  

แผนภาพแสดงการขยายโครงข่าย 4G และความครอบคลุมทั่วประเทศไทยของทัง้ 3 ผู้ให้บริการ 

 
 

ทีม่า: การวิเคราะห์โดย EIC   
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แผนภาพแสดงอัตราการเข้าถงึโทรศัพท์มอืถอืของประเทศไทยเทียบกับประเทศที่พัฒนาแล้ว 

 
ทีม่า: การวิเคราะห์โดย EIC  จากข้อมลูของ BMI ITU และ กสทช 

 

(7.3) การแข่งขันทางด้านราคาและการตลาดจากผู้ให้บริการ 

การใช้กลยุทธ์ทางการตลาดอย่างเข้มข้นของกลุ่มผู้ ให้บริการภายใต้สภาวะการแข่งขันที่รุนแรง เพื่อจูงใจให้
ผู้บริโภคหันมาใช้บริการข้อมูลเพิ่มมากขึน้ โดยอาจมีการนําเสนอแพกเกจการใช้บริการข้อมูลในรูปแบบที่
หลากหลายด้วยราคาที่คุ้มคา่ เช่น การนําเสนอแพกเกจการใช้งานสือ่สารข้อมลูในปริมาณมากด้วยราคาที่สงูขึน้
จากเดิมเพียงเล็กน้อยแก่ลกูค้ารายเดิม และในส่วนลกูค้ารายใหม่ทัง้ที่เปิดเบอร์ใหม่ หรือย้ายค่าย ผู้ ให้บริการ
อาจให้ส่วนลดพิเศษสําหรับแพกเกจบริการสื่อสารข้อมูลในปริมาณมาก เพื่อแย่งชิงส่วนแบ่งตลาด และเพิ่ม
รายได้จากฐานลกูค้าใหม่ ซึ่งอาจส่งผลให้มีการใช้งานบริการสื่อสารข้อมลูที่เพิ่มสงูขึน้ในอนาคต เป็นต้น  และ
กลุ่มผู้ ให้บริการยังหันมาใช้กลยุทธ์การอุดหนุนราคาเคร่ืองโทรศัพท์เพื่อจูงใจให้ผู้บริโภคอัพเกรด อาทิเช่น 
อดุหนนุราคาเคร่ืองโทรศพัท์ให้กบัผู้ ใช้บริการแบบเติมเงินเพื่อกระตุ้นให้เปลี่ยนมาใช้เครือข่าย 3G/4G แทน 2G  
ซึง่มีแนวโน้มที่จะเกิดขึน้ตอ่ไปอีกอยา่งน้อยจนถึงปีหน้า 

อยา่งไรก็ตาม ถึงแม้ว่ามลูค่าตลาดการให้บริการสื่อสารข้อมลูในไทยจะยงัมีการเติบโตอย่างต่อเนื่องจากความ
ต้องการใช้งานเป็นจํานวนมาก แตจ่ะเห็นได้วา่ ด้วยสภาพการแขง่ขนัท่ีเข้มข้นในตลาดโทรคมนาคมแบบไร้สายที่
ผู้ ให้บริการแตล่ะรายพยายามแยง่ชิง หรือรักษาสว่นแบง่ตลาดของตนไว้ โดยออกแพกเกจหลากหลายเพื่อดึงดดู
ความสนใจของลกูค้าให้หนัมาใช้บริการของตนมากขึน้ ส่งผลให้อตัราค่าบริการสื่อสารข้อมูลถูกลง นํามาซึ่ง
รายได้ตอ่เมกะไบต์ของกลุม่ผู้ ให้บริการรลดลงตามไปด้วย อีกทัง้รายได้จาก การให้บริการเสียงมีแนวโน้มปรับตวั
ลง แม้ว่าจะมีรายได้จากการให้บริการที่ไม่ใช่เสียงคือจากการใช้งานด้าน ข้อมูลของลกูค้ามากขึน้ แต่รายได้
ดงักลา่วไมส่ามารถมาชดเชยรายได้จากการให้บริการเสยีงที่ลดลงไปได้        

ทัง้นี ้กลุม่ผู้ ให้บริการอาจจําเป็นต้องมีต้นทนุเพิ่มขึน้จากการลงทนุขยายโครงข่าย 4G อย่างต่อเนื่องในอนาคต 
เพื่อรองรับการใช้งานที่เพิ่มมากขึน้ และอาจต้องมีการเตรียมเงินทนุสําหรับคลื่นความถ่ีย่าน 2300 และ 2600 
MHz เพิ่มเติมในอนาคต เพื่อชิงความเป็นผู้นําทางด้านเทคโนโลยีอินเทอร์เน็ตความเร็วสงูแบบไร้สาย ดงันัน้ จะ
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เห็นได้ว่า ทิศทางธุรกิจโทรคมนาคมแบบไร้สายโดยภาพรวมในระยะข้างหน้า น่าจะมีการแข่งขันที่ทวีความ
เข้มข้นสงูขึน้ โดยอาจทําให้รายได้จากการให้บริการโทรศพัท์เคลือ่นท่ีโดยรวมขยายตวัได้เพียงเลก็น้อย ในขณะที่
ผู้ ให้บริการการกลบัมีต้นทนุท่ีสงูขึน้ ทัง้จากค่าใช้จ่ายสําหรับการประมลูใบอนญุาตคลื่นความถ่ีใหม่ รวมถึงการ
ลงทนุขยายโครงขา่ย 4G ที่เพิ่มมากขึน้  

 

แผนภาพแสดงรายได้จากการใช้งานข้อมูล 

 
ทีม่า: การวิเคราะห์โดย EIC  จากข้อมลูของ Euromonitor AIS DTAC และ TRUE 

 

แผนภาพแสดงรายได้เฉลี่ยต่อเลขหมาย (ARPU) เทียบกบัจ านวนการใช้งานด้านข้อมูล 

 
ทีม่า: การวิเคราะห์โดย EIC  จากข้อมลูของ  ITU Akamai AIS DTAC และ TRUE 
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ข) ความเสี่ยงที่ส าคัญของตลาดโทรคมนาคมเคลื่อนที่ 

(1) การแขง่ขนัแยง่ชิงสว่นแบง่ตลาดที่รุนแรงขึน้   

การแขง่ขนัของผู้ให้บริการยงัมีแนวโน้มการแขง่ขนัทางด้านราคาค่อนข้างรุนแรงต่อเนื่อง จากการให้  สว่นลดค่า
แพ็คแกจต่าง ๆ และยงัหนัมาใช้กลยทุธ์การอุดหนนุราคาเคร่ืองโทรศพัท์เพื่อจูงใจให้ผู้บริโภคอพัเกรด อาทิเช่น 
อดุหนดุราคาเคร่ืองโทรศพัท์ให้กบัผู้ใช้บริการแบบเติมเงินเพื่อกระตุ้นให้เปลีย่นมาใช้เครือขา่ย 3G แทน 2G  ซึ่งมี
แนวโน้มที่จะเกิดขึน้ต่อไปอีกอย่างน้อยจนถึงปีหน้าการแย่งชิงสว่นแบ่งตลาดนัน้จะขยายตวัในวงกว้างมากขึน้ 
จากเดิมที่เกิดขึน้เฉพาะตลาดเติมเงิน แต่ตอนนีจ้ะขยายไปสู่ตลาดเหมาจ่ายรายเดือนแล้ว ซึ่งจะทําให้จะเป็น
ปัจจยักดดนัตอ่การ เติบโตของรายได้ กําไรของผู้ให้บริการในอนาคต 

(2) การควบคมุราคาคา่บริการ 
จากการที่คณะกรรมการกิจการโทรคมนาคม (กทค.) ได้มีการออกแนวทางการกํากับดูแลอัตราค่าบริการ
โทรศพัท์เคลื่อนที่บนคลื่นความถ่ีย่าน 2100 MHz ย่าน 1800 MHz และย่าน 900 MHz และแนวทางบงัคบัผู้ ให้
บริการคิดค่าบริการเสียงตามการใช้งานจริงในหน่วยวินาที ซึ่งทางฝ่ายผู้ ให้บริการมองว่า แนวทางการควบคุม
อตัราค่าบริการโทรศัพท์เคลื่อนที่ตามกฎเกณฑ์นีจ้ะเป็นการลดทอนการแข่งขันใ นการพัฒนาโปรโมชั่นหรือ
รายการสง่เสริมการขายตา่งๆ ท่ีออกสูต่ลาดเพื่อตอบสนองความต้องการของผู้ ใช้บริการที่หลากหลาย และอาจ
ทําให้ผู้ให้บริการขาดแรงจงูใจในการพฒันาประสทิธิภาพการให้บริการ 

(3) การถกูกดดนัโดยผลกระทบจากต้นทนุท่ีเก่ียวข้องกบัใบอนญุาต 

จากการ AIS และ TRUE ชนะการประมลูใบอนญุาตคลืน่ความถ่ี (900 MHz และ 1800 MHz)  ต้นทนุท่ีเก่ียวข้อง
กบัใบอนญุาตเหล่านี ้(ค่าตดัจําหน่ายและค่าใช้จ่ายในการดําเนินงานโครงข่าย) จะสร้างแรงกดดนัต่อผลการ
ดําเนินงานตอ่ไปอีกอยา่งน้อยประมาณ 12 เดือนข้างหน้า สว่นทาง DTAC เองที่แม้จะไมม่ีต้นทนุเหลา่นี ้แตจ่ะใช้
จ่ายเงินจํานวนมากเพื่อรักษาสว่นแบ่งตลาดเอาไว้ด้วย อาทิ การอดุหนนุราคาเคร่ืองโทรศพัท์ การทําการตลาด 
และการเตรียมตวัเพื่อประมลูคลืน่ เนื่องจากคลืน่ท่ีมีอยูกํ่าลงัจะหมดในอายใุนปี 2561 
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ค)  การเปรียบเทียบคลื่นของผู้ให้บริการโทรคมนาคมในประเทศไทย 

 
ตารางสรุปเปรียบเทียบคลื่นของผู้ให้บริการโทรคมนาคมในประเทศไทย   

 

 2300 MHz 2100 MHz 1800 MHz 900 MHz 850 MHz รวม 

 

 15 MHz 
สิน้สดุ 2570 

15 MHz 
สิน้สดุ 2576 

10 MHz 
สิน้สดุ 2573 

15 MHz 
สิน้สดุ 2568 

55 MHz 

 

 15 MHz 
สิน้สดุ 2570 

25 MHz 
สิน้สดุ 2561 

 10 MHz 
สิน้สดุ 2561 

50 MHz 

 
 30 MHz* 15 MHz 

สิน้สดุ 2576 
10 MHz 

สิน้สดุ 2573 
 

55 MHz 

 

64 MHz 
สิน้สดุ 2568 

15 MHz 
สิน้สดุ 2568 

   
79 MHz 

 

  20 MHz 

สิน้สดุ 2561 

 15 MHz 
สิน้สดุ 2568 35 MHz 

*15 MHz สิน้สดุปี 2570 และ 15 MHz เชา่จาก TOT สิน้สดุปี 2568 

ที่มา: การวิเคราะห์โดย EIC จากข้อมลูของ กสทช. Telenor NTT Docomo SK Telecom และจาก AIS DTAC 
TRUE  
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ตารางเปรียบเทียบคลื่นของผู้ให้บริการโทรคมนาคมในประเทศไทยกับประเทศอื่นๆ 

 
ที่มา: การวิเคราะห์โดย EIC จากข้อมลูของ กสทช. Telenor NTT Docomo SK Telecom และ ขา่วตา่ง ๆ 

 

ง) แนวโน้มการลงทุนของผู้ให้บริการโทรศัพท์เคลื่อนที่ 

การประมลูคลืน่ที่อยูใ่นแผน ณ ปัจจบุนั มีทัง้หมด 4 คลืน่ความถ่ี คือ 2300 2600 1800 850 และ 700 MHz โดย
คาดวา่ในสว่นของ DTAC จะเป็นผู้ให้บริการที่มีความต้องการคลื่นมากที่สดุ เนื่องจาก ทัง้ 1800 และ 850 MHz 
ที่มีอยู่จะหมดอายุลงในปี 2561 อีกทัง้ สหภาพโทรคมนาคมระหว่างประเทศ หรือ ITU ได้มีการออกร่าง
มาตรฐานใหม ่ซึง่คาดวา่จะลงนามรับรองในเดือนพฤศจิกายน 2560  ในกรณีที่ร่างเอกสารผ่านการรับรองไปได้
ด้วยดี ITU คาดวา่ มาตรฐาน 5G จะปรากฏโฉมอยา่งเป็นทางการในปี 2563 ซี่งข้อกําหนดของผู้ให้บริการ 5G ที่
นา่สนใจข้อหนึง่คือ ความถ่ีขัน้ตํ่าทีต้่องมีคือ 100 MHz ซึ่งในปัจจุบนันัน้ ผู้ ให้บริการของประเทศไทยยงัไม่มีราย
ใดที่ถึงข้อกําหนดข้อนี ้จึงคาดการณ์ได้วา่ ปัจจยันีจ้ะเป็นอีกหนึง่ปัจจยัที่ทําให้ผู้ให้บริการยอ่มมีความต้องการใน
การประมูลคลื่นความถ่ีมากขึน้ เพราะเมื่อถึงปี 2563 นัน้ รายใดที่มีความพร้อมในการให้บริการ 5G ย่อมเป็น
ตวัเลอืกที่ดีสาํหรับผู้บริโถค 
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แผนภาพแสดงแผนในการประมูลคลื่นความถี่ 

 

 
 

ที่มา: การวิเคราะห์โดย EIC 
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3.1.2 อุตสาหกรรมโทรคมนาคมบรอดแบนด์ประจ าที่ในประเทศไทย 

ก) จ านวนผู้ลงทะเบียนใช้งานอินเทอร์เน็ตประจ าที่ 

ณ สิน้ไตรมาสที่ 3 ปี 2559 มีผู้ลงทะเบียนใช้บริการอินเทอร์เน็ตประจําที่ ประมาณ 6,771,400 ราย เพิ่มขึน้จาก 
ไตรมาสก่อนหน้าร้อยละ 1.7  เมื่อพิจารณาอตัราการเข้าถึงของบริการอินเทอร์เน็ตความเร็วสงู พบว่ามีแนวโน้ม
เพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง โดย ณ สิน้ไตรมาส 3 ปี 2559 มีอตัราการเข้าถึงอยู่ทีร้อยละ 31.75 ของครัวเรือน เพิ่มขึน้ 
จากไตรมาสก่อนหน้าร้อยละ 0.6 
 

จ านวนผู้ใช้บริการอนิเทอร์เน็ตความเร็วสูงและอตัราการเข้าถงึอินเทอร์เน็ตต่อครัวเรือน 
 

  
ที่มา: สาํนกัวชิาการและจดัการทรัพยากรโทรคมนาคม  

 

จากข้อมลูของ IDC Research (Thailand) พบว่าในจํานวนการเช่ือมต่ออินเทอร์เน็ตความเร็วสงูทัง้หมด การ
เช่ือมตอ่ประเภท xDSL มีสดัสว่นสงูที่สดุ อยูท่ี่ร้อยละ 69.51 ของการเช่ือมตอ่ทัง้หมด ตามด้วยการเช่ือมต่อแบบ 
การเช่ือมต่อผ่าน Fiber optical ร้อยละ 18.48 การเช่ือมต่อผ่าน Cable Broadband ร้อยละ 8.89  และ การ
เช่ือมต่อผ่านรูปแบบอื่น ๆ ร้อยละ 3.13 โดยเมื่อพิจารณาแนวโน้มของสดัส่วนการเช่ือมต่อ พบว่าสดัสว่นการ
เช่ือมตอ่แบบ xDSL มีแนวโน้มลดลงอย่างต่อเนื่อง ในขณะที่สดัสว่นการเช่ือมต่อผ่าน Fiber optical มีแนวโน้ม
เติบโตขึน้อยา่งมีนยัสาํคญั 
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สัดส่วนการเชื่อมต่ออนิเทอร์เน็ตความเร็วสูง แยกตามประเภทของการเชื่อมต่อ 

ที่มา: IDC Research (Thailand) 
 

ข) โครงสร้างตลาดค้าปลีกบริการอินเทอร์เน็ตความเร็วสูง 

ตลาดค้าปลกีบริการอินเทอร์เน็ตความเร็วสงู  มีผู้ให้บริการรายใหญ่ 3 ราย ได้แก่ บริษัท ทรู อินเทอร์เน็ต  จํากดั 
(TRUE) บริษัท ทีโอที จํากดั (มหาชน) (TOT) และ บริษัท ทริปเปิลที บรอดแบนด์ จํากดั (มหาชน) ซึ่ง ให้บริการ
ในช่ือแบรนด์ 3BB 

ค) ส่วนแบ่งตลาด 

เมื่อพิจารณาสว่นแบง่ตลาดจากจํานวนผู้ใช้บริการ พบวา่ ณ สิน้ไตรมาสที่ 3 ปี 2559 TRUE มีสว่นแบง่ ตลาดสงู
ที่สดุ อยู่ที่ร้อยละ 38.7 ตามด้วย 3BB มีสว่นแบ่งตลาดร้อยละ 34.2 และ TOT มีสว่นแบ่งตลาด ร้อยละ 18.6 
นอกจากนี ้ยงัมีผู้ให้บริการรายยอ่ยอื่นๆ มีสว่นแบง่ตลาดรวมกนัประมาณร้อยละ 8.5 เมื่อพิจารณาแนวโน้มสว่น
แบง่ตลาดซึง่คํานวณจากจํานวนผู้ใช้บริการ ตัง้แตปี่ 2555 เป็นต้นมา พบวา่ TRUE 3BB และผู้ให้บริการรายยอ่ย
อื่นๆ มีแนวโน้มสว่นแบง่ตลาดที่เพิ่มขึน้อยา่งตอ่เนื่อง ในขณะที่ TOT มีแนวโน้มสว่นแบง่ตลาดที่ลดลง 
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ส่วนแบ่งตลาดบริการค้าปลีกบริการอินเทอร์เน็ตประจ าที่  

ที่มา: สาํนกัวชิาการและจดัการทรัพยการโทรคมนาคม 

 

ง) ระดับการแข่งขัน 

สําหรับค่า HHI ของตลาดบริการอินเทอร์เน็ตความเร็วสงู ค่อนข้างทรงตวั โดย ณ สิน้ไตรมาส 3 ปี 2559 อยู่ที่ 
3,085 โดยเพิ่มขึน้จากไตรมาสก่อนหน้าเพียงร้อยละ 0.4 แตม่ีแนวโน้มเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง โดยเพิ่มขึน้จากช่วง
เดียวกนัจากปีที่แล้วร้อยละ 4.6 

 

ค่า HHI ตลาดอนิเทอร์เน็ตความเร็วสูง ค านวณจากจ านวนผู้ใช้บริการ 

ที่มา: สาํนกัวชิาการและจดัการทรัพยการโทรคมนาคม  
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จ) รายได้จากการให้บริการอินเทอร์เน็ตประจ าที่ 

 

รายได้ของบริการค้าปลกีอนิเทอร์เน็ตประจ าที่ (ล้านบาท) 

ที่มา: สาํนกัวชิาการและจดัการทรัพยากรโทรคมนาคม 

เมื่อพิจารณารายได้จากการให้บริการ จะพบว่ารายได้จากการให้บริการอินเทอร์เน็ตความเร็วสงู รวมทุก ผู้ ให้
บริการ มีในไตรมาสที่ 3 ปี 2559  มีรายได้รวมทัง้สิน้ 13,700 ล้านบาท ลดลงจากไตรมาสก่อนหน้าประมาณ 
400 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 2.8 แตเ่พิ่มขึน้จากช่วงไตรมาสเดียวกนัจากปีก่อนถึงร้อยละ 8.7  

 

ฉ) อัตราค่าบริการ 

อตัราค่าบริการเฉลี่ยของบริการอินเทอร์เน็ตความเร็วสงู เมื่อคิดเป็นอตัราบาทต่อ kbps มีแนวโน้มลดลงอย่าง
ตอ่เนื่อง โดยจากข้อมลูลา่สดุ ณ สิน้ไตรมาสที่ 3 ปี 2559 มีค่า 0.04 บาทต่อ kbps ไม่เปลี่ยนแปลงจากไตรมาส
ก่อน แตล่ดลงจากไตรมาสเดียว 3 ปี 2558 ถึงร้อยละ 38.3 

 
                        อัตราค่าบริการเฉลี่ยของบริการอนิเทอร์เน็ตความเร็วสูง (บาทต่อ kbps)    
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ที่มา: สาํนกัวชิาการและจดัการทรัพยากรโทรคมนาคม 
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3.1.3 อุตสาหกรรมโทรคมนาคมบรอดแบนด์เคลื่อนที่ในประเทศไทย 

ก) โครงสร้างตลาด 

ตลาดอินเทอร์เน็ตเคลื่อนที่มีโครงสร้างคล้ายกับตลาดโทรศัพท์เคลื่อนที่ เนื่องจากผู้ ให้บริการเสียงในตลาด
โทรศพัท์เคลือ่นท่ี ก็มีจะให้บริการอินเทอร์เน็ตเคลือ่นท่ีควบคูไ่ปด้วย  

 
ผู้ให้บริการอินเทอร์เน็ตเคลื่อนที่ 

 
ที่มา: สาํนกัการอนญุาตประกอบกิจการโทรคมนาคม 1 และ 2  

 
ก) รายได้จากการให้บริการ 

รายได้จากการให้บริการของตลาดอินเทอร์เน็ตเคลือ่นท่ี มีแนวโน้มเพิ่มขึน้อยา่งตอ่เนื่อง โดย รายได้จากบริการที่
มิใช่เสียง (non-voice) ของไตรมาสที่ 3 ปี 2559 ของผู้ ให้บริการ รวมทัง้สิน้ 24,632.5 ล้านบาท ซึ่งเพิ่มขึน้จาก
ไตรมาสก่อนหน้า 627.3 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 3 
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รายได้จากการให้บริการที่มิใช่เสียง (non-voice) (ล้านบาท) 

ที่มา: สาํนกัวชิาการและจดัการทรัพยากรโทรคมนาคม  
 
ข) ส่วนแบ่งตลาด   

เมื่อพิจารณาสว่นแบง่ตลาดโดยคํานวณจากรายได้จากบริการท่ีมิใชเ่สยีง ณ สิน้ไตรมาสที่ 3 ปี 2559 พบวา่ผู้   
ให้บริการในกลุม่ AIS มีสว่นแบง่ตลาดมากที่สดุที่ร้อยละ 47.2 ลดลงจากไตรมาสก่อนหน้าร้อยละ 0.81 ตาม  
ด้วยผู้ให้บริการในกลุม่ DTAC มีสว่นแบง่ตลาดร้อยละ 27.2 เพิ่มขึน้จากไตรมาสก่อนหน้าร้อยละ 1.92 และผู้   
ให้บริการในกลุม่ TRUE Mobile มีสว่นแบง่ตลาดร้อยละ 25.6 ลดลงจากไตรมาสก่อนหน้าร้อยละ 0.49 

 
รายได้จากการให้บริการที่มิใช่เสียง (non-voice) (ล้านบาท) 

 

AIS
47.24%

DTAC
27.17%

TRUE
25.59%

ที่มา: ศนูย์ข้อมลูและวิจยัเศรษฐกิจโทรคมนาคม กสทช. 

ทางด้านแนวโน้ม สว่นแบ่งตลาดคํานวณจากรายได้จากการให้บริการที่มิใช่เสียง นัน้  AIS ยงัคงครองอนัดบั 1 
ในสดัสว่นที่ค่อนข้างมากกว่ารายอื่นอย่างมีนยัยะสําคญั แต่ทัง้นีท้ัง้นัน้ ในรอบ 1 ปีที่ผ่านมา แนวโน้มค่อนข้าง
ลดลงอยา่งตอ่เนื่อง ในขณะที่ ทางกลุม่ TRUE ในรอบ 1 ปีที่ผ่านมา รายได้ในสว่นนีม้ีแนวโน้มเพิ่มขึน้อย่างเห็น
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ได้ชดั ส่วนทางด้าน DTAC ยงัค่อนข้างไม่ได้มีทิศทางเพิ่มขึน้หรือลดลงแน่ชัดนกั ทัง้นีเ้ป็นผลจากกลยทุธ์ทาง
การตลาดของแตล่ะคา่ย  

 
ส่วนแบ่งตลาดค านวณจากรายได้จากการให้บริการที่มิใช่เสยีง (non-voice) ไตรมาส 3/2558 - 3/2559 

ที่มา: สาํนกัวชิาการและจดัการทรัพยากรโทรคมนาคม 

                                                                                                          
ค) ระดับการแข่งขนั 

สาํหรับค่าดชันี HHI ของตลาดบริการอินเทอร์เน็ตเคลื่อนที่ ณ สิน้ไตรมาสที่ 3 ปี 2559 อยู่ที่ 3,625 ซึ่งใกล้เคียง
กบัไตรมาสก่อนหน้า แตล่ดลงจากไตรมาสเดียวกนัจากปีก่อนประมาณร้อยละ 4  

 
ค่า HHI ของตลาดอนิเทอร์เน็ตเคลื่อนที่ 

ที่มา: สาํนกัวชิาการและจดัการทรัพยากรโทรคมนาคม 
 



รายงานประจ าปีกองทนุรวมโครงสรา้งพื้นฐาน ดิจิทลั 

หน้า 37  

 

 

ง) อัตราค่าบริการอนิเทอร์เน็ตเคลื่อนที่  

อตัราคา่บริการอินเทอร์เน็ตเคลือ่นท่ี พบวา่จากข้อมลูลา่สดุ ณ สิน้ไตรมาสที่ 3 ปี 2559 มีคา่ 0.24 บาท/MB  โดย
ลดลงจากไตรมาสก่อนร้อยละ 4 หรือ 0.01 บาท/MB  ผลจากกลยุทธ์ทางการตลาดและการแข่งขนัที่รุนแรง
ทางด้านราคา 

 
อัตราค่าบริการเฉลี่ย (บาท/MB)  

 
ที่มา: สาํนกัคา่ธรรมเนยีมและอตัราคา่บริการในกิจการโทรคมนาคม 
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3.1.4 ตลาดบริการเข้าถงึบรอดแบนด์อินเทอร์เน็ตในประเทศไทย 

ก) ผู้ให้บริการ 
ในปัจจบุนัมีผู้ให้บริการเข้าถึงบรอดแบนด์ด้วยรูปแบบโครงขา่ยทีห่ลากหลายพบวา่ผู้ รับใบอนญุาตประกอบ
กิจการโทรคมนาคมที่มีโครงขา่ยเป็นของตนเองและได้รับอนญุาตให้บริการเข้าถึงบรอดแบนด์ มจํีานวนทัง้สิน้ 32 
ราย แบง่เป็นผู้ รับใบอนญุาตทีใ่ห้บริการผา่นโครงขา่ยโทรคมนาคมมากกวา่หนึง่แบบเพื่อให้บริการ จํานวน 21 
ราย และเป็นผู้ให้บริการท่ีให้บริการผา่นโครงขา่ยโทรคมนาคมแบบเดียว จํานวน 11 ราย 

 
ผู้รับใบอนุญาตที่มีโครงข่ายและรูปแบบของโครงข่ายที่ให้บริการเข้าถงึบรอดแบนด์ 

 

ที่มา : สาํนกัการอนญุาตการประกอบกิจการโทรคมนาคม 1 สาํนกังาน กสทช. 
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ข) ปริมาณการใช้บริการและรายได้ 

 
ปริมาณการใช้งานบริการเข้าถงึบรอดแบนด์แยกตามเทคโนโลยี (Gbps) 

 
ที่มา: IDC Research (Thailand) 
 

ปริมาณการใช้บริการเข้าถึงบรอดแบนด์มีแนวโน้มเพิ่มสงูขึน้อยา่งตอ่เนื่อง โดย ณ สิน้ไตรมาสที่ 3 ปี 2559 อยูท่ี่  
5,191.5 Gbps เพิ่มขึน้จากไตรมาสก่อนหน้า ร้อยละ 2.52 และเพิ่มขึน้จากไตรมาสที่ 3 ปี 2558 คิดเป็นร้อยละ 
2.52 ทัง้นี ้การเข้าถงึบรอดแบนด์โดยใช้เทคโนโลยี Fiber optic มีปริมาณทราฟฟิคมากวา่เทคโนโลยีอื่น โดยการ
เข้าถงึบรอดแบนด์โดยใช้เทคโนโลยี xDSL มีปริมาณทราฟฟิคเป็นอนัดบั 2 
 

รายได้บริการเข้าถงึบรอดแบนด์ (ล้านบาท) 

ที่มา: IDC Research (Thailand)  
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สาํหรับรายได้จากบริการเข้าถึงบรอดแบนด์ก็มีแนวโน้มเพิ่มสงูขึน้อยา่งตอ่เนื่องเช่นเดียวกนั โดย ณ สิน้  ไตรมาส
ที่ 3 ปี 2559 อยูท่ี่ 20,557.00 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้จากไตรมาสก่อนหน้า ร้อยละ 0.85 และ เพิ่มขึน้จากไตรมาส
ที่ 3 ปี 2558 คิดเป็นร้อยละ 4.05  โดยแบ่งเป็นรายได้ที่ขายให้แก่บริษัทอื่น 12,513.8  ล้านบาท หรือ คิดเป็น
สดัสว่นโดยประมาณร้อยละ 60 และ รายได้จากการใช้เองและให้บริการบริษัทใน กลุม่ 8,043.2 ล้านบาท หรือ 
คิดเป็นสดัสว่นโดยประมาณร้อยละ 40 
 
ค) แนวโน้มการขยายโครงข่ายของผู้ให้บริการอนิเทอร์เน็ต 

 
ตลาดอินเทอร์เน็ตความเร็วสงูมีแนวโน้มการขยายตวัอยา่งตอ่เนื่องจาก รูปแบบการดาํเนินชีวติของผู้บริโภคที่เข้า
สูย่คุดิจิทลัและความต้องการเช่ือมตอ่อินเทอร์เนต็ภายในท่ีอยูอ่าศยัเพิ่มสงูขึน้ เพื่อให้เข้าถงึข้อมลูตา่งๆ ได้ อยา่ง
รวดเร็วและมีประสทิธิภาพ ขณะที่เทคโนโลยี  ADSL เร่ิมล้าสมยัและมี ข้อจํากดัทาง เทคนิคในเร่ืองความเร็วและ
ความเสถียรของโครงขา่ย ทาํให้ ลกูค้าเร่ิมมองหาบริการใหม่ๆ  สาํหรับ อินเทอร์เน็ตความเร็วสงูทีม่ปีระสทิธิภาพ
มากยิ่งขึน้ โดยเทคโนโลยีที่ให้บริการด้วยโครงขา่ยใยแก้วนาํแสงได้เข้ามามีบทบาทสาํคญัตอ่การตดัสนิใจของ
ลกูค้า  

 
จากข้อมลูของกสทช. จํานวนครัวเรือนท่ีใช้บริการอินเทอร์เน็ตความเร็วสงู ณ สิน้ปี 2559 คาดวา่จะอยูท่ี่
ประมาณร้อยละ 31.75  และหรือมีผู้ใช้งานประมาณ 7 ล้านราย ซึง่แสดงให้เห็นถงึศกัยภาพในการเติบโตจาก
การท่ีมีพืน้ท่ีหลายแหง่ ยงัไมส่ามารถเข้าถงึบริการอินเทอร์เน็ตความเร็วสงูได้  

 
ในปี 2560 ผู้ให้บริการอินเทอร์เน็ตความเร็วสงูจะเน้นการแขง่ขนัด้าน ความเร็วในการให้บริการ และมุง่เน้น
พฒันาขยายพืน้ท่ีให้บริการผา่น โครงขา่ยใยแก้วนาํแสงเพิ่มมากขึน้ ทดแทนการให้บริการด้วย  ADSL แบบเดิม 

 
ง) การเปลี่ยนแปลงที่ส าคัญในตลาดอนิเทอร์เน็ตบรอดแบนด์  

 
กระทรวงดิจิทลัเพื่อเศรษฐกิจและสงัคมเดินหน้าผลกัดนัโครงข่ายสื่อสารบรอดแบนด์แห่งชาติ เพื่อขบัเคลื่อน
ประเทศไทยสู่ยุคไทยแลนด์ 4.0 พร้อมยกระดบัโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมของประเทศให้เป็นตวักลาง
เช่ือมโยงเทคโนโลยีดิจิทลักับประชาชนทุกภาคส่วน รวมทัง้พฒันาการเช่ือมต่อโครงข่ายระดบัประเทศเพื่อให้
ประเทศไทยเป็นศนูย์กลางการเช่ือมตอ่วงจรระหวา่งประเทศของภมูิภาคตามเจตนารมณ์ของรัฐบาล 

 
โดยมีแนวคิดในการบูรณาการโครงข่ายหลกัและโครงข่ายรองด้านโทรคมนาคมภายในประเทศที่มีอยู่แล้วของ
หนว่ยงานภาครัฐ (บริษัท ทีโอที จํากดั (มหาชน) และบริษัท กสท โทรคมนาคม จํากดั (มหาชน)) และภาคเอกชน  
รวมถึงแผนงานการยกระดับโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมของประเทศด้วยโครงข่ายใยแก้วนําแสง
ภายในประเทศให้ครอบคลมุทกุหมู่บ้าน เพื่อให้ภาคประชาชนและภาคธุรกิจสามารถเข้าถึงบริการอินเทอร์เน็ต
ความเร็วสงูที่มีประสิทธิภาพได้มากขึน้  รวมไปถึงส่งเสริมให้มีการลงทุนและร่วมใช้ทรัพยากรโครงข่ายสื่อสาร
หลกัระหว่างประเทศในภาคพืน้ดิน และเคเบิลใต้นํา้ เพื่อเป็นการผลกัดนัให้ประเทศไทยเป็นหนึ่งในศนูย์กลาง
ของการเช่ือมตอ่ข้อมลูในภมูิภาคอาเซียน โดยพิจารณาให้เกิดความสอดคล้องและลดความซํา้ซ้อนกบัแผนงาน
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ภายใต้การดําเนินงานโครงการด้านโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมทัง้โครงข่ายสื่อสารภาครัฐและภาคเอกชน 
ด้วยการบรูณาการโครงข่ายภาครัฐดงักลา่วเป็นโครงข่ายเดียวหรือโครงข่ายสื่อสารบรอดแบนด์แห่งชาติ ทําให้
เป็นโครงขา่ยเปิดอยา่งเสรี เพื่อให้หนว่ยงานเอกชน หรือหนว่ยงานท้องถ่ินที่สนใจใช้บริการอินเทอร์เน็ตความเร็ว
สงูสามารถสร้างโครงข่ายท้องถ่ิน (Last Mile) เช่ือมโยงกบัโครงข่ายสื่อสารบรอดแบนด์แห่งชาติเพื่อให้บริการ
อินเทอร์เน็ตความเร็วสงูได้อยา่งรวดเร็ว 

 

3.2 ปัจจัยต่างๆ ที่มีผลกระทบต่อค่าเช่าที่กองทุนฯ จะได้รับ 

คา่เช่าที่กองทนุฯ จะได้รับสามารถแบง่ได้ตามผู้ เช่าออกเป็นสองประเภทหลกั คือ (1) คา่เช่าที่มาจากกลุม่ทรู และ (2) 
คา่เช่าที่มาจากผู้ เช่ารายอื่น ซึง่ปัจจยัที่มีผลกระทบตอ่ค่าเช่าทัง้สองแหลง่อาจจะแตกตา่งกนัอนัเนื่องมาจากเงื่อนไขใน
สญัญาเช่าที่ทางกองทนุฯ ได้ทํากบัทรู อาจจะมีเง่ือนไขบางประการท่ีไมต่รงกบัเง่ือนไขที่ได้ตกลงกบัผู้ เช่ารายอื่น  โดย
สรุปปัจจยัที่จะทําให้คา่เช่าที่กองทนุฯ จะได้รับเปลีย่นแปลงไปมีดงัตอ่ไปนี ้

I. อัตราค่าเช่าและอัตราการเพิ่มขึน้ของค่าเช่าตามสัญญา  

- เสาโทรคมนาคม: สําหรับค่าเช่าเสาของผู้ เช่ากลุ่มทรู อตัราค่าเช่าและอตัราการขึน้ของค่าเช่า
เสาได้มีการกําหนดไว้แล้วจนถึงวันครบกําหนดเช่าในปี พ.ศ. 2570 พร้อมทัง้ส่วนลดต่าง ๆ ที่
เก่ียวข้อง สําหรับค่าเช่าเสาของผู้ เช่ารายอื่นจะขึน้อยู่การต่อรองระหว่างกองทนุฯ และผู้ เช่าราย
ใหม่  โดยปัจจัยที่มีผลกระทบต่ออัตราค่าเช่าเสานัน้ได้แก่ อุปสงค์และอุปทานชองเสา
โทรคมนาคมในเวลานัน้ และต้นทนุในการสร้างเสาโทรคมนาคมและค่าเช่าที่ดิน (เนื่องจากผู้ เช่า
จะนําต้นทนุท่ีเก่ียวข้องจากการสร้างเสาด้วยตนเองรวมทัง้คา่เช่าท่ี มาพิจารณา ร่วมกบัคา่เช่าเสา 
ดงันัน้ค่าเช่าเสารายเดือน ควรจะถกูกว่าต้นทุนต่อเดือนในกรณีที่มีการสร้างเสาเอง เพื่อให้เป็น
การดงึดดูให้ผู้ให้บริการเช่าเสามากกวา่ที่จะสร้างเสาเอง) 

- ระบบ FOC หลัก: สําหรับอตัราค่าเช่าสาย FOC นัน้ ได้ถกูกําหนดไว้แล้วที่ 350 บาทต่อคอร์
กิโลเมตรตอ่เดือน สาํหรับอตัราคา่เช่าที่กลุม่ทรูจะได้รับ ซึง่จะคงที่โดยไมม่ีการเพิ่มขึน้ระหวา่งปีไป
จนถึง ปี พ.ศ. 2569 สาํหรับอตัราคา่เช่าที่ผู้ เชา่รายอื่น ในหนงัสอืชีช้วนกําหนดไว้ที่ 1,100 บาทตอ่
คอร์กิโลเมตรตอ่เดือน ซึง่อตัรานีส้ามารถตอ่รองได้เป็นรายกรณีไป   

- อุปกรณ์สื่อสัญญาณที่ เกี่ยวช้องกับระบบ FOC และระบบบรอดแบนด์ในเขตพืน้ที่
ต่างจังหวัดซึ่งเป็นอุปกรณ์ประเภท Active: ตามสญัญาที่กองทนุฯ ได้เข้าทํากบักลุม่ทรู อตัรา
ค่าเช่าของทรัพย์สินส่วนนีอ้ยู่ที่ 317 ล้านบาทในปี 2557 และจะเพิ่มขึน้ในอตัราร้อยละ 5 ต่อปี
สาํหรับปี พ.ศ. 2558 และหลงัจากนัน้จะเพิ่มขึน้ในอตัราเท่ากบัดชันีราคาผู้บริโภคที่ประกาศโดย
กระทรวงพาณิชย์ ประเทศไทย สําหรับปีก่อนหน้า โดยเร่ิมคิดคํานวณจากเดือนมกราคม พ.ศ. 
2559 ทัง้นีอ้ตัราดงักลา่วต้องไมเ่กินร้อยละ 3.5   

II. อัตราการเช่าใช้  

- เสาโทรคมนาคม:  กลุม่ทรูได้ทําสญัญาเช่าพืน้ท่ีขัน้ตํ่าไว้ดงันี ้ 
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o พืน้ที่ (slots) จํานวน 6,619 พืน้ที่ (slots) บนเสาโทรคมนาคม 3,000 เสา เร่ิมตัง้แต่วนัที่ 1 
มกราคม พ.ศ. 2558  

o พืน้ที่ (slots) จํานวน 13,993 พืน้ที่ (slots) บนเสาโทรคมนาคม 6,000 เสา เร่ิมตัง้แต่วนัที่ 1 
มกราคม พ.ศ. 2559 และ  

o พืน้ที่ (slots) จํานวน 15,249 พืน้ที่ (slots) บนเสาโทรคมนาคม 6,000 เสา เร่ิมตัง้แต่วนัที่ 1 
มกราคม พ.ศ. 2560 

แต่เนื่องจากพืน้ที่ทัง้หมดที่มีบนเสาทัง้ 6,000 ต้นนัน้มีถึง 22,541 พืน้ที่ (slots) จะเห็นได้ว่ามี
พืน้ที่ว่างที่สามารถนํามาให้เช่าแก่ผู้ เช่ารายอื่นอยู่ถึง 7,292 พืน้ที่ ดงันัน้ ถ้ากองทุนฯ สามารถ
ปลอ่ยเช่าสว่นท่ีเหลอืนีอ้อกไปได้ คา่เช่าที่กองทนุฯ จะได้รับก็จะเพิ่มขึน้  

- ระบบ FOC หลัก: ณ วันที่ 31 มีนาคม พ.ศ. 2558 หลงัจากที่กองทุนฯ ได้ทําการลงทุนใน
ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานเพิ่มเติมครัง้ที่ 1 ทางกองทุนฯ มีระบบ FOC หลักทัง้สิน้ 
426,143 คอร์กิโลเมตร ซึ่งกลุ่มทรูในฐานะผู้ เช่าหลกัได้สญัญาว่าจะเช่าขัน้ตํ่าเป็นจํานวนไม่ตํ่า
กว่า 271,980 คอร์กิโลเมตร (ประมาณร้อยละ 64) ในปี 2558 และจะเพิ่มขึน้ไปจนถึง 302,290 
คอร์กิโลเมตรในปีสดุท้ายชองสญัญาเช่าซึ่งคือปี 2569 (ประมาณร้อยละ 71) ดงันัน้ ถ้ากองทนุฯ 
สามารถหาผู้ เช่ารายอื่นมาเช่าในส่วนที่กลุ่มทรูไม่ได้เช่าได้ ค่าเช่าที่กองทุนฯ จะได้รับจาก
ทรัพย์สนิประเภทนีก็้จะเพิ่มสงูขึน้ 

- อุปกรณ์สื่อสัญญาณที่ เกี่ยวช้องกับระบบ FOC และระบบบรอดแบนด์ในเขตพืน้ที่
ต่างจังหวัดซึ่งเป็นอุปกรณ์ประเภท Active: ทรัพย์สินส่วนนีม้ีสญัญาเช่ากับกลุม่ทรูจนถึงปี 
2561 โดยรายได้จากทรัพย์สินส่วนนีอ้ยู่ที่ 317 ล้านบาทในปี 2557 ดงันัน้รายได้จากทรัพย์สิน
สว่นนีห้ลงัจากปี 2561 จะขึน้กบัว่าทางกองทนุฯ ได้ต่อสญัญาเช่ากบักลุม่ทรูหรือไม่ และที่อตัรา
คา่เช่าเทา่ใด 

 

3.3 นโยบายการตลาดและการแข่งขันของโครงการ 

ก)   ธุรกิจให้เช่าเสาโทรคมนาคม  

ผู้ให้บริการโทรคมนาคมเคลือ่นท่ีรายใหญ่ในประเทศไทย ซึ่งรวมถึง เอไอเอส ดีแทค กสท. โทรคมนาคม และทีโอทีมี
เสาโทรคมนาคมเป็นของตนเอง ผู้ ให้บริการเหล่านีอ้าจพิจารณาแยกทรัพย์สินเสาโทรคมนาคมเหลา่นีอ้อกไปเพื่ อ
จดัตัง้บริษัทที่ประกอบกิจการเสาโทรคมนาคมขึน้ต่างหาก (Tower Co) หรือโอนทรัพย์สินเหลา่นีไ้ปให้แก่บริษัทที่
ประกอบกิจการเสาโทรคมนาคมที่เป็นอิสระ ซึ่งในกรณีดงักลา่วอตุสาหกรรมเสาโทรคมนาคมในประเทศไทยอาจจะ
เผชิญกบัการควบรวมกิจการและการลงทนุโดยบริษัทตา่งชาติ ซึง่จะทําให้เกิดคูแ่ขง่ที่มีความแข็งแกร่งยิ่งขึน้ อยา่งไรก็
ตาม ปัจจบุนั ยงัไมม่ีเจ้าของเสาโทรคมนาคมที่เป็นอิสระท่ีให้เช่าพืน้ท่ีในประเทศไทย 

เนื่องจากพืน้ท่ีตัง้เสาโทรคมนาคมหลายแหง่ของกองทนุฯ ตัง้อยูใ่นกรุงเทพมหานคร ซึ่งมีประชากรหนาแน่น และเป็น
พืน้ท่ีที่ผู้ เช่าและบริหารจดัการหลกัประสบกบัสภาพท่ีมีอตัราใช้บริการของผู้ ใช้บริการสงู กองทนุฯ จึงเช่ือว่าผู้ เช่าและ
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บริหารจดัการหลกั เช่นเดียวกนักบัผู้ให้บริการโทรคมนาคมเคลื่อนที่รายอื่นซึ่งเข้าเป็นผู้ เช่าของกองทนุฯ มีแนวโน้มที่
จะต่ออายุสญัญาเช่าเมื่อสิน้สดุระยะเวลาของสญัญา เพื่อที่จะลดการหยุดชะงักของบริการในพืน้ที่ดงักล่าวและ
หลีกเลี่ยงโอกาสการสญูเสียรายได้ อีกทัง้หลีกเลี่ยงค่าใช้จ่ายที่จะเกิดขึน้จากการย้ายสายอากาศ ( antenna) และ
ทรัพย์สนิโครงสร้างพืน้ฐานอื่นที่ใช้ในการดําเนินงาน 

ตามที่ได้กลา่วในหวัข้อประมาณการอปุสงค์และอุปทานของเสาโทรคมนาคมข้างต้น จะเห็นได้ว่าในปัจจุบนัมีเพียง
เสาที่กองทนุฯ มีและเสาของทีโอที และ กสท. โทรคมนาคมเท่านัน้ที่มีการทําการตลาดปลอ่ยเช่าพืน้ที่  ในด้านราคา
กองทนุฯ มีนโยบายการตลาดที่จะไม่แข่งขนัทางด้านราคากบัทีโอที และ กสท. โทรคมนาคม โดยตรง แต่จะเน้นการ
ตัง้ราคาที่ตํ่ากวา่ต้นทนุท่ีผู้ เช่าจะต้องจ่ายถ้าผู้ เช่าตดัสินใจสร้างเสาด้วยตนเอง เพื่อเป็นการดึงดดูให้ผู้ เช่าตดัสินใจที่
จะเช่ามากกวา่สร้างเอง    

ข) ธุรกิจให้เช่าระบบ FOC  

ผู้ให้บริการโทรคมนาคมเคลื่อนที่รายใหญ่ในประเทศไทย ซึ่งรวมถึงเอไอเอส ดีแทค กสท. โทรคมนาคม และทีโอที มี
ระบบ FOC เป็นของตนเอง ผู้ ดําเนินงาน FOC ประเภทขายส่งเท่านัน้ เช่น กฟภ. และ กฟผ. ได้ให้เช่าความจุ
ช่องสญัญาณใยแก้วนําแสงบนระบบ FOC ของตนด้วย ผู้ประกอบธุรกิจระบบบรอดแบนด์ในเขตพืน้ที่ต่างจงัหวดั
รวมถึง ทีโอที กสท. โทรคมนาคม บริษัท ยไูนเต็ด อินฟอร์เมชัน่ ไฮเวย์ จํากดั บริษัท ยไูนเต็ด บรอดแบนด์ เทคโนโลยี 
จํากดั บริษัท แอดวานส์ ดาต้าเน็ตเวิร์ค คอมมิวนิเคชัน่ส์ จํากดั และบริษัท จสัมิน อินเตอร์เนชัน่แนล จํากดั (มหาชน) 
นอกจากนี ้บริษัท ซิมโฟนี่ คอมมนูิเคชัน่ จํากดั (มหาชน) ยงัเป็นคู่แข่งทางธุรกิจที่สําคญัอีกรายหนึ่งในอตุสาหกรรม
ระบบ FOC และระบบบรอดแบนด์ 

ด้านธุรกิจให้เช่าระบบ FOC ในปัจจุบันทางกองทุนฯ มีคู่แข่งที่เป็นกองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐานเช่นเดียวกันคือ 
กองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐานบรอดแบนด์อินเทอร์เน็ต จัสมิน ที่มีเครือข่ายระบบ FOC ที่ครอบคลุมทัง้ประเทศ
เช่นเดียวกับทรัพย์สินที่กองทุนฯ มี ดงันัน้ทางกองทุนฯ จึงต้องหาจุดที่จะทําให้สามารถแข่งขนัได้ด้วยจุดเด่นของ
ผลติภณัฑ์และบริการอนัได้แก่  

I. ความครบครันของทรัพย์สินโทรคมนาคม (One-Stop Solution) กลา่วคือ กองทนุฯ ไม่ได้มีเพียงสาย 
FOC ที่ให้เช่าเหมือนกบัคูแ่ขง่ แตก่องทนุฯ มีทัง้ระบบ FOC และเสาโทรคมนาคมซึง่สามารถใช้ในธุรกิจ
โทรศพัท์เคลื่อนที่ (Moblle business) และธุรกิจที่เก่ียวข้องกบัการให้บริการบรอดแบนด์แบบไร้สาย 
(Wireless boardband) ส่วนประเภทของสาย FOC ที่กองทนุฯ มีให้เช่านัน้มีทัง้แบบที่เป็น Core 
Network และ Access Network กลา่วคือ สามารถให้ผู้ เช่าได้มี end-to-end network ที่ต้องการได้  

II. ความสามารถในการปรับเปลี่ยนระบบ FOC ให้เหมาะสมกบัความต้องการของผู้ เช่า ยกตวัอย่างเช่น 
ทางกองทนุฯ อาจจะพิจารณาสร้างสายเพิ่ม เพื่อให้เครือข่ายที่มีอยู่สามารถไปเช่ือมโยงกับจุดที่ผู้ เช่า
ต้องการได้ ทัง้นีข้ึน้กบัการตกลงไปรายกรณีไป  

ค) ธุรกิจให้เช่าระบบบรอดแบนด์ในเขตพืน้ที่ต่างจังหวัด (Upcountry Broadband Network) 

เนื่องจากกลุ่มทรูได้ทําสญัญาเช่ากับกองทุนฯ  โดยกองทุนฯ ได้ให้สิทธิในการเช่าใช้แต่เพียงผู้ เดียว ( Exclusivity 
Right) แก่กลุม่ทรูเป็นระยะเวลา 5 ปี และให้สิทธิแก่กลุม่ทรูในการเลือกที่จะคงสิทธินีไ้ว้ได้เพิ่มอีก 5 ปี ทางกองทนุฯ 
จึงไมไ่ด้มีแผนการตลาดและการแขง่ขนัสาํหรับทรัพย์สนิตรงสว่นนี ้
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3.4 ลักษณะผลิตภัณฑ์หรือบริการ 

ลกัษณะผลิตภณัฑ์แยกตามประเภทของทรัพย์สินและตวัเลขเชิงสถิติ (Operational Statistics) เป็นดงัตาราง
สรุปดงัตอ่ไปนี ้ 

ก) รายละเอียด จ านวนพืน้ที่รองรับและอัตราการเช่าใช้ของเสาโทรคมนาคม 

โดยทัว่ไป เสาโทรคมนาคมที่ตัง้อยู่บนพืน้ดินและมีความสงูเกิน 32 เมตร และเสาโทรคมนาคมที่ตัง้อยู่บนดาดฟ้า 
สามารถหรือจะสามารถรองรับผู้ เช่าได้ตัง้แต่สองรายขึน้ไป ทัง้นี ้เสาโทรคมนาคมส่วนใหญ่ของกองทนุฯ สามารถ
รองรับผู้ เช่าได้ตัง้แตส่องรายขึน้ไป ทัง้นี ้หากมีการสง่มอบทรัพย์สนิเสาโทรคมนาคมสว่นเพิ่มเสร็จสิน้และสทิธิแตเ่พียง
ผู้ เดียวที่เก่ียวข้องกับเสาโทรคมนาคมของ BFKT และเสาโทรคมนาคมของ AWC ได้สิน้สุดลงแล้ว พืน้ที่ที่เสา
โทรคมนาคมซึง่อยูใ่นกองทรัพย์สนิของกองทนุฯ จะมีความสามารถในการรองรับโดยเฉลีย่ตอ่เสาอยู่ที่ 4.14 (โดยเป็น
ตวัเลขที่ได้จากการนําจํานวนพืน้ท่ีรองรับมาหารด้วยจํานวนรวมของเสาโทรคมนาคม) 

 

ประเภทของเสา ความสูง 

เสาโทรคมนาคม
ของ BFKT และ
เสาโทรคมนาคม

ของ AWC 

ทรัพย์สิน 
เสาโทรคมนาคม

ส่วนเพิ่ม 

จ านวนเสา
รวม 

อัตราร้อยละ
ของเสา 

ตัง้อยู่บนพืน้ดนิ >50 เมตร    3,496       520 4,016 33.0 

ตัง้อยู่บนพืน้ดนิ 32-50 เมตร    1,572        3,668 5,240 43.0 

ตัง้อยู่บนพืน้ดนิ <32 เมตร      46        159 205 1.7 

ตัง้อยู่บนดาดฟ้า <32 เมตร     546         1,653 2,199 18.0 

DAS N/A      523         - 523 4.3 
รวม      6,183       6,000 12,183 100.0 

 

ณ วนัที่กองทุนฯ ลงทนุ อตัราส่วนการเช่าใช้พืน้ที่บนเสาโทรคมนาคมของกองทนุฯ เฉลี่ยอยู่ที่ประมาณ 1.00 พืน้ที่ 
(slots) ต่อเสา ทัง้นี ้ภายหลงัที่มีการส่งมอบทรัพย์สินเสาโทรคมนาคมส่วนเพิ่มทัง้หมดและนบัรวมการเช่าพืน้ที่ 
(slots) บนเสาตามสญัญาเช่า ดําเนินการและบริหารจัดการหลกัที่กองทุนฯ ทํากับ  TUC แล้ว กองทุนฯ คาดว่า
อตัราสว่นการเช่าใช้พืน้ท่ีบนเสาโทรคมนาคมของกองทนุฯ  จะเฉลี่ยอยู่ที่ประมาณ 1.76 พืน้ที่ (slots) ต่อเสา ตาราง
ดงัตอ่ไปนีแ้สดงความสามารถในการรองรับการใช้พืน้ที่บนเสา (hosting capacity) และการเช่าใช้ ณ วนัที่กองทนุฯ 
ลงทุนสําหรับเสาโทรคมนาคมที่กองทุนฯ จะซือ้หรือมีสิทธิในการรับประโยชน์จากรายได้สุทธิที่เกิดจากเสา
โทรคมนาคมดงักลา่วตามเอกสารธุรกรรมที่เก่ียวข้อง 
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นิติบุคคลผู้โอน เสา จ านวนพืน้ที่
รองรับ(1) 

การเช่าใช้ อัตราส่วนการเช่าใช้  
(พีน้ที่ (slots)  

ต่อเสา) 

ทรู(2) 6,000 22,541(3) 15,249 (4)    2.54 (5) 

AWC(6) 4,698 14,524 4,698 1.00 

BFKT(7) 1,485 6,450 1,485 1.00 

รวม 12,183 43,515 21,432 1.76 

(1) จ านวนพืน้ทีร่องรบั หมายถึง จ านวน ช่องพืน้ที ่(slots) ทัง้หมดบนเสาแต่ละต้น คูณด้วยจ านวนเสาทีก่องทนุฯ จะเป็นเจ้าของ หรือมีสิทธิ
ในการรบัประโยชน์จากรายไดส้ทุธิทีเ่กิดจากเสาโทรคมนาคมดงักล่าว (แล้วแต่กรณี) 
(2) รวมถึงทรพัย์สินเสาโทรคมนาคมส่วนเพ่ิม ซ่ึงจะมีการส่งมอบให้แก่กองทนุฯ จ านวน 3,000 เสา ในปี พ.ศ. 2557 และจ านวน 3,000 เสา ใน
ปี พ.ศ. 2558 
(3) ประมาณการความสามารถในการรองรบัรวมในช่วงคณุสมบติั (specification range) ทีก่ าหนดไว้ในสญัญาโอนขายทรพัย์สินและสิทธิ
รายได ้
(4) ประมาณการการเช่าใช้พืน้ที่บนเสา ณ วนัที่ 1 มกราคม พ.ศ. 2560 ภายหลงัจากที่มีการส่งมอบทรัพย์ สินเสาโทรคมนาคมส่วนเพ่ิมและ
การจดัสรรพืน้ที ่(slots) บนเสาตามทีก่ าหนดในสญัญาเช่า ด าเนินการและบริหารจดัการหลกัทีก่องทนุฯ ท ากบั TUC 
(5) ประมาณการอตัราการเช่าใช้พืน้ทีบ่นเสา ณ วนัที ่1 มกราคม พ.ศ. 2560 ภายหลงัจากที่มีการส่งมอบทรัพย์สินเสาโทรคมนาคมส่วนเพ่ิม
และการจดัสรรพืน้ที ่(slots) บนเสาตามทีก่ าหนดในสญัญาเช่า ด าเนินการและบริหารจดัการหลกัทีก่องทนุฯ ท ากบั TUC 
(6) รวมถึงเสาโทรคมนาคมซ่ึงเป็นของ AWC ซ่ึงกองทนุฯ จะมีสิทธิในการรับประโยชน์จากรายได้สุทธิที่เกิดจากเสาโทรคมนาคมดงักล่าวและ
อยู่ภายใต้สิทธิแต่เพียงผู้เดียวของ กสท. โทรคมนาคม  
(7) รวมถึงเสาโทรคมนาคมของ BFKT ซ่ึงกองทุนฯ จะมีสิทธิในการรับประโยชน์จากรายได้สุทธิที่เกิดจากเสาโทรคมนาคมดงักล่าวและอยู่
ภายใต้สิทธิแต่เพียงผู้เดียวของ กสท. โทรคมนาคม  

ข) รายละเอียดและคุณสมบัติของ FOC และความครอบคลุมของระบบ FOC หลัก 

ใยแก้วนําแสง คือเส้นใยแก้วที่สามารถนําแสงไปตามความยาวคลื่นแสง ใยแก้วนําแสงใช้กนัอย่างแพร่หลายในการ
สื่อสญัญาณ ซึ่งสามารถสง่สญัญาณได้ในระยะทางที่ไกลกว่าและด้วยอตัราแบนด์วิดท์ที่สงูกว่าระบบสื่อสญัญาณ
รูปแบบอื่น ๆ นอกจากนี ้การสื่อสารด้วย FOC เป็นวิธีการสง่ข้อมลูจากสถานที่หนึ่งไปยงัอีกสถานที่หนึ่งด้วยการสง่
สญัญาณแสงผ่านทางใยแก้วนําแสง กระบวนการสื่อสารโดยใช้ใยแก้วนําแสงมีขัน้ตอนพืน้ฐานซึ่งได้แก่ การสร้าง
สญัญาณแสงโดยการใช้เคร่ืองสง่สญัญาณ (transmitter) การถ่ายทอดสญัญาณ การตรวจสอบว่าสญัญาณไม่เกิด
การผิดเพีย้นหรือมีกําลงัออ่นเกินไป การรับสญัญาณแสง และการแปลงสญัญาณแสงเป็นสญัญาณไฟฟ้า 

ประโยชน์ที่สาํคญัของ FOC คือการสญูเสยีข้อมลูที่ตํ่ามากและไมม่ีการรบกวนของคลืน่แม่เหล็กไฟฟ้า ทําให้สามารถ
เว้นระยะทางระหว่างอปุกรณ์ขยายสญัญาณ (amplifiers) กบัอปุกรณ์ทวนสญัญาณ (repeaters) ได้ไกลขึน้  FOC 
จึงถกูนํามาใช้แทนสายโลหะ และไมม่ีการรบกวนของคลืน่แมเ่หลก็ไฟฟ้า โดยการเช่ือมตอ่ด้วยสายไฟฟ้าหลายพนัเส้น
สามารถนํามาแทนแทนเส้นใยแก้วนําแสงที่มีแบนด์วิดท์สงูได้เพียงเส้นเดียว  
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ระบบ FOC หลกัของกองทนุฯ ซึ่งจะได้มาจาก TU โดยหลกัจะประกอบด้วยสายเคเบิลใยแก้วขนาด 12 ถึง 60 แกน 
(core) ซึง่สามารถสือ่สญัญาณดิจิตอลแบบหลายช่อง (dense wave digital multiplex หรือ DWDM) ด้วยความเร็วที่
อตัรา 1600 GB/s อุปกรณ์ระบบสื่อสญัญาณในระบบ FOC หลกั (รวมถึงอุปกรณ์ที่อยู่ระหว่างการติดตัง้) จะ
ประกอบด้วยอปุกรณ์ระบบสื่อสญัญาณ DWDM และอปุกรณ์ระบบสื่อสญัญาณ SDH ซึ่งติดตัง้อยู่ประมาณ 250 
ตําแหน่งใน 59 จงัหวดัของประเทศไทย ระบบ FOC หลกัประกอบด้วยสายเคเบิลใยแก้วความยาวประมาณ 5,112 
กิโลเมตร สายเคเบิลใยแก้วในระบบ FOC หลกัได้ผ่านการใช้งานมาอยู่ในช่วงหนึ่งถึงเจ็ดปี โดยสายเคเบิลใยแก้วมี
อายกุารใช้งานสงูถึง 50 ปี ระบบ FOC หลกัสว่นใหญ่เป็นแบบพาดเหนือพืน้ดิน ทําให้เข้าถึงและบํารุงรักษาได้ง่าย 
รวมทัง้สามารถก่อสร้างและเดินสายเคเบิลใหม่ได้รวดเร็ว สายเคเบิลใยแก้วบางสว่นวางอยู่ในท่อใต้พืน้ดิน เพื่อการ
ป้องกนัเพิ่มเติม ทัง้นี ้ระบบ FOC หลกัของกองทนุฯ ที่ได้มาจาก TU จะไม่รวมเครือข่ายสง่ตรงถึงผู้ ใช้ปลายทาง (last 
mile) ในเขตพืน้ท่ีกรุงเทพมหานคร 

ระบบ FOC หลักของ TU  
 ความยาว 

(กิโลเมตร) 
จ านวนคอร์
กิโลเมตร 

อัตราร้อยละของ 
FOC ทัง้หมด 

FOC ทัง้หมด  5,112 122,690 100.0 

จํานวนทีใ่ช้ในปัจจบุนั(1)  N/A 73,275 59.7 

 (1) ประมาณการจ านวนทีใ่ช้ของ TU ภายหลงัจาก FOC ส่วนทีอ่ยู่ระหว่างการก่อสร้างมีการด าเนินการเสร็จส้ิน 

ระบบ FOC ของ BFKT 
 ความยาว 

(กิโลเมตร) 
จ านวนคอร์
กิโลเมตร 

อัตราร้อยละของ 
FOC ทัง้หมด 

FOC ทัง้หมด  47,259 680,400 100.0 
จํานวนทีใ่ช้ในปัจจบุนั(1)  N/A 302,400 44.4 

(1) ประมาณการจ านวนที่ใช้ของ BFKT ส าหรับให้ กสท. โทรคมนาคม เช่า ภายหลงัจาก FOC ส่วนที่อยู่ระหว่างการก่อสร้างมีการ
ด าเนินการเสร็จส้ิน 

ระบบ FOC หลักของ AWC 
 ความยาว 

(กิโลเมตร) 
จ านวนคอร์
กิโลเมตร 

อัตราร้อยละของ 
FOC ทัง้หมด 

FOC ทัง้หมด  7,981 303,453 100.0 
จํานวนทีใ่ช้ในปัจจบุนั(1)  N/A 197,240 65.0 

(1) ประมาณการจ านวนทีใ่ช้ของ AWC  
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ค) รายละเอียดและความครอบคลุมของระบบบรอดแบนด์ในเขตพืน้ที่ต่างจังหวัด (Upcountry Broadband 
Network) 

นอกจากระบบ FOC หลกัแล้ว กองทนุฯ จะเข้าซือ้ระบบบรอดแบนด์ในเขตพืน้ที่ต่างจงัหวดั จาก TU ซึ่งระบบบรอด
แบนด์ในเขตพืน้ที่ต่างจงัหวดัของกองทนุฯ จะทําให้ TU ในฐานะผู้ เช่าและบริหารจัดการหลกั สามารถเสนอบริการ
การเข้าถึงโครงข่ายต่าง ๆ ให้แก่ลกูค้าองค์กรและลกูค้าทัว่ไป เพื่อตอบสนองความต้องการบริการเสียง ข้อมลู ภาพ 
และการรับสง่ข้อมลูวิดีโอ ผา่นเทคโนโลยีต่าง ๆ รวมถึง MPLS, DOCSIS, xDSL, DDN, WiFi และ FTTx ระบบบรอด
แบนด์ในเขตพืน้ท่ีตา่งจงัหวดัของกองทนุฯ ประกอบด้วยโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมประเภท Active และ Passive 
เพื่อเข้าถึงผู้ ใช้ปลายทางได้จํานวนประมาณ 1.2 ล้านพอร์ต โดยระบบส่งตรงถึงผู้ ใช้ปลายทาง ( last mile) 
ประกอบด้วย สายใยแก้วนําแสง (fiber optic cable) สายโคแอคเชียล (coaxial cable) และสายทองแดง (copper 
cable) ซึ่งมีความยาวโดยรวมประมาณ 20,750 กิโลเมตร ทัง้นี ้FOC มีความยาวครอบคลมุ 6,114 กิโลเมตรของ
ระบบสง่ตรงถึงผู้ใช้ปลายทาง (last mile) และมีจํานวนรวมทัง้สิน้ 234,455 คอร์กิโลเมตร 
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4 ปัจจัยความเส่ียง 

4.1 ความเส่ียงเก่ียวกับกองทุน 

4.1.1 ธุรกิจ โอกาสทางธุรกิจ ผลการด าเนินงาน กระแสเงนิสด และฐานะทางการเงนิของกองทุนฯ ขึน้อยู่กับ

ธุรกิจของกลุ่มทรูเป็นอย่างมาก 

กองทนุฯ จะต้องพึ่งพากลุม่ทรูเป็นอย่างมาก เนื่องจากทรูและบริษัทย่อยของกลุม่ทรูจะเป็นนิติบคุคลผู้ โอนที่จะ
โอนทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมให้แก่กองทุนฯ นอกจากนี ้ผู้ เช่าและบริหารจัดการหลกัจะเป็น
ผู้ รับผิดชอบการบํารุงรักษาและการดําเนินงานของทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมภายใต้สญัญาเช่า 
ดําเนินการและบริหารจัดการหลกัและ BFKT ซึ่งจะเป็นผู้ รับผิดชอบการบํารุงรักษาและการดําเนินงานของ
ทรัพย์สินโทรคมนาคมของ BFKT และเสาโทรคมนาคมของ AWC ภายใต้สญัญาเช่าเคร่ืองและอปุกรณ์ HSPA 
อีกทัง้ผู้จดัการทรัพย์สนิโทรคมนาคม ซึง่เป็นบริษัทยอ่ยของทรู จะเป็นผู้ รับผิดชอบการบริการด้านธุรการ และการ
จดัผลประโยชน์และการตลาดบางประการสําหรับการเช่าและบริหารจดัการสถานที่ตัง้ร่วมกนัในสว่นที่เก่ียวกบั
ทรัพย์สนิโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคม ทรูจะเป็นผู้ ถือหนว่ยลงทนุจํานวนประมาณร้อยละ 18 ของจํานวนหนว่ย
ลงทนุที่จําหน่ายได้ทัง้หมดในการเสนอขายครัง้แรก และสมาชิกคณะกรรมการ และ/หรือ ผู้บริหารระดบัสงูของ
กลุ่มทรูจะได้รับการแต่งตัง้โดยบริษัทจัดการให้เป็นสมาชิกคณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุนของกองทุนฯ  
นอกจากนี ้ผลการดําเนินงานของกองทุนฯ นัน้ขึน้อยู่กบัผลการดําเนินการและอุปสงค์ของธุรกิจโทรคมนาคม
เคลือ่นท่ีของกลุม่ทรูเป็นอยา่งมาก 

ก. กลุ่มทรูมีอิทธิพลต่อการด าเนินการของกองทุนฯ อย่างมีนัยส าคัญ 

ทรู และ/หรือนิติบคุคลผู้ โอนอื่น และ/หรือกลุม่บคุคลเดียวกนักบัทรูหรือนิติบคุคลผู้ โอนอื่น จะถือหน่วยลงทนุไม่
ตํ่ากวา่ร้อยละ 18 แตไ่มเ่กินจํานวน 1 ใน 3 ของหน่วยลงทนุที่จําหน่ายได้แล้วทัง้หมดของกองทนุฯ ในการเสนอ
ขายครัง้แรก แม้วา่ทรูอาจไม่สามารถออกเสียงลงมติในเร่ืองที่ทรู หรือบริษัทย่อยของทรูมีสว่นได้เสีย แต่ทรูก็อยู่
ในฐานะท่ีสามารถใช้อิทธิพลอยา่งมีนยัสาํคญัในเร่ืองที่ต้องได้รับและขึน้อยู่กบัมติเห็นชอบจากผู้ ถือหน่วยลงทนุ
รายอื่น นอกจากนี ้คาดวา่สมาชิกคณะกรรมการ และ/หรือ ผู้บริหารระดบัสงูของกลุม่ทรูอาจได้รับการแตง่ตัง้โดย
บริษัทจัดการให้เป็นสมาชิกคณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุนของกองทุนฯ  โดยคณะกรรมการที่ปรึกษาการ
ลงทุนของกองทนุฯ มีหน้าที่ให้คําแนะนําแก่บริษัทจดัการเก่ียวกบัการลงทนุในทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานของ
กองทนุฯ   ตราบใดที่กลุม่ทรูยงัถือหนว่ยลงทนุอยา่งมีนยัสาํคญั ทรูยงัอยูใ่นฐานะท่ีสามารถใช้อิทธิพลในการถอด
ถอนบริษัทจดัการ อีกด้วย นอกจากนี ้ในวาระอื่น ๆ ท่ีทรูสามารถออกเสยีงได้ในฐานะท่ีเป็นผู้ ถือหนว่ยลงทนุ ทรูมี
อิสระท่ีจะพิจารณาและลงมติที่เป็นประโยชน์กบัตน กองทนุฯ จึงไมอ่าจรับรองได้วา่ผลประโยชน์ของกลุม่ทรูและ
จะไมต่า่งไปจากหรือจะไมข่ดัหรือแย้งกบัผลประโยชน์ของกองทนุฯ และผู้ ถือหนว่ยลงทนุรายอื่น 
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ข. กลุ่มทรูจะมีอ านาจควบคุมผู้จัดการทรัพย์สินโทรคมนาคม ซึ่งจะเป็นผู้ให้บริการด้านธุรการบาง
ประการและด้านการตลาดและการจัดหาผลประโยชน์ที่ เกี่ยวกับทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐาน
โทรคมนาคมแก่กองทุนฯ  

กลุม่ทรูเป็นผู้ ถือหุ้นร้อยละ 99.99 ของ ผู้จดัการทรัพย์สินโทรคมนาคมผ่านทาง TUC และกรรมการของกลุม่ทรู
บางคนยงัเป็นกรรมการหรือผู้บริหารอาวโุสของผู้จดัการทรัพย์สนิโทรคมนาคมอีกด้วย ภายใต้สญัญาบริการหลกั 
บริษัท เทเลคอม แอสเซท แมเนจเมนท์ จํากดั ในฐานะผู้จดัการทรัพย์สนิโทรคมนาคม จะเป็นผู้ รับผิดชอบในการ
ให้บริการด้านธุรการบางประการและการตลาดสาํหรับการบริการให้เช่าและบริหารจดัการสถานที่ตัง้ร่วมกนับน
ทรัพย์สนิโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมแก่ผู้ เช่าและบริหารจดัการเพิ่มเติม และผู้จดัการทรัพย์สินโทรคมนาคม
จะได้รับค่านายหน้าและค่าธรรมเนียมสําหรับการให้บริการตามสญัญาบริการหลกั ดงันัน้ กลุ่มทรูจึงยงัคงมี
อํานาจควบคมุการบริหารจดัการทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมต่อไปอย่างมาก ซึ่งคาดว่าทรัพย์สิน
ดงักลา่วจะเป็นทรัพย์สนิซึง่ก่อให้เกิดรายได้เกือบทัง้หมดของกองทนุฯ  ณ เวลาจดัตัง้กองทนุฯ  

ค. ผู้เช่าและบริหารจัดการหลักภายใต้สัญญาเช่า ด าเนินการและบริหารจัดการหลักทุกราย BFKT 
และ AWC เป็นบริษัทย่อยของกลุ่มทรู 

ณ เวลาจดัตัง้กองทนุฯ  ผู้ เช่าและบริหารจดัการหลกัจะเป็นผู้ เช่าและบริหารจดัการเสาโทรคมนาคม ระบบ FOC 
หลกั อปุกรณ์ที่เก่ียวข้องและระบบบรอดแบนด์ในเขตพืน้ท่ีตา่งจงัหวดัเกือบทัง้หมดภายใต้สญัญาเช่า ดําเนินการ
และบริหารจดัการหลกั สว่น BFKT จะยงัคงจดัเก็บรายได้ตามสญัญาเช่าเคร่ืองและอปุกรณ์ HSPA และ BFKT 
และ AWC (ซึ่งจะได้รายได้ตามสญัญาเช่าเสาโทรคมนาคมของ AWC) จะต้องชําระเงินบางส่วนของรายได้
ดงักล่าวให้แก่กองทุนฯ ตามข้อกําหนดของสญัญาโอนขายทรัพย์สินและสิทธิรายได้กับ BFKT และ AWC 
ตามลาํดบั ดงันัน้ กองทนุฯ จึงต้องพึ่งพาผู้ เช่าและบริหารจดัการหลกั BFKT และ AWC ซึ่งเป็นแหลง่รายได้ของ
กองทุนฯ  นอกจากนี ้ตามสญัญาเช่า ดําเนินการและบริหารจัดการหลกั กองทุนฯ จะให้สิทธิแต่เพียงผู้ เดียว 
(exclusivity rights) และสิทธิในการปฏิเสธก่อน (right of first refusal) บางประการแก่ผู้ เช่าและบริหารจดัการ
หลกั รวมถึงให้สทิธิในการปฏิเสธก่อนในการเช่าและบริหารจดัการพืน้ที่ (slots) บนเสาหรือพืน้ที่รองรับอื่นใดบน
ทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคม การที่กลุ่มทรูใช้สิทธิดงักลา่วอาจเป็นอุปสรรคต่อความสามารถของ
กองทุนฯ ที่จะดึงดดูและให้บริการแก่ผู้ ให้บริการรายอื่น ๆ ในฐานะผู้ เช่าและบริหารจดัการ ซึ่งอาจมีผลกระทบ
ในทางลบต่อการขยายฐานลกูค้าที่กองทนุฯ คาดหมายและการเติบโตของรายได้ในอนาคตของกองทนุฯ  หาก
เกิดเหตกุารณ์ดงักลา่วขึน้ กองทนุฯ ไมส่ามารถรับรองวา่กองทนุฯ จะสามารถหาลกูค้ารายอื่น ๆ เพื่อผลกัดนัการ
เติบโตของธุรกิจของกองทนุฯ ได้ และถึงแม้ว่ากองทนุฯ จะประสบความสําเร็จในการพยายามขยายฐานลกูค้า
นอกกลุม่ทรู กองทนุฯ คาดวา่ในอนาคตอนัใกล้ กองทนุฯ ยงัคงต้องพึง่พากลุม่ทรูเป็นอยา่งมากสําหรับธุรกิจและ
รายได้เกือบทัง้หมดของกองทุนฯ  นอกจากนี ้ผู้ เช่าและบริหารจัดการหลกัของกองทนุฯ ยงัมีหน้าที่บํารุงรักษา
ทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมที่เช่าจากกองทนุฯ อย่างสมํ่าเสมอภายใต้สญัญาเช่า ดําเนินการและ
บริหารจดัการหลกั การผิดสญัญาในหน้าที่ดงักลา่วอาจทําให้มลูคา่ของทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคม
ลดลง ซึง่จะสง่ผลกระทบตอ่มลูคา่การลงทนุของผู้ ถือหนว่ยลงทนุ  
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ง. สัญญาโอนขายสิทธิรายได้ก่อให้เกิดความเสี่ยงบางประการแก่กองทุนฯ  

สญัญาโอนขายทรัพย์สนิและสทิธิรายได้ระหว่างกองทนุฯ กบัทรู BFKT และ AWC กําหนดไว้ว่าหากเกิดเหตผิุด
สญัญาหรือเหตกุารณ์ใด ๆ ตามที่ระบไุว้ เช่น การท่ีทรูไมส่ามารถสง่มอบเสาโทรคมนาคมสว่นเพิ่มภายในเวลาที่
กําหนด ทรูจะต้องชําระคา่เสยีหายในจํานวนที่ตกลงไว้ การที่ BFKT หรือ AWC ไม่สง่มอบรายได้ให้แก่กองทนุฯ 
ตามสญัญาโอนขายทรัพย์สินและสิทธิรายได้ติดต่อกนัสามงวด BFKT และ AWC จะต้องชําระมลูค่าปัจจุบนั
สทุธิของรายได้ในอนาคตซึ่งจะต้องชําระภายใต้สญัญาโอนขายทรัพย์สินและสิทธิรายได้ รวมถึงมลูค่าสดุท้าย 
(terminal value) ของทรัพย์สนิให้แก่กองทนุฯ  การชําระเงินจํานวนดงักลา่วโดยทรู BFKT หรือ AWC อาจจะไม่
สะท้อนถึงมูลค่าทางเศรษฐกิจที่แท้จริงของการลงทุนของกองทุนฯ ในเสาโทรคมนาคมสว่นเพิ่มและทรัพย์สิน
โทรคมนาคมของ BFKT หรือ AWC นัน้ และอาจสง่ผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัสําคญัต่อมลูค่าการลงทนุใน
หน่วยลงทุนของผู้ ลงทุน ในกรณีที่เ กิดเหตุผิดสัญญาหรือมีการเรียกร้องให้ส่งมอบรายไ ด้ก่อนกําหนด 
(acceleration) ดงักลา่ว กองทนุฯ ไมส่ามารถรับรองได้วา่ทรู BFKT หรือ AWC จะมีสภาพคลอ่งเพียงพอหรืออยู่
ในสถานะท่ีจะสามารถปฏิบตัิตามภาระผกูพนัของตนได้ นอกจากนี ้ศาลมีดลุยพินิจในการพิจารณาปรับลดเงิน
จํานวนที่ทรู BFKT หรือ AWC มีภาระต้องชําระให้แก่กองทนุฯ เมื่อเกิดเหตผิุดสญัญาหรือเมื่อเกิดเหตกุารณ์ที่
กําหนดไว้ นอกจากนี ้ภายใต้ข้อกําหนดและเง่ือนไขของสญัญาโอนขายทรัพย์สินและสิทธิรายได้ BFKT และ 
AWC ตกลงที่จะชําระคา่เช่ารายเดือนให้แก่กองทนุฯ  จนกว่าสญัญาเช่าเคร่ืองและอปุกรณ์ HSPA จะหมดอายุ
ลง กลา่วคือวนัท่ี 3 สงิหาคม พ.ศ. 2568 หากไมม่ีการตอ่อายสุญัญา อยา่งไรก็ดี BFKT หรือ AWC อาจไม่ปฏิบตัิ
ตามภาระผกูพนัซึง่กําหนดให้ BFKT หรือ AWC สง่มอบรายได้ให้แก่กองทนุฯ  ซึ่งอาจสง่ผลให้รายได้ประจําของ
กองทนุฯ ลดลง การปรับลดคา่เสยีหายที่กําหนดไว้ลว่งหน้าหรือการลดลงของรายได้ตามสญัญาที่คาดการณ์ว่า
จะได้รับจาก BFKT หรือ AWC อาจสง่ผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัสําคญัต่อธุรกิจ โอกาสทางธุรกิจ ผลการ
ดําเนินงาน กระแสเงินสด และฐานะการเงินของกองทนุฯ  

กลยทุธ์การเติบโตและรายได้ของกองทนุฯ ในอนาคตขึน้อยูก่บัผลประโยชน์ที่กองทนุฯ มีสทิธิได้รับภายใต้สญัญา
โอนขายทรัพย์สนิและสทิธิรายได้เป็นอยา่งมาก จึงขึน้อยูก่บัความสามารถของนิติบคุคลผู้ โอนในการปฏิบตัิตาม
ภาระผกูพนัและข้อกําหนดบางประการภายใต้สญัญาดงักลา่ว กองทนุฯ ไม่สามารถรับรองได้ว่านิติบคุคลผู้ โอน
จะสามารถปฏิบัติตามภาระผูกพันและข้อกําหนดทุกข้อภายใต้สญัญาดังกล่าวได้ กา รที่นิติบุคคลผู้ โอนไม่
สามารถปฏิบตัิตามภาระผูกพนัและข้อกําหนดภายใต้ข้อกําหนดของสญัญาโอนขายทรัพย์สินและสิทธิรายได้
อาจสง่ผลกระทบต่อผลประโยชน์ที่กองทนุฯ มีสิทธิได้รับภายใต้สญัญาดงักลา่วและผลประโยชน์ที่กองทนุฯ จะ
ได้รับจากการให้เช่าพืน้ที่ร่วมแก่บคุคลอื่นในเวลาที่กองทุนฯ คาดหมาย ซึ่งอาจส่งผลกระทบในทางลบอย่างมี
นยัสาํคญัตอ่ธุรกิจ โอกาสทางธุรกิจ ผลการดําเนินงาน กระแสเงินสด และฐานะการเงินของกองทนุฯ  

จ. กลุ่มทรูจะไม่ให้การสนับสนุนด้านเครดิตหรือการค า้ประกันแก่กองทุนฯ ตลอดอายุของเอกสาร
ธุรกรรม 

ในเบือ้งต้น กองทนุฯ จะให้เช่า ดําเนินการและบริหารจดัการทรัพย์สนิโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมแกผู่้ เช่าและ
บริหารจัดการหลกั ซึ่งจะถือเป็นผู้ เช่าและบริหารจัดการทัง้หมดของกองทุนฯ ตามสญัญาเช่า ดําเนินการและ
บริหารจดัการหลกั และกองทนุฯ จะต้องพึง่พา BFKT และ AWC ในการนําสง่รายได้ที่ขายให้กบักองทนุฯ ภายใต้
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สญัญาโอนขายทรัพย์สินและสิทธิรายได้ โดยในระยะแรก กองทุนฯ จะต้องพึ่งพาค่าเช่าจากผู้ เช่าและบริหาร
จดัการหลกั และการนําสง่รายได้จาก BFKT และ AWC (แล้วแต่กรณี) เป็นอย่างมากในการสร้างรายได้ให้แก่
กองทนุฯ ในการชําระคา่ใช้จ่ายในการดําเนินงาน และในการจ่ายผลตอบแทนให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุ การที่ผู้ เช่า
และบริหารจดัการหลกั AWC หรือ BFKT (แล้วแต่กรณี) ละเลย ลา่ช้าหรือระงบัการชําระเงินที่ต้องชําระให้แก่
กองทุนฯ ตามสัญญาเช่า ดําเนินการและบริหารจัดการหลักหรือสญัญาโอนขายทรัพย์สินและสิทธิรายได้ 
(แล้วแตก่รณี) หรือการท่ีผู้ เช่าและบริหารจดัการหลกั AWC และ/หรือ BFKT (แล้วแต่กรณี) ผิดสญัญาไม่ปฏิบตัิ
ตามภาระผกูพนัของตนภายใต้ข้อกําหนดของสญัญาเช่า ดําเนินการและบริหารจดัการหลกั และ/หรือ สญัญา
โอนขายทรัพย์สินและสิทธิรายได้ (แล้วแต่กรณี) อาจมีผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัสําคญัต่อความสามารถ
ของกองทนุฯ ที่จะทําการชําระเงินหรือการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุตามสทิธิที่ควรได้รับ  

เว้นแตก่ารท่ี (1) TUC ตกลงจะชําระเงินหรือดําเนินการให้มีการชําระเงินให้แก่กองทนุฯ ในจํานวนเท่ากบัรายได้
สทุธิที่ BFKT ต้องชําระให้แก่กองทุนฯ ตามสญัญาโอนขายทรัพย์สินและสิทธิรายได้ที่กองทุนฯ ทํากับ BFKT 
ในช่วงก่อนที่ กสท. โทรคมนาคม จะเร่ิมทําการชําระเงินให้แก่ BFKT ตามสญัญาเช่าเคร่ืองและอปุกรณ์ HSPA 
ภายใต้ Letter of Undertaking และ (2) เมื่อ กสท. โทรคมนาคม เร่ิมชําระเงินให้แก่ BFKT ตามสญัญาเช่าเคร่ือง
และอปุกรณ์ HSPA TUC จะให้การสนบัสนนุภายใต้ Letter of Support แก่ BFKT นัน้ กลุม่ทรูจะไม่ให้การคํา้
ประกนั หลกัประกนั หรือการสนบัสนนุด้านเครดิตในลกัษณะอื่นใด เพื่อสนบัสนนุภาระผกูพนัที่กองทนุฯ มีต่อผู้
ถือหนว่ยลงทนุหรือเจ้าหนีร้ายอื่น ๆ ของกองทนุฯ  หรือเพื่อสนบัสนนุภาระผกูพนัของผู้ เช่าและบริหารจดัการหลัก
ในกรณีผู้ เช่าและบริหารจดัการหลกัละเมิดข้อกําหนดในสญัญาเช่า ดําเนินการและบริหารจดัการหลกั หรือเพื่อ
สนบัสนนุภาระผกูพนัของ AWC BFKT หรือนิติบคุคลผู้ โอนอื่นภายใต้สญัญาโอนขายทรัพย์สินและสิทธิรายได้ 
หรือเพื่อสนบัสนุนภาระผกูพนัของผู้จดัการทรัพย์สินโทรคมนาคมภายใต้สัญญาบริการหลกั ดงันัน้ การที่ผู้ เช่า
และบริหารจดัการหลกัผิดนดัตามสญัญาเช่า ดําเนินการและบริหารจดัการหลกั หรือการที่ BFKT AWC และ/
หรือ นิติบุคคลผู้ โอนอื่นผิดนัดตามสัญญาโอนขายทรัพย์สินและสิทธิรายได้ หรือการที่ผู้ จัดการทรัพย์สิน
โทรคมนาคมผิดนดัตามสญัญาบริการหลกัอาจมีผลกระทบในทางลบอยา่งมีนยัสาํคญัตอ่ธุรกิจ โอกาสทางธุรกิจ 
ผลการดําเนินงาน กระแสเงินสด และฐานะการเงินของกองทุนฯ  และยงัอาจเป็นการจํากัดหรือขดัขวางมิให้
กองทนุฯ ชําระเงินหรือจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุได้ 

ฉ. กองทุนฯ จะต้องพึ่งพาธุรกิจโทรคมนาคมของกลุ่มทรูอย่างมีนัยส าคัญ 

ความสามารถของกองทุนฯ ในการจัดหารายได้จากการจัดหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐาน
โทรคมนาคมของกองทุนฯ ขึน้อยู่กับอุปสงค์ของบริการโทรศัพท์เคลื่อนที่และผลการดําเนินงานของกิจการ
โทรคมนาคมอื่น ๆ ท่ีเก่ียวข้องของกลุม่ทรูซึง่รวมถึงผู้ เช่าและบริหารจดัการหลกัเป็นอย่างมาก ดงันัน้ ปัจจยัต่าง 
ๆ ท่ีสง่ผลกระทบต่อธุรกิจโทรคมนาคมของกลุม่ทรูและผู้ เช่าและบริหารจดัการหลกัอาจสง่ผลกระทบในทางลบ
อยา่งมีนยัสาํคญัตอ่ธุรกิจ โอกาสทางธุรกิจ ผลการดําเนินงาน กระแสเงินสด และฐานะทางการเงินของกองทนุฯ  
นอกจากนี ้แผนงานขยายธุรกิจในอนาคตของกองทนุฯ ยงัคาดว่าจะมีพืน้ฐานหลกัมาจากแผนการขยายธุรกิจ
บริการเสยีงและข้อมลูผา่นโครงขา่ยไร้สายและระบบ FOC ของกลุม่ทรูและผู้ เช่าและบริหารจดัการหลกัเป็นหลกั 
อยา่งไรก็ตาม โครงการดงักลา่วอาจมีการเปลีย่นแปลงหรืออาจไม่เกิดขึน้ แม้ว่ากองทนุฯ อาจขยายธุรกิจการให้
เช่า ดําเนินการและบริหารจัดการโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมของกองทนุฯ ไปสูผู่้ ให้บริการโทรคมนาคมใน
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อตุสาหกรรมโทรคมนาคมในประเทศไทยนอกเหนือจากกลุ่มทรู อย่างไรก็ดี กองทนุฯ ไม่สามารถรับรองได้ว่า
ความพยายามขยายฐานรายได้ของกองทนุฯ จะประสบความสาํเร็จโดยรวม 

การที่กองทนุฯ ต้องพึ่งพากลุม่ทรูซึ่งรวมถึงผู้ เช่าและบริหารจดัการหลกั ทําให้กองทนุฯ มีความเสี่ยงที่เก่ียวข้อง
กบัธุรกิจโทรคมนาคมของกลุม่ทรูและผู้ เช่าและบริหารจดัการหลกัอยา่งมีนยัสาํคญั ซึง่รวมถึงความเสีย่งที่สาํคญั 
ดงัตอ่ไปนี ้

- การที่อุปสงค์ของผู้บริโภค และ/หรือ ค่าใช้บริการสําหรับบริการโทรศพัท์เคลื่อนที่และบริการโทรศพัท์
ประจําที่ลดลง 

- การแขง่ขนัท่ีเพิ่มสงูขึน้ระหวา่งผู้ให้บริการเสยีงและข้อมลูทัง้แบบเคลือ่นท่ีและประจําที่ 

- ความลา่ช้าหรือการเปลี่ยนแปลงในการเร่ิมให้บริการ 3G หรือบริการเทคโนโลยีเซลลลูา่ร์ (cellular 
technology) อื่น ๆ ในเชิงพาณิชย์ในประเทศไทย ซึง่รวมถึงบริการ 4G 

- คดีความและข้อพิพาทกบัหนว่ยงานกํากบัดแูลกิจการโทรคมนาคม และรัฐวิสาหกิจซึง่ยงัคงดําเนินอยู่ 

- สถานะของสมัปทานและใบอนญุาตประกอบกิจการโทรคมนาคม และ 

- กฎหมายและกฎระเบียบเก่ียวกบักิจการโทรคมนาคม เทศบาล สิง่แวดล้อม สขุภาพ และอื่น ๆ เป็นต้น 

กองทนุฯ อาจไม่สามารถหาผู้ เช่าและบริหารจดัการทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมรายใหม่หรือผู้ที่จะ
เช่าและบริหารจดัการทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมแทนภายใต้ข้อกําหนดเดียวกนักบัข้อกําหนดการ
เช่า การดําเนินการและบริหารจัดการของผู้ เช่าและบริหารจัดการหลกั หรือภายใต้ข้อกําหนดเชิงพาณิชย์ที่
ยอมรับได้ ดงันัน้ หากมีเหตกุารณ์อยา่งหนึง่อยา่งใดข้างต้นเกิดขึน้หรือหากกองทนุฯ มีข้อพิพาทใด ๆ ที่กองทนุฯ 
อาจมีกับกลุม่ทรู ผู้จัดการทรัพย์สินโทรคมนาคม นิติบคุคลผู้ โอน หรือผู้ เช่าและบริหารจัดการหลกัไม่ว่ารายใ ด 
หรือหากความสมัพนัธ์ระหวา่งกองทนุฯ กบักลุม่ทรู ผู้จดัการทรัพย์สนิโทรคมนาคม นิติบคุคลผู้โอน หรือผู้ เช่าและ
บริหารจดัการหลกัแย่ลงไม่ว่าด้วยเหตผุลใด ๆ อาจมีผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัสําคญัต่อธุรกิจ โอกาสทาง
ธุรกิจ ผลการดําเนินงาน กระแสเงินสด และฐานะการเงินของกองทนุฯ  

4.1.2 กองทุนฯ ต้องพึ่ งพาผู้เช่าและบริหารจัดการหลักน้อยรายส าหรับทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐาน

โทรคมนาคม และ AWC และ BFKT ในการช าระเงนิตามสัญญาโอนขายทรัพย์สินและสิทธิรายได้ และ

อาจจะไม่สามารถเรียกช าระเงินจากผู้เช่าและบริหารจัดการเหล่านี ้หรือ AWC หรือ BFKT ได้ตาม

ก าหนดเวลา หรือไม่สามารถเรียกช าระได้เลยในกรณีที่ ผู้เช่าและบริหารจัดการเหล่านี ้AWC หรือ 

BFKT ล้มละลายหรือประสบปัญหาทางการเงนิอย่างร้ายแรง 

ในวนัท่ีกองทนุฯ ลงทนุ กองทนุฯ จะให้เช่า ดําเนินการและบริหารจดัการทรัพย์สนิโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคม
บางรายการแก่ผู้ เช่าและบริหารจดัการหลกัเท่านัน้ ในอนาคตเท่าที่คาดหมายได้ เงินค่าเช่าที่มาจากผู้ เช่าและ
บริหารจดัการเหลา่นีแ้ละรายได้ที่มาจาก AWC และ BFKT จะถือเป็นแหลง่รายได้ที่สําคญัของกองทนุฯ  ดงันัน้ 
ผลตอบแทนทางการเงินของทรัพย์สนิโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคม และความเป็นไปได้ของรูปแบบการดําเนิน
ธุรกิจของกองทุนฯ จะขึน้อยู่กบัเสถียรภาพทางธุรกิจและการเงินของผู้ เช่าและบริหารจดัการหลกั AWC และ 
BFKT อยา่งมีนยัสาํคญั 
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ในกรณีที่ผู้ เช่าและบริหารจดัการหลกั หรือ AWC หรือ BFKT ประสบปัญหาทางการเงินอย่างร้ายแรง กองทนุฯ 
อาจมีความยากลาํบาก หรือไมส่ามารถเรียกเก็บเงินคา่เช่าหรือรายได้ที่ต้องชําระให้แก่กองทนุฯ ตามสญัญาเช่า 
ดําเนินการและบริหารจดัการหลกัหรือสญัญาโอนขายทรัพย์สินและสิทธิรายได้กบั AWC และ BFKT (แล้วแต่
กรณี) ภายในกําหนดเวลา หรืออาจจะไมส่ามารถเรียกเก็บเงินดงักลา่วได้เลย ซึง่จะมีผลกระทบในทางลบอยา่งมี
นยัสาํคญัตอ่กระแสเงินสดและผลการดําเนินงานของกองทนุฯ  นอกจากนี ้ถ้าผู้ เช่าและบริหารจดัการหลกัรายใด 
หรือ AWC หรือ BFKT ไม่ปฏิบตัิตามภาระผกูพนัของตนภายใต้สญัญาเช่า ดําเนินการและบริหารจดัการหลกั 
หรือตามหน้าที่ในการสง่มอบรายได้ภายใต้สญัญาโอนขายทรัพย์สินและสิทธิรายได้ กองทนุฯ อาจต้องรับภาระ
คา่ใช้จ่ายจํานวนมากในการรักษาสทิธิของกองทนุฯ  และ/หรือ การหาผู้ เช่าและบริหารจดัการรายใหม่เพื่อให้เช่า
และบริหารจดัการพืน้ท่ี (slots) บนเสาโทรคมนาคมที่วา่งลง 

ถ้าศาลมีคําสัง่พิทกัษ์ทรัพย์ของผู้ เช่าและบริหารจดัการหลกั AWC หรือ BFKT กองทนุฯ อาจจะไม่สามารถเรียก
เก็บยอดเงินค้างชําระตามสัญญาเช่า ดําเนินการและบริหารจัดการที่เก่ียวข้อง และ/หรือ สัญญาโอนขาย
ทรัพย์สนิและสทิธิรายได้ ตามกฎหมายล้มละลายไทย ถ้าผู้ เช่าและบริหารจดัการหลกั AWC หรือ BFKT ถกูศาล
มีคําสัง่พิทกัษ์ทรัพย์ ยอดเงินที่ผู้ เช่าและบริหารจดัการหลกั AWC หรือ BFKT ค้างชําระต่อกองทนุฯ เมื่อศาลมี
คําสัง่พิทกัษ์ทรัพย์จะกลายเป็นสิทธิเรียกร้องสามญัที่ไม่มีประกันในคดีล้มละลาย ซึ่งกองทุนฯ จะได้รับชําระก็
ตอ่เมื่อผู้ เช่าและบริหารจดัการหลกั AWC หรือ BFKT ได้ชําระหนีต้ามสิทธิเรียกร้องที่มีบริุมสิทธิบางรายการแล้ว 
รวมทัง้จะได้รับชําระคืนตามสดัสว่นระหว่างเจ้าหนีไ้ม่มีประกันด้วยกนั ในกรณีที่สิทธิเรียกร้องของเจ้าหนีข้องผู้
เช่าและบริหารจดัการหลกั AWC หรือ BFKT อาจมีบริุมสิทธิเหนือสิทธิเรียกร้องที่กองทนุฯ มีต่อผู้ เช่าและบริหาร
จดัการหลกั AWC หรือ BFKT ในสว่นของหนีท้ี่ผู้ เช่าและบริหารจดัการหลกั AWC หรือ BFKT มีต่อกองทนุฯ 
ภายใต้สญัญาเช่า ดําเนินการและบริหารจดัการหลกัและสญัญาโอนขายทรัพย์สนิและสทิธิรายได้ (แล้วแต่กรณี) 
กองทุนฯ อาจได้รับยอดเงินค้างชําระตามสญัญาเช่า ดําเนินการและบริหารจัดการหลกัและสญัญาโอนขาย
ทรัพย์สนิและสทิธิรายได้เพียงบางสว่น หรือไม่ได้รับเลย นอกจากนี ้กองทนุฯ อาจจะไม่ได้รับชําระจํานวนเงินใน
อนาคตใด ๆ ที่กองทนุฯ พงึจะมีสทิธิได้รับตามสญัญาเช่า ดําเนินการและบริหารจดัการหลกัและสญัญาโอนขาย
ทรัพย์สินและสิทธิรายได้ และจะไม่ได้รับประโยชน์ทางเศรษฐกิจของสัญญาดังกล่าวอย่างสมบูร ณ์ ใน
ขณะเดียวกนั การท่ี กสท. โทรคมนาคม ผิดนดัชําระค่าเช่าหรือค่าธรรมเนียมอื่น ๆ หรือชําระเงินลา่ช้า หรือหยดุ
ชําระเงินดงักล่าวให้แก่ BFKT ภายใต้สญัญาเช่าเคร่ืองและอุปกรณ์ HSPA อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อ
ความสามารถของ AWC และ BFKT ในการสง่มอบรายได้ให้แก่กองทนุฯ  ฐานะทางการเงินของ AWC และ 
BFKT และความสามารถของ AWC และ BFKT ในการปฏิบตัิตามภาระผกูพนัของตนภายใต้สญัญาโอนขาย
ทรัพย์สินและสิทธิรายได้ หากมีเหตุการณ์ใด ๆ ดงักล่าวเกิดขึน้อาจมีผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัสําคญัต่อ
ธุรกิจ โอกาสทางธุรกิจ ผลการดําเนินงาน กระแสเงินสด และฐานะการเงินของกองทนุฯ  

4.1.3 การเปลี่ยนแปลงเกี่ยวกับการใช้เสาร่วมกนัและผู้เช่าและบริหารจัดการพืน้ที่ ร่วมบนเสาโทรคมนาคม

และระบบ FOC ของกองทุนฯ  อาจไม่ได้เป็นไปในลกัษณะที่กองทุนฯ คาดหมาย 

รูปแบบการดําเนินธุรกิจของกองทนุฯ อยูบ่นหลกัการวา่จะมีผู้ให้บริการโทรคมนาคมใช้ทรัพย์สนิเสาโทรคมนาคม
ส่วนเพิ่มและระบบ FOC หลกัของกองทุนฯ ร่วมกันมากขึน้ เนื่องจากการเพิ่มจํานวนผู้ ให้บริการในเสา
โทรคมนาคมและระบบ FOC ที่มีอยู่จะเอือ้อํานวยต่อการใช้ประโยชน์จากทรัพย์สินดงักล่าวได้ดียิ่งขึน้โดยมี
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รายจ่ายลงทนุท่ีเพิ่มขึน้คอ่นข้างตํ่า อนัเป็นการเพิ่มประสทิธิภาพทางด้านต้นทนุและการดําเนินงานของกองทนุฯ  
การเพิ่มอตัราการใช้พืน้ที่ร่วมของทรัพย์สินเสาโทรคมนาคมส่วนเพิ่มและระบบ FOC หลกัของกองทนุฯ  เป็น
ปัจจัยหลกัอย่างหนึ่งของกลยุทธ์การเติบโตของกองทุนฯ  ต้นทุนที่เพิ่มขึน้ในการสร้างเสาโทรคมนาคม ระบบ 
FOC และโครงสร้างพืน้ฐานท่ีเก่ียวข้องใหม ่อาจเป็นสิง่จงูใจให้ลกูค้าเป้าหมายพึ่งพาการใช้เสาโทรคมนาคมที่มี
อยูแ่ล้ว และใช้ประโยชน์จากระบบ FOC ของกองทนุฯ ร่วมกนัมากขึน้ อยา่งไรก็ตาม ความสาํเร็จของรูปแบบการ
ดําเนินธุรกิจนีข้ึน้อยู่กบัปัจจยัหลายประการ ซึ่งรวมถึง ความสามารถของกลุ่มทรูในการปฏิบตัิตามภาระผกูพนั
ของตนในสภาวะการแขง่ขนัสงู ภมูิประเทศ ความหนาแนน่ของประชากรในพืน้ท่ีเมืองและชนบท สภาวะการเงิน
ที่มีผลกระทบตอ่ผู้ให้บริการและรูปแบบพฤติกรรมผู้บริโภคอนัเป็นลกัษณะเฉพาะของอตุสาหกรรมโทรคมนาคม 
และข้อจํากัดทางกฎหมาย เป็นต้น นอกจากนี ้ทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมบางอย่างของกองทนุฯ 
ไมไ่ด้พร้อมสาํหรับการใช้ร่วมกนัได้ ทรัพย์สนิโทรคมนาคมของ BFKT และเสาโทรคมนาคมของ AWC ซึ่งกองทนุ
ฯ จะซือ้รายได้สทุธิจากทรัพย์สินเหลา่นัน้ อยู่ภายใต้ข้อตกลงการให้สิทธิแต่เพียงผู้ เดียวแก่ กสท. โทรคมนาคม 
ในการใช้ทรัพย์สนิเหลา่นัน้ การจดัให้มีผู้ เช่าและบริหารจดัการเพิ่มเติมบนทรัพย์สินดงักลา่วนัน้ถกูจํากดัจนกว่า
จะมีการโอนทรัพย์สนิดงักลา่วให้แก่กองทนุฯ ภายหลงัวนัครบกําหนดสญัญา HSPA ตามข้อกําหนดของสญัญา
โอนขายทรัพย์สนิและสทิธิรายได้ อยา่งไรก็ดี ระบบ FOC ของ BFKT อาจไม่พร้อมสําหรับการใช้งานร่วมกบัผู้ ให้
บริการรายอื่นหลงัจากสญัญาเช่าเคร่ืองและอปุกรณ์ HSPA หมดอายุลงและมีการโอนทรัพย์สินสว่นดงักลา่ว
ให้แก่กองทนุฯ เนื่องจากข้อจํากดัภายใต้สญัญาต่าง ๆ ที่เก่ียวข้องกบัระบบสื่อสญัญาณของ BFKT ดงันี ้แม้ว่า 
กสท. โทรคมนาคม จะยินยอมสละสทิธิในการใช้แต่เพียงผู้ เดียว การใช้ทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคม
บางประการร่วมกนั อาจอยูภ่ายใต้ข้อจํากดัทางด้านเทคโนโลยีและกฎระเบียบด้วย และ ความไมแ่นน่อนนีก็้อาจ
เป็นการจํากดัความสามารถของกองทนุฯ ที่จะหาผู้ เช่าและบริหารจดัการพืน้ท่ีร่วมยิ่งขึน้ไปอีก  

กองทนุฯ ไมส่ามารถรับรองวา่ผู้ให้บริการโทรคมนาคมจะพยายามลดคา่ใช้จ่ายด้วยการเพิ่มการพึ่งพาการใช้เสา
หรือระบบ FOC ร่วมกนั ไม่ว่ากบัผู้ ให้บริการโทรคมนาคมไร้สายรายอื่นๆ หรือกบัผู้ดําเนินงานเสาโทรคมนาคม
และระบบ FOC อิสระเช่นกองทนุฯ  โดยเฉพาะอยา่งยิ่ง ผู้ให้บริการโทรคมนาคมอาจไม่ยินดีที่จะเช่า ดําเนินการ
และบริหารจดัการเสาโทรคมนาคมหรือระบบ FOC จากบคุคลภายนอก เนื่องจากไม่เห็นว่าจะเป็นประโยชน์ใน
เชิงเศรษฐกิจ หรืออาจไมย่ินดีที่จะสละสิง่ที่ผู้ให้บริการรายดงักลา่วเช่ือวา่เป็นข้อได้เปรียบทางการแขง่ขนัจากการ
เป็นเจ้าของโครงข่ายของตนเอง หรือไม่ว่าด้วยเหตผุลอื่นใด ในกรณีที่การใช้เสาหรือระบบ FOC ร่วมกนัไม่ได้
เปลีย่นแปลงไปในลกัษณะที่กองทนุฯ คาดหมาย อาจสง่ผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ โอกาสทางธุรกิจ ผลการ
ดําเนินงาน กระแสเงินสดและฐานะการเงินของกองทนุฯ  

4.1.4 บริษัทจดัการอาจไม่สามารถด าเนินกลยทุธ์การลงทุนของกองทุนฯ ได้อย่างประสบผลส าเร็จ และอาจ

ตกลงแก้ไขแปลี่ยนแปลงเอกสารธุรกรรม สละสิทธิ หรือให้ความยนิยอมโดยไม่ขอความยนิยอมจากผู้

ถอืหน่วยลงทุน 

บริษัทจดัการจะเป็นผู้บริหารจดัการตามธุรกิจปกติ (day-to-day management) ของกองทนุฯ  และควบคมุการ
ดําเนินธุรกิจของกองทุนฯ  โดยอยู่ภายใต้การกํากับดูแลของผู้ ดูแลผลประโยชน์ กองทุนฯ ต้องพึ่งพาการ
ดําเนินงานของบริษัทจดัการและความสามารถของบริษัทจดัการในการดําเนินงานและบริหารจดัการกองทนุฯ  
การที่บริษัทจัดการไม่สามารถดําเนินงานหรือบริหารจดัการกองทุนฯ ได้อย่างมีประสิทธิภาพและประสิทธิผล 
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หรือไมป่ฏิบตัิตามข้อกําหนดและเง่ือนไขภายใต้กฎหมายที่เก่ียวข้อง อาจมีผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัสําคญั
ตอ่ความสามารถของกองทนุฯ ในการจ่ายเงินปันผล รวมไปถึงผลกระทบตอ่สทิธิและผลประโยชน์ของผู้ ถือหน่วย
ลงทนุ  

บริษัทจดัการจะแตง่ตัง้ผู้จดัการทรัพย์สนิโทรคมนาคมให้เป็นผู้ รับผิดชอบการบริการด้านธุรการบางประการ การ
จดัหาผลประโยชน์และการตลาดเก่ียวกับการให้เช่า ดําเนินการและบริหารจัดการทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐาน
โทรคมนาคมกบัผู้ เช่าและบริหารจดัการรายอื่น ๆ  ทําให้ผู้ ถือหนว่ยลงทนุอาจไมม่ีโอกาสที่จะประเมินการตดัสนิใจ
ของบริษัทจดัการเก่ียวกบักลยทุธ์ที่บริษัทจดัการนํามาใช้ หรือการลงทนุของกองทนุฯ  ตลอดจนเง่ือนไขในการ
ลงทนุดงักลา่ว การท่ีบริษัทจดัการไมส่ามารถดําเนินงานตามกลยทุธ์ของกองทนุฯ ให้เป็นไปตามแผนท่ีวางไว้อาจ
มีผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยสําคญัต่อธุรกิจ ฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจขอ ง
กองทนุฯ  

นโยบายการลงทนุของกองทนุฯ อนญุาตให้กองทนุฯ ลงทนุในกิจการโครงสร้างพืน้ฐานได้อย่างหลากหลาย โดย
ไม่จําเป็นต้องเก่ียวข้องกับอตุสาหกรรมโทรคมนาคม และ/หรือ ไม่จําเป็นต้องตัง้อยู่ในประเทศไทย ตราบใดที่
กิจการโครงสร้างพืน้ฐานนัน้เป็นประโยชน์หรือเป็นการให้บริการประชาชนในวงกว้างของประเทศไทย ซึ่งกองทนุ
ฯ อาจไมม่ีประสบการณ์ในการลงทนุหรือดําเนินงานกิจการเหลา่นัน้มาก่อน ทัง้นี ้แม้ว่ากิจการโครงสร้างพืน้ฐาน
ที่กองทุนฯ สามารถลงทุนได้นัน้รวมไปถึงกิจการไฟฟ้า ประปา ทางพิเศษ หรือทางสมัปทาน ท่าอากาศยาน 
ทา่เรือนํา้ลกึ การขนสง่มวลชน พลงังานทางเลือก ระบบบริหารจดัการนํา้หรือชลประทาน และระบบป้องกนัภยั
ธรรมชาติ และกิจการโครงสร้างพืน้ฐานอื่นใดซึง่กฎหมายหลกัทรัพย์อาจให้เข้าไปลงทนุได้ในอนาคต กองทนุฯ ก็
คาดว่าจะลงทุนในโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมเป็นหลกั นอกจากนี ้หากกองทนุฯ จะเข้าไปลงทุนในกิจกา ร
ดงักลา่ว กองทนุฯ คาดวา่กองทนุฯ จะต้องวา่จ้างผู้ให้บริการภายนอกเพื่อดําเนินงาน และ/หรือให้บริการสําหรับ
กิจการดงักลา่ว ซึง่       กองทนุฯ ไมส่ามารถรับรองได้วา่จะสามารถวา่จ้างผู้ให้บริการหรือผู้ดําเนินงานภายนอกที่
เหมาะสมซึง่มีประสบการณ์ที่จําเป็นด้วยข้อตกลงทางการค้าที่ยอมรับได้ หรืออาจไมส่ามารถหาผู้ให้บริการหรือผู้
ดําเนินงานภายนอกได้เลย  

นอกจากนี ้บริษัทจดัการยงัมีดลุยพินิจแตเ่พียงผู้ เดยีวที่จะใช้สทิธิหรือยินยอมให้มีการใช้สทิธิและการเยยีวยาบาง
ประการเก่ียวกับผู้ จัดการทรัพย์สินโทรคมนาคมหรือการจัดหาผลประโยชน์จากทรัพย์ สินโครงสร้างพืน้ฐาน
โทรคมนาคม หรือให้ความยินยอมในการแก้ไขเปลี่ยนแปลงเอกสารธุรกรรม (นอกเหนือจากการแก้ไข
เปลีย่นแปลงที่ต้องได้รับความยินยอมจากผู้ ถือหนว่ยลงทนุ) หรือผอ่นผนัเง่ือนไขใด ๆ ในเอกสารธุรกรรม ซึ่งอาจ
ไมส่อดคล้องกบัผลประโยชน์ของผู้ ถือหนว่ยลงทนุทกุราย โดยการดําเนินการดงักลา่วของบริษัทจดัการจะผกูพนั
ผู้ ถือหนว่ยลงทนุและอาจไมใ่ช่ประโยชน์สงูสดุของผู้ ถือหนว่ยลงทนุแตล่ะราย 
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4.1.5 กองทุนฯ อาจไม่สามารถซือ้ทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมภายใต้เงื่อนไขที่ยอมรับได้ 

หรือไม่สามารถรวมทรัพย์สินเหล่านัน้ได้อย่างประสบผลส าเร็จ หรือกองทุนฯ อาจจะไม่สามารถระบุ

เป้าหมายที่เหมาะสม หรือกลยุทธ์การเติบโตและแผนการขยายธุรกิจของกองทุนฯ อาจจะไม่ประสบ

ผลส าเร็จ 

กลยุทธ์การเติบโตของกองทุนฯ ขึน้อยู่กับความสามารถของกองทุนฯ ในการซือ้หรือได้มา หรือการลงทุนใน
ทรัพย์สนิท่ีเป็นโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมจากนิติบคุคลผู้โอน บริษัทอื่น ๆ ในกลุม่ทรู หรือบคุคลภายนอก 

อื่น ๆ กลยทุธ์นีส้ะท้อนความเสีย่งในสว่นของการประเมินมลูคา่ จดุแข็งและจดุออ่นของการเข้าซือ้หรือได้มาและ
โอกาสการลงทนุ การรวมและบริหารจดัการทรัพย์สินที่เป็นโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมที่ได้มาใหม่ และการ
เพิ่มหรือปรับปรุงประสิทธิภาพการดําเนินงานของทรัพย์สินเหล่านัน้ นอกจากนี ้กองทุนฯ อาจจะต้องจัดสรร
ทรัพยากรและฝ่ายบริหารจดัการอาจจะต้องใช้เวลาอยา่งมากในการดําเนินการเพื่อการเข้าซือ้หรือได้มา และการ
ลงทนุดงักลา่ว ความสามารถในการดําเนินกลยทุธ์การเติบโตของกองทนุฯ ได้อย่างประสบผลสําเร็จจะขึน้อยู่กบั
ปัจจัยต่าง ๆ อาทิ ความสามารถของกองทุนฯ ในการเฟ้นหาโอกาสการลงทุนที่เหมาะสม ซึ่งเป็นไปตาม
หลกัเกณฑ์การลงทนุของกองทนุฯ  การจดัหาเงินทนุและ/หรือการกู้ยืมเงินได้อย่างเพียงพอบนเง่ือนไขที่ยอมรับ
ได้ และการปฏิบตัิตามคํารับรองของกองทนุฯ ที่ระบอุยูใ่นตราสารหนีใ้ดซึง่กองทนุฯ อาจมีอยู ่ณ เวลานัน้ 

กองทนุฯ ไมส่ามารถรับรองได้วา่การเข้าซือ้หรือการลงทนุของกองทนุฯ จะสามารถทําได้ในเวลาที่เหมาะสม หรือ
ตามข้อกําหนดและเง่ือนไขซึง่เป็นท่ียอมรับได้ของกองทนุฯ  และไมส่ามารถรับรองได้วา่ทรัพย์สินที่เป็นโครงสร้าง
พืน้ฐานโทรคมนาคมที่กองทนุฯ สามารถเข้าซือ้หรือได้มาหรือลงทุนจากนิติบคุคลผู้ โอน บริษัทอื่น ๆ ในกลุม่ทรู 
หรือบุคคลภายนอกอื่น ๆ ได้ในอนาคตจะเป็นที่น่าสนใจ กองทุนฯ คาดว่าในอนาคตอนัใกล้ ทรัพย์สินที่เป็น
โครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมที่กองทนุฯ จะเข้าซือ้หรือได้มาจะมาจากนิติบคุคลผู้ โอนหรือนิติบคุคลในกลุม่ทรู
อื่น ๆ เกือบทัง้หมด ซึง่จะยงัคงเป็นบคุคลที่เก่ียวข้องของกองทนุฯ ต่อไปในอนาคต แม้ว่าตามกฎหมาย ทรูจะไม่
สามารถออกเสยีงในวาระเก่ียวกบัธุรกรรมกบับคุคลที่เก่ียวข้องในกรณีที่การเข้าทําธุรกรรมดงักลา่วต้องได้รับมติ
เห็นชอบจากผู้ ถือหน่วยลงทนุ หรือถกูจํากดัโดยข้อจํากดัการทําธุรกรรมกบับคุคลที่เก่ียวข้องอื่นใด เนื่องจากทรู
จะถือเป็นบคุคลที่เก่ียวข้องของกองทนุฯ เพราะทรูจะเข้าถือหน่วยลงทนุจํานวนเกินร้อยละ 10 ของหน่วยลงทนุ
ทัง้หมด อย่างไรก็ดี ทรูหรือกลุ่มทรูก็อาจยังคงมีอิทธิพลเหนือกว่าในการเจรจาต่อรองเง่ือนไขในการเข้าซือ้
ทรัพย์สินในอนาคตจากนิติบุคคลผู้ โอนหรือบริษัทอื่น ๆ ในกลุ่มทรู นอกจากนี ้ถึงแม้ว่าตามสญัญาโอนขาย
ทรัพย์สนิและสทิธิรายได้ กองทนุฯ จะได้สิทธิในการได้รับคําเสนอก่อน (right to receive a first offer) ในการซือ้
ทรัพย์สนิท่ีเป็นโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมประเภท Passive บางอยา่งจากกลุม่ทรูที่กลุม่ทรูประสงค์จะขายก็
ตาม กลุ่มทรูอาจตัดสินใจไม่ขายทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานเพิ่มเติมใด ๆ หรืออาจตัดสินใจลดจํานวนเสา
โทรคมนาคมที่จะขายลง นอกจากนี ้กองทนุฯ ไม่สามารถรับรองได้ว่ากองทนุฯ จะได้รับประโยชน์ในการคดัสรร
และเข้าซือ้หรือได้มาซึง่ทรัพย์สนิท่ีเป็นโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมตามที่คาดว่าจะเป็นการสง่เสริมเป้าหมาย
กลยทุธ์ของกองทนุฯ  หรือได้มาซึ่งทรัพย์สินที่เป็นโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมในอตัราที่จําเป็นต่อการบรรลุ
แผนการขยายธุรกิจที่ต้องการ กองทนุฯ ไม่สามารถรับรองได้ว่ากองทนุฯ จะสามารถดําเนินตามแผนการขยาย
ธุรกิจหรือสามารถได้รับผลประโยชน์จากกลยทุธ์การเติบโตของกองทนุฯ ในอนาคตได้อย่างประสบผลสําเร็จ ซึ่ง
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ไมว่า่กรณีใดดงักลา่วก็อาจมีผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัสําคญัต่อธุรกิจ โอกาสทางธุรกิจ ผลการดําเนินงาน 
กระแสเงินสด และฐานะการเงินของกองทนุฯ  

4.1.6 บริษัทจัดการและกองทุนฯ ไม่มีประสบการณ์ในกิจการโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคม หากบริษัท

จัดการไม่สามารถบริหารจัดการกองทุนฯ  และ/หรือ ผู้จัดการทรัพย์สินโทรคมนาคมให้ด าเนินการ

ให้บริการที่จ าเป็นและเกี่ยวข้องกับการจัดหาผลประโยชน์จากกิจการโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคม

ได้อย่างมีประสิทธิภาพและประสิทธิผล อาจส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยส าคัญต่อธุรกิจ ฐานะ

ทางการเงนิ ผลการด าเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของกองทุนฯ  

บริษัทจดัการจะเป็นผู้บริหารจดัการกองทนุฯ  และบริษัทจดัการจะต้องพึ่งพาผู้จดัการทรัพย์สินโทรคมนาคมใน
การบริการด้านธุรการบางประการ รวมถึงการจดัหาผลประโยชน์และการตลาดสาํหรับการเช่าและบริหารจดัการ
พืน้ท่ีร่วมกนับนทรัพย์สนิโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมให้แก่ผู้ เช่าและบริหารจดัการเพิ่มเติม ทัง้นี ้ภายหลงัจาก
ที่นิติบคุคลผู้โอนโอนทรัพย์สนิโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมให้แก่กองทุนฯ  ผู้ เช่าและบริหารจดัการหลกัจะเป็น
ผู้ รับผิดชอบการดําเนินงานและการบํารุงรักษาทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคม และ BFKT จะเป็น
ผู้ รับผิดชอบการดําเนินงานและการบํารุงรักษาทรัพย์สนิโทรคมนาคมของ BFKT และเสาโทรคมนาคมของ AWC 
ทัง้นี ้บริษัทจดัการและกองทนุฯ ไม่มีประสบการณ์หรือความเช่ียวชาญในการบริหารจดัการทรัพย์สินโครงสร้าง
พืน้ฐานโทรคมนาคม และอาจไม่สามารถควบคุมดแูลการดําเนินงานของผู้จดัการทรัพย์สินโทรคมนาคม ผู้ เช่า
และบริหารจัดการหลัก และผู้ เช่าและบริหารจัดการรายอื่น ๆ ได้อย่างมีประสิทธิภาพ ดังนัน้ หากผู้ จัดการ
ทรัพย์สินโทรคมนาคมไม่สามารถปฏิบตัิหน้าที่เก่ียวกบัการจดัหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐาน
โทรคมนาคมอย่างเหมาะสมอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อรายได้ของกองทุนฯ  และหากบริษัทจัดการไม่
สามารถควบคมุดแูลให้ผู้จดัการทรัพย์สนิโทรคมนาคม ผู้ เช่าและบริหารจดัการหลกั และผู้ เช่าและบริหารจดัการ
รายอื่น ๆ ดําเนินงานเก่ียวกบัทรัพย์สนิโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคม และ/หรือ บริษัทจดัการไม่สามารถบริหาร
จัดการกองทุนฯ ได้อย่างมีประสิทธิภาพและประสิทธิผล จะส่งผลกระทบต่อธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการ
ดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของกองทนุฯ  ตลอดจนความสามารถในการจ่ายผลตอบแทนการลงทนุให้แก่ผู้
ถือหนว่ยลงทนุและการชําระคืนหนีท้ี่ถึงกําหนดชําระ การเปลี่ยนแปลงในทางลบใด ๆ ในความสมัพนัธ์ระหว่าง
บริษัทจดัการกบัผู้จดัการทรัพย์สนิโทรคมนาคมอาจเป็นอปุสรรคตอ่ความสามารถของบริษัทจดัการในการจดัหา
ผลประโยชน์จากทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคม นอกจากนี ้หากผู้จัดการทรัพย์สินโทรคมนาคมไม่
สามารถปฏิบัติหน้าที่ตามสญัญาบริการหลกั กองทุนฯ อาจไม่สามารถแต่งตัง้บุคคลอื่นเพื่อบริหารจัดการ
เก่ียวกับการจัดหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมและการจัดหาผลประโยชน์และ
การตลาดเก่ียวกับการให้เช่า ดําเนินการและบริหารจัดการพืน้ที่ตัง้ร่วมกันบนทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐาน
โทรคมนาคมได้อยา่งมีประสทิธิภาพเทียบเทา่กบัที่ผู้จดัการทรัพย์สินโทรคมนาคมต้องปฏิบตัิตามสญัญาบริการ
หลกั หรืออาจไม่สามารถแต่งตัง้บคุคลอื่นได้เลย ซึ่งอาจสง่ผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผล
การดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของกองทนุฯ  

4.1.7 กองทุนฯ อาจไม่มีกรรมสิทธ์ิตามกฎหมายในรายได้ในอนาคตซึ่งถูกขายให้แก่กองทุนฯ ตามสัญญา

โอนขายทรัพย์สินและสิทธิรายได้กับ BFKT และ AWC และการโอนกรรมสิทธ์ิในรายได้ในอนาคตตาม
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สัญญาโอนขายทรัพย์สินและสิทธิรายได้อาจถูกโต้แย้งหรือตกอยู่ภายใต้สิทธิเรียกร้องของเจ้าหนีร้าย

อื่น 

ภายใต้สญัญาโอนขายทรัพย์สินและสิทธิรายได้กบั BFKT และ AWC นัน้ BFKT และ AWC จะขายรายได้ที่จะ
ได้รับจากการให้เช่าทรัพย์สินโทรคมนาคมของ BFKT และเสาโทรคมนาคมของ AWC ตามลําดบั โดยการขาย
ดงักลา่วอยูภ่ายใต้บงัคบัของกฎหมายไทยซึง่มข้ีอจํากดัที่อาจสง่ผลกระทบในทางลบอยา่งมีสาระสาํคญัตอ่การมี
ผลบงัคบัของการโอนกรรมสทิธ์ิในรายได้ในอนาคต และการขายรายได้ดงักลา่วอาจถกูโต้แย้งได้ ตามท่ีได้มีการ
วิเคราะห์ในบทวิเคราะห์ทางกฎหมายในหวัข้อ 2.4 “บทวิเคราะห์ทางกฎหมายเก่ียวกบัสิทธิในการรับประโยชน์
จากรายได้ในอนาคตหากกองทุนฯ มิได้เป็นบคุคลเดียวที่มีสิทธิได้รับรายได้ในอนาคตดงักลา่วทัง้จํานวน โดย
เปรียบเทียบสทิธิได้เสยีทางทรัพย์สนิของผู้ ถือหนว่ยลงทนุกบัสทิธิของเจ้าหนีห้รือผู้มีสทิธิอื่นในรายได้ในอนาคต” 

นอกจากนี ้ในกรณีที่เจ้าหนีข้อง BFKT และ AWC ผู้บริหารแผน ผู้พิทกัษ์ทรัพย์ หรือผู้ ชําระบญัชีของ BFKT และ 
AWC ใช้สิทธิในการเรียกร้องเงินจาก BFKT และ AWC อันอาจรวมถึงรายได้จากการให้เช่าทรัพย์สิน
โทรคมนาคมของ BFKT และเสาโทรคมนาคมของ AWC ที่กองทนุฯ ซือ้มาจาก BFKT และ AWC ในกรณีที่
เจ้าหนีห้รือบคุคลอื่นฟ้องร้อง BFKT หรือ AWC สทิธิของกองทนุฯ ในอนัท่ีจะเรียกร้องมลูคา่ของรายได้ที่กองทนุฯ 
ซือ้มาจาก BFKT และ AWC เอาจาก BFKT หรือ AWC นัน้อาจไมด่ีไปกวา่สทิธิของเจ้าหนีไ้มม่ีประกนัรายอื่นของ 
BFKT หรือ AWC ผู้บริหารแผน ผู้พิทกัษ์ทรัพย์ หรือผู้ ชําระบญัชี และหากการโต้แย้งการโอนรายได้ในอนาคตที่
กองทุนฯ ซือ้มาจาก BFKT และ AWC ตามลําดับ ตามสญัญาโอนขายทรัพย์สินและสิทธิรายได้ประสบ
ความสําเร็จ จะทําให้กองทุนฯ สญูเสียแหลง่รายได้ของกองทนุฯ ไป อนัอาจทําให้เกิดผลกระทบในทางลบต่อ
ธุรกิจ ฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของกองทนุฯ  รวมถึงสทิธิของผู้ ถือหนว่ยลงทนุในการ
ได้รับเงินจากกองทนุฯ  

4.1.8 การด าเนินงาน ให้บริการ บ ารุงรักษา และซ่อมแซมระบบ FOC และระบบบรอดแบนด์ในเขตพืน้ที่

ต่างจังหวดัมีค่าใช้จ่ายสงูและมีความเสี่ยง 

ระบบต่าง ๆ ของกองทนุฯ นัน้มีความเสี่ยงที่อาจเกิดขึน้ตามปกติตามลกัษณะของระบบ FOC และระบบบรอด
แบนด์ขนาดใหญ่ในเขตพืน้ท่ีตา่งจงัหวดัที่มีความซบัซ้อน อนัรวมถึง (ก) อปุกรณ์ชํารุดเสยีหาย (ข) การให้บริการ
ได้รับการรบกวน (ค) ไฟฟ้าดบั (ง) ซอฟต์แวร์บกพร่อง (จ) การละเมิดความปลอดภยั (ฉ) access line และ
อปุกรณ์เสยีหาย และ (ช) ภยัธรรมชาติ เนื่องจาก FOC สว่นใหญ่ของกองทนุฯ เป็นโครงข่ายแบบพาดบนเสา จึง
มีความเสี่ยงที่จะได้รับความเสียหายจากสภาพอากาศ และ FOC ที่เหลือซึ่งเป็นโครงข่ายแบบลอดท่อใต้ดินก็
อาจได้รับความเสียหายจากอบุตัิเหตไุด้ ซึ่งความเสียหายในทัง้สองกรณีอาจทําให้การให้บริการลดน้อยลงหรือ
หยุดชะงักชั่วคราว การดําเนินงาน และบํารุงรักษาระบบ FOC ซึ่งเป็นความรับผิดชอบของผู้ เช่าและบริหาร
จดัการหลกัของกองทนุฯ และ BFKT (แล้วแต่กรณี) ต้องการการประสานงานและการรองรับระหว่างกนัเองของ
เทคโนโลยีและอุปกรณ์ฮาร์ดแวร์และซอฟต์แวร์ขัน้สูงที่ตัง้อยู่ทัว่ประเทศไทย และยงัต้องใช้ค่าใช้จ่ายในการ
ดําเนินงานและต้นทุนที่สงูมาก การที่ TU และ BFKT ผิดสญัญาไม่ปฏิบตัิตามภาระผูกพันของตนในการ
ดําเนินการบํารุงรักษาระบบ FOC และระบบบรอดแบนด์ในเขตพืน้ท่ีตา่งจงัหวดัอาจสง่ผลให้มลูค่าของทรัพย์สิน
ดงักลา่วลดลง ซึง่อาจสง่กระทบในทางลบตอ่มลูคา่ของหนว่ยลงทนุของผู้ลงทนุ นอกจากนี ้ยงัอาจสง่ผลให้ระบบ
ของกองทนุฯ ไม่สามารถดําเนินงานตามที่คาดการณ์ โดยใช้ต้นทนุอย่างมีประสิทธิภาพได้ เช่น เมื่ออปุกรณ์สื่อ
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สญัญาณของกองทุนฯ ล้าสมัยหรือหมดอายุการใช้งาน กองทุนฯ อาจมีรายจ่ายลงทุนที่เพิ่มสูงขึน้อย่างมี
นัยสําคัญ ทัง้นี  ้ขึน้อยู่กับลกัษณะและขอบเขตของส่วนที่จําเป็นต้องได้รับการซ่อมแซมหรือทดแทน การที่
ฮาร์ดแวร์และซอฟต์แวร์ไม่สามารถดําเนินการได้ตามที่ควรหรือตามที่คาดการณ์อาจทําให้ระบบเคเบิลไม่
สามารถปฏิบตัิการได้ตามลกัษณะเฉพาะของการออกแบบ (design specification) หรือไม่สามารถปฏิบตัิการ
ได้เลย ซึง่อาจสง่ผลกระทบตอ่ธุรกิจ ผลการดําเนินงาน และฐานะทางการเงินของกองทนุฯ  นอกจากนี ้เนื่องจาก
บริการของกองทนุฯ มีความสําคญัเป็นอย่างสงูต่อการประกอบกิจการของผู้ เช่าและบริหารจดัการของกองทนุฯ  
การท่ีบริการของกองทนุฯ ได้รับการรบกวนจึงอาจทําให้ผู้ เช่าและบริหารจดัการดงักลา่วสญูเสียกําไร หรือความ
สญูเสยีอื่น ๆ ตอ่ผู้ เช่าและบริหารจดัการดงักลา่ว หรือก่อให้เกิดความเสยีหายอื่น ๆ  แก่ผู้ เช่าและบริหารจดัการ ซึ่ง
อาจสง่ผลกระทบตอ่ธุรกิจ ผลการดําเนินงาน และฐานะทางการเงินของกองทนุฯ  และอาจก่อให้เกิดความรับผิด
ทางกฎหมายตอ่กองทนุฯ  

4.1.9 รายงานการประเมินค่าอิสระและรายงานที่ ใช้อ้างอิง รวมถึงรายงานย่อของรายงานดังกล่าวไม่ใช่

ความเห็นเกี่ยวกับประโยชน์เชิงพาณิชย์ของกองทุนฯ  และไม่ใช่ความเห็นไม่ว่าโดยชัดแจ้งหรือโดย

ปริยายเกี่ยวกับราคาซือ้ขายหน่วยลงทุนในอนาคต หรือฐานะการเงินของกองทุนฯ เมื่ อมีการจด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ และการประเมินราคาที่อยู่ในรายงานดังกล่าวไม่ได้เป็นเคร่ืองบ่งชีถ้ึงมูล

ค่าที่แท้จริงของสินทรัพย์ของกองทุนฯ  

รายงานการประเมินมลูค่ายตุิธรรมของทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมและรายได้สทุธิในอนาคตของ
โครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคม ตัง้อยู่บนประมาณการและสมมติฐานหลายประการเก่ียวกับการจัดหา
ผลประโยชน์จากกิจการโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคม ซึง่รวมถึงฐานะการเงินในปัจจบุนัและในอนาคต กลยทุธ์
ทางธุรกิจ และสภาพแวดล้อมที่จะต้องดําเนินงานในอนาคต สมมติฐานเหลา่นีม้าจากข้อมลูที่ได้รับจากและการ
หารือกับผู้ บริหารหรือผู้แทนของผู้บริหารของบริษัทจัดการและผู้สนบัสนุน และสะท้อนถึงความคาดหวงัและ
ความเห็นเก่ียวกบัเหตกุารณ์ในอนาคต รวมถึงความเสี่ยงและความไม่แน่นอนซึ่งทราบอยู่แล้วหรือยงัไม่ทราบก็
ตาม โดยรายงานการประเมินค่าประกอบด้วยการคาดการณ์และประมาณการในอนาคต และข้อค วามใน
ลกัษณะที่เป็นการคาดการณ์ในอนาคต (forward-looking statements) ซึ่งโดยลกัษณะของข้อมลูดงักลา่วแล้ว 
จะอยู่ภายใต้ความเสี่ยงและความไม่แน่นอนที่มีนยัสําคัญ ทัง้นี ้เหตุการณ์ในอนาคตที่อ้างอิงในข้อความใน
ลกัษณะที่เป็นการคาดการณ์ในอนาคต (forward-looking statements) ดงักลา่ว มีความเสี่ยง ความไม่แน่นอน 
และขึน้อยูก่บัปัจจยัอื่น ๆ ซึง่อาจก่อให้เกิดผลลพัธ์หรือผลการดําเนินงานที่แท้จริงแตกต่างอย่างมีนยัสําคญัจาก
ผลลพัธ์หรือผลการดําเนินงานที่แสดงโดยชดัแจ้งหรือโดยปริยายในข้อความในลกัษณะที่เป็นการคาดการณ์ใน
อนาคต (forward-looking statements) นอกจากนี ้เอกสารฉบบันีไ้ม่ได้ระบขุ้อสมมติฐานที่ใช้ในการจดัเตรียม
รายงานการประเมินคา่ทกุข้อ 

รายงานการประเมินมูลค่ายุติธรรมทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมและรายงานย่อของรายงานการ
ประเมินค่าดงักลา่วแต่ละฉบบัไม่ใช่ความเห็นเก่ียวกับข้อดีทางธุรกิจและโครงสร้างของการจัดหาผลประโยชน์
จากทรัพย์สนิโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคม และไมใ่ช่ความเห็นเก่ียวกบัราคาซือ้ขายหนว่ยลงทนุในอนาคต หรือ
ฐานะการเงินของกองทนุฯ เมื่อมีการจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ ไมว่า่โดยชดัแจ้งหรือโดยปริยาย 
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รายงานการประเมินคา่และรายงานยอ่ของรายงานการประเมินค่าของผู้ประเมินค่าอิสระแต่ละฉบบัมิได้มีข้อมลู
ทัง้หมดที่อาจจําเป็นหรือควรจะต้องใช้ในการประเมินทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมการจัดหา
ผลประโยชน์จากทรัพย์สนิโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมหรือประเมินการลงทนุในกองทนุฯ หรือในหน่วยลงทนุ
อย่างครบถ้วน นอกจากนี ้รายงานการประเมินค่าไม่ได้จดัเตรียมโดยพิจารณาจากสภาพธุรกิจ การดําเนินงาน 
หรือฐานะการเงินของกองทนุฯ โดยครบถ้วนทัง้หมด ดงันัน้ ผู้ประเมินคา่อิสระจึงไมไ่ด้ให้คํารับรองหรือรับประกนั
ในเร่ืองดงักลา่วไม่ว่าโดยชดัแจ้งหรือโดยปริยาย ทัง้นี ้รายงานการประเมินค่าไม่ได้ให้สิทธิหรือการเยียวยาแก่ผู้
ลงทนุหรือบคุคลอื่น และไมเ่ป็นและไม่ควรถกูตีความว่าเป็นการรับประกนัในรูปแบบใด ๆ ในฐานะการเงิน หรือ
ผลการดําเนินงานในอนาคตของกองทุนฯ  หรือข้อความในลกัษณะที่เป็นการคาดการณ์ในอนาคต ( forward-
looking statements) อื่นใดที่ระบุในรายงานการประเมินค่าดงักลา่ว ซึ่งรวมถึงข้อความที่เก่ียวข้องกับปัจจัย
เศรษฐศาสตร์มหภาค (Macro-economic factors) บางประการโดยหรือในนามของกลุม่ทรู บริษัทจดัการ กอง
ทนุฯ  หรือผู้ซือ้หน่วยลงทุนเบือ้งต้นในต่างประเทศ ( Initial Purchasers) หรือผู้จัดการการจัดจําหน่ายหน่วย
ลงทนุในประเทศ  

นอกจากนี ้กองทุนฯ ไม่อาจรับรองได้ว่าการประเมินค่าโดยผู้ประเมินค่าอิสระจะสะท้อนมูลค่าที่แท้จริงของ
ทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคม หรือผู้ ประเมินค่ารายอื่น ๆ จะประเมินได้ในราคาเดียวกัน ดังนัน้ 
ประมาณการมลูค่าและรายงานย่อของรายงานการประเมินค่าที่ ระบใุนเอกสารฉบบันีอ้าจไม่เป็นข้อบ่งชีถ้ึงมูล
คา่ที่แท้จริงของทรัพย์สนิของกองทนุฯ  นอกจากนี ้รายงานการประเมินค่าดงักลา่วไม่ได้มีการปรับปรุงนบัตัง้แต่
วนัท่ีออกรายงาน และไมค่ํานงึถึงพฒันาการใด ๆ ภายหลงัวนัออกรายงาน และไม่ควรได้รับการพิจารณาว่าเป็น
คําแนะนําจากกลุ่มทรู นิติบคุคลผู้ โอน ผู้จดัการทรัพย์สินโทรคมนาคม กองทนุฯ  บริษัทจดัการ ผู้จดัการการจัด
จําหนา่ยหนว่ยลงทนุในประเทศ หรือบคุคลอื่นใด ดงันัน้ ผู้ลงทนุไมค่วรเช่ือถือรายงานการประเมินค่าเกินสมควร 
ซึง่รวมสว่นสรุปข้อมลูสําคญัของรายงานการประเมินค่าอิสระดงักลา่วในการตัดสินใจลงทนุในหน่วยลงทนุของ
กองทนุฯ   

4.1.10  ส านักงาน กสทช. อาจตีความให้ กองทุนฯ จะต้องด าเนินการขอรับใบอนุญาตประกอบกิจการ

โทรคมนาคมแบบที่สามจาก กสทช. 

บริษัทจดัการได้รับหนงัสอืชีแ้จงจากสาํนกังาน กสทช. ลงวนัท่ี 3 ตลุาคม พ.ศ. 2556 ซึ่งชีแ้จงว่า หากการดําเนิน
กิจการของกองทุนฯ  ไม่มีลกัษณะที่มีการจดัหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมด้วย
การให้เช่าทรัพย์สนิโทรคมนาคมแก่บคุคลอื่นทัว่ไป อนัเป็นลกัษณะการประกอบกิจการโทรคมนาคมที่มีโครงขา่ย
เป็นของตนเอง โดยมีวัตถุประสงค์ในการให้บริการแก่บุคคลอื่นทั่วไปแล้ว กองทุนฯ ย่ อมไม่จําต้องขอรับ
ใบอนญุาตประกอบกิจการโทรคมนาคมแบบที่สามจาก กสทช. ทัง้นี ้ในกรณีที่กองทนุฯ จะต้องดําเนินการขอรับ
ใบอนญุาตประกอบกิจการโทรคมนาคมแบบที่สามจาก กสทช. และการดําเนินการดงักลา่วอาจขดัต่อกฎหมาย
และกฎเกณฑ์ของ ก.ล.ต. ท่ีกําหนดห้ามกองทนุฯ ประกอบกิจการโครงสร้างพืน้ฐานเองแล้ว กองทนุฯ อาจให้นิติ
บคุคลอื่นซึง่เป็นผู้ได้รับใบอนญุาตประกอบกิจการโทรคมนาคมจาก กสทช. หรือ นิติบคุคลอื่นที่ยงัมิได้เป็นผู้ รับ
ใบอนญุาตแตจ่ะเป็น ผู้ขอรับใบอนญุาตประกอบกิจการโทรคมนาคมจาก กสทช. ต่อไป เป็นผู้ดําเนินการบริหาร
จดัการทรัพย์สินของกองทุนฯ หรือดําเนินการอื่นใดในทํานองเดียวกัน ดงันัน้ บริษัทจัดการเช่ือว่ากองทุนฯ ไม่
จําเป็นต้องดําเนินการขอรับใบอนญุาตประกอบกิจการโทรคมนาคมจาก กสทช. ทัง้นี ้หากในภายหลงั กสทช. 
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ตีความหรือมีความเห็นแตกต่างไปจากความเข้าใจดงักลา่วของกองทนุฯ  หรือคดัค้านหรือกําหนดเง่ือนไขห รือ
ข้อกําหนดเพิ่มเติม หรือกําหนดให้กองทนุฯ ต้องขอใบอนญุาต อาจทําให้กองทนุฯ ต้องเสียค่าธรรมเนียมรายปี
สาํหรับใบอนญุาตประกอบกิจการโทรคมนาคม รวมทัง้ต้องจดัสรรรายได้เพื่อนําไปใช้ในการจดัให้มีบริการ USO 
และอาจทําให้การดําเนินการของกองทนุฯ หยดุชะงกั และอาจสง่ผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ โอกาสทางธุรกิจ 
ผลการดําเนินงาน กระแสเงินสด และฐานะทางการเงินของกองทนุฯ  บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุฯ อาจต้อง
เลกิกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานและอาจทําให้กองทนุฯ ต้องมีความรับผิดตามกฎหมาย 

4.1.11 การไม่ได้รับความยนิยอมจากเจ้าของที่ดินผู้ให้เช่าและการอนุญาตหรืออนุมัติจากผู้ให้สทิธิแห่งทาง 

หรือการไม่สามารถคุ้มครองสทิธิของกองทุนฯ ในที่ดนิซึ่งเป็นที่ตัง้ของเสาโทรคมนาคมและ FOC อาจ

มีผลกระทบในทางลบต่อธุรกจิ โอกาสทางธุรกิจ ผลการด าเนินงาน กระแสเงนิสด และฐานะการเงนิ

ของกองทุนฯ  

ที่ดินและทรัพย์สินเกือบทัง้หมดซึ่งเสาโทรคมนาคมซึ่งกองทนุฯ จะให้เช่า ดําเนินการและบริหารจดัการแก่ผู้ เช่า
และบริหารจดัการของกองทนุฯ ตัง้อยู่นัน้เป็นที่ดินและทรัพย์สินที่เช่ามาจากเจ้าของที่ดินหรือผู้ครอบครองที่ดิน 
ทัง้ภาครัฐและภาคเอกชน และการวาง FOC เกือบทัง้หมดซึง่กองทนุฯ จะได้มาจาก TU ก็อาศยัสิทธิแห่งทางโดย
นิติกรรมสญัญาที่หน่วยงานด้านสาธารณูปโภคมอบให้แก่ TU นิติบุคคลผู้ โอนให้คํารับรองแก่กองทุนฯ ตาม
สญัญาโอนทรัพย์สินและสิทธิรายได้ว่าภายใต้สญัญาเช่าและสิทธิแห่งทางที่เก่ียวข้องนิติบคุคลผู้ โอนมีสิทธิให้
กองทุนฯ และผู้ เช่าและบริหารจัดการของกองทุนฯ ใช้และเข้าถึงสถานที่เช่าได้ อย่างไรก็ตาม กองทุนฯ ไม่
สามารถรับรองว่าเจ้าของที่ดินหรือผู้ครอบครองที่ดินจะไม่คดัค้านการให้สิทธิดงักลา่วหรือห้ามไม่ให้ผู้ เช่าและ
บริหารจัดการสถานที่ตัง้ร่วมกันของกองทุนฯ ติดตัง้อุปกรณ์บนเสาโทรคมนาคมหรือเข้าถึงสถานที่ หากเกิด
เหตกุารณ์ดงักลา่วขึน้ และนิติบคุคลผู้ โอนไม่สามารถดําเนินการให้บคุคลภายนอกได้รับความยินยอมในการใช้
สถานที่หรือให้นิติบคุคลผู้ โอนสามารถให้กองทนุฯ เข้าไปเป็นผู้ เช่าภายใต้สญัญาเช่าที่เก่ียวข้องเมื่อสญัญาเช่า
ดงักลา่วหมดอายลุงหรือหากไม่สามารถใช้หรือเข้าถึงพืน้ที่ตัง้ (site) ที่ทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคม
ตัง้อยูไ่ด้เนื่องจากข้อบกพร่องหรือข้อจํากดัทางกฎหมายบางประการ นิติบคุคลผู้โอนมีหน้าที่ตามสญัญาโอนขาย
ทรัพย์สินและสิทธิรายได้ในการย้ายสถานที่ตัง้เสาโทรคมนาคมหรือหาเสาโทรคมนาคมทดแทน หรือหากไม่
สามารถย้ายสถานท่ีตัง้เสาหรือหาเสาโทรคมนาคมทดแทนได้ภายในระยะเวลาที่กําหนด นิติบคุคลผู้ โอนมีหน้าที่
ที่จะต้องซือ้เสาโทรคมนาคมดงักลา่วคืนจากกองทนุฯ  ราคาซือ้คืนเสาโทรคมนาคมที่นิติบคุคลผู้โอนจะต้องชําระ
คือจํานวนเทา่กบัมลูคา่สดุท้ายของทรัพย์สนิท่ีได้รับผลกระทบดงักลา่ว รวมทัง้ดอกเบีย้ในอตัราร้อยละ 7.5 ต่อปี
คิดคํานวณตัง้แต่วนัที่โอนทรัพย์สินดงักลา่วเสร็จสิน้ หกัด้วยค่าเช่าที่กองทนุฯ ได้รับจากการให้เช่า ดําเนินการ
และบริหารจัดการเสาโทรคมนาคมดงักล่าว รวมถึงดอกเบีย้ในอัตราร้อยละ 7.5 ต่อปีคิดคํานวณตัง้แต่วันที่
กองทุนฯ รับเงินค่าเช่าจากผู้ เช่าและบริหารจัดการหลักแต่ละครัง้สําหรับทรัพย์สินที่ได้รับผลกระทบนัน้ตาม
สญัญาเช่า ดําเนินการและบริหารจดัการหลกั ซึ่งอาจจะไม่ใช่ราคาที่สะท้อนถึงมลูค่าทางเศรษฐกิจ (economic 
value) ของเสาโทรคมนาคมดงักลา่วในกรณีท่ีกองทุนฯ มีกรรมสิทธ์ิในเสาโทรคมนาคมตลอดอายุการใช้งาน 
นอกจากนี ้หากมีการซือ้คืนเสาโทรคมนาคมใด ๆ กองทนุฯ จะเสียประโยชน์ในกระแสรายได้จากการให้เช่าเสา
โทรคมนาคมในอนาคต ซึง่อาจสง่ผลให้มลูคา่หนว่ยลงทนุของกองทนุฯ ลดลง 
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ทัง้นี ้กฟภ. ได้มีหนงัสือถึงกลุ่มทรูยืนยนัว่าการวางพาดทรัพย์สินที่เก่ียวกับระบบ FOC หลกั และระบบบรอด
แบนด์ในเขตพืน้ท่ีตา่งจงัหวดับางสว่นของ TU และระบบ FOC ของ BFKT เป็นไปตามกฎหมายและหลกัเกณฑ์ที่
ใช้บงัคบั โดย ณ วนัท่ีของเอกสารฉบบันี ้กฟภ. ได้ทยอยออกเอกสารเพื่อเรียกชําระค่าพาดสายสําหรับสิทธิแห่ง
ทางสําหรับทรัพย์สินดงักล่าว หากในอนาคต กฟภ. ไม่ให้สิทธิแห่งทางและคดัค้านการเข้าถึงแ ละการใช้งาน
ทรัพย์สนิดงักลา่ว ความสามารถของผู้ เช่าและบริหารจดัการหลกัของกองทนุฯ และ BFKT ในการดําเนินงานใน
สว่นของทรัพย์สินเหลา่นัน้อาจหยดุชะงกัลง หากเกิดกรณีดงักลา่วและระบบ FOC ของ BFKT ได้รับผลกระทบ 
กองทนุฯ หรือ BFKT อาจจะต้องทําการย้ายทรัพย์สินส่วนที่ได้รับผลกระทบออกไป โดยเสียค่าใช้จ่ายและอาจ
ก่อให้เกิดความลา่ช้าขึน้ 

เจ้าของที่ดินและทรัพย์สนิซึง่เสาโทรคมนาคมของกองทนุฯ ตัง้อยู่ในปัจจุบนัอาจคดัค้านการที่นิติบคุคลผู้ โอนให้
สทิธิในการใช้และเข้าถึงสถานท่ีเช่าแก่กองทนุฯ ดงักลา่ว เจ้าของเหลา่นัน้อาจบงัคบัให้นิติบคุคลผู้โอนหรือบริษัท
ในกลุม่ทรูนําทรัพย์สนิดงักลา่วออกให้เช่าช่วงหรือโอนสทิธิการเช่าให้แก่กองทนุฯ  พร้อมทัง้เรียกร้องอตัราค่าเช่า
ที่สงูขึน้ หรือค่าตอบแทนอื่น ๆ เพื่อแลกกบัความยินยอมของเจ้าของเหลา่นัน้ในการให้เช่าช่วงหรือโอนสิทธิการ
เช่าหรือการจดัการให้กองทนุฯ เข้าไปมีช่ือเป็นผู้ เช่าเมือ่สญัญาเชา่ที่เก่ียวข้องหมดอายลุง อยา่งไรก็ตาม แม้วา่นิติ
บคุคลผู้โอนจะมีหน้าที่ภายใต้สญัญาโอนขายทรัพย์สนิและสทิธิรายได้ในการจดัให้กองทนุฯ มีสิทธิในการใช้สิทธิ
แหง่ทาง การเข้าถึงสถานท่ีเช่า และสทิธิการเช่าเก่ียวกบัทรัพย์สนิโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมที่เก่ียวข้อง สิทธิ
ในการเยียวยาความเสยีหายของกองทนุฯ จะมีอยูอ่ยา่งจํากดั หากผู้ให้เช่าที่ดินหรือทรัพย์สนิอนัเป็นที่ตัง้ของเสา
บอกเลิกสญัญาตามระยะเวลาการบอกกลา่วที่กําหนดไว้เนื่องจากการที่ผู้ เช่าค้างชําระค่าเช่า ทัง้นี ้เพราะใน
เบือ้งต้น กองทุนฯ ยงัไม่ได้อยู่ในฐานะของผู้ เช่าภายใต้สิทธิการเช่าดงักลา่วและคาดว่าจะเข้าไปเป็นผู้ เช่าได้ก็
ตอ่เมื่อสญัญาเช่าหมดอายแุละได้รับความยินยอมจากเจ้าของที่ดินที่เก่ียวข้องแล้ว 

โดยทัว่ไป สญัญาเช่าที่ดินและทรัพย์สินซึ่งเสาโทรคมนาคมตัง้อยู่กว่าคร่ึงมีระยะเวลาประมาณสามปีหรือน้อย
กวา่ โดยสญัญาเช่าที่เหลอือาจมีระยะเวลาการเช่าสงูถึง 10 ปี ภายหลงัจากที่การเสนอขายครัง้แรกเสร็จสิน้ นิติ
บคุคลผู้โอนหรือบริษัทในกลุม่ทรูจะดํารงสทิธิการเช่าดงักลา่วในฐานะผู้ เช่าต่อไป และจะใช้ความพยายามอย่าง
สมเหตผุลในทางการค้าในการตอ่อายสุทิธิการเช่าดงักล่าวเมื่อหมดอายลุงภายใต้ช่ือของกองทนุฯ ในฐานะผู้ เช่า  
เว้นแตก่ารเช่าพืน้ท่ีท่ีเสาโทรคมนาคมซึง่เป็นกรรมสทิธ์ิของ BFKT และ AWC ตัง้อยู่ ซึ่งจะยงัคงเช่าอยู่ภายใต้ช่ือ
นิติบุคคลผู้ โอนหรือนิติบุคคลในกลุ่มทรูต่อไปจนกว่าจะมีการโอนกรรมสิทธ์ิในเสาโทรคมนาคมดงักล่าวให้แก่
กองทนุฯ  อยา่งไรก็ตาม อาจเป็นไปได้ที่ผู้ให้เช่าจะปฏิเสธการตอ่อายหุรือขยายระยะเวลาการเช่าใด ๆ ภายใต้ช่ือ
ของกองทนุฯ เมื่อสทิธิการเช่าหมดอายลุง หรืออาจมีการเรียกร้องคา่เช่าที่สงูขึน้อยา่งมีนยัสาํคญั หรือนิติบคุคลผู้
โอนหรือบริษัทในกลุ่มทรูอาจผิดสญัญาไม่ปฏิบตัิตามภาระผูกพันของตน ซึ่งกรณีดงักล่าวเหล่านีอ้าจทําให้
กองทนุฯ จําเป็นต้องย้ายสถานท่ีตัง้ของทรัพย์สนิโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมที่ได้รับผลกระทบ 

การสญูเสียสิทธิประโยชน์จากการเช่าหรือสิทธิแห่งทาง ซึ่งมีเหตมุาจากการไม่ปฏิบตัิหรือการถกูกลา่วหาว่าไม่
ปฏิบตัิตามข้อกําหนดของข้อตกลงการเช่าหรือสญัญาให้สทิธิแหง่ทาง การบอกเลิกสิทธิการเช่าหรือการบอกเลิก
สญัญาให้สทิธิแหง่ทางโดยผู้ให้เช่าหรือผู้ให้สทิธิ แล้วแตก่รณี หรือการไมส่ามารถดําเนินการให้มีการต่ออายหุรือ
การท่ีเจ้าของที่ดินหรือหนว่ยงานด้านสาธารณปูโภคปฏิเสธที่จะทําการตอ่อายใุห้ภายใต้ข้อกําหนดที่เหมาะสมใน
เชิงพาณิชย์หรือไม่ต่ออายุให้เลยเมื่อครบกําหนดระยะเวลา หรือการคดัค้านจากเจ้าของที่ดิน หน่วยงานด้าน
สาธารณูปโภค กสท. โทรคมนาคม หรือหน่วยงานท้องถ่ินที่เก่ียวข้อง ต่อการเข้าถึงหรือการใช้สถานที่เช่าหรือ
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สทิธิแหง่ทางดงักลา่วโดยกองทนุฯ  ซึ่งอาจเป็นอปุสรรคขดัขวางความสามารถของผู้ เช่าและบริหารจดัการหลกั
และ BFKT ในการดําเนินงานเก่ียวกบัทรัพย์สนิโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมของกองทนุฯ  และความสามารถ
ของกองทนุฯ การสร้างรายรับจากทรัพย์สนิดงักลา่ว เจ้าของที่ดินและทรัพย์สนิซึง่ในปัจจบุนัเป็นที่ตัง้ของเสาของ
กองทุนฯ อาจพยายามขึน้อตัราค่าเช่าให้สงูขึน้อย่างมีนยัสําคญัเมื่อมีการเพิ่มผู้ ให้บริการที่ร่วมใช้เสารายใหม ่
หรือเมื่อครบกําหนดสิทธิการเช่าปัจจุบัน หรือเมื่อพิจารณาประกอบกับข้อกังวลในเร่ืองผลกระทบจากคลื่น
แมเ่หลก็ไฟฟ้า 

อนึง่ กองทนุฯ จะได้มาซึง่รายได้จากเสาโทรคมนาคมจํานวนหนึ่ง ที่ตัง้อยู่บนบริเวณที่ดินซึ่งยงัไม่มีความชดัเจน
ในเร่ืองของความเป็นเจ้าของกรรมสทิธ์ิ หรือมีสว่นเก่ียวข้องกบัข้อพิพาท หรืออาจตกอยู่ภายใต้ข้อจํากดัเก่ียวกบั
การใช้พืน้ท่ีบางประการท่ีอาจมีผลให้ BFKT ไมส่ามารถดําเนินการเก่ียวกบัเสาโทรคมนาคม หรืออาจทําให้สิทธิ
การเช่าบนที่ดินดงักลา่วใช้บงัคบัไมไ่ด้ หากมีปัญหาใด ๆ เกิดขึน้ซึง่กระทบตอ่เสาโทรคมนาคม BFKT หรือ AWC 
อาจต้องย้ายสถานท่ีตัง้ของเสาโทรคมนาคมดงักลา่ว ซึง่การย้ายสถานที่ตัง้ของเสาบางสว่นอาจมีค่าใช้จ่ายที่สงู
และอาจสง่ผลให้การใช้ประโยชน์จากเสาโทรคมนาคมของ BFKT และเสาโทรคมนาคมของ AWC ต้องหยดุชะงกั
ลง หาก BFKT หรือ AWC ไม่สามารถย้ายสถานที่ตัง้ของเสาได้ ก็จะสง่ผลกระทบต่อรายได้ของกองทนุฯ ที่จะ
ได้รับจากเสาดงักลา่วภายใต้สญัญาโอนขายทรัพย์สนิและสทิธิรายได้ 

หากทรัพย์สนิโครงสร้างพืน้ฐานใด ๆ ถกูย้ายหรือจะต้องหาทรัพย์สนิอื่นมาแทน การให้บริการแก่ผู้ เช่าและบริหาร
จัดการสถานที่ตัง้ร่วมกันซึ่งเป็นบุคคลภายนอกในบริเวณที่ทรัพย์สินเหล่านัน้ตัง้อยู่อาจถูกรบกวนได้ หากนิติ
บุคคลผู้ โอนที่เก่ียวข้องไม่สามารถย้ายทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมดังกล่าวได้และซือ้ทรัพย์สิน
โครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมดงักลา่วคืนจากกองทนุฯ แทน สญัญาเช่า ดําเนินการและบริหารจดัการระหว่าง
กองทนุฯ และผู้ เช่าและบริหารจดัการสถานท่ีตัง้ร่วมกนัของกองทนุฯ ซึง่เป็นบคุคลภายนอกจะสิน้สดุลง ผู้ เช่าและ
บริหารจดัการสถานที่ตัง้ร่วมกนัจะต้องย้ายอปุกรณ์ของตนออกจากทรัพย์สินที่ เก่ียวข้อง ดงันี ้กองทนุฯ อาจถกู
เรียกร้องค่าสินไหมทดแทนและดําเนินคดีเพื่อเรียกร้องค่าใช้จ่ายในการย้ายและติดตัง้อุปกรณ์ของผู้ เช่าและ
บริหารจดัการใหม ่และคา่เสยีหายจากการสญูเสยีผลกําไรในอนาคต นอกจากนี ้การระงบัการให้บริการหรือการ
สิน้สุดของสัญญาเช่า ดําเนินการและบริหารจัดการกับผู้ เช่าและบริหารจัดการสถานที่ตัง้ ร่วมกันซึ่งเป็น
บุคคลภายนอกเนื่องจากการที่นิติบุคคลผู้ โอนไม่ได้รับความยินยอมให้บุคคลภายนอกสามารถใช้และเข้าถึง
สถานท่ีเช่าได้ หรือไมส่ามารถโอนสทิธิการเช่าหรือจดัหาสทิธิแหง่ทางให้แก่กองทนุฯ หรือเนื่องจากความบกพร่อง
หรือข้อจํากดัทางกฎหมายบางประการท่ีเก่ียวข้องกบัสถานท่ี (sites) ใด ๆ ตามข้อกําหนดและเง่ือนไขของสญัญา
โอนขายทรัพย์สินและสิทธิรายได้ อาจมีผลกระทบทางลบต่อช่ือเสียงของกองทุนฯ  ในฐานะผู้ ให้บริการใช้
โครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมร่วมกนั และอาจทําให้หาผู้ เช่าและบริหารจดัการสถานท่ีตัง้ร่วมกนัยากขึน้อีกด้วย 
เหตุการณ์ดังกล่าวอาจมีผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยสําคญัต่อธุรกิจ โอกาสทางธุรกิจ ผลการดําเนินงาน 
กระแสเงินสด และฐานะการเงินของกองทนุฯ  

นอกจากนี ้กองทนุฯ อาจไม่สามารถเข้าถึง วิเคราะห์ หรือยืนยนัข้อมลูทัง้หมดเก่ียวกบักรรมสิทธ์ิ อีกทัง้ประเด็น
อื่น ๆ ได้ตลอดเวลาเก่ียวกบัสถานท่ีซึง่ทรัพย์สนิโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมที่กองทนุฯ จะได้มาตัง้อยู่ ในกรณี
ที่มีความบกพร่องใด ๆ เก่ียวเนื่องกบัสิทธิแห่งทางหรือสิทธิในการเข้าถึงสถานที่ดงักลา่วเกิดขึน้ ความสามารถ
ของผู้ เช่าของกองทุนฯ ที่จะดําเนินงานต่อไป ณ สถานที่ดงักล่าวก็อาจได้รับผลกระทบในเชิงลบ ดงันัน้ ความ
สญูเสียหรือความบกพร่องแห่งสิทธิในการเช่าหรือสิทธิแห่งทางซึ่งมีผลกระทบต่อสิทธิประโยชน์ของกองทุนฯ 



รายงานประจ าปีกองทนุรวมโครงสรา้งพื้นฐาน ดิจิทลั 

หน้า 64  

 

เหนือที่ดินหรือทรัพย์สนิอนัเป็นท่ีตัง้ของทรัพย์สนิโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมอาจมีผลกระทบในทางลบอย่าง
มีนยัสาํคญัตอ่ธุรกิจ โอกาสทางธุรกิจ ผลการดําเนินงาน กระแสเงินสด และฐานะการเงินของกองทนุฯ  

4.1.12 กองทุนฯ อาจเผชิญความเสี่ยงด้านการช าระหนีแ้ละการกู้ยืมเงินเพื่อช าระหนีเ้ดิม ในส่วนของหนีใ้น

อนาคต และอาจไม่สามารถจัดหาเงนิทุนที่จ าเป็นในอนาคตตามข้อก าหนดซึ่งเป็นที่ยอมรับได้ หรือไม่

สามารถจัดหาเงนิทุนที่จ าเป็นดังกล่าวได้เลย 

กองทนุฯ อาจจําเป็นต้องใช้เงินทนุเพื่อการหาทรัพย์สนิอื่นมาทดแทนทรัพย์สนิโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมเป็น
ครัง้คราว นอกจากนี ้กองทุนฯ อาจต้องการจัดหาเงินทุนหรือกู้ ยืมเงินเป็นจํานวนมากเพื่อเป็นทุนสําหรับการ
ลงทนุเพิ่มเติม รวมถึงการใช้สทิธิของกองทนุฯ ในการซือ้และ/หรือสิทธิในการเสนอขายก่อน ( right to receive a 
first offer) ภายใต้สญัญาโอนขายทรัพย์สนิและสทิธิ 

เพื่อให้เป็นไปตามโครงการจัดการกองทุนฯ และกฎหมายหลกัทรัพย์ หากกองทุนฯ มีกําไรสทุธิที่ปรับปรุงแล้ว 
(adjusted net profit) ในปีใด กองทุนฯ จะต้องนําเงินจํานวนไม่น้อยกว่าร้อยละ 90 (หรือในอตัราอื่นตามที่ 
กฎหมายหลกัทรัพย์กําหนดเป็นครัง้คราว) ของกําไรสทุธิที่ปรับปรุงแล้วในปีนัน้ไปจ่ายเป็นเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือ
หนว่ยลงทนุ ถ้ากองทนุฯ มีกําไรสะสม กองทนุฯ อาจจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุจากกําไรสะสมและการ
ลดทนุได้ ในกรณีที่กองทนุฯ มีขาดทนุสะสม กองทุนฯ จะไม่สามารถจ่ายเงินปันผลได้ เนื่องจากข้อกําหนดการ
จ่ายเงินปันผลนี ้และตามนโยบายของกองทุนฯ ที่จะจ่ายเงินปันผลไม่น้อยกว่าร้อยละ 90 ของกําไรสุทธิที่
ปรับปรุงแล้ว กองทนุฯ อาจไม่สามารถปฏิบตัิตามภาระผกูพนัในการชําระคืนเงินกู้ยืมในอนาคตจากกระแสเงิน
สดของกองทนุฯ ได้ทัง้หมด กองทนุฯ อาจจําเป็นต้องชําระคืนหนีท้ี่ถึงกําหนดด้วยเงินที่ได้จากการจดัหาเงินทุน
เพิ่มเติมในรูปหนีห้รือทนุหรือทัง้สองอยา่งในกรณีที่เงินสาํรองสาํหรับการชําระหนีข้องกองทนุฯ ไมเ่พียงพอ 

กองทนุฯ อาจจะไม่สามารถทําการกู้ยืมเงินเพื่อชําระหนีเ้ดิม (refinancing) และจดัหาเงินทุนในรูปหนีห้รือทุน
เพิ่มเติมได้ตามที่และในเวลาที่จําเป็น หรือตามข้อกําหนดซึ่งเป็นที่ยอมรับได้ของกองทนุฯ  ข้อกําหนดของการ
กู้ยืมเงินเพื่อชําระหนีเ้ดิมอาจเอือ้ประโยชน์ให้กบักองทุนฯ น้อยกว่าข้อกําหนดของการกู้ ยืมเดิมที่กองทุนฯ จะ
ชําระคืนด้วยการกู้ ยืมใหม่ กองทุนฯ อาจอยู่ภายใต้บังคับของข้อกําหนดบางอย่างซึ่งจํากัดหรือมีผลกระทบ
ในทางลบต่อความสามารถของกองทุนฯ ที่จะจ่ายเงินปันผลให้กับผู้ ถือหน่วยลงทุนหรือเข้าทําความตกลงการ
จดัหาเงินทุนเพิ่มเติม  และข้อกําหนดดังกล่าวอาจจํากัดความสามารถของกองทนุฯ ที่จะทําการลงทนุเพิ่มเติม 
หรืออาจกําหนดให้กองทนุฯ ต้องกนัเงินไว้เพื่อดํารงไว้ซึง่หรือชําระคืนด้วยหลกัประกนั นอกจากนี ้กองทนุฯ ยงัอยู่
ภายใต้ข้อจํากดัการดํารงอตัราส่วนหนีส้ินต่อทนุไม่เกินสามเท่า (3:1)  หรืออตัราสว่นตามที่ ก.ล.ต. อาจกําหนด
เป็นครัง้คราว อีกทัง้ ภาระผูกพนัในการชําระหนีข้องกองทนุฯ อาจเพิ่มขึน้ในอนาคตเนื่องจากอตัราดอกเบีย้ที่
สงูขึน้ ดงันัน้ ถ้ากองทนุฯ ไม่สามารถกู้ยืมเงินเพื่อชําระเงินต้นและดอกเบีย้ที่ถึงกําหนดชําระได้ หรือไม่สามารถ
ขยายระยะเวลาการชําระเงินดงักลา่ว หรือไม่สามารถทําการชําระเงินดงักลา่วด้วยเงินที่ได้รับจากแหลง่เงินทนุ
อื่น ๆ เช่น การออกหนว่ยลงทนุใหม ่กองทนุฯ จะไม่สามารถจ่ายเงินปันผลในระดบัที่คาดหมายให้แก่ผู้ ถือหน่วย
ลงทนุ หรือไมส่ามารถชําระหนีต้ามที่ถึงกําหนด การที่กองทนุฯ ไม่สามารถชําระหนี ้หรือรักษาหลกัประกนั หรือ
ปฏิบตัิตามภาระผกูพนัภายใต้สญัญาสนิเช่ือ อาจนําไปสูก่ารยกเลกิสนิเช่ือหนึ่งหรือหลายรายการ หรือทําให้เกิด
เหตผิุดนดัว่าด้วยการผิดนดัตามสญัญาอื่น (cross default) หรือก่อให้เกิดเบีย้ปรับหรือการเร่งให้หนีภ้ายใต้
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สนิเช่ือดงักลา่วถึงกําหนดชําระเร็วขึน้ ซึง่จะมีผลกระทบในทางลบตอ่ธุรกิจ ฐานะการเงิน ผลการดําเนินงานและ
โอกาสทางธุรกิจของกองทนุฯ  

4.1.13 สิทธิของกองทุนฯ และผู้ถอืหน่วยลงทุนในการเรียกร้องต่อบริษัทจดัการและผู้ดูแลผลประโยชน์มีอยู่

อย่างจ ากดั 

ข้อผกูพนัระหวา่งผู้ ถือหนว่ยลงทนุและบริษัทจดัการ และสญัญาแต่งตัง้ผู้ดแูลผลประโยชน์ระหว่างบริษัทจดัการ
และผู้ดแูลผลประโยชน์นัน้ได้จํากดัความรับผิดของบริษัทจดัการและผู้ดแูลผลประโยชน์ (แล้วแต่กรณี) อยู่เพียง
ความรับผิดที่เกิดขึน้จากการกระทําหรือถกูกระทํา หรือการงดเว้นการกระทําโดยสจุริตของบริษัทจัดการหรือ
ผู้ดูแลผลประโยชน์ ซึ่งมิได้เกิดขึน้จากการฉ้อโกง การจงใจผิดสญัญา การกระทําผิดหน้าที่ที่ได้รับมอบหมาย 
(breach of trust) หรือเกิดขึน้ในกรณีที่บริษัทจดัการหรือผู้ดแูลผลประโยชน์มิได้ใช้ความระมดัระวงัตามสมควร 
นอกจากนี ้ข้อผกูพนัระหวา่งผู้ ถือหนว่ยลงทนุและบริษัทจดัการ และสญัญาแต่งตัง้ผู้ดแูลผลประโยชน์กําหนดให้
บริษัทจัดการและผู้ดูแลผลประโยชน์มีสิทธิได้รับชดใช้ค่าเสียหายที่อาจเกิดขึน้กับบริษัทจัดการและผู้ ดูแล
ผลประโยชน์ในฐานะผู้จดัการและผู้ดแูลผลประโยชน์ของกองทนุฯ โดยมีเหตมุาจากการดาํเนินคดี คา่ใช้จ่าย การ
ฟ้องร้อง คา่เสยีหาย หรือ ข้อเรียกร้อง ซึง่มิได้เกิดจากการฉ้อโกง การจงใจผิดสญัญา การกระทําผิดหน้าที่ท่ีได้รับ
มอบหมาย (breach of trust) หรือเกิดขึน้ในกรณีที่บริษัทจดัการหรือผู้ดแูลผลประโยชน์มิได้ใช้ความระมดัระวงั
ตามสมควร ดงันัน้ สทิธิเรียกร้องที่กองทนุฯ และผู้ ถือหนว่ยลงทนุมีตอ่บริษัทจดัการและผู้ดแูลผลประโยชน์จึงอาจ
มีอยูอ่ยา่งจํากดั 

4.2 ความเส่ียงเก่ียวกับกิจการโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคม 

4.2.1 การลดลงของอุปสงค์ของทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมในประเทศไทย อาจมีผลกระทบ

ในทางลบอย่างมีนัยส าคัญต่อผลการด าเนินงานของกองทุนฯ  

ธุรกิจของกองทนุฯ จะประกอบด้วยการถือกรรมสทิธ์ิหรือสทิธิการเช่าหรือสทิธิในการได้รับประโยชน์จากรายได้ที่
เกิดจากโครงสร้างพืน้ฐานท่ีเก่ียวข้อง รวมทัง้ระบบ FOC และระบบบรอดแบนด์ในเขตพืน้ที่ต่างจงัหวดั และการ
จดัหาเสาและระบบ FOC และระบบบรอดแบนด์ในเขตพืน้ที่ต่างจงัหวดั ให้ผู้ ให้บริการโทรศพัท์เคลื่อนที่และผู้
ให้บริการโทรคมนาคมประเภทอื่น ๆ เป็นหลกั นอกจากนี ้กองทนุฯ จะได้สทิธิในการรับประโยชน์จากรายได้ที่เกิด
จากการท่ี BFKT และ AWC ให้เช่าทรัพย์สนิโทรคมนาคมของ BFKT และเสาโทรคมนาคมของ AWC ตามลําดบั 
ปัจจัยที่มีผลกระทบในทางลบต่ออุปสงค์ของเสาโทรคมนาคม การใช้โครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมประเภท 
Active ระบบ FOC และระบบบรอดแบนด์ ในประเทศไทยโดยทัว่ไป และโดยเฉพาะอย่างยิ่ง พืน้ที่บนเสา พืน้ที่
รองรับของระบบ FOC และสิทธิของกองทุนฯ ในการรับประโยชน์จากรายได้ที่เกิดจากการให้เช่าทรัพย์สิน
โทรคมนาคมของ BFKT และเสาโทรคมนาคมของ AWC อาจมีผลกระทบในทางลบต่อโอกาสทางธุรกิจ ฐานะ
การเงิน และผลการดําเนินงานของกองทนุฯ   

แผนธุรกิจและกลยทุธ์ของกองทนุฯ บางสว่นตัง้อยูบ่นสมมตุิฐานท่ีวา่ ฐานผู้ใช้บริการสําหรับบริการโทรคมนาคม
เคลื่อนที่ในประเทศไทยจะเติบโตขึน้อย่างรวดเร็ว และผู้ ให้บริการโทรคมนาคมเคลื่อนที่ในประเทศไทยจะใช้
รูปแบบของการใช้เสาร่วมกนัอยา่งกว้างขวาง หากตลาดบริการโทรคมนาคมเคลื่อนที่ของประเทศไทยไม่เติบโต 
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หรือเติบโตในอัตราที่ช้ากว่าที่กองทุนฯ คาดหมาย หรือพฤติกรรมของผู้ที่มีบทบาทในตลาดไม่เป็นไปตามที่
กองทนุฯ คาดหมายในขณะนี ้ความต้องการท่ีมีตอ่ทรัพย์สนิโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมของกองทนุฯ จะได้รับ
ผลกระทบในทางลบ ซึ่งก็อาจส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยสําคัญต่อธุรกิจ โอกาสทางธุรกิจ ผลการ
ดําเนินงาน กระแสเงินสด และฐานะการเงินของกองทนุฯ ด้วย 

4.2.2 กองทุนฯ ต้องพึ่งพาปัจจัยต่าง ๆ ที่กระทบต่ออุตสาหกรรมโทรคมนาคมของประเทศไทยเป็นอย่าง

มาก โดยเฉพาะอย่างยิ่ง การเติบโตของกลุ่มทรูและผู้เช่าและบริหารจัดการหลัก 

การดําเนินงานและผลประกอบการของกองทุนฯ เก่ียวข้องโดยตรงกับผลประกอบการของอุตสาหกรรม
โทรคมนาคมในประเทศไทย ดังนัน้ จึงได้รับผลกระทบจากปัจจัยต่าง ๆ ซึ่งโดยทั่วไปแล้วมีผลกระทบต่อ
อตุสาหกรรมนัน้ อตุสาหกรรมโทรคมนาคมมีความออ่นไหวตอ่ปัจจยัต่าง ๆ อาทิ อปุสงค์ของผู้บริโภค และระดบั
หนีส้ิน ความสามารถในการชําระหนีแ้ละการปฏิบตัิตามภาระผูกพนัอื่น ๆ ของผู้ ให้บริการโทรคมนาคม และ
สภาพเศรษฐกิจโดยทั่วไป นอกจากนี ้อุตสาหกรรมโทรคมนาคมของประเทศไทยอาจต้องเผชิญกับการ
เปลีย่นแปลงทางนโยบายเพื่อตอบสนองตอ่พฒันาการของอตุสาหกรรมในช่วงไมน่านมานีด้้วย ซึง่รวมถึงการเปิด
เสรีอุตสาหกรรมและการออกใบอนุญาตให้ธุรกิจบริการประเภทใหม่โดยหน่วยงานที่มีอํานาจกํากับดูแล 
ประกอบกบัการแขง่ขนัท่ีสงูขึน้และ ARPU ที่ลดลง 

ปัจจัยแวดล้อมที่มีต่ออุตสาหกรรมในทางลบและแรงกดดันทางต้นทุนที่สงูขึน้ที่มีต่อผู้ เช่าและบริหารจัดการ
ดงักลา่ว โดยเฉพาะอยา่งยิ่ง ผู้ เช่าและบริหารจดัการหลกัที่เช่าเสาโทรคมนาคมและระบบ FOC และระบบบรอด
แบนด์ในเขตพืน้ที่ต่างจงัหวดัของกองทนุฯ  อาจทําให้กองทนุฯ ต้องลดค่าเช่าที่สงูเกินกว่าที่ระบไุว้ในแผนธุรกิจ
ของกองทนุฯ  และการที่ผู้ เช่าและบริหารจดัการมีความน่าเช่ือถือทางการเงินลดลงอาจสง่ผลกระทบในทางลบ
ต่อฐานะการเงินและโอกาสการเติบโตของผู้ เช่าและบริหารจัดการ ซึ่งอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อผลการ
ดําเนินงานและฐานะการเงินของกองทนุฯ ได้ โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในหวัข้อ 6.1.3 “ธุรกิจ โอกาส
ทางธุรกิจ ผลการดําเนินงาน กระแสเงินสด และฐานะทางการเงินของกองทนุฯ ขึน้อยู่กับธุรกิจของกลุ่มทรูเป็น
อยา่งมาก” กองทนุฯ ไมอ่าจรับรองได้วา่จะสามารถเรียกเก็บเงินจากผู้ เช่าและบริหารจดัการได้สําเร็จ นอกจากนี ้
ปัจจยัแวดล้อมที่มีต่ออตุสาหกรรมในทางลบและแรงกดดนัทางต้นทนุในลกัษณะเดียวกนัอาจสง่ผลกระทบต่อ
รายได้ที่กองทนุฯ คาดว่าจะได้รับซึ่งเกิดจากการให้เช่าทรัพย์สินโทรคมนาคมของ BFKT และเสาโทรคมนาคม
ของ AWC ในกรณีที่อุปสงค์ของบริการโทรคมนาคมในประเทศไทยลดลงหรืออยู่ในภาวะชะงักงัน หรือมี
พฒันาการใด ๆ ที่ทําให้การจัดหาโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมเกิดประโยชน์ในทางเศรษฐกิจน้อยลง หรือ
กองทนุฯ ไม่สามารถเรียกเก็บเงินหรือรายได้ที่ผู้ เช่า AWC หรือ BFKT (แล้วแต่กรณี) ต้องชําระให้แก่กองทนุฯ  
อาจมีผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัสําคญัต่อธุรกิจ โอกาสทางธุรกิจ ผลการดําเนินงาน กระแสเงินสด และ
ฐานะการเงินของกองทนุฯ  

กองทนุฯ ไมอ่าจรับรองได้วา่จะมีการติดตัง้หรือใช้เทคโนโลยีระบบ 3G หรือ 4G หรือเทคโนโลยีโทรคมนาคมแบบ
ใหม่อื่น ๆ ในประเทศไทยอย่างรวดเร็วตามที่กองทุนฯ คาดหมาย หรือเทคโนโลยีใหม่ ๆ เหลา่นัน้จะถกูนําไปใช้
ตามที่กองทนุฯ คาดหวงั ตวัอยา่งเช่น ในขณะท่ีผู้ให้บริการโทรคมนาคมได้เปิดให้บริการ 3G ไปแล้ว แตก็่ไมท่ําให้
อปุสงค์ของเสาใหม่เพิ่มขึน้อย่างมีนยัสําคญั เนื่องจากผู้ ให้บริการเหล่านีไ้ด้ปรับปรุงโครงสร้างพืน้ฐานประเภท 
Active ของตนซึง่มีอยูแ่ล้วเพื่อการให้บริการ 3G ในระยะแรกแทนการขอเช่า ดําเนินการและบริหารจัดการ สร้าง 
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หรือใช้เสาเพิ่มเติมเพื่อเปิดให้บริการดงักลา่ว นอกจากนี ้ในปัจจบุนั การนําระบบ 4G มาใช้ยงัคงมีอยูอ่ยา่งจํากดั 
อุปสงค์ของผู้บริโภคและอตัราการนําเทคโนโลยีใหม่เหล่านีไ้ปใช้เมื่อได้มีการเปิดใช้แล้ว ก็อาจล่าช้ากว่าที่ได้
คาดหมายไว้ ปัจจัยต่าง ๆ เหล่านีอ้าจมีผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยสําคญัต่อการเติบโตของผู้ ให้บริการ
โทรคมนาคมในประเทศไทยเช่นกองทนุฯ  

4.2.3 การแข่งขันที่สูงขึน้ในการจัดหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมอาจ

ก่อให้เกิดแรงกดดันด้านราคา ซึ่ งอาจมีผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ โอกาสทางธุรกิจ ผลการ

ด าเนินงาน กระแสเงนิสด และฐานะการเงนิของกองทุนฯ  

การจัดหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมในประเทศไทยเร่ิมมีการแข่งขันที่สูงขึน้        
กองทนุฯ ต้องเผชิญกบัการแข่งขนัในตลาดจากทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมที่จดัหาโดยผู้ ให้บริการ
โทรคมนาคมเคลื่อนที่รายต่าง ๆ และ ในอนาคต อาจจัดหาโดยบริษัทซึ่งประกอบกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน
โทรคมนาคมอิสระอีกด้วย ผู้ ให้บริการโทรคมนาคมเคลื่อนที่ซึ่งมีความมัน่คงแล้วบางราย ดงัเช่น เอไอเอสและ
ดีแทค มีกลุม่ทรัพย์สนิโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมเป็นของตนเอง และอาจเสนอบริการในทํานองเดียวกนักบั
กองทนุฯ  หรืออาจพิจารณาโอนทรัพย์สินเหลา่นีใ้ห้แก่บริษัทซึ่งประกอบกิจการโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคม
อิสระ ผู้ ให้บริการโทรคมนาคมเคลื่อนที่อาจถูกเรียกร้องให้ใช้ทรัพย์สินที่เป็นโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคม
ประเภท Passive ซึ่งรวมถึงเสาโทรคมนาคม ร่วมกับผู้ ให้บริการโทรศพัท์เคลื่อนที่อื่น ๆ ตามประกาศการใช้
โครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมร่วมกนั ซึ่งอาจทําให้อปุสงค์ของการเช่า ดําเนินการและบริหารจดัการทรัพย์สิน
โครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมของกองทนุฯ ลดลง ผู้มีหน้าที่ให้บริการโทรคมนาคมของประเทศไทย เช่น กสท. 
โทรคมนาคม และทีโอทีเองก็อาจจดัตัง้ธุรกิจโทรคมนาคมอิสระซึ่งสามารถแข่งขนักบักองทนุฯ ได้โดยตรงขึน้มา 
ทัง้นี ้อยู่ภายใต้การกํากับดูแลและการได้รับอนุญาตจากภาครัฐ นอกจากนี ้กองทุนฯ อาจต้องเผชิญกับการ
แขง่ขนัในอนาคตจากบริษัทซึง่ประกอบกิจการโครงสร้างพืน้ฐานอิสระรวมทัง้ผู้ ให้บริการโทรคมนาคม ตลอดจน
การแข่งขนัจากผู้ ให้บริการสง่จ่ายไฟฟ้า ซึ่งอาจจะอนญุาตให้ผู้ ให้บริการโทรคมนาคมรายอื่น ๆ เช่า ดําเนินการ
และบริหารจัดการโครงสร้างพืน้ฐานที่ตนมีอยู่ได้ กองทุนฯ ไม่อาจรับรองได้ว่าผู้ ให้บริการโทรคมนาคมหรือ ผู้
ให้บริการสง่จ่ายไฟฟ้าในประเทศไทยจะไมเ่ปิดให้บริการร่วมใช้โครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมที่ตนมีอยู่เดิมและ
ที่สร้างใหม่เพิ่มมากขึน้ ซึ่งอาจสง่กระทบในทางลบต่อธุรกิจ โอกาสทางธุรกิจ ผลการดําเนินงาน กระแสเงินสด 
และฐานะการเงินของกองทนุฯ  

คูแ่ขง่บางรายของกลุม่ทรูและของผู้ เช่าและบริหารจดัการหลกัอาจมีความสามารถในการจดัหาเงินทนุมากกว่า
กลุ่มทรู และผู้ เช่าและบริหารจัดการหลัก หรืออาจดําเนินการร่วมกันในทางที่ทําให้กองทุนฯ เสียเปรียบ 
นอกจากนี ้ผู้ประกอบกิจการเสาโทรคมนาคมอิสระภายในประเทศอาจเร่ิมประกอบกิจการในตลาดโทรคมนาคม 
ซึง่อาจนําไปสูก่ารควบรวมกิจการท่ีทําให้เกิดคูแ่ข่งที่แข็งแกร่งมากขึน้ เนื่องจากกองทนุฯ ดําเนินการอยู่เพียงแค่
ตลาดภายในประเทศ และมีผู้ เช่าและบริหารจัดการเพียงจํานวนจํากดั หากกองทนุฯ สญูเสียผู้ เช่าและบริหาร
จดัการรายใดไปเนื่องจากแรงกดดนัดงักล่าวหรือด้วยเหตุผลอื่น หรือลกูค้าเลือกที่จะใช้บริการของผู้ ให้บริการ
ทรัพย์สนิโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมรายอื่น ๆ ในการขยายโครงข่าย กองทนุฯ อาจจะไม่สามารถจดัหาผู้ เช่า
และบริหารจัดการรายใหม่มาเช่า ดําเนินการและบริหารจัดการทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมของ
กองทุนฯ ได้ และอาจไม่ได้รับประโยชน์จากแผนการเปิดให้บริการของผู้ที่อาจเป็นผู้ เ ช่าและบริหารจัดการ
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เหล่านัน้ ซึ่งอาจมีผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ โอกาสทางธุรกิจ ผลการดําเนินงาน กระแสเงินสด และฐานะ
การเงินของกองทนุฯ  การแขง่ขนัท่ีเพิ่มมากขึน้อาจทําให้การรักษาไว้ซึ่งสิทธิในที่ดินสําหรับเสาโทรคมนาคมของ
กองทุนฯ ใช้ต้นทุนสูงขึน้ กองทุนฯ ไม่อาจรับรองได้ว่ากองทุนฯ จะประสบความสําเร็จในการแข่งขันใน
อตุสาหกรรมที่มีการแขง่ขนักนัอยา่งสงูขึน้นี ้

4.2.4 เทคโนโลยีใหม่อาจท าให้ธุรกิจของกองทุนฯ เป็นที่ ต้องการน้อยลงส าหรับลูกค้าปัจจุบันและ/หรือผู้ที่

อาจเข้ามาเป็นลูกค้า และส่งผลให้มีรายได้ลดลง 

พฒันาการและการใช้เทคโนโลยีใหมซ่ึ่งออกแบบมาเพื่อเพิ่มประสทิธิภาพของโครงข่ายต่าง ๆ อาจลดการใช้และ
ความจําเป็นของบริการรับสง่สญัญาณแบบไร้สายซึ่งต้องพึ่งพาเสาโทรคมนาคม รวมไปถึงระบบ FOC ซึ่งน่าจะ
สง่ผลให้ความต้องการเสาโทรคมนาคมและระบบ FOC ของกองทนุฯ ลดลง ตวัอยา่งของเทคโนโลยีเหลา่นี ้ได้แก่ 
เทคโนโลยีที่เพิ่มประสทิธิภาพด้านความจ ุ(spectral capacity) นอกจากนี ้การเกิดขึน้ของเทคโนโลยีใหม่ ๆ อาจ
ลดความจําเป็นของบริการแพร่สญัญาณซึ่งต้องพึ่งพาเสาโทรคมนาคม บริการรับสง่สญัญาณ และระบบ FOC 
ตวัอย่างเช่น การเติบโตของการให้บริการโทรศพัท์เคลื่อนที่ผ่านทางดาวเทียมถ่ายทอดสญัญาณโดยตรง หรือ
พฒันาการและการทําเป็นธุรกิจของเทคโนโลยีใหม ่ๆ ที่ถกูออกแบบมาเพื่อพฒันาและปรับปรุงประสิทธิภาพของ
โครงขา่ยเทคโนโลยีระบบเซลลลูา่ และการริเร่ิมธุรกิจให้บริการเทคโนโลยีดงักลา่วในเชิงพาณิชย์อาจสง่ผลให้อปุ
สงค์ของทรัพย์สนิโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมของกองทนุฯ ลดลงอยา่งมีนยัสาํคญั นอกจากนี ้พฒันาการและ
การใช้เทคโนโลยีเหลา่นีซ้ึง่รวมถึงเทคโนโลยีในทํานองเดียวกนัจนถึงระดบัที่มีนยัสําคญั อาจเป็นการลดอปุสงค์
ของบริการของกองทุนฯ และอาจทําให้อุปสงค์ของบริการของกองทุนฯ หายไป ซึ่งอาจมีผลกระทบในทางลบ
อย่างมีนยัสําคญัต่อธุรกิจ โอกาสทางธุรกิจ ผลการดําเนินงาน และฐานะการเงินของกองทุนฯ เพื่อตอบสนอง
ความก้าวหน้าทางด้านเทคโนโลยีและมาตรฐานอุตสาหกรรมใหม่อย่างมีประสิทธิผล กองทนุฯ อาจจะต้องใช้
รายจ่ายลงทุนจํานวนมากเพื่อเข้าถึงเทคโนโลยีที่ เ ก่ียวข้องหรือเทคโนโลยีที่มีความสามารถดัง กล่าว 
ความสามารถของกองทนุฯ ในการสนบัสนนุรายจ่ายลงทนุเหลา่นีใ้นอนาคตจะขึน้อยู่กบัผลการดําเนินงานของ
กองทนุฯ ในอนาคตซึง่ขึน้อยูก่บัสภาพเศรษฐกิจ ระดบัอตัราดอกเบีย้ และปัจจยัทางการเงิน ธุรกิจและอื่น ๆ โดย
ปัจจยัหลายประการเหลา่นีอ้ยูน่อกเหนือการควบคมุของกองทนุฯ  อีกทัง้ยงัขึน้อยู่กบัความสามารถของกองทนุฯ 
ในการจดัหาแหลง่เงินทนุภายนอกเพิ่มเติม กองทนุฯ ไม่อาจรับรองได้ว่าจะสามารถจดัหาแหลง่เงินทนุเพิ่มเติม
ดงักล่าวบนเง่ือนไขที่ยอมรับได้ในเชิงพาณิชย์ หรืออาจไม่สามารถจัดหาแหล่งเงินทุนเพิ่มเติมได้เลย แม้ว่า
กองทนุฯ มีเงินทนุเพียงพอสาํหรับรายจ่ายลงทนุเหลา่นีไ้ด้ แตก็่อาจไมป่ระสบความสาํเร็จในการเข้าถึงเทคโนโลยี
ที่ทนัสมยัที่สดุได้อยา่งทนัทว่งทีและคุ้มคา่กบัต้นทนุ หรืออาจจะไมป่ระสบความสาํเร็จในการดําเนินการดงักลา่ว
นัน้เลย กรณีดงักลา่วนีอ้าจสง่ผลกระทบในทางลบตอ่คณุภาพของบริการ ธุรกิจ ฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน 
และโอกาสทางธุกิจของกองทนุฯ  

4.2.5 หากผู้ให้บริการโทรคมนาคมเคลื่อนที่ควบรวมกิจการเข้าด้วยกันในระดับที่ มีนัยส าคัญ รายได้และ

ความสามารถในการสร้างกระแสเงนิสดของกองทุนฯ อาจได้รับผลกระทบในทางลบ 

ในอดีตมีการควบรวมกิจการในอตุสาหกรรมโทรคมนาคมเคลื่อนที่ในประเทศไทย และอาจยงัคงมีการควบรวม
กิจการในลกัษณะเดียวกนัในอนาคต ซึ่งอาจสง่ผลให้มีการรวมโครงข่ายโทรคมนาคมเคลื่อนที่และลดรายจ่าย
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ลงทนุ เนื่องจากอาจมีความทบัซ้อนกนัในสว่นพืน้ท่ีให้บริการของโครงขา่ยและแผนการขยายการบริการ การควบ
รวมกิจการที่มีนยัสําคญัระหว่างผู้ เช่าและบริหารจดัการของกองทนุฯ และผู้ที่อาจเช่าและบริหารจดัการสถาน
ที่ตัง้ร่วมกนั อาจสง่ผลให้รายจ่ายลงทนุโดยรวมลดลง เนื่องจากโครงข่ายเดิมของผู้ประกอบกิจการโทรคมนาคม
เคลือ่นท่ีหลายราย รวมทัง้แผนการขยายบริการมีความคาบเก่ียวกนั เมื่อมีการควบรวมกิจการดงักลา่ว อาจเห็น
ได้ว่าบางสว่นของโครงข่ายที่ควบรวมเข้าด้วยกนัของผู้ เช่าและบริหารจดัการหรือผู้ที่อาจเช่าและบริหารจดัการ
สถานท่ีตัง้ร่วมกนัทบัซ้อนกนั และผู้ เช่าและบริหารจดัการเหลา่นีอ้าจจะพยายามขจดัความซํา้ซ้อนนัน้ ๆ ทําให้ผล
การดําเนินงานในอนาคตของกองทนุฯ อาจได้รับผลกระทบในทางลบหากรายได้จากการเช่าและการดําเนินการ
และบริหารจัดการหรือสิทธิในการรับประโยชน์จากรายได้จํานวนมากที่กองทุนฯ ได้รับภายใต้สัญญาเช่า 
ดําเนินการและบริหารจัดการหลกัหรือสญัญาโอนขายทรัพย์สินและสิทธิรายได้ (ตามลําดับ) ถูกตัดออกจาก
รายได้ที่ได้รับอย่างต่อเนื่องตามสญัญา กองทุนฯ ไม่อาจรับรองได้ว่าจะไม่มีการควบรวมกิจการระหว่าง ผู้
ให้บริการโทรคมนาคมเคลื่อนที่ของไทยในอนาคต ซึ่งอาจเป็นการลดรายได้ที่กองทนุฯ ควรได้รับจากผู้ เช่าและ
บริหารจดัการ และอาจสง่ผลกระทบในทางลบตอ่ธุรกิจและฐานะการเงินของกองทนุฯ  

4.2.6 ใบอนุญาตที่ จ าเป็นในการประกอบการจัดหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐาน

โทรคมนาคมมีความหลากหลาย และอาจเป็นการยากที่จะได้รับใบอนุญาตดังกล่าว และหากแม้ได้รับ

แล้ว ก็อาจถกูแก้ไข จ ากัด หรือยกเลิก หรืออาจต่ออายุไม่ได้ 

การตัง้เสาโทรคมนาคมและการวางระบบ FOC และระบบบรอดแบนด์ ต้องได้รับการอนมุตัิจากหนว่ยงานของรัฐ
หลายแห่ง ซึ่งรวมถึง กสทช. หน่วยงานด้านสาธารณปูโภค และหน่วยงานท้องถ่ิน (สําหรับใบอนญุาตก่อสร้าง) 
ในกรณีของเสาโทรคมนาคม ใบอนญุาตเหลา่นีอ้าจถกูทบทวน ตีความ แก้ไข จํากดั หรือยกเลิกโดยหน่วยงานที่
เก่ียวข้องได้ ซึง่ผลของการดําเนินการเหลา่นัน้ทําให้กองทนุฯ อาจไมส่ามารถใช้ประโยชน์จากทรัพย์สินโครงสร้าง
พืน้ฐานโทรคมนาคมได้ตามที่กองทนุฯ คาดการณ์ไว้ นอกจากนี ้หลกัเกณฑ์ในการให้อนญุาตให้ตัง้เสาและวาง 
FOC มีความแตกต่างกนัอย่างมากระหว่างหน่วยงานของรัฐสว่นกลางและหน่วยงานปกครองท้องถ่ิน แม้ว่าจะ
อยูภ่ายใต้บงัคบัของกฎหมายเดียวกนั ดงันัน้ หนว่ยงานสว่นกลางหรือหนว่ยงานปกครองท้องถ่ินแตล่ะแหง่จึงมกั
ออกนโยบายที่เฉพาะกิจและซํา้ซ้อนกนั อนัประกอบด้วยข้อกําหนดและเง่ือนไข ค่าธรรมเนียมรายปี ฐานอตัรา
คา่บริการ ภาษีท้องถ่ิน คา่ธรรมเนียมอื่น ๆ และมาตรฐานด้านสิ่งแวดล้อมที่แตกต่างกนั ความไม่แน่นอนซึ่งสว่น
ใหญ่ซึ่งเกิดจากการขาดการวางนโยบายในระดบัภูมิภาคที่สอดคล้องกัน อาจส่งผลให้กองทุนฯ เข้าไปมีส่วน
พวัพนักบัข้อพิพาทเป็นจํานวนมาก 

ทัง้นี ้การจัดหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมอาจจะต้องมีการยื่นขอใบรับรอง 
ใบอนญุาต และการอนมุตัิจากหน่วยงานต่าง ๆ ซึ่งอาจมีผลกระทบในทางลบต่อโอกาสทางธุรกิจ ธุรกิจ ผลการ
ดําเนินงาน และฐานะทางการเงินของกองทนุฯ  เมื่อกองทนุฯ มีความจําเป็นหรือถกูกําหนดให้ต้องได้รับหรือเมื่อ
ครบกําหนดการตอ่อายใุบรับรอง ใบอนญุาต และการอนมุตัิดงักลา่ว กองทนุฯ ไมอ่าจรับรองได้ว่าหน่วยงานของ
รัฐที่เก่ียวข้องจะออกใบรับรอง ใบอนญุาต หรือให้การอนมุตัิเหลา่นีแ้ก่กองทนุฯ  หรือหนว่ยงานของรัฐที่เก่ียวข้อง
จะออกใบอนุญาต ใบรับรอง หรือการให้การอนุมตัิภายในเวลาอนัเหมาะสมหรือตามที่คาดหมาย นอกจากนี ้
ใบรับรอง ใบอนญุาต และการอนมุตัิเหลา่นีอ้าจอยูภ่ายใต้เง่ือนไขตา่ง ๆ ซึง่กองทนุฯ ไมอ่าจรับรองได้ว่ากองทนุฯ 
จะสามารถปฏิบตัิตามเง่ือนไขเหลา่นีไ้ด้อย่างต่อเนื่อง ซึ่งอาจนําไปสู่การยกเลิก การเพิกถอน หรือการระงบัซึ่ง
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ใบรับรอง ใบอนญุาต หรือการอนมุตัิที่เก่ียวข้องนัน้ ๆ การที่ไมส่ามารถทําการตอ่อาย ุดํารงไว้ซึง่คณุสมบตัิในการ
มีใบอนญุาต หรือยื่นขอใบรับรอง ใบอนญุาต หรือการอนมุตัิที่จําเป็น อาจสง่ผลให้การดําเนินงานของกองทนุฯ 
ต้องหยดุชะงกั และอาจสง่ผลกระทบในทางลบอยา่งมนียัสาํคญัตอ่ธุรกิจของกองทนุฯ  กองทนุฯ ไมอ่าจรับรองได้
ว่าหน่วยงานที่เก่ียวข้องจะไม่ดําเนินการหรือกําหนดเง่ือนไขใด ๆ ที่เก่ียวกับใบอนุญาตดังกล่าว ซึ่งอาจมี
ผลกระทบในเชิงลบอยา่งมีนยัสาํคญัตอ่การดําเนินงานของกองทนุฯ  นอกจากนี ้หากกองทนุฯ ไม่สามารถขอรับ
อนมุตัิและขอรับใบอนญุาตบางอย่างได้ กองทนุฯ อาจมีความจําเป็นที่จะต้องหาสถานที่ตัง้อื่น ซึ่งทําให้ต้องใช้
ความพยายามและคา่ใช้จ่ายอยา่งสงูในกรณีที่ไมม่ีสถานท่ี (site) อื่นท่ีเหมาะสม 

อนึง่ เสาซึง่ตัง้อยูใ่นพืน้ท่ีที่มีกฎหมายกําหนดและมีความสงู 10 เมตรขึน้ไปจากระดบัฐาน และมีนํา้หนกัเกิน 40 
กิโลกรัมขึน้ไปนัน้ จะต้องมีใบอนุญาตก่อสร้างจากหน่วยงานท้องถ่ิน ถึงแม้กองทนุฯ ต้องพึ่งพานิติบคุคลผู้ โอน
และผู้ใช้ทรัพย์สนิของกองทนุฯ ในการจดัหาใบรับรองหรือการอนมุตัิเหลา่นี ้แตใ่นกรณีที่มีการเปลีย่นแปลงหน้าที่
ความรับผิดชอบนี ้กองทุนฯ อาจจะต้องเป็นผู้ทําการจัดหาหรือต่ออายุใบรับรองหรือการอนุมัติสําหรับเสา
โทรคมนาคมหรือทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมอื่น ๆ ที่กองทุนฯ อาจจะได้มาในอนาคต หรือเสา
โทรคมนาคมที่กองทนุฯ อาจจะต้องทําการย้าย ซึง่อาจเป็นการเพิ่มต้นทนุการดําเนินงานของกองทนุฯ  

นอกจากนี ้ผลกระทบทางด้านสขุอนามยัและทศันียภาพของการติดตัง้เสาโทรคมนาคมจํานวนมาก โดยเฉพาะ
อยา่งยิ่งในเขตนครหลวงและเขตเมืองของประเทศไทย ตลอดจนความกงัวลที่สงูขึน้เก่ียวกบัผลกระทบของคลื่น
แม่เหล็กไฟฟ้าที่มีต่อร่างกายมนุษย์ ซึ่งอาจทําให้หน่วยงานของรัฐระดบัท้องถ่ินเกิดความกังวลขึน้ได้ ดังนัน้ 
หนว่ยงานของรัฐที่เก่ียวข้อง อาจมีการกําหนดเง่ือนไขหรือข้อจํากดับางอย่างสําหรับการตัง้เสาโทรคมนาคม ซึ่ง
จะเป็นการจํากัดความขีดสามารถของกองทุนฯ ในการขยายกิจการอย่างมีนยัสําคญั หรือเป็นการบงัคบัให้
กองทนุฯ ต้องย้ายสถานท่ีตัง้ของเสาเดิม ซึง่แม้กองทนุฯ จะสามารถทําได้ แตก็่ด้วยคา่ใช้จ่ายที่สงูมาก 

4.2.7 ค่าใช้จ่ายในการด าเนินคดีอาจมีผลกระทบทางลบต่อโอกาสทางธุรกิจ ธุรกิจ ผลการด าเนินงาน และ

ฐานะทางการเงนิของกองทุนฯ  

ค่าใช้จ่ายที่เก่ียวข้องกับการดําเนินคดีเก่ียวกับธุรกิจโครงสร้างพืน้ฐานโทนคมนาคมและทรัพย์สินโครงสร้าง
พืน้ฐานโทรคมนาคมที่กองทนุฯ หรือผู้ เช่าและบริหารจัดการหลกัต้องรับผิดชอบ รวมถึงค่าเสียหายที่ศาลสัง่ให้
กองทนุฯ หรือผู้ เช่าและบริหารจดัการหลกัชําระในคดีตา่ง ๆ อาจมีจํานวนสงู ภาระในการชําระคา่ใช้จ่ายดงักลา่ว
อาจมีผลกระทบต่อค่าเช่าและรายได้ที่กองทุนฯ คาดว่าจะได้รับ และหากค่าใช้จ่ายดงักล่าวเป็นจํานวนที่มี
นยัสําคญั ก็อาจมีผลกระทบในทางลบต่อโอกาสทางธุรกิจ ธุรกิจ ผลการดําเนินงาน และฐานะทางการ เงินของ
กองทนุฯ  

4.2.8 อุตสาหกรรมการสื่อสารในประเทศไทยอยู่ภายใต้การก ากับดูแลของ กสทช. ซึ่งเป็นหน่วยงานที่จัดตัง้

ขึน้ใหม่ และมีความไม่แน่นอนเกี่ยวกับสภาพแวดล้อมในการก ากับดูแลด้านกฎระเบียบ 

ตามข้อผกูพนัที่ประเทศไทยมีต่อองค์การการค้าโลก หรือ WTO ในการเปิดเสรีภาคโทรคมนาคมภายในปี พ.ศ. 
2549 รัฐบาลไทยได้เ ร่ิมต้นปฏิรูปกลไกการกํากับดูแลทางด้านโทรคมนาคมของประเทศด้วยการออก
พระราชบญัญตัิหลกัสองฉบบั ได้แก่ พ.ร.บ. องค์กรจดัสรรคลื่นความถ่ีฯ 2543 และ พ.ร.บ. การประกอบกิจการ
โทรคมนาคม 
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ในเดือนตลุาคม พ.ศ. 2547 ได้มีการจดัตัง้คณะกรรมการกิจการโทรคมนาคมแห่งชาติ หรือคณะกรรมการ กทช. 
ขึน้ โดยเป็นหน่วยงานกํากับดูแลอิสระที่เป็นหน่วยงานใหม่ของกิจการโทรคมนาคมในประเทศไทย ทําหน้าที่
กํากับดูแลซึ่งเดิมเคยเป็นหน้าที่ขององค์การโทรศพัท์แห่งประเทศไทย (ก่อนที่จะเป็นทีโอที) ซึ่งเป็นผู้ ให้บริการ
โทรคมนาคมแบบประจําที่ในประเทศรายหลกัของประเทศไทย หรือ การสื่อสารแห่งประเทศไทย (ก่อนที่จะเป็น 
กสท. โทรคมนาคม) ซึง่เป็นผู้ให้บริการสือ่สารระหวา่งประเทศรายหลกัของประเทศไทย และหนว่ยงานกํากบัดแูล
กิจการโทรคมนาคมเดิมรายอื่น ๆ ทัง้หมด 

ตามรัฐธรรมนูญไทยฉบบัปัจจุบัน ซึ่งตราขึน้เมื่อเดือนสิงหาคม พ.ศ. 2550 กฎหมายและกฎระเบียบหลกัซึ่ง
เก่ียวข้องกับกิจการโทรคมนาคมยังคงมีผลใช้บังคับ อย่างไรก็ดี มาตรา 47 แห่งรัฐธรรมนูญ พ.ศ. 2550 
กําหนดให้มีองค์กรที่กํากบัดแูลทัง้กิจการโทรคมนาคมและกิจการวิทยกุระจายเสยีงและวิทยโุทรทศัน์หนึ่งองค์กร 
ในเดือนธันวาคม พ.ศ. 2553 พ.ร.บ. องค์กรจัดสรรคลื่นความถ่ีฯ 2553 ได้มีผลใช้บงัคบัและกําหนดให้มีการ
จดัตัง้คณะกรรมการกิจการกระจายเสียง กิจการโทรทศัน์และกิจการโทรคมนาคมแห่งชาติ (กสทช.) ขึน้แทน 
คณะกรรมการ กทช. โดย กสทช. มีอํานาจอยา่งกว้างขวางครอบคลมุทัง้กิจการโทรคมนาคมและกิจการกระจาย
เสยีงและกิจการโทรทศัน์ ตามอํานาจที่ให้ไว้โดย พ.ร.บ. องค์กรจดัสรรคลื่นความถ่ีฯ 2553 พ.ร.บ. การประกอบ
กิจการโทรคมนาคม และ พ.ร.บ. โทรทศัน์ ซึ่งมีการแบ่งคณะกรรมการย่อยออกเป็นสองคณะ คือ กสท. เพื่อ
กํากบัดแูลกิจการกระจายเสยีงและกิจการโทรทศัน์ และ กทค. เพื่อกํากบัดูแลกิจการโทรคมนาคม 

ในเดือนเมษายน พ.ศ. 2555 กสทช. ได้ออกกฎระเบียบกําหนดแผนแม่บทสามฉบบั ได้แก่ แผนแม่บทในการ
บริหารคลื่นความถ่ี (ซึ่งรวมถึงตารางกําหนดคลื่นความถ่ีแห่งชาติ) แผนแม่บทกิจการกระจายเสียงและกิจการ
โทรทัศน์ และแผนแม่บทกิจการโทรคมนาคม แผนแม่บทเหล่านีกํ้าหนดแนวทางสําหรับหลกัเกณฑ์การออก
ใบอนุญาต แผนเลขหมายโทรคมนาคม การจัดให้มีบริการโทรคมนาคมพืน้ฐานอย่างทัว่ถึง การจัดสรรคลื่น
ความถ่ีวิทย ุการเช่ือมตอ่โครงขา่ย และการคุ้มครองผู้บริโภค เป็นต้น 

กสทช. เป็นผู้บงัคบัใช้กฎระเบียบสว่นใหญ่ที่ออกโดย คณะกรรมการ กทช. และยงัเป็นผู้ออกกฎระเบียบใหม่หรือ
กฎระเบียบที่แก้ไขเพิ่มเติมอีกด้วย กฎระเบียบซึ่งใช้บังคับอยู่ในปัจจุบันครอบคลุมถึงเร่ืองต่าง ๆ อาทิ (1) 
ประเภทของบริการโทรคมนาคม และข้อกําหนดการออกใบอนญุาตสําหรับบริการโทรคมนาคมแบบต่าง ๆ (2) 
ข้อกําหนดเก่ียวกบัคณุสมบตัิ และขัน้ตอนการยื่นขอใบอนญุาตประกอบกิจการโทรคมนาคมทัง้สามแบบที่มีอยู่
ในประเทศไทย (3) มาตรการจัดสรรเลขหมายโทรคมนาคม (4) ค่าธรรมเนียมใบอนุญาตประกอบกิจการ
โทรคมนาคม (5) การครอบงํากิจการโดยคนตา่งด้าว (6) การคงสทิธิเลขหมาย (7) กฎระเบียบวา่ด้วยการป้องกนั
การผกูขาดและการแขง่ขนัท่ีไม่เป็นธรรม (8) กฎระเบียบวา่ด้วยการเช่ือมตอ่โครงขา่ย (9) ขัน้ตอนการรับและการ
พิจารณาการร้องเรียนจากผู้ใช้บริการ (10) มาตรฐานสญัญาบริการโทรคมนาคม (11) การกําหนดเพดานอตัรา
คา่บริการและการเรียกเก็บคา่บริการลว่งหน้า (12) กฎระเบียบวา่ด้วยการคุ้มครองความปลอดภยัของข้อมลูสว่น
บคุคลของผู้บริโภค (13) การใช้บริการข้ามโครงข่ายภายในประเทศ (14) การใช้โครงสร้างพืน้ฐานร่วมกนั และ 
(15) การขายสง่บริการและบริการขายต่อบริการ ในสว่นของการจดัสรรคลื่นความถ่ี พ.ร.บ. องค์กรจดัสรรคลื่น
ความถ่ีฯ 2553 กําหนดให้ กสทช. ใช้วิธีการ “ประมลู” เป็นแนวทางในการจดัสรรคลื่นความถ่ีโทรคมนาคมให้กบั
ผู้ประกอบกิจการโทรคมนาคม โดยการประมูลคลื่นความถ่ี 3G ครัง้แรกได้ถกูจดัขึน้อย่างเป็นผลสําเร็จเมื่อปี 
พ.ศ. 2555 โดยมีบริษัทในเครือสามแหง่ของผู้ประกอบกิจการโทรคมนาคมในปัจจบุนัเป็นผู้ ได้รับการจดัสรรคลื่น
ความถ่ีในยา่นความถ่ี 2100MHz  
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พ.ร.บ. องค์กรจดัสรรคลืน่ความถ่ีฯ 2553 ให้อํานาจแก่ กสทช. ที่จะดําเนินการตา่ง ๆ เช่น  

- กําหนดนโยบายและจดัทําแผนแมบ่ทสาํหรับกิจการโทรคมนาคม และกิจการกระจายเสียงและกิจการ
โทรทศัน์ และสาํหรับการจดัสรรคลืน่ความถ่ีวิทยสุําหรับใช้ในกิจการโทรคมนาคม และกิจการกระจาย
เสยีงและกิจการโทรทศัน์ ตามบทบญัญตัิแหง่ (1) รัฐธรรมนญู พ.ศ. 2550 และ (2) แผนแมบ่ทแหง่ชาติ
เพื่อการบริหารคลืน่ความถ่ี 

- กําหนดโครงสร้างสาํหรับการคํานวณอตัราคา่ธรรมเนียมและอตัราคา่บริการที่ผู้ ให้บริการโทรคมนาคม 
และผู้ ให้บริการวิทยกุระจายเสียงและวิทยโุทรทศัน์จะเรียกเก็บจากผู้ ใช้บริการ และโครงสร้างสําหรับ
การคํานวณอตัราคา่เช่ือมตอ่โครงขา่ย 

- ออกใบอนญุาตและกํากบัดแูลการใช้คลืน่ความถ่ีวิทยใุนกิจการโทรคมนาคม และกิจการกระจายเสียง
และกิจการโทรทศัน์ 

- กําหนดหลกัเกณฑ์และขัน้ตอนการออกใบอนญุาตให้แก่ผู้ประกอบกิจการโทรคมนาคม และผู้ ประกอบ
กิจการกระจายเสียงและกิจการโทรทศัน์ในประเทศไทย รวมทัง้ข้อกําหนด เง่ือนไข และค่าธรรมเนียม
ใบอนุญาต อีกทัง้กํากับดูแลการประกอบกิจการโทรคมนาคม และกิจการกระจายเสียงและกิจการ
โทรทศัน์ในประเทศไทย 

- กําหนดมาตรฐานและข้อมูลจําเพาะทางเทคนิคในการประกอบกิจการโทรคมนาคม และกิจการ
กระจายเสียงและกิจการโทรทศัน์ รวมทัง้หลกัเกณฑ์และขัน้ตอนการเช่ือมต่อโครงข่ายและการเข้าถึง
โครงขา่ย 

- วางแผนการจัดสรรเลขหมายโทรคมนาคม กําหนดเลขหมายโทรคมนาคมให้แก่ผู้ ให้บริการ และ
กําหนดหลกัเกณฑ์และขัน้ตอนสาํหรับการคงสทิธิเลขหมาย 

- สง่เสริมการแขง่ขนัอยา่งเป็นธรรมในอตุสาหกรรมโทรคมนาคม 

- กําหนดมาตรการป้องกนัพฤติกรรมที่ตอ่ต้านการแขง่ขนัหรือพฤติกรรมการแขง่ขนัท่ีไมเ่ป็นธรรม 

- กําหนดหน้าที่ในการจดัให้มีบริการโทรคมนาคมพืน้ฐานอย่างทัว่ถึง รวมถึงข้อกําหนดในการให้บริการ
ในพืน้ท่ีหา่งไกล และ 

- กําหนดหลกัเกณฑ์และขัน้ตอนการคุ้มครองสิทธิของผู้ ใช้บริการโทรคมนาคม และผู้ ใช้บริการกระจาย
เสยีงและบริการโทรทศัน์ 

ถึงแม้วา่ คณะกรรมการ กทช. ซึง่เป็นหนว่ยงานกํากบัดแูลกิจการโทรคมนาคมเดิมที่จดัตัง้ขึน้โดย พ.ร.บ. องค์กร
จดัสรรคลื่นความถ่ีฯ 2543 ได้ออกกฎระเบียบเก่ียวกบักิจการโทรคมนาคมจํานวนมาก อนัเป็นการสร้างกรอบ
การกํากับดูแลขัน้พืน้ฐานสําหรับอุตสาหกรรมโทรคมนาคมก็ตาม แต่เมื่อ พ.ร.บ. องค์กรจัดสรรคลื่นความถ่ีฯ 
2553 ที่ออกใหมไ่ด้กําหนดกรอบการกํากบัดแูลที่แตกตา่งไปจากเดิม และโครงสร้างของหน่วยงานกํากบัดแูลยงั
ได้เปลี่ยนแปลงไป โดยเมื่อ กทค. เป็นคณะกรรมการย่อยของ กสทช. อนัทําให้กิจการบางอย่างต้องอยู่ภายใต้
ความเห็นชอบของ กสทช. ด้วยเหตุของการเปลี่ยนแปลงทางด้านกฎระเบียบดังกล่าว กองทุนฯ จึงไม่อาจ
คาดการณ์ได้วา่วธีิการกํากบัดแูลของ กสทช. ลกัษณะและขอบเขตของนโยบายและกฎระเบียบที่ กสทช. จะออก
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ในภายหน้า หรือวิธีการท่ี กสทช. จะใช้ในการดําเนินการตามนโยบายและกฎระเบียบที่มีอยูใ่นปัจจบุนัและอาจมี
ขึน้ในภายหน้าจะเป็นอย่างไร กองทนุฯ ไม่อาจคาดการณ์ได้ถึงผลกระทบของการดําเนินการใด ๆ ที่ กสทช. ได้
กระทําลงนบัตัง้แต่มีการจดัตัง้ขึน้ โดยเฉพาะอย่างยิ่ง กองทนุฯ ไม่อาจคาดหมายได้ถึงผลกระทบที่กฎระเบียบ
ใหมด่งักลา่วอาจมีตอ่สทิธิตา่ง ๆ ของกลุม่ทรู 

นอกจากนี ้บทบาทในอนาคตของกระทรวงเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร ซึ่งรับผิดชอบการวางแผน 
สง่เสริมและพฒันาอตุสาหกรรมเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารของประเทศไทย และการกําหนดนโยบาย
สาํหรับรัฐวิสาหกิจยงัไมเ่ป็นท่ีชดัเจน 

ความไมแ่นน่อนตา่ง ๆ  ท่ีเกิดขึน้อนัเนื่องมาจากการปฏิรูปในกลไกการกํากบัดแูลกิจการโทรคมนาคมของประเทศ
ไทยอย่างมีนยัสําคญันี ้อาจมีผลกระทบในทางลบต่อความสามารถของกลุม่ทรูในการดําเนินกลยทุธ์ทางธุรกิจ 
หรือการปรับตวัให้เข้ากบัสภาพตลาดที่เปลีย่นแปลงไปได้อยา่งประสบผลสาํเร็จ ถึงแม้ว่ากองทนุฯ มีความมัน่ใจ
วา่การจดัตัง้หนว่ยงานกํากบัดแูลอิสระขึน้นัน้เป็นพฒันาการในทางบวกสําหรับผู้ ให้บริการเอกชนดงัเช่นกลุม่ทรู 
หากแตก่องทนุฯ ก็ไมอ่าจรับรองได้วา่ กสทช. จะไมด่ําเนินการใด ๆ อนัอาจเป็นผลเสยีตอ่ธุรกิจ ฐานะการเงิน ผล
การดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของกลุม่ทรู ตวัอยา่งเชน่ ถ้า กสทช. ดําเนินการตามนโยบายหรือกฎระเบียบ
ที่ก่อให้เกิดการแขง่ขนัท่ีสงูขึน้หรืออตัราค่าบริการที่ตํ่าลงในอตุสาหกรรมที่กลุม่ทรูแข่งขนัอยู่หรืออาจเข้าทําการ
แขง่ขนั ธุรกิจ ฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของกลุม่ทรูก็อาจได้รับผลกระทบในทางลบ 

4.2.9 ความสามารถในการให้บริการของกองทุนฯ อาจได้รับอุปสรรคอันเน่ืองมาจากความบกพร่องหรือ

ความล้มเหลวของระบบเทคโนโลยสีารสนเทศของกลุ่มทรู 

ภายใต้สญัญาเช่า ดําเนินการและบริหารจดัการหลกัและสญัญาโอนขายทรัพย์สนิและสทิธิรายได้กบั BFKT และ 
AWC กองทนุฯ จะอาศยัระบบเทคโนโลยีสารสนเทศของกลุม่ทรูเป็นอย่างมาก เพื่อการเช่ือมต่อกิจกรรมในการ
ประกอบธุรกิจของกองทนุฯ ผา่นทางซอฟต์แวร์ ฮาร์ดแวร์และระบบโครงข่าย กองทนุฯ จะอาศยัระบบเหลา่นีใ้น
การติดตามการปฏิบตัิการของเสาโทรคมนาคมและระบบ FOC รวมทัง้สิ่งอํานวยความสะดวกอื่น ๆ เช่น ระบบ
ไฟฟ้า ระบบปรับอากาศ ฯลฯ การคงมาตรฐานระบบการควบคมุภายใน และการวางแผนธุรกิจ ความล้มเหลว
ของเทคโนโลยีสารสนเทศ หรือการสญูเสยีการเช่ือมตอ่ หรือการสญูหายของข้อมลูอนัเกิดจากความล้มเหลวของ
ระบบนี ้ซึง่กองทนุฯ สามารถควบคมุได้ในระดบัที่จํากดัเท่านัน้ อาจสง่ผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัสําคญัต่อ
ธุรกิจ โอกาสทางธุรกิจ ผลการดําเนินงาน และฐานะการเงินของกองทนุฯ  

4.2.10 เสาโทรคมนาคม ทรัพย์สิน FOC ระบบบรอดแบนด์ในเขตพืน้ที่ ต่างจังหวัด และโครงสร้างพืน้ฐานที่

เกี่ยวข้องของกองทุนฯ อาจได้รับผลกระทบจากภัยธรรมชาติและความเสียหายที่ไม่อาจคาดการณ์ได้

อื่น ๆ โดยที่ประกันภยัของกองทุนฯ อาจไม่ได้ครอบคลุมอย่างเพียงพอ 

เสาโทรคมนาคม ทรัพย์สนิ FOC ระบบบรอดแบนด์ในเขตพืน้ท่ีตา่งจงัหวดั และโครงสร้างพืน้ฐานที่เก่ียวข้องของ
กองทุนฯ  ตกอยู่ภายใต้ความเสี่ยงอันเก่ียวเนื่องกับภยัธรรมชาติ เช่น วาตภยั อุทกภยั แผ่นดินไหว ตลอด จน
ความเสยีหายที่ไมอ่าจคาดการณ์ได้อื่น ๆ อาทิ อาจเกิดเหตกุารณ์นํา้ทว่มอยา่งที่เคยเกิดขึน้เมื่อเดือนกนัยายนถึง
เดือนธันวาคม พ.ศ. 2554 ซึ่งอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคม 
เช่นเดียวกบัภาพรวมของเศรษฐกิจของประเทศไทย แม้ว่ารัฐบาลจะได้แสดงเจตจํานงว่าจะปฏิรูปมาตรการการ
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ป้องกันนํา้ท่วมเพื่อป้องกนัไม่ให้เกิดเหตุการณ์นํา้ท่วมขึน้อีกในอนาคต หากแต่ไม่มีสิ่งใดสามารถยืนยนัได้ว่า
มาตรการการป้องกนันํา้ทว่มของรัฐบาลจะเพียงพอตอ่การป้องกนันํา้ท่วมในบริเวณพืน้ที่ตํ่า รวมถึงบริเวณอื่น ๆ 
ของประเทศไทย ที่ซึง่มีทรัพย์สนิของกองทนุฯ ตัง้อยูอ่นัอาจเกิดขึน้ในอนาคต  

ความเสยีหายและการถกูทําลายของเสาโทรคมนาคม ทรัพย์สนิ FOC หรือโครงสร้างพืน้ฐานท่ีเก่ียวข้องที่กองทนุ
ฯ จะมีกรรมสทิธ์ิ เช่า หรือได้รายได้จากทรัพย์สนิดงักลา่ว หรือภาวะเศรษฐกิจผนัผวนหรือผลกระทบในทางลบตอ่
ภาพรวมของเศรษฐกิจประเทศไทย อนัเนื่องมาจากความเสี่ยงเหล่านีห้รือความเสี่ยงอื่น ๆ อาจส่งผลกระทบ
ในทางลบตอ่ความสามารถของกองทนุฯ ในการให้บริการแก่ลกูค้า และอาจสง่ผลกระทบต่อการดําเนินงานและ
ฐานะการเงินของกองทนุฯ  ถึงแม้ว่ากองทนุฯ  AWC และ BFKT จะดํารงไว้ซึ่งการประกนัภยัที่เหมาะสมสําหรับ
ทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมซึ่งตนจะมีกรรมสิทธ์ิ กองทนุฯ  AWC และ BFKT ก็อาจไม่ได้รับการ
ประกันภยัอย่างเพียงพออนัจะครอบคลมุค่าใช้จ่ายในการซ่อมแซมหรือการสร้างใหม่ได้ และ/หรือ ความเสี่ยง
ดงักลา่วอาจไม่ใช่ความเสี่ยงที่สามารถประกนัได้ และรายได้ที่อาจได้รับจากผู้ เช่าและบริหารจดัการรายใหม่ที่
อาจมีมาเพิ่มจากเสาโทรคมนาคมหากไม่เกิดความเสียหายดงักลา่วหรือได้รับความเสียหายอนัเป็นผลสืบเนื่อง
จากความเสียหายดงักล่าว ถ้ากองทุนฯ ไม่สามารถให้บริการแก่ผู้ เช่าและบริหารจัดการได้อนัเป็นผลมาจาก
ความเสยีหายของเสาโทรคมนาคม ระบบ FOC และโครงสร้างพืน้ฐานท่ีเก่ียวข้อง ก็อาจนําไปสูค่วามเสียหายต่อ
ผู้ เช่าและบริหารจดัการ และก่อให้เกิดผลกระทบในทางลบกับธุรกิจ โอกาสทางธุรกิจ ผลการดําเนินงาน และ
ฐานะการเงินของกองทนุฯ  

4.3 ความเส่ียงเก่ียวกับกิจการโทรคมนาคมของกลุ่มทรู 

4.3.1 กลุ่มทรูมีการแข่งขันกับรัฐวิสาหกิจผู้ให้สิทธิด าเนินการ ซึ่งได้น าไปสู่ ข้อพิพาทกับรัฐวิสาหกิจผู้ให้สิทธิ

ด าเนินการเหล่านัน้และยงัอาจน าไปสู่ ข้อพิพาทในภายหน้ากับรัฐวิสาหกิจผู้ให้สิทธิด าเนินการ 

กลุ่มทรูอาศยัสิทธิในการประกอบกิจการบางสว่นจากสญัญาที่ทํากบัทีโอทีในการให้บริการโทรคมนาคมแบบ
ประจําที่และบริการท่ีเก่ียวข้อง ซึง่รวมถึงบริการสือ่สารข้อมลูและบริการมลัติมีเดีย ขณะเดียวกนัทีโอทีและ กสท. 
โทรคมนาคม ก็เป็นคู่แข่งรายใหญ่สองรายของกลุ่มทรูอีกด้วย โดยที่ทีโอทีเป็นผู้ ให้บริการต่าง ๆ อาทิ บริการ
โทรคมนาคมแบบประจําที่ภายในประเทศ บริการโทรศพัท์สาธารณะ บริการข้อมูล บริการบรอดแบนด์และ
บริการมลัติมีเดีย รวมถึงบริการบริการวงจรเช่า และอินเทอร์เน็ต และบริการโทรคมนาคมเคลือ่นท่ีในประเทศไทย 
สว่น กสท. โทรคมนาคม เป็นผู้ ให้บริการต่าง ๆ อาทิ บริการโทรศพัท์ระหว่างประเทศ บริการข้อมลู และบริการ
สือ่สารเคลือ่นท่ีในประเทศไทย 

การแขง่ขนักบัรัฐวิสาหกิจผู้ให้สทิธิในการประกอบกิจการกบักลุม่ทรูทําให้เกิดหรืออาจทําให้เกิดความขดัแย้งทาง
ผลประโยชน์ที่สาํคญัจนนําไปสูข้่อพิพาทระหวา่งกนั โดยข้อพิพาทเหลา่นีอ้าจมีผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจของ
กลุม่ทรูในหลายด้าน ตวัอย่างเช่น กลุ่มทรูตกอยู่ภายใต้ข้อตกลงการแบ่งรายได้ตามสญัญาร่วมการงานฯ และ
สญัญาให้ดําเนินการฯ และที่ผา่นมาทีโอทีได้ปฏิเสธหรือประวิงการจ่ายสว่นแบง่รายได้ของกลุม่ทรู ในระหว่างรอ
การตดัสินข้อพิพาทเก่ียวกับการคํานวณหรือขอบเขตของการจ่ายส่วนแบ่งรายได้ที่ติดค้างต่อกลุ่มทรูภายใต้
สญัญาร่วมการงานฯ นอกจากนี ้กสท. โทรคมนาคม ยังได้นําข้อเรียกร้องที่มีต่อทรูมูฟเข้าสู่กระบวนการ
อนญุาโตตลุาการ เพื่อขอให้มีการจ่ายสว่นแบง่รายได้เพิ่มเติมให้แก่ตนอีกด้วย ทัง้นี ้กลุม่ทรูไม่อาจรับรองได้ว่าที
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โอทีจะไมป่ฏิเสธหรือประวิงการจ่ายเงินให้แก่กลุม่ทรู อีกทัง้ไม่อาจรับรองได้ว่าทีโอทีหรือ กสท. โทรคมนาคม จะ
ไมย่ื่นข้อเรียกร้องเพิ่มเติมที่มีต่อกลุม่ทรูหรือทรูมฟูอีกในภายหน้าในสว่นที่เก่ียวกบัการแบ่งรายได้หรือข้อพิพาท
อื่น ๆ นอกจากนี ้ข้อพิพาทท่ีมีกบัทีโอทีและ กสท. โทรคมนาคม สร้างความไมแ่นน่อนอนัอาจเป็นอปุสรรคอย่างมี
นยัสาํคญัตอ่การวางแผนและดําเนินกลยทุธ์ทางธุรกิจของกลุม่ทรู และการพยายามระงบัข้อพิพาทเหลา่นีจ้ะเป็น
การเบี่ยงเบนการบริหารและทรัพยากรอื่น ๆ ไปอยา่งมีนยัสาํคญั กลุม่ทรูมีข้อพิพาทท่ีอยูร่ะหวา่งการพิจารณากบั
ทีโอทีในหลายเร่ือง โดยกลุม่ทรูได้ยื่นฟ้องทีโอทีในหลายคดีซึ่งเก่ียวข้องกบัเร่ืองต่าง ๆ เช่น กลุม่ทรูมีสิทธิได้รับ
การจ่ายสว่นแบ่งรายได้จากค่าเช่ือมโยงโครงข่าย (Access Charge) หรือไม่ และการคํานวณการจ่ายสว่นแบ่ง
รายได้จากบริการโทรศพัท์ระหว่างประเทศ ขณะเดียวกนัทีโอทีก็ได้ยื่นฟ้อง กลุม่ทรูในหลายคดีซึ่งเก่ียวกบัเร่ือง
ตา่ง ๆ เช่น สทิธิของกลุม่ทรูในการใช้ช่ือและสญัลกัษณ์ “ทรู” บนตู้ โทรศพัท์สาธารณะและใบแจ้งหนีข้องกลุม่ทรู 
และกลุม่ทรูมีสทิธิหรือไมใ่นการเสนอสว่นลดอตัราคา่บริการบางอยา่งให้แก่ผู้ใช้บริการของตน นอกจากนี ้กลุม่ท
รูยงัมีข้อพิพาทเก่ียวกบัการจ่ายภาษีสรรพสามิตที่เรียกเก็บจากบริการโทรคมนาคมภายใต้สญัญาร่วมการงานฯ 
ด้วย ทรูมฟูและบริษัทในเครืออื่น ๆ ของทรูมีข้อพิพาทท่ีอยูร่ะหวา่งการพิจารณากบั กสท. โทรคมนาคม ในหลาย
เร่ือง โดย กสท. โทรคมนาคม ได้ยื่นฟ้องทรูมูฟในหลายคดีซึ่งเก่ียวข้องกับการคืนค่าธรรมเนียมเลขหมาย 
คา่บริการ และคา่ธรรมเนียมอื่น ๆ ตลอดจนหนงัสอืคํา้ประกนัจากธนาคาร นอกจากนี ้กสท. โทรคมนาคม ยงัได้
นําข้อเรียกร้องที่มีตอ่ทรูมฟูเข้าสูก่ระบวนการอนญุาโตตลุาการ เพื่อเรียกร้องให้ทรูมฟูโอนเสาที่ติดตัง้เคร่ืองและ
อปุกรณ์จํานวน 4,546 ต้นและอุปกรณ์ของเสา หรือจ่ายค่าเสียหายจํานวน 2,766,165,293 บาทแทนการโอน
ดงักล่าวให้แก่ตน ต่อมาเมื่อวนัที่ 2 สิงหาคม พ.ศ. 2556 คณะอนุญาโตตุลาการได้มีมติเป็นเอกฉันท์วินิจฉัยชี ้
ขาดให้ยกคําเสนอข้อพิพาทของ กสท. โทรคมนาคม 

กลุม่ทรูไมอ่าจรับรองได้วา่ข้อพิพาทท่ีเกิดขึน้นีห้รือที่อาจมีขึน้ในภายหน้าจะไม่มีผลกระทบต่อความสมัพนัธ์ของ
กลุม่ทรูกบัทีโอทีและ กสท. โทรคมนาคม อีกทัง้ไมอ่าจรับรองได้วา่ข้อพิพาทเหลา่นีจ้ะได้รับคําชีข้าดในทางที่เป็น
คณุแก่กลุม่ทรู และหากกลุม่ทรูไมป่ระสบความสาํเร็จดงักลา่ว ธุรกิจ ฐานะการเงิน ผลการดําเนินงานและโอกาส
ทางธุรกิจของกลุม่ทรูก็อาจได้รับผลกระทบอยา่งมีนยัสําคญั ถึงแม้ว่ากลุม่ทรูจะได้รับคําชีข้าดอนญุาโตตลุาการ
หรือคําพิพากษาจากศาลที่เป็นที่สดุซึ่งเป็นคุณแก่กลุม่ทรู แต่กลุ่มทรูก็อาจไม่ประสบความสําเร็จในการบงัคบั
ตามสทิธิเพื่อเรียกร้องคา่เสยีหายหรือทางแก้ไขเยียวยาอื่น ๆ ท่ีมีให้แก่ตนได้อยา่งเต็มที่หรือครบถ้วน หรืออาจไม่
สามารถบงัคบัตามสทิธิดงักลา่วได้เลย หรือภายในเวลาที่เหมาะสม สาํหรับรายละเอียดของข้อพิพาทที่กลุม่ทรูมี
อยูก่บัทีโอทีและ กสท. โทรคมนาคม 

4.3.2 สัญญาบ างฉบับระหว่าง กสท. โทรคมนาคม กับบริษัทในเครือทรู เกี่ยวกับบริการ 3G บนคลื่นความถี่

ในย่านความถี่ 850 MHz อยู่ในระหว่างการตรวจสอบ และอาจถูกแก้ไขเพิ่มเติม โดยหน่วยงานก ากับ

ดูแลหรือคณะรัฐมนตรี 

ภายหลงัการลงนามในสญัญา HSPA เมื่อเดือนมกราคม พ.ศ. 2554 หน่วยงานของรัฐ หน่วยงานอิสระ และ
หนว่ยงานกํากบัดแูล ได้เร่ิมดําเนินการตรวจสอบสญัญา HSPA ในด้านตา่ง ๆ ซึง่รวมถึงการตรวจสอบว่าสญัญา 
HSPA อยูภ่ายใต้การบงัคบัของ พ.ร.บ. ร่วมทนุฯ 2535หรือไม่ หรือเป็นการฝ่าฝืนบทบญัญัติของ พ.ร.บ. องค์กร
จดัสรรคลืน่ความถ่ีฯ 2553 หรือ พ.ร.บ. การประกอบกิจการโทรคมนาคมหรือไม่ ซึ่งการตรวจสอบ และ/หรือ การ
ไตส่วนดงักลา่วยงัคงดําเนินอยูโ่ดยสาํนกังานคณะกรรมการป้องกนัและปราบปรามการทจุริตแหง่ชาติ เป็นต้น 
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ตามมติ กทค. เมื่อเดือนมิถนุายน พ.ศ. 2555 ที่ขอให้ กสท. โทรคมนาคม BFKT และเรียลมฟู ตามลําดบั ทําการ
แก้ไขเพิ่มเติมสญัญา HSPA นัน้ คูส่ญัญาได้เข้าทําบนัทึกข้อตกลงความร่วมมือแก้ไขสญัญา HSPA ระหว่างกนั
แล้ว ณ วนัที่ของเอกสารฉบบันี ้แต่ละฝ่ายกําลงัอยู่ในขัน้ตอนการเข้าทําสญัญาแก้ไขสญัญา HSPA ที่ตนเป็น
คูส่ญัญา ซึง่ได้รวมข้อกําหนดภายใต้บนัทกึข้อตกลงความร่วมมือและความคิดเห็นของ กทค. จากการพิจารณา
บนัทึกข้อตกลงความร่วมมือดงักล่าว ทัง้นี ้ในวนัที่ 17 ตุลาคม พ.ศ. 2556 กสทช. ได้มีมติอนุมตัิสญัญาแก้ไข
สญัญา HSPA ตามแนวทางที่กําหนดในบนัทึกข้อตกลงความร่วมมือดงักลา่ว ถึงแม้เมื่อวนัที่ 8 ตุลาคม พ.ศ. 
2556 คณะรัฐมนตรีจะได้มีมติอนมุตัิวงเงินงบประมาณจํานวน 14.545 พนัล้านบาท เพื่อให้ กสท. โทรคมนาคม 
นําไปลงทุนในโครงข่ายโทรศพัท์เคลื่อนที่ 3G HSPA ตามสญัญา HSPA และในวนัที่ 3 ธันวาคม พ.ศ. 2556 
BFKT เรียลมฟู และ กสท. โทรคมนาคม ได้เข้าทําสญัญาเพื่อแก้ไขสญัญา HSPA ตามบนัทึกข้อตกลงความ
ร่วมมือดงักลา่ว แต่เนื่องจากขณะนีอ้ยู่ในระหว่างการดําเนินการตามขัน้ตอนของหน่วยงานที่เก่ียวข้องเพื่อให้มี
การเบิกจ่ายงบประมาณที่เก่ียวข้องกับการดําเนินการตามสญัญา HSPA และคู่สญัญาที่เก่ียวข้องกําลงัอยู่
ระหว่างการตรวจสอบข้อมลูที่เก่ียวข้องเพื่อประโยชน์ในการเรียกเก็บและชําระเงินตามสญัญา HSPA ทําให้
ขณะนี ้กสท. โทรคมนาคม ยงัไม่ได้ชําระเงินหรือรับชําระเงินคืนเพื่อระงับหนีท้ี่มีกับ BFKT หรือเรียลมูฟตาม
สญัญา HSPA อีกทัง้ยงัไมไ่ด้ชําระเงินหรือรับการชําระค่าเช่ือมต่อโครงข่ายกบัผู้ ให้บริการโทรคมนาคมเคลื่อนที่
รายอื่น ๆ ซึง่ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2555 มลูค่ารายได้ค้างรับที่ BFKT มีอยู่กบั กสท. โทรคมนาคม ภายใต้
สญัญาเช่าเคร่ืองและอปุกรณ์ HSPA มีจํานวนประมาณ 6.9 พนัล้านบาท การที่ กสท. โทรคมนาคม ปฏิเสธการ
ชําระเงินให้แก่ BFKT ตามสญัญาเช่าเคร่ืองและอปุกรณ์ HSPA อาจทําให้ BFKT และ AWC ไม่สามารถนําสง่
รายได้ที่เกิดจากการให้เช่าหรือให้ใช้ทรัพย์สินโทรคมนาคมของ BFKT และเสาโทรคมนาคมของ AWC ให้แก่
กองทุนฯ ได้ตามสญัญาโอนขายทรัพย์สินและสิทธิรายได้กับ BFKT และ AWC ตามลําดบั นอกจากนี ้การที่ 
กสท. โทรคมนาคม ปฏิเสธการชําระเงินหรือการรับชําระคา่เช่ือมตอ่โครงขา่ยกบัผู้ให้บริการโทรคมนาคมเคลือ่นท่ี
รายอื่น ๆ อาจทําให้ กสท. โทรคมนาคม ต้องเสียดอกเบีย้ผิดนดัสะสม และ กสท. โทรคมนาคม อาจเรียกร้องให้
เรียลมฟูต้องชําระเงินคืน การปฏิเสธไมชํ่าระเงินตามสญัญาใด ๆ ที่ กสท. โทรคมนาคม และ BFKT หรือเรียลมฟู
เป็นคู่สญัญา หรือการที่ กสท. โทรคมนาคม พยายามเรียกร้องให้เรียลมฟูต้องชําระเงินคืนย่อมมีผลกระทบต่อ
ธุรกิจ กระแสเงินสด ฐานะการเงิน และโอกาสทางธุรกิจของกองทนุฯ  

นอกจากนี ้กสท. โทรคมนาคม ยงัมีสิทธิในการซือ้เสาโทรคมนาคมของ BFKT จํานวนประมาณ 667 เสา และ
ระบบ FOC ของ BFKT ซึ่ง BFKT จะขายสิทธิในรายได้ที่เกิดจากทรัพย์สินดงักลา่วให้กบักองทนุฯ  ตามสญัญา
โอนขายทรัพย์สนิและสทิธิรายได้ซึง่กองทนุฯ จะเข้าทํากบั BFKT โดยการใช้สิทธิซือ้ดงักลา่ว กสท. โทรคมนาคม 
จะต้องชําระราคาซือ้สาํหรับต้นทนุท่ีแท้จริงของเสาและ FOC และอปุกรณ์ระบบสื่อสญัญาณพร้อมด้วยดอกเบีย้
ตามอตัราเฉลีย่ดอกเบีย้ขัน้ตํ่าของสีธ่นาคารใหญ่ของไทยสาํหรับกรณีที่ใช้สทิธิซือ้ในระหวา่งหกเดือนแรกนบัจาก
วนัที่เช่าเสาโทรคมนาคม และ FOC และอปุกรณ์ระบบสื่อสญัญาณ และจะบวกด้วยอตัราร้อยละหนึ่งต่อเดือน 
สาํหรับกรณีการใช้สทิธิซือ้ภายหลงัช่วงระยะเวลาหกเดือนดงักลา่ว อยา่งไรก็ตาม การท่ี กสท. โทรคมนาคม เป็น
รัฐวิสาหกิจทําให้การใช้สิทธิซือ้ดังกล่าวอาจต้องได้รับการพิจารณาและความเห็นชอบจากหน่วยงานอิสระ 
หนว่ยงานของรัฐ รวมทัง้คณะรัฐมนตรีก่อน 

หาก กสท. โทรคมนาคม ใช้สิทธิในการซือ้เพื่อซือ้เสาโทรคมนาคมและ FOC และอปุกรณ์สื่อสญัญาณซึ่งเป็น
กรรมสทิธ์ิของและใช้ดําเนินงานอยูโ่ดย BFKT หลงัจากปิดการเสนอขายหนว่ยลงทนุในครัง้นีแ้ล้ว BFKT มีหน้าที่
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ภายใต้สญัญาโอนขายทรัพย์สนิและสทิธิรายได้ในการจดัหาทรัพย์สินอื่นมาทดแทนก่อนที่สญัญาเช่าเคร่ืองและ
อปุกรณ์ HSPA จะหมดอายลุง หาก BFKT ไมส่ามารถจดัหาทรัพย์สนิอื่นทดแทนได้ BFKT จะชําระมลูคา่สดุท้าย 
(terminal value) ให้แก่กองทนุฯ  ซึ่งอาจจะไม่ใช่มลูค่าสะท้อนถึงมลูค่าทางเศรษฐศาสตร์ (economic value) 
ของทรัพย์สนิดงักลา่วในกรณีท่ีกองทนุฯ มีกรรมสทิธ์ิในทรัพย์สนิตลอดอายกุารใช้งาน  

ในเดือนเมษายน พ.ศ. 2556 กทค. ได้มีมติเก่ียวกบัการตรวจสอบข้อกลา่วหาการฝ่าฝืน พ.ร.บ. ประกอบกิจการ
โทรคมนาคม ในทางที่เป็นคณุแก่ BFKT และ กสท. โทรคมนาคม โดย กทค. มีมติที่จะไม่ร้องทกุข์กลา่วโทษเพื่อ
ดําเนินคดีอาญาตอ่ BFKT และในเดือนมิถนุายน พ.ศ. 2556 คณะกรรมการกฤษฎีกาได้มคีวามเห็นทางกฎหมาย
ว่าสญัญา HSPA นัน้ไม่อยู่ภายใต้การบงัคบัของ พ.ร.บ. ร่วมทุนฯ 2535 อย่างไรก็ดี หากการตรวจสอบอื่นที่
ดําเนินการโดยหนว่ยงานอิสระแห่งอื่นมีคําตดัสินอนัเป็นที่สดุในทางที่ไม่เป็นคณุ หรือหากมีคําพิพากษาอนัเป็น
ที่สดุโดยศาลไทยยืนตามคําตดัสินเหล่านัน้ว่า สญัญา HSPA ตกอยู่ภายใต้บงัคบัของ พ.ร.บ. ร่วมทุนฯ 2535 
หรือเป็นการฝ่าฝืน พ.ร.บ. องค์กรจัดสรรคลื่นความถ่ีฯ 2553 พ.ร.บ. การประกอบกิจการโทรคมนาคม หรือ
กฎหมายและกฎระเบียบที่เก่ียวข้องอื่น ๆ ก็อาจมีมาตรการกํากบัดแูล และ/หรือ การดําเนินการทางกฎหมายต่อ 
กสท. โทรคมนาคม BFKT และ/หรือ เรียลมฟู ซึง่รวมถึงการให้แก้ไขเพิ่มเติมสญัญา HSPA เป็นต้น 

หากการบริการให้เช่าอุปกรณ์โทรคมนาคมและการบริการดําเนินงานและบํารุงรักษาของ BFKT แก่ กสท. 
โทรคมนาคม ถกูพิจารณาว่าเป็นการฝ่าฝืน พ.ร.บ. ประกอบกิจการโทรคมนาคม อนัเนื่องจากเป็นการประกอบ
กิจการโทรคมนาคมหรือเป็นการใช้คลืน่ความถ่ีโทรคมนาคมโดยไมไ่ด้รับอนญุาตหรือใบอนญุาตที่กําหนด  BFKT 
อาจถูกดําเนินคดีอาญา และหากพบว่า BFKT มีความผิดจริง อุปกรณ์โครงข่ายของ BFKT อาจถกูยึด การ
เปลี่ยนแปลงในเชิงลบอย่างมีนยัสําคัญในสญัญา HSPA หรือการยึดอุปกรณ์โครงข่ายของ BFKT ย่อมมี
ผลกระทบในเชิงลบอยา่งมีนยัสาํคญัตอ่ธุรกิจ กระแสเงินสด ฐานะการเงิน และโอกาสทางธุรกิจของกองทนุฯ  

4.3.3 การยกเลิกสัญญาร่วมการงานฯ หรือการสิน้สุดของสัญญาร่วมการงานฯ หรือสัญญาให้ด าเนินการฯ 

หรือการเปลี่ยนแปลงของสัญญาร่วมการงานฯ หรือสัญญาให้ด าเนินการฯ ที่มีต่อใบอนุญาตอาจมี

ผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยส าคัญต่อการด าเนินงานของกลุ่มทรู 

สญัญาร่วมการงานฯ ของกลุม่ทรูอาจถกูยกเลกิได้ด้วยเหตผุลหลายประการ ซึ่งรวมถึงกรณีที่กลุม่ทรูไม่สามารถ
ปฏิบตัิตามข้อกําหนดของสญัญาร่วมการงานฯ ได้ นอกจากนี ้ข้อพิพาทท่ีมีอยูก่บัทีโอทีท่ีเก่ียวข้องกบัสญัญาร่วม
การงานฯ ยงัอาจทําให้ทีโอที พยายามเลกิสญัญาร่วมการงานฯ ดงักลา่วอีกด้วย หากสญัญาดงักลา่วของกลุม่ทรู
ถกูเลกิไปไมว่า่ด้วยเหตผุลใด การเลกิสญัญานัน้ยอ่มนา่จะมีผลกระทบในทางลบอยา่งมีนยัสําคญัต่อโอกาสทาง
ธุรกิจ การดําเนินงาน กระแสเงินสด และฐานะการเงินของกองทนุฯ  ถึงแม้ว่าสญัญาร่วมการงานฯ จะให้สิทธิ
กลุม่ทรูในการได้รับคา่ชดเชยสาํหรับมลูคา่ของทรัพย์สนิโครงขา่ยที่กลุม่ทรูได้สร้างขึน้และโอนให้กบัทีโอทีในกรณี
ที่มีการเลกิสญัญา หากแตก่ลุม่ทรูก็ไมส่ามารถรับรองใด ๆ เก่ียวกบักําหนดเวลาที่จะได้รับค่าชดเชยหรือจํานวน
เงินค่าชดเชยนัน้ได้ นอกจากนี ้ถึงแม้ว่ากลุ่มทรูจะได้รับค่าชดเชยก็ตาม กลุ่มทรูก็ไม่อาจคาดหมายได้ว่า
คา่ชดเชยนีจ้ะสามารถชดเชยความเสยีหายตอ่ธุรกิจที่เกิดจากการเลกิสญัญาได้ ถ้ามีการเลกิสญัญาร่วมการงาน
ฯ กลุ่มทรูไม่สามารถรับรองได้ว่ากลุ่มทรูจะสามารถขอรับใบอนุญาตอันจําเป็นจาก กสทช. เพื่อให้กลุ่มทรู
สามารถดําเนินธุรกิจเช่นเดียวกับธุรกิจภายใต้สญัญาที่ถูกเลิกต่อไปได้ หรือแม้จะมีการออกใบอนุญาตให้ 
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ข้อกําหนดของใบอนญุาตดงักลา่วอาจจะไมเ่อือ้ประโยชน์ได้มากเทา่กบัข้อกําหนดของสญัญาร่วมการงานฯ และ
สญัญาให้ดําเนินการฯ ของกลุม่ทรู หรือข้อกําหนดของใบอนญุาตที่ใช้บงัคบักบัคูแ่ขง่ของกลุม่ทรู 

สัญญาให้ดําเนินการฯ ได้หมดอายุลงในวันที่ 15 กันยายน พ.ศ. 2556 และกลุ่มทรูคาดว่า กสทช. จะให้
ความสาํคญักบัการจดัให้มีการประมลูเพื่อจดัสรรคลื่นความถ่ีในย่านความถ่ี 1800 MHz เพื่อให้เกิดความมัน่ใจ
แก่ลกูค้าปัจจบุนัวา่การให้บริการกบัลกูค้าจะไมห่ยุดชะงกั  ในเดือนสงิหาคม พ.ศ. 2556 กสทช. ได้ออกประกาศ
มาตรการคุ้มครองผู้ใช้บริการในกรณีสิน้สดุการอนญุาตสมัปทานหรือสญัญาการให้บริการโทรศพัท์เคลื่อนที่นบั
จากวนัที่สญัญาให้ดําเนินการฯ หมดอายลุง จนกระทัง่ กสทช. จะออกใบอนญุาตให้แก่ผู้ชนะการประมูล ตาม
ประกาศดงักล่าว กําหนดให้ กสท. โทรคมนาคม และทรูมูฟมีหน้าที่ให้บริการกับผู้ ใช้บริการต่อไปในระหว่าง
สญัญาให้ดําเนินการฯ สิน้สดุจนถึงวนัท่ี กสทช. ได้จดัสรรคลืน่ความถ่ีให้กบัผู้ รับใบอนญุาตที่ชนะการประมลูแล้ว
เสร็จ โดยระยะเวลาดงักล่าวต้องไม่เกินหนึ่งปีนับจากวนัที่สิน้สุดสญัญาให้ดําเนินการฯ ประกาศดังกล่าวยัง
กําหนดให้ กสท. โทรคมนาคม และทรูมฟูเป็นผู้ รับชําระเงินรายได้จากการให้บริการแทนรัฐโดยแยกบญัชีการรับ
เงินไว้เป็นการเฉพาะ แล้วรายงานจํานวนเงินรายได้และดอกผลที่เกิดขึน้ซึ่งได้หักต้นทุนค่าใช้โครงข่าย 
ค่าธรรมเนียมเลขหมายโทรคมนาคม ต้นทนุค่าใช้จ่ายในการบริหารจดัการ และต้นทนุค่าใช้จ่ายอื่นที่จําเป็นใน
การให้บริการแล้ว สว่นท่ีเหลอืให้นําสง่สํานกังาน กสทช. เพื่อตรวจสอบก่อนนําสง่เป็นรายได้แผ่นดินต่อไป ทัง้นี ้
ยงัมีความไม่แน่นอนว่า กสทช. จะจัดประมูลคลื่นความถ่ีและออกใบอนุญาตให้ใช้คลื่นความถ่ีแก่ผู้ชนะการ
ประมูลภายในหนึ่งปีได้หรือไม่ หาก กสทช. ไม่สามารถดําเนินการดังกล่าวได้และไม่อนุญาตให้ กสท. 
โทรคมนาคม ใช้คลืน่ความถ่ีในยา่นความถ่ี 1800 MHz ตอ่ภายหลงัช่วงระยะเวลาหนึง่ปีนบัจากวนัหมดอายขุอง
สญัญาให้ดําเนินการฯ หรือทรูมฟูไม่ได้รับสิทธิในการให้บริการแก่กลุม่ลกูค้า 1800 MHz ต่อไป อนัเก่ียวข้องกบั
การประมลูคลืน่ความถ่ี 1800 MHz อาจสง่ผลให้การบริการแก่กลุม่ลกูค้า 1800 MHz ของทรูมฟูต้องหยดุชะงกั
ลง 

รัฐบาลไทยได้มีการขอให้ผู้ให้บริการโทรคมนาคมจํานวนหนึง่เข้าร่วมการปรึกษาหารือเก่ียวกบัการแปรรูปสญัญา
ร่วมการงานฯ หรือสญัญาให้ดําเนินการฯ เป็นใบอนญุาตหรือความตกลงอื่น ๆ โดยเป็นสว่นหนึ่งของการเปิดเสรี
ตลาดโทรคมนาคม ภายใต้กฎหมายไทย คู่สัญญาทัง้สองฝ่ายตามสัญญาร่วมการงานฯ หรือสัญญาให้
ดําเนินการฯ จะต้องบรรลคุวามตกลงเก่ียวกบัข้อกําหนดของการแปรรูปเพื่อที่จะทําการแปรรูปสญัญาร่วมการ
งานฯ หรือสญัญาให้ดําเนินการฯ อยา่งไรก็ดี กลุม่ทรูไมอ่าจคาดการณ์ได้วา่ข้อกําหนดของความตกลงแปรรูปจะ
เป็นอยา่งไร อีกทัง้ไมอ่าจรับรองได้วา่การแปรรูปสญัญาร่วมการงานฯ หรือสญัญาให้ดําเนินการฯ ของกลุม่ทรูจะ
เป็นไปตามข้อกําหนดที่เอือ้ประโยชน์ได้เทา่กบัข้อกําหนดที่ใช้กบัคู่แข่งของกลุม่ทรู หรือข้อกําหนดที่กลุม่ทรูมีอยู่
ในขณะนี ้หากผู้ให้บริการโทรคมนาคมรายอื่นสามารถเจรจาตอ่รองข้อกําหนดสาํหรับการแปรรูปสญัญาร่วมการ
งานฯ หรือสญัญาให้ดําเนินการฯ ได้ดีกวา่กลุม่ทรู กลุม่ทรูก็อาจเสียเปรียบในเชิงการแข่งขนั หากข้อกําหนดใหม่
ไมเ่อือ้ประโยชน์เท่ากบัข้อกําหนดที่กลุม่ทรูได้รับในปัจจุบนั ก็อาจมีผลกระทบอย่างมีนยัสําคญัต่อการประกอบ
ธุรกิจของกลุ่มทรู อีกทัง้ธุรกิจ ฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของกลุ่ มทรูอาจได้รับ
ผลกระทบในทางลบด้วย 
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4.3.4 ค่าธรรมเนียมใบอนุญาตใหม่และค่าธรรมเนียม USO และค่าธรรมเนียมที่อาจเกิดขึน้เกี่ยวข้องกับการ

ครบก าหนดของอายุสัญญาให้ด าเนินการฯ อาจส่งผลให้ค่าใช้จ่ายที่ให้ระบบด าเนินการต่อไปได้ของ

กลุ่มทรูเพิ่มสูงขึน้ 

เมื่อวนัที่ 28 ธันวาคม พ.ศ. 2555 ประกาศ กสทช. เร่ือง ค่าธรรมเนียมใบอนญุาตประกอบกิจการโทรคมนาคม 
เร่ิมมีผลบงัคบัใช้แทนประกาศ กทช. ฉบบัเดิม เร่ือง ค่าธรรมเนียมใบอนญุาตประกอบกิจการโทรคมนาคมและ
ค่าธรรมเนียมใบอนุญาตการให้บริการอินเทอร์เน็ต ซึ่งแต่เดิมนัน้ ค่าธรรมเนียมใบอนุญาตรายปีสําหรับ
ใบอนญุาตประกอบกิจการโทรคมนาคมแบบที่หนึง่และแบบที่สองอยูท่ี่ 20,000 บาท ถึง 250,000 บาท ขึน้อยูก่บั
ประเภทของใบอนุญาต แต่ภายใต้ประกาศฉบบัใหม่ ค่าธรรมเนียมรายปีสําหรับใบอนุญาตประกอบกิจการ
โทรคมนาคมทุกแบบจะมีอตัราสูงสดุที่ร้อยละ 1.5 ของรายได้รวมจากการให้บริการโทรคมนาคม นอกจากนี ้
กสทช. ได้ออกประกาศวิธีการจดัเก็บรายได้เพื่อนําไปใช้ในการจดัให้มีบริการ USO เมื่อเดือนพฤษภาคม พ.ศ. 
2555 ภายใต้ประกาศวิธีการจัดเก็บรายได้เพื่อนําไปใช้ในการจัดให้มีบริการ USO ผู้ ถือใบอนุญาตประกอบ
กิจการโทรคมนาคมทกุแบบจะต้องจดัสรรรายได้จากการให้บริการโทรคมนาคมในอตัราร้อยละ 3.75 ของรายได้
สทุธิภายหลงัหักค่าใช้จ่ายให้แก่กองทุนฯ วิจัยและพัฒนากิจการกระจายเสียง กิจการโทรทัศน์ และกิจการ
โทรคมนาคม เพื่อประโยชน์สาธารณะ ซึ่งค่าธรรมเนียมใบอนญุาตใหม่และค่าธรรมเนียม USO ดงักลา่วนี ้อาจ
ส่งผลให้ค่าใช้จ่ายด้านการกํากับดูแลสูงขึน้สําหรับผู้ เช่าและบริหารจัดการหลกัและสมาชิกในกลุ่มทรูซึ่งถือ
ใบอนญุาตแบบที่หนึง่หรือแบบที่สอง  

ด้วยเหตุที่สญัญาให้ดําเนินการฯ ได้หมดอายุลงในวนัที่ 15 กันยายน พ.ศ. 2556 กสทช. ได้อนุญาตให้ทรูมูฟ
ให้บริการแก่ลกูค้าเดิมตอ่ไปได้จนกระทัง่มีการจดัประมลูคลื่นความถ่ีในยา่นความถ่ี 1800 MHz ทัง้นี ้หากต่อมา
กลุ่มทรูเป็นผู้ชนะการประมลูและได้เร่ิมให้บริการใหม่ของตน กลุ่มทรูอาจต้องเสียค่าธรรมเนียมเพิ่มเติมให้แก่ 
กสทช. ซึง่รวมไปถึงคา่ธรรมเนียมการใช้คลืน่ความถ่ีและคา่ธรรมเนียมใบอนญุาต คา่ธรรมเนียมเพิ่มเติมใด ๆ ที่ท
รูมฟูอาจต้องชําระเพื่อการให้บริการบนคลืน่ความถ่ีในยา่นความถ่ี 1800 MHz อาจสง่ผลกระทบในทางลบอย่าง
มีนยัสาํคญัตอ่ธุรกิจ โอกาสทางธุรกิจ ผลการดําเนินงาน กระแสเงินสด และฐานะการเงินของกลุม่ทรู 

4.4 ความเส่ียงเก่ียวกับการลงทุนในหน่วยลงทุน 

4.4.1 ราคาซือ้ขายหน่วยลงทุนอาจผันผวนอย่างมีนัยส าคัญ และผู้ลงทุนอาจไม่สามารถขายหน่วยลงทุนได้

ในราคาเท่ากับหรือมากกว่าราคาเสนอขายหน่วยลงทุน 

ราคาซือ้ขายหน่วยลงทนุหลงัจากการเสนอขายหน่วยลงทนุในอาจมีการซือ้ขายกนัในราคาที่ตํ่ากว่าราคาเสนอ
ขายหน่วยลงทุนในการเสนอขายครัง้แรกอย่างมีนยัสําคญั ทัง้นี ้ราคาซือ้ขายหน่วยลงทุนนัน้ขึน้อยู่กับหลาย
ปัจจยั ซึง่รวมถึงปัจจยัดงัตอ่ไปนี ้

- มมุมองตอ่ศกัยภาพในการดําเนินงานและการลงทนุของกองทนุฯ  รวมถึงอตุสาหกรรมโทรคมนาคมใน
ประเทศไทย 

- ความแตกต่างระหว่างฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของกองทุนฯ ที่เกิดขึน้จริงกับที่มีการ
คาดการณ์โดยผู้ลงทนุและนกัวิเคราะห์ 
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- การออกบทวิเคราะห์ใหม ่หรือการเปลีย่นแปลงเก่ียวกบัคําแนะนําหรือประมาณการของนกัวิเคราะห์ 

- การเปลีย่นแปลงสภาพเศรษฐกิจ การเมือง หรือสภาวะตลาดโดยทัว่ไป 

- ราคาตลาดของทรัพย์สนิของกองทนุฯ  

- ความนา่สนใจของหนว่ยลงทนุเปรียบเทียบกบัหลกัทรัพย์ประเภททนุอื่น ๆ รวมถึง 

- หนว่ยลงทนุอื่นที่ไมอ่ยูใ่นธุรกิจโทรคมนาคม 

- ความสมดลุระหวา่งอปุสงค์และอปุทานของหนว่ยลงทนุ 

- การขายหรือความประสงค์ที่จะขายหนว่ยลงทนุจํานวนมากโดยผู้ ถือหนว่ยลงทนุ 

- ขนาดและสภาพคล่องในอนาคตของตลาดธุรกิจโทรคมนาคมในประเทศไทยหรือกิจการโครงสร้าง
พืน้ฐานอื่น 

- พฒันาการและการเปลีย่นแปลงด้านกฎหมายและระเบียบวิธีบงัคบั รวมถึงระบบภาษี ทัง้ในกรณีทัว่ไป
และโดยเฉพาะในกรณีที่เก่ียวกับกองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐานในประเทศไทย และการลงทุนใน
ประเทศและตา่งประเทศ 

- ความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่นเงินตราตา่งประเทศ 

- คดีความและการสอบสวนโดยหนว่ยงานราชการ 

- ความผนัผวนของตลาด ซึง่รวมถึงความออ่นแอของตลาดทนุ และอตัราดอกเบีย้ที่เพิ่มสงูขึน้ และ 

- การท่ีกองทนุฯ ไมส่ามารถดําเนินงานตามกลยทุธ์การลงทนุและการขยายธุรกิจ 

 

จากปัจจยัทัง้หลายข้างต้นประกอบกบัปัจจยัอื่น ๆ อาจทําให้ราคาตลาดและอปุสงค์ของหน่วยลงทนุมีความผนั
ผวนอย่างมีนยัสําคญั หรืออาจทําให้มีการซือ้ขายหน่วยลงทนุในตลาดรองในราคาที่สงูกว่าหรือตํ่ากว่ามูลค่า
ทรัพย์สนิสทุธิตอ่หนว่ยลงทนุ ในกรณีที่กองทนุฯ มีการกนัสาํรองกําไรบางสว่นเป็นเงินทนุเพื่อวตัถปุระสงค์ในการ
ลงทนุเพิ่มเติม เพื่อสาํรองเป็นเงินทนุหมนุเวียน หรือเพื่อวตัถปุระสงค์อื่น ๆ ถึงแม้จะทําให้มลูคา่ทรัพย์สนิสทุธิของ
กองทนุฯ มีมากกว่ามูลค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทนุฯ ในกรณีที่ไม่มีการกันเงินกําไรไว้เป็นเงินทนุสํารอง ก็อาจ
ไม่ได้ทําให้ราคาตลาดของหน่วยลงทนุเพิ่มขึน้ตามไปด้วย การที่กองทุนฯ ไม่สามารถดําเนินการให้เป็นไปตาม
ความคาดหวงัของตลาดในด้านรายได้ในอนาคตและเงินปันผลอาจก่อให้เกิดผลกระทบในทางลบต่อราคาตลาด
ของหนว่ยลงทนุ ซึง่อาจจํากดัหรือทําให้ผู้ ถือหนว่ยลงทนุไมส่ามารถที่จะขายหนว่ยลงทนุอยา่งทนัท่วงที และอาจ
สง่ผลกระทบในทางลบตอ่สภาพคลอ่งของหนว่ยลงทนุของกองทนุฯ  นอกจากนี ้ในอดีต เมื่อราคาตลาดของหุ้นมี
ความผันผวน ผู้ ถือหุ้นได้ดําเนินการฟ้องร้องบริษัทหรือนิติบุคคลผู้ ออกหลกัทรัพย์ในคดีหลกัทรัพย์แบบกลุ่ม 
(Class action) หากผู้ ถือหน่วยลงทนุรายใดดําเนินการฟ้องร้องกองทุนฯ  อาจทําให้กองทนุฯ ต้องมีค่าใช้จ่าย
จํานวนมากในการแก้ตา่งคดี หรือหากกองทนุฯ แพ้คดี กองทนุฯ อาจต้องจ่ายเงินค่าเสียหายในจํานวนมาก และ
การฟ้องร้องคดีดงักลา่วอาจเบี่ยงเบนเวลาและความสนใจของบริษัทจดัการจากธุรกิจของกองทนุฯ  
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ยิ่งไปกวา่นัน้ การท่ีหนว่ยลงทนุไมใ่ช่ผลติภณัฑ์ทางการเงินท่ีมีการคุ้มครองเงินต้น ทําให้บริษัทจดัการไม่สามารถ
รับรองได้วา่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุจะได้รับเงินลงทนุคืนทัง้จํานวน และในกรณีที่มีการยกเลิกกองทนุฯ หรือมีการชําระ
บญัชีกองทนุฯ  ก็มีความเป็นไปได้ที่ผู้ลงทนุอาจสญูเสยีเงินลงทนุของตนในหนว่ยลงทนุบางสว่นหรือทัง้หมด 

นอกจากนี ้ตามกฎหมายภาษีของประเทศไทยในปัจจุบนั กองทนุรวม ซึ่งรวมถึงกองทนุฯ  ไม่มีภาระภาษีเงินได้
นิติบคุคล หากมีการแก้ไขเปลีย่นแปลงกฎหมายภาษี หรือกฎหมายหรือกฎระเบียบอื่น ๆ ซึง่ทําให้กองทนุฯ  และ/
หรือ ผู้ ถือหนว่ยลงทนุมีภาระภาษีเงินได้ ภาระภาษีดงักลา่วอาจสง่ผลกระทบในทางลบอยา่งมีนยัสาํคญัต่อธุรกิจ 
ฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของกองทนุฯ  รวมทัง้การลงทนุในกองทนุฯ ของผู้ ถือหน่วย
ลงทนุ และอาจทําให้ผู้ ถือหนว่ยลงทนุได้รับเงินจากกองทนุฯ น้อยลง และ/หรือ ผู้ ถือหน่วยลงทนุอาจมีภาระภาษี
เพิ่มขึน้ ซึง่อาจสง่ผลกระทบในทางลบตอ่ราคาของหนว่ยลงทนุ 

4.4.2 การขายหน่วยลงทุนในอนาคต และการมีหน่วยลงทุนเพื่อการขายเป็นจ านวนมาก อาจส่งผลกระทบ

ในทางลบต่อราคาซือ้ขายของหน่วยลงทุน 

ภายหลงัการเสนอขายครัง้แรก ทรู และ/หรือนิติบคุคลผู้โอนอ่ืน และ/หรือกลุม่บคุคลเดียวกนักบัทรูหรือนิติบคุคล
ผู้ โอนอื่น จะถือหน่วยลงทุนจํานวนไม่ตํ่ากว่าร้อยละ 18 แต่ไม่เกินจํานวน 1 ใน 3 ของจํานวนหน่วยลงทุนที่
จําหนา่ยได้ทัง้หมดในการเสนอขายครัง้แรก ทัง้นี ้ทรูได้ตกลงกบับริษัทจดัการในนามของกองทนุฯ ว่า ทรู จะถือ
หนว่ยลงทนุไม่น้อยไปกว่าร้อยละ 18 ของจํานวนหน่วยลงทนุที่จําหน่ายได้ทัง้หมดในการเสนอขายครัง้แรกเป็น
ระยะเวลาห้าปี นับจากวันที่จดทะเบียนกองทุนฯ  ทัง้นี ้ภายใต้ข้อยกเว้นบางประการ ภายใต้ข้อตกลงห้าม
จําหนา่ยหนว่ยลงทนุดงักลา่ว ทรูสามารถที่จะจําหนา่ยหนว่ยลงทนุได้หลงัเดือนธนัวาคม พ.ศ. 2561 

การขายหน่วยลงทนุอย่างมีนยัสําคญัโดยทรู หรือโดยผู้ลงทุนสถาบนัรายเดียวหรือหลายราย หรือความเข้าใจ
ที่ว่าอาจมีการขายหน่วยลงทนุอย่างมีนยัสําคญัเกิดขึน้ อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อราคาซือ้ขายของหน่วย
ลงทนุ กองทนุฯ ไม่สามารถคาดการณ์ได้ถึงผลกระทบ (หากมี) ของการขาย หรือการมีหน่วยลงทนุเพื่อการขาย
ในอนาคต ที่จะมีต่อราคาตลาดของหน่วยลงทุน ณ เวลาใดเวลาหนึ่ง การขายหน่วยลงทุนเป็นจํานวนมากใน
ตลาดหลกัทรัพย์ภายหลงัการเสนอขายครัง้แรก หรือความเข้าใจที่วา่การขายหนว่ยลงทนุในลกัษณะดงักลา่วอาจ
เกิดขึน้ อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อราคาตลาดของหน่วยลงทุนในตลาดหลกัทรัพย์ได้ นอกจากนี ้การขาย
หน่วยลงทุนในลกัษณะดงักล่าวอาจทําให้การเพิ่มทุนของกองทุนฯ โดยการออกหน่วยลงทุนเพิ่มเติม ณ เ วลา 
และในราคาที่กองทนุฯ เห็นสมควร ทําได้ยากขึน้ 

4.4.3 หนังสือสนับสนุน (Letter of Support) ของ TUC ไม่มีผลผูกพันตามกฎหมายและมิได้เป็นการค า้ประกัน

โดย TUC และ TUC ไม่มีหน้าที่ตามกฎหมายที่จะต้องให้การสนับสนุนแก่ BFKT ตามรายละเอียดที่

ระบุในหนังสือสนับสนุน (Letter of Support) สนับสนุนดังกล่าว  

หนงัสือสนบัสนนุ (Letter of Support) ที่ TUC จะให้กับ BFKT นัน้มิได้มีผลผกูพนัตามกฎหมายและการให้
หนงัสอืสนบัสนนุ (Letter of Support) ดงักลา่วมิได้เป็นการคํา้ประกนัโดยTUC อีกทัง้มิได้เป็นการสนบัสนนุด้าน
เครดิตเพื่อสนบัสนนุภาระผกูพนัของ BFKT ภายใต้สญัญาโอนขายทรัพย์สินและสิทธิรายได้ที่      กองทนุฯ ทํา
กบั BFKT แต่อย่างใด ดงันัน้ กองทุนฯ จึงไม่สามารถรับรองได้ว่าTUC จะให้ความสนบัสนนุแก่ BFKT ตาม
รายละเอียดที่ระบใุนหนงัสือสนบัสนนุ (Letter of Support) นอกจากนี ้หนงัสือสนบัสนนุ (Letter of Support) 
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ไมไ่ด้ก่อให้เกิดหน้าที่แก่ TUC ในการให้การสนบัสนนุทางการเงินแก่ BFKT ไม่ว่าเพื่อสนบัสนนุการชําระหนีข้อง 
BFKT โดยทัว่ไปหรือเพื่อการชําระหนีภ้ายใต้สญัญาโอนขายทรัพย์สินและสิทธิรายได้ที่ทํากบั BFKT นอกจากนี ้
กองทนุฯ  บริษัทจดัการ ผู้ ถือหนว่ยลงทนุ และ BFKT ต่างไม่มีสิทธิที่จะดําเนินการใด ๆ เพื่อให้ TUC ดําเนินการ
ตา่ง ๆ ตามที่ระบใุนหนงัสอืสนบัสนนุ (Letter of Support)  

4.4.4 TUC อาจไม่มีเงินทุนเพียงพอต่อการช าระหนีข้อง BFKT ภายใต้สัญญาโอนขายทรัพย์สินและสิทธิ

รายได้ที่เกี่ยวข้อง และผู้ถือหน่วยลงทุนจะไม่มีสิทธิฟ้องร้อง TUCภายใต้หนังสือข้อตกลงกระท าการ 

(Letter of Undertaking) 

ภายใต้หนงัสือข้อตกลงกระทําการ (Letter of Undertaking) TUC ตกลงจะชําระเงินหรือดําเนินการให้ BFKT 
ชําระเงินให้แก่กองทนุฯ ตามสญัญาโอนขายทรัพย์สนิและสทิธิรายได้ในช่วงระยะเวลาตัง้แต่วนัที่กองทนุฯ ลงทนุ
จนถึงวนัที่ กสท. โทรคมนาคม เร่ิมทําการชําระเงินให้แก่ BFKT ตามสญัญาเช่าเคร่ืองและอปุกรณ์ HSPA ใน
จํานวนเท่ากับรายได้สทุธิที่ BFKT ต้องชําระให้แก่กองทุนฯ ตามสญัญาโอนขายทรัพย์สินและสิทธิรายได้ที่
กองทนุฯ ทํากบั BFKT ซึ่งหากช่วงระยะเวลาที่ BFKT ไม่ได้รับชําระเงินจาก กสท. โทรคมนาคม ภายใต้สญัญา
เช่าเคร่ืองและอปุกรณ์ HSPA ไม่ว่าทัง้จํานวนหรือเพียงบางสว่นเป็นช่วงเวลาที่ยาวนาน กองทุนฯ ไม่สามารถ
รับรองได้วา่ TUC หรือบริษัทในเครือจะสามารถจดัหาเงินทนุท่ีจําเป็นเพื่อชําระหนีข้อง BFKT แก่กองทนุฯ ภายใต้
สญัญาโอนขายทรัพย์สินและสิทธิรายได้ที่เก่ียวข้องได้ นอกจากนี ้ผู้ ถือหน่วยลงทุนจะไม่สามารถฟ้องร้องTUC
หาก TUC ไมป่ฏิบตัิตามข้อกําหนดภายใต้หนงัสอืข้อตกลงกระทําการ (Letter of Undertaking)  

4.4.5 กองทุนฯ ไม่อาจรับรองได้ว่าจะสามารถจ่ายเงินปันผลในหน่วยลงทุนหรือสามารถรักษาระดับการ

จ่ายเงนิปันผลได้ 

รายได้ที่กองทุนฯ ได้รับขึน้อยู่กับหลายปัจจัย ซึ่งรวมถึงรายได้ที่ได้รับและค่าใช้จ่ายในการดําเนินงานและ
ค่าใช้จ่ายอื่น ๆ ที่เกิดขึน้จากการจัดหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคม ในกรณีที่
ทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมและทรัพย์สินอื่น ๆ ที่กองทนุฯ อาจได้มาหรือถือครองเป็นครัง้คราวไม่
สามารถสร้างรายได้ที่เพียงพอ จะมีผลให้รายได้ กระแสเงินสด และความสามารถของกองทนุฯ ในการจ่ายเงิน
ปันผลได้รับผลกระทบในทางลบ กองทนุฯ จึงไม่สามารถรับรองได้ว่ากองทนุฯ จะมีความสามารถจ่ายเงินปันผล
หรือรักษาระดบัของอตัราการจ่ายเงินปันผลตามนโยบายการจ่ายเงินปันผลที่กําหนดไว้ได้ อีกทัง้ไม่สามารถ
รับรองได้วา่ระดบัของเงินปันผลจะเพิ่มขึน้ในภายหลงัหรือจะคงที่ หรือรายได้ของกองทนุฯ จะเพิ่มสงูขึน้ หรือการ
ลงทนุในอนาคต (หากมี) จะทําให้รายได้ของกองทนุฯ ซึง่นํามาจ่ายเป็นเงินปันผลแก่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุเพิ่มขึน้ 

4.4.6 ผู้ถอืหน่วยลงทุนไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนให้แก่บริษัทจัดการได้ 

เนื่องจากกองทุนฯ เป็นกองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐานประเภทไม่รับซือ้คืนหน่วยลงทุน (กองทนุปิด) ผู้ ถือหน่วย
ลงทนุจึงไมส่ามารถขายคืนหนว่ยลงทนุของตนให้แก่บริษัทจดัการได้ ดงันัน้ กองทนุฯ จึงไม่อาจรับรองได้ว่าผู้ ถือ
หนว่ยลงทนุจะสามารถจําหนา่ยหนว่ยลงทนุของตนได้เทา่กบัราคาที่ได้ซือ้มา หรือที่ราคาใด ๆ หรือรับรองว่าผู้ ถือ
หน่วยลงทุนจะสามารถจําหน่ายหน่วยลงทุนของตนได้ ดงันัน้ ผู้ ถือหน่วยลงทุนอาจทําได้เพียงการขายหน่วย
ลงทนุของตนผา่นทางตลาดหลกัทรัพย์ หรือการทํารายการนอกตลาดหลกัทรัพย์ 
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4.4.7 จ านวนเงินที่ได้รับจากการเลิกกองทุนฯ อาจน้อยกว่าจ านวนที่ ผู้ถือหน่วยลงทุนได้ลงทุนในการเสนอ

ขายครัง้แรก 

หากมีการเลิกกองทุนฯ  ซึ่งขึน้อยู่กับเหตุการณ์ที่ทําให้ต้องเลิกกองทุนฯ  และข้อกําหนดเก่ียวกับการจําหน่าย
ทรัพย์สินของกองทุนฯ  กองทุนฯ ไม่สามารถรับรองได้ว่าผู้ ถือหน่วยลงทุนจะได้รับเงินที่ลงทุนไปทัง้หมดหรือ
บางสว่นคืน 

4.4.8 ผู้ถือหน่วยลงทุนที่ เป็นบุคคลธรรมดาอาจไม่ได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษีส าหรับเงินปันผลที่ได้จาก

กองทุนฯ เม่ือได้มีการยื่นเสียภาษี เว้นแต่จะได้มีการปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดและผู้ถือหน่วย

ลงทุนดังกล่าวได้ให้ข้อมูลส่วนบุคคลบางอย่าง 

พระราชกฤษฎีกาออกตามความในประมวลรัษฎากรวา่ด้วยการยกเว้นรัษฎากร (ฉบบัที่ 544) ลงวนัที่ 9 ตลุาคม 
พ.ศ. 2555 และประกาศอธิบดีกรมสรรพากร ลงวนัที่ 7 มีนาคม พ.ศ. 2556 กําหนดให้บริษัทจดัการและกองทนุ
รวมโครงสร้างพืน้ฐานจะต้องปฏิบตัิตามหลกัเกณฑ์ วิธีการ และเง่ือนไขบางประการ อีกทัง้จะต้องแจ้งข้อมลูสว่น
บุคคลบางอย่างต่อกรมสรรพากรเพื่อให้บุคคลธรรมดาที่เป็นผู้ ถือหน่วยลงทุนได้รับยกเว้นภาษีเงินได้บุคคล
ธรรมดาสาํหรับเงินปันผลที่ได้จากกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเป็นระยะเวลา 10 ปีภาษีนบัแต่ปีภาษีที่มีการจด
ทะเบียนจัดตัง้กองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐานดังกล่าว กองทุนฯ และบริษัทจัดการจะปฏิบัติตามหลกัเกณฑ์
ดงักลา่วข้างต้นเท่าที่กองทุนฯ และบริษัทจัดการจะสามารถทําได้ อย่างไรก็ตาม ผู้ ถือหน่วยลงทุนที่เป็นบุคคล
ธรรมดาจะต้องให้ข้อมลูที่เก่ียวข้องกบัผู้ ถือหน่วยลงทุนดงักล่าวเองตามที่กล่าวถึงข้างต้นเพื่อที่กองทุนฯ และ
บริษัทจดัการจะปฏิบตัิตามตามหลกัเกณฑ์ดงักลา่ว ทัง้นี ้ถึงแม้ตามกฎหมายจะไมไ่ด้กําหนดให้มีการหกัภาษี ณ 
ที่จ่ายสําหรับการจ่ายเงินปันผลในลกัษณะดังกล่าว หากกองทุนฯ หรือบริษัทจัดการไม่สามารถปฏิบัติตาม
หลกัเกณฑ์ดงักล่าวข้างต้นได้หรือไม่ได้รับข้อมลูที่เก่ียวข้องกับผู้ ถือหน่วยลงทุนดงักลา่ว แต่ผู้ ถือหน่วยลงทนุที่
เป็นบคุคลธรรมดาอาจต้องเสยีภาษีเงินได้เต็มจํานวนสาํหรับเงินปันผลที่ได้รับจากการลงทนุในหนว่ยลงทนุเมื่อมี
การยื่นเสยีภาษีเงินได้ ซึง่ในกรณีดงักลา่ว หากผู้ ถือหนว่ยลงทนุท่ีเป็นบคุคลธรรมดาไมไ่ด้ยื่นเสียภาษีเงินได้ ผู้ ถือ
หนว่ยลงทนุรายนัน้อาจมีความรับผิดทัง้ทางแพง่และทางอาญา 

5 ข้อพพิาททางกฎหมาย 

ในรอบปีบญัชีที่ผ่านมา กองทุนฯ  ไม่มีคดีความ ข้อพิพาทในชัน้อนญุาโตตลุาการ หรือข้อพิพาททางกฎหมายอื่นใดที่มี
นยัสําคญัและเก่ียวข้องโดยตรงกับธุรกิจของกองทุนฯ  ที่บริษัทจัดการเช่ือว่าจะส่งผลกระทบในทางลบอย่างร้ายแรงต่อ
ธุรกิจ สถานะทางการเงิน ผลการดําเนินการ และแนวโน้มการดําเนินการในอนาคต 

หมายเหต:ุ ทรูและบริษัทในเครือเป็นคู่ความในข้อพิพาทและคดีพิพาทหลายคดี ทัง้นี ้ข้อพิพาทสําคญัทางกฎหมายทัง้ใน
ชัน้ศาลและอนญุาโตตลุาการไม่สามารถคาดการณ์ผลได้ จึงไม่อาจรับรองได้ว่าทรูและบริษัทในเครือจะชนะคดีหรือข้อ
พิพาทใดข้อพิพาทหนึง่เป็นการเฉพาะ และกลุม่ทรูก็ไม่อาจคาดการณ์ผลแห่งคดีหรือข้อพิพาท รวมถึงผลกระทบทางด้าน
การเงินของคดีและข้อพิพาทตา่ง ๆ เหลา่นีไ้ด้ หากผลแหง่คดีหรือข้อพิพาทออกมาในเชิงลบก็ยอ่มจะสง่ผลกระทบต่อธุรกิจ 
ฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของกลุม่ทรู ซึง่อาจกระทบตอ่ความสามารถของทรูหรือของบริษัทใน
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เครือแล้วแตก่รณี ที่จะชําระเงินให้แก่กองทนุตามสญัญาเช่า ดําเนินการและบริหารจดัการหลกั อนึง่ ผู้ลงทนุสามารถศกึษา
ข้อมลูเพิ่มเติมได้จากรายงานประจําปี 2559 ของทรู 

 

6 ข้อมูลส าคัญอ่ืน 

ไมม่ี 
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6.1 รายงานความเห็นของผู้ดูแลผลประโยชน์ 
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สว่นท่ี 2 การจดัการและการก ากบัดแูลกิจการ 
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7 ข้อมูลหน่วยลงทนุ หลักทรัพย์ ตราสารที่กองทนุฯ เป็นผู้ออก 

7.1 หน่วยลงทุน หลักทรัพย์ ตราสารที่กองทุนฯ เป็นผู้ออก 

I. ข้อมลูหนว่ยลงทนุ 

จํานวนเงินทนุโครงการ    58,080,000,000 บาท 

มลูคา่ที่ตราไว้ของหนว่ยลงทนุ   หนว่ยละ 10.00 บาท 

จํานวนหนว่ยลงทนุ    5,808,000,000 หนว่ย 

ประเภทหนว่ยลงทนุ    ระบช่ืุอผู้ ถือ 

ราคาเสนอขายวนัแรก    หนว่ยละ 10.00 บาท 

จํานวนเงินทนุจดทะเบียนปัจจบุนั   58,080,000,000 บาท 

มลูคา่ตอ่หนว่ย ณ ปัจจบุนั (ณ วนัท่ี 28 มี.ค. 2560) หนว่ยละ 14.40 บาท  

 

II. ข้อมลูราคาหลกัทรัพย์ 

ราคาปิด ณ วนัท่ี 30 ธนัวาคม 2559   หนว่ยละ     14.00  บาท 

ราคาสงูสดุของปี 2559  (ณ วนัท่ี 29 ก.ค. และ 1 ส.ค. 2559) หนว่ยละ    15.30  บาท 

ราคาตํ่าสดุของปี 2559  (ณ วนัท่ี 4 และ 5 ม.ค. 2559) หนว่ยละ    12.20  บาท  

มลูคา่ตามราคาตลาด ณ วนัท่ี 30 ธนัวาคม 2559   81,312,000,000 บาท 

มลูคา่การซือ้ขายเฉลีย่ตอ่ปี (AOM Value)   117,234,832  บาท  

NAV ของกองทนุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556  10.0471  บาท/ หนว่ย 

NAV ของกองทนุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557  12.4161  บาท/ หนว่ย 

NAV ของกองทนุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558  12.3241  บาท/ หนว่ย 

NAV ของกองทนุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559  14.6191  บาท/ หนว่ย 
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7.2 ข้อมูลผู้ถือหน่วย 

ภาพรวมข้อมลูผู้ ถือหุ้น ณ วนัท่ี 7 กมุภาพนัธ์ 2560 ประเภทการปิดสมดุทะเบียน: XD  

(1) กลุม่ผู้ ถือหนว่ยที่ถือหนว่ยสงูสดุ 10 รายแรก 

ล าดับ ผู้ถอืหุ้นรายใหญ่ 
จ านวนหุ้น 

)หุ้น(  
% หุ้น 

 

 

 

1.  บริษัท ทรู คอร์ปอเรชัน่ จํากดั )มหาชน(  1,632,790,800 28.11 
 

2.  ธนาคารไทยพาณิชย์ จํากดั (มหาชน)    246,763,800 4.25 
 

3.  HSBC (SINGAPORE) NOMINEES PTE LTD  244,901,892 4.22 
 

4.  ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จํากดั (มหาชน) 115,850,000 1.99 
 

5.  AIA COMPANY LIMITED - AIA D-PLUS  112,234,200 1.93 
 

6.  บริษัท กรุงไทยแอกซา่ ประกนัชีวติ จํากดั (มหาชน) 77,222,200 1.33 
 

7.  STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY 65,931,900 1.14 
 

8.  ธนาคารกรุงเทพ จํากดั (มหาชน) 54,275,000 0.93 
 

9.  CHASE NOMINEES LIMITED 53,088,700 0.91 
 

10.  กองทนุเปิด ทหารไทย พร็อพเพอร์ตี ้อินคมั พลสั 51,454,700 0.89 

 

 (2) ผู้ ถือหนว่ยรายใหญ่ (ถือหนว่ยลงทนุตัง้แตร้่อยละ 10 ขึน้ไป โดยรวมกลุม่บคุคลเดียวกนั) 

ล าดับ ผู้ถอืหุ้นรายใหญ่ 
จ านวนหุ้น 

)หุ้น(  
% หุ้น 

 

 

 

1.  บริษัท ทรู คอร์ปอเรชัน่ จํากดั )มหาชน(  1,632,790,800 28.11 

 

 (3) กลุม่ผู้ ถือหนว่ยรายใหญ่ของกองทนุที่โดยพฤติการณ์มีอิทธิพลต่อการกําหนดนโยบายการจดัการหรือ
การจดัการหรือการดําเนินงานของบริษัทจดัการอยา่งมีนยัสาํคญั  

ล าดับ ผู้ถอืหุ้นรายใหญ่ 
จ านวนหุ้น 

)หุ้น(  
% หุ้น 

 

 

 

1.  บริษัท ทรู คอร์ปอเรชัน่ จํากดั )มหาชน(  1,632,790,800 28.11 
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7.3 การจ่ายผลตอบแทนของกองทุนฯ (Total Payout Summary) 

(1) นโยบายที่จะจ่ายผลตอบแทนของกองทุน 

กองทุนมีนโยบายการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนอย่างน้อยปีละสองครัง้ในกรณีที่กองทุนมีกําไรเพียงพอ เพื่อ
ปฏิบตัิตามโครงการจดัการกองทนุและกฎหมายหลกัทรัพย์ ในกรณีที่กองทุนมีกําไรสทุธิในปีนัน้ ๆ และไม่มียอดขาดทุน
สะสม กองทนุจะจ่ายเงินปันผลเมื่อรวมแล้วไม่น้อยกว่าร้อยละ 90 (หรืออตัราอื่นตามที่กฎหมายหลกัทรัพย์อนญุาตเป็น
ครัง้คราว) ของกําไรสทุธิที่ปรับปรุงแล้วของปีนัน้ ให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุ บริษัทจดัการจะคํานวณกําไรสทุธิที่ปรับปรุงแล้ว 
โดยหกัรายการดงัตอ่ไปนีอ้อกจากกําไรสทุธิของกองทนุ 

ก. กําไรที่ยงัไม่เกิดขึน้ (unrealized gain) จากการประเมินราคาทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานของ
กองทนุ รวมทัง้การปรับปรุงด้วยรายการอื่นตามแนวทางที่สาํนกังาน ก.ล.ต. กําหนด เพื่อให้สอดคล้อง
กบัสถานะเงินสดของกองทนุ 

ข. เงินสํารองที่กนัไว้ในจํานวนที่เพียงพอเพื่อซ่อมแซมบํารุงรักษาหรือปรับปรุงกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน
ของกองทุน ซึ่งรวมถึงทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคม ตามแผนที่กําหนดไว้อย่างชดัเจนใน
โครงการจดัการกองทนุและหนงัสอืชีช้วน หรือที่บริษัทจดัการได้แจ้งให้ผู้ ถือหน่วยลงทนุทราบลว่งหน้า 
หรือตามที่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุมีมติอนมุตัิ 

ค. เงินสาํรองที่กนัไว้เพื่อการจ่ายชําระหนีเ้งินกู้ยืมหรือภาระผกูพนัของกองทนุตามนโยบายการกู้ยืมเงินที่
กําหนดไว้อย่างชดัเจนในโครงการจดัการกองทนุและหนงัสือชีช้วน หรือที่บริษัทจดัการได้แจ้งให้ผู้ ถือ
หนว่ยลงทนุทราบลว่งหน้า 

ง. เงินสาํรองที่กนัไว้เพื่อการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุชนิดที่ให้สทิธิในการได้รับประโยชน์ตอบ
แทนหรือการคืนเงินทนุในลาํดบัแรก (หากมี) 

ในกรณีที่กองทนุมีค่าใช้จ่ายที่ไม่ใช่เงินสด เช่น ค่าใช้จ่ายทยอยตดัจ่ายหรือผลขาดทนุที่ยงัไม่เกิดขึน้ ( unrealized loss) 
เป็นต้น กองทนุจะกันสํารองตามรายการตามข้อ (ข) และ (ค) ข้างต้นได้ในจํานวนไม่เกินกว่าผลลพัธ์ของจํานวนเงินที่มี
ภาระตามข้อ (ข) และ (ค) ข้างต้น ในแตล่ะรอบระยะเวลาบญัชี หกัด้วยคา่ใช้จ่ายที่ไมใ่ช่เงินสด 

ในกรณีที่กองทุนมีกําไรสะสม กองทนุอาจจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนจากกําไรสะสมได้ อย่างไรก็ตาม บริษัท
จดัการจะไมจ่่ายเงินปันผลไม่ว่าจะเป็นการจ่ายจากกําไรสทุธิที่ปรับปรุงข้างต้น หรือจากกําไรสะสมในกรณีที่กองทนุยงัมี
ยอดขาดทนุสะสมอยู ่
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 (2) ประวัติการจ่ายเงนิปันผลย้อนหลัง 

 

 

 

  
2559 

(ที่ประกาศจ่าย) 

 
2558 

(ที่ประกาศจ่าย) 

 
2557 

(ที่ประกาศจ่าย) 

2557 
(ที่ประกาศจ่าย หักด้วย

เงนิปันผลจากผล
ประกอบการปี 2556) 

(1) เงนิปันผลต่อหน่วย 
(บาท) 

0.9560 0.9460 0.9384 0.9144 

-  ประกาศจ่ายจากผล
ประกอบการไตรมาสที่ 1 

0.2380 0.2350 0.2643* 0.2403* 

-  ประกาศจ่ายจากผล
ประกอบการไตรมาสที่ 2 

0.2390 0.2365 0.1938 0.1938 

-  ประกาศจ่ายจากผล
ประกอบการไตรมาสที ่3 

0.2390 0.2370 0.2603 0.2603 

-  ประกาศจ่ายจากผล
ประกอบการไตรมาสที่ 4 

0.2400 0.2375 0.2200 0.2200 

 

(2) อัตราการจ่ายเงนิ
ปันผลเทียบกับราคา
เสนอขายครัง้แรก (10 
บาทต่อหน่วย) 

9.56% 9.46% 9.38% 9.14% 

 

หมายเหต:ุ * เงินปันผลที่ประกาศจ่ายครัง้แรกได้รวมเงินปันผลที่มาจากผลประกอบการของไตรมาสที่ 1 ของปี 2557 
(จํานวน 90 วนั) และของปี 2556 เร่ิมจากวนัท่ีจดัตัง้กองทนุจนถึงวนัสิน้ปีจํานวน 9 วนั ดงันัน้ ถ้าคิดจํานวนเงินปันผล
ที่ไมร่วมจํานวนวนัของปี 2556 จะได้เงินปันผลชองไตรมาสที่ 1 เทา่กบั 0.2403 บาทตอ่หนว่ย 
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8 โครงสร้างการจัดการ 

8.1 บริษัทจัดการ  

I. ชื่อ ที่อยู่ เลขทะเบียนบริษัท หมายเลขโทรศัพท์และโทรสาร เว็บไซต์ของบริษัทจัดการ  

ช่ือ  บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ ไทยพาณิชย์ จํากดั 

ที่อยู ่ ชัน้  7-8 อาคาร 1 ไทยพาณิชย์ ปาร์ค พลาซ่า เลขที่  18 ถนน
รัชดาภิเษก แขวงจตจุกัร เขตจตจุกัร กรุงเทพฯ 10900 

เลขทะเบียนบริษัท 0105535048398 

โทรศพัท์  0-2949-1500 

โทรสาร  0-2949-1501 

เว็บไซต์ของบริษัทจดัการ http://www.scbam.com 

  

II. โครงสร้างการบริหารจัดการ รายชื่อผู้ถอืหุ้น รายชื่อกรรมการ ผู้บริหาร และผู้จัดการกองทุน 

อนึ่ง โครงสร้างการถือหุ้นของบริษัทซึ่งมีธนาคารไทยพาณิชย์ จํากัด (มหาชน) เป็นผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ 
(ร้อยละ 100) ไมส่ง่ผลตอ่อํานาจในการควบคมุของบริษัทแต่อย่างไร เนื่องจากบริษัทมีคณะกรรมการ
บริษัททําหน้าที่ควบคุมการบริหาร โดยมีอํานาจเป็ดเสร็จเด็ดขาดในการบริหารงาน และไม่มีการ
แทรกแซงของผู้ ถือหุ้น  

http://www.scbam.com/
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โครงสร้างองค์กร 

 
จากโครงสร้างบริหารภายในบริษัทข้างต้น การดําเนินงานของกลุ่มการลงทุนอสงัหาริมทรัพย์และ
โครงสร้างพืน้ฐานมีความเป็นอิสระและถูกแยกออกมาจากกลุ่มงานอื่น โดยกลุ่มการลงทุนรวม
อสงัหาริมทรัพย์และโครงสร้างพืน้ฐานมีขัน้ตอน และระเบียบในการปฏิบตัิงานที่ชัดเจน  รวมถึงอยู่
ภายใต้การกํากับดูแลและตรวจสอบโดยคณะกรรมการบริหารความเสี่ยง กลุ่มกํากับและควบคุม 
(Compliance) และตรวจสอบภายใน (Internal Audit) ซึ่งมีความเป็นอิสระจากฝ่ายบริหารของบริษัท 
และรายงานโดยตรงต่อคณะกรรมการของบริษัท เพื่อป้องกนัการทจุริตหรือความบกพร่องในหน้าที่ของ
ผู้ปฏิบตัิงาน 
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รายชื่อกรรมการบริษัท 

1) นายอนชุา เหลา่ขวญัสถิตย์  ประธานกรรมการ 

2) นางอภิพนัธ์ เจริญอนสุรณ์  กรรมการ และประธานกรรมการตรวจสอบ 

3) นางสาวศรัณยา เวชากลุ  กรรมการ และกรรมการตรวจสอบ 

4) นางสาวเฮเลน นอร์ราห์ ไรอนั  กรรมการ 

5) ดร.สทุธาภา อมรวิวฒัน์  กรรมการ 

6) นายชลติติ เนื่องจํานงค์  กรรมการและเลขานกุารคณะกรรมการ 

7) นายสมิทธ์ พนมยงค์  กรรมการแลประธานเจ้าหน้าที่บริหาร 

 

รายชื่อผู้บริหารบริษัท 

1) นายสมิทธ์ พนมยงค์  ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร 

2) นายณรงค์ศกัดิ์ ปลอดมีชยั  กรรมการผู้จดัการและประธานเจ้าหน้าที่บริหารการลงทุน 

3) นางสาวพิณแก้ว ทรายแก้ว  ผู้ช่วยกรรมการผู้จดัการ กลุม่ธุรกิจกองทนุสาํรองเลีย้งชีพ 

4) นางป่ินสดุา ภูว่ิภาดาวรรธน์  ผู้ช่วยกรรมการผู้จดัการ กลุม่กลยทุธ์และวางแผน 

5) นางนนัท์มนสั เป่ียมทิพย์มนสั ผู้ช่วยกรรมการผู้จดัการ กลุม่จดัสรรสนิทรัพย์และกองทนุ          

                                                         ตา่งประเทศ 

6) นางสาวจารุภทัร ทองลงยา  ผู้ช่วยกรรมการผู้จดัการ กลุม่จดัการลงทนุตราสารทนุ 

7) นายอาชวิณ อศัวโภคิน  ผู้ช่วยกรรมการผู้จดัการ กลุม่ผลติภณัฑ์และตราสารหนี ้    

ตา่งประเทศ 

8) นายยทุธพล วิทยพาณิชกร  ผู้อํานวยการอาวโุส  กลุม่จดัการลงทนุตราสารหนี ้

9) นางทิพาพรรณ ภทัรวิกรม  ผู้ช่วยกรรมการผู้จดัการ กลุม่การลงทนุอสงัหาริมทรัพย์และ 

โครงสร้างพืน้ฐาน 

10) นางสาวพิจิตตรา ไตรรัตนธาดา ผู้ช่วยกรรมการผู้จดัการ กลุม่การลงทนุอสงัหาริมทรัพย์และ 

โครงสร้างพืน้ฐาน 

11) นางสาวสมใจ โรจน์เลศิจรรยา ผู้ช่วยกรรมการผู้จดัการ กลุม่บญัชีและปฏิบตัิการกองทนุ 

12) นางสาวอมรมาลย์ อมัพรพิสฏิฐ์ ผู้ช่วยกรรมการผู้จดัการ กลุม่ธุรกิจตวัแทนจําหนา่ย 

13) นางสาววริษา ลพานกุรม  ผู้อํานวยการอาวโุส  กลุม่ธุรกิจลกูค้าบคุคลและสถาบนั 
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รายชื่อผู้จัดการกองทุน DIF 

1) นายสมิทธ์ พนมยงค์ 

2) นางสาวพิจิตตรา ไตรรัตนธาดา 

3) นายกรวิภพ มณฑารพ 

สําหรับจํานวนบุคลากรที่ทําหน้าที่บริหารจัดการกองทนุฯ ทางกองทุนฯ มีพนกังานที่ทําหน้าที่บริหาร
จดัการกองทนุ เต็มเวลา (Full-Time Employees) จํานวนทัง้สิน้ 4 คน 

 
รายชื่อผู้จัดการกองทุนเพื่อบริหารสภาพคล่องของกองทุนรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 

1) นายยทุธพล วิทยพาณิชกร 

2) นางสาวนนัทรัตน์ ยอดยิ่ง 

3) นางธุรดารา อิศรางกรู ณ อยธุยา 

4) นางสาวนภาพรรณ ลาภวรกิจชยั 

5) นางสาววรารัตน์ จนัทร์ช่ืน 

6) นายรุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ 

7) นางสาวมยรุา ถ่ินธนาสาร 

8) นายเอกลกัษณ์ กระแสเศียร 

 

III. หน้าที่และความรับผิดชอบของบริษัทจัดการและผู้จัดการกองทุน  

หน้าที่และความรับผิดชอบหลกัของบริษัทจัดการและผู้จัดการกองทุน คือจะต้องบริหารและจัดการ
กองทุน รวมทัง้ทรัพย์สินและหนีส้ินของกองทุน ด้วยความรับผิดชอบ ความระมัดระวัง และความ
ซื่อสตัย์สุจริตเพื่อประโยชน์ของผู้ ถือหน่วยลงทุน ตลอดจนบริหารและจัดการกองทุนให้เป็นไปตาม
โครงการจัดการกองทุน ข้อผูกพันระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ มติผู้ ถือหน่วยลงทุน 
หนงัสอืชีช้วน กฎหมายหลกัทรัพย์ และข้อตกลงต่าง ๆ ซึ่งกองทนุหรือบริษัทจดัการ (เพื่อวตัถปุระสงค์
ในการบริหารจดัการกองทนุ) หรือทัง้กองทนุและบริษัทจดัการเป็นหรือจะเข้าเป็นคูส่ญัญา  

โดยมีหน้าที่และความรับผิดชอบท่ีจะต้องดําเนินการดงัตอ่ไปนี ้

1) การบริหารและจัดการกองทุน 

ในการบริหารและจดัการกองทนุ บริษัทจดัการและผู้จดัการกองทนุ ต้องดําเนินการดงัตอ่ไปนี ้

ก) จัดการกองทุนฯ ให้เป็นไปตามโครงการจัดการกองทุนที่ได้รับอนุมตัิจากสํานกังาน ก.ล.ต. ข้อ
ผูกพนัระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ มติผู้ ถือหน่วยลงทุน หนงัสือชีช้วน กฏหมาย
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หลกัทรัพย์ และข้อตกลงต่าง ๆ ซึ่งกองทุนเข้าเป็นคู่สญัญาอย่างเคร่งครัด รวมถึ งปฏิบตัิตาม
บทบญัญตัิในมาตรา 125 แหง่ พ.ร.บ. หลกัทรัพย์ 

ข) จดัให้มีข้อผกูพนัระหวา่งผู้ ถือหนว่ยลงทนุกบับริษัทจดัการ สญัญาแตง่ตัง้ผู้ดแูลผลประโยชน์ และ
หนงัสือชีช้วน ที่มีสาระไม่ต่างจากข้อผูกพันระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ สญัญา
แตง่ตัง้ผู้ดแูลผลประโยชน์ และหนงัสอืชีช้วนฉบบัร่างที่ยื่นตอ่สาํนกังาน ก.ล.ต. 

ค) จดัให้กองทนุมีลกัษณะไมต่า่งไปจากสาระสาํคญัที่แสดงไว้ลา่สดุตอ่สาํนกังาน ก.ล.ต. ตลอดอายุ
ของกองทนุ และในกรณีที่มีการเปลี่ยนแปลงลกัษณะของกองทนุฯ บริษัทจดัการต้องดําเนินการ
ให้กองทนุมีลกัษณะเป็นไปตามหลกัเกณฑ์ที่กําหนดไว้ในประกาศ ทน. 1/2554 

ง) แก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุน หรือแก้ไขวิธีการจัดการตามข้อกําหนด เง่ือนไข และ
หลกัเกณฑ์ที่ระบไุว้ในโครงการจดัการกองทนุ และดําเนินการให้การแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจดัการ
กองทนุ หรือแก้ไขวิธีการจดัการเป็นไปตามบทบญัญตัิในมาตรา 129 แหง่ พ.ร.บ. หลกัทรัพย์ 

จ) จดัสง่ แจกจ่าย และเปิดเผยหนงัสอืชีช้วน และโครงการจดัการกองทนุ และข้อผกูพนัระหว่างผู้ ถือ
หน่วยลงทนุกบับริษัทจดัการ (ซึ่งถือเป็นสว่นหนึ่งของหนงัสือชีช้วน) ตามหลกัเกณฑ์และวิธีการ
ดงัตอ่ไปนี ้

1) บริษัทจดัการจะต้องเปิดเผยร่างหนงัสอืชีช้วนท่ียื่นตอ่สาํนกังาน ก.ล.ต. ตอ่ผู้ลงทนุ ด้วย
วิธีการที่ผู้ลงทุนสามารถเข้าถึงได้ ก่อนวนัเร่ิมเสนอขายหน่วยลงทุน โดยร่างหนงัสือชี ้
ชวนดังกล่าวต้องมีข้อมูลที่ครบถ้วน ถูกต้อง เพียงพอ และไม่ก่อให้เกิดความเข้าใจ
คลาดเคลือ่น 

2) บริษัทจดัการจะจดัสง่หนงัสือชีช้วนที่มีสาระสําคญัไม่ต่างจากฉบบัร่างให้แก่สํานกังาน 
ก.ล.ต. ไม่น้อยกว่าหนึ่งวันทําการก่อนการเร่ิมจัดส่งหรือแจกจ่ายหนงัสือชีช้วนแก่ผู้
ลงทุน และจัดส่งหนังสือชีช้วนดังกล่าวผ่านระบบเผยแพร่ข้อมูลหนังสือชีช้วนและ
รายงานกองทนุ (Mutual Fund Report and Prospectus System ("MRAP")) และ 

3) บริษัทจัดการจะจัดส่งหรือแจกจ่ายหนงัสือชีช้วนแก่ผู้ลงทุนที่สนใจจะลงทุนในหน่วย
ลงทุน โดยให้มีระยะเวลาที่พอสมควรแก่การที่ผู้ลงทนุจะศึกษาข้อมลูในหนงัสือชีช้วน
ก่อนการตัดสินใจลงทุนในหน่วยลงทุน ทัง้นี ้เมื่อรวมกับระยะเวลาการเปิดเผยร่าง
หนงัสอืชีช้วนตาม (1) ต้องไมน้่อยกวา่ 14 วนั 

ฉ) ในการเผยแพร่ข้อมูลเก่ียวกบัการเสนอขายหน่วยลงทุนโดยการโฆษณา ต้องให้ข้อมูลที่ถกูต้อง
และไม่มีลกัษณะที่ทําให้ผู้ลงทนุสําคญัผิด และการโฆษณาต้องเป็นไปตามหลกัเกณฑ์เก่ียวกับ
การโฆษณาเพื่อสนบัสนนุการขายหนว่ยลงทนุตามที่สาํนกังาน ก.ล.ต. กําหนด 

ช) ในกรณีที่บริษัทจัดการประสงค์จะตัง้บริษัทจัดจําหน่ายหน่วยลงทุนเป็นผู้ทําหน้าที่ในการจัด
จําหน่ายหน่วยลงทุน บริษัทจัดจําหน่ายหน่วยลงทุนดังกล่าวต้องไม่มีความสมัพนัธ์กับผู้ที่จะ
จําหน่าย จ่าย โอน ให้เช่า หรือให้สิทธิในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทนุจะลงทนุใน
ลกัษณะของการเป็นกลุม่บคุคลเดียวกนั 
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ซ) ประชาสมัพนัธ์การขายหนว่ยลงทนุอยา่งกว้างขวางเพื่อให้มีการกระจายข้อมลูเก่ียวกบัการเสนอ
ขายหนว่ยลงทนุตอ่ประชาชนอยา่งแพร่หลาย 

ฌ) ในการจัดการทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานและในการควบคุมการจัดการดงักล่าว บริษัท
จัดการต้องดําเนินการและควบคุมดูแลให้การจัดการเป็นไปตามสาระสําคัญที่ ได้ระบุไว้ใน
โครงการจดัการกองทนุ และบริษัทจดัการต้องจดัให้มีข้อกําหนดในเอกสารสญัญาที่เข้าทําหรือจะ
เข้าทําเก่ียวกบัการจดัการทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน เพื่อให้ผู้ เช่า ผู้ รับสทิธิ หรือผู้ รับจ้างที่
นําทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐานของกองทนุไปจดัหาผลประโยชน์ มีหน้าที่รายงานข้อเท็จจริง
และเหตุผลต่อบริษัทจัดการโดยไม่ชักช้า เมื่อมีเหตุการณ์หรือการเปลี่ยนแปลงใด ๆ อันอาจมี
ผลกระทบตอ่มลูคา่ทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน 

ญ) ได้มาเพิ่มเติมและจําหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานให้เป็นไปตามข้อกําหนดใน
โครงการจดัการกองทนุและตามกฎหมายหลกัทรัพย์ 

ฎ) ในการจดัหาผลประโยชน์จากทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน บริษัทจดัการต้องทําให้มัน่ใจได้
ว่ากองทุนจะไม่ประกอบกิจการโครงสร้างพืน้ฐานเอง แต่จะจัดหาผลประโยชน์จากทรัพย์สิน
กิจการโครงสร้างพืน้ฐานดงักลา่วโดยการให้เช่า ให้สทิธิ หรือให้ผู้อื่นดําเนินการเทา่นัน้ และบริษัท
จดัการต้องดําเนินการให้การจดัหาผลประโยชน์จากทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐานเป็นไปตาม
ข้อกําหนดในโครงการจดัการกองทนุ และตามกฎหมายหลกัทรัพย์ 

ฏ) ดําเนินการให้เป็นไปตามประกาศ ก.ล.ต. หรือ สํานกังาน ก.ล.ต. ที่เก่ียวข้อง ในกรณีที่ปรากฏ
ข้อเท็จจริงแก่บริษัทจัดการว่ามีบุคคลใดหรือกลุ่มบุคคลเดียวกันใดถือหน่วยลงทุน ณ ขณะใด
ขณะหนึง่ รวมกนัเกินหนึง่ในสามของจํานวนหนว่ยลงทนุท่ีจําหนา่ยได้แล้วทัง้หมดของกองทนุฯ  

ฐ) ดําเนินการท่ีจําเป็นเพื่อควบคมุดแูลและให้มัน่ใจได้ว่าการถือหน่วยลงทนุของผู้ลงทนุต่างด้าว ณ 
ขณะใดขณะหนึง่ ภายหลงัการเสนอขายหนว่ยลงทนุของกองทนุฯ ไมเ่กินสดัสว่นท่ีบงัคบัใช้ 

ฑ) เพิ่มหรือลดเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุให้เป็นไปตามข้อกําหนดในโครงการจดัการกองทนุและ
ตามหลกัเกณฑ์และวิธีการที่กําหนดไว้ในประกาศ ทน. 1/2554 ตลอดจนหลกัเกณฑ์อื่น ๆ ที่
ประกาศใช้บงัคบัโดย ก.ล.ต. สาํนกังาน ก.ล.ต. หรือ ตลาดหลกัทรัพย์ 

ฒ) จ่ายผลตอบแทนการลงทนุให้แก่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุให้เป็นไปตามหลกัเกณฑ์และวิธีการท่ีกําหนดไว้
ในโครงการจดัการกองทนุและข้อผกูพนัระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทนุกบับริษัทจดัการ รวมทัง้เป็นไป
ตามกฎหมายหลกัทรัพย์ 

ณ) จดัให้มีการประเมินค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทนุจะได้มา และการประเมินค่า
ทรัพย์สนิดงักลา่วในครัง้ถดั ๆ มาให้เป็นไปตามสญัญาโอนขายทรัพย์สินและสิทธิรายได้ระหว่าง
กองทนุและนิติบคุคลผู้ โอนหรือบคุคลอื่น ๆ รวมทัง้การประเมินค่าทรัพย์สินดงักลา่วในครัง้ถดั ๆ 
มาอนัเก่ียวเนื่องกบัทรัพย์สนิโครงสร้างพืน้ฐานดงักลา่วตามที่กําหนดไว้ในโครงการจดัการกองทนุ 
และตามที่กฎหมายหลกัทรัพย์ได้กําหนดไว้ 

ด) ดําเนินการเลกิกองทนุให้เป็นไปตามโครงการจดัการกองทนุและกฎหมายหลกัทรัพย์ 
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ต) จดัให้มีและคงไว้ซึ่งระบบงานที่เหมาะสมสําหรับการบริหารและจัดการกองทุนฯ อย่างน้อยใน
เร่ืองดงัตอ่ไปนี ้

1) การคดัเลอืกและแตง่ตัง้บคุลากรท่ีเก่ียวข้องกบัการดําเนินการของกองทนุฯ ให้มีความรู้
ความสามารถที่เหมาะสมกบัการบริหารและจดัการกองทนุและดําเนินการให้มัน่ใจได้
วา่บคุลากรท่ีแตง่ตัง้ดงักลา่วมีความรู้ ความสามารถที่เหมาะสมเพื่อบริหารและจดัการ
กองทนุฯ 

2) การวิเคราะห์และศึกษาความเป็นไปได้ที่สมบูรณ์ของการจัดตัง้กองทุนฯ ทัง้การ
ตรวจสอบและสอบทาน (การทํา due diligence) ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่
จะลงทุน ตลอดจนการเปิดเผยข้อมูลเก่ียวกับการจัดตัง้กองทุนและทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐานท่ีถกูต้อง และเพียงพอตอ่การตดัสินใจลงทนุของผู้ลงทนุ และ 

3) การกํากับดูแลบริหารและจัดการความเสี่ยงที่เก่ียวกับทรัพย์สินกิจการโครงสร้าง
พืน้ฐาน เพื่อให้เป็นไปตามโครงการจดัการกองทนุฯ และเพื่อรักษาผลประโยชน์ของผู้ ถือ
หนว่ยลงทนุ 

ถ) บริษัทจดัการจะต้องบริหารจดัการกองทนุฯ ด้วยตนเอง และไม่มอบหมายอํานาจให้บุคคลอื่นใด 
เว้นแต่บริษัทจดัการอาจมอบหมายให้ผู้อื่นบริหารจดัการกองทนุฯ เฉพาะในสว่นที่เก่ียวกบัการ
ลงทนุและการจดัหาผลประโยชน์ในทรัพย์สนิอื่นที่มิใช่ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานและการ
ปฏิบัติการด้านงานสนับสนุน ทัง้นีก้ารมอบหมายดงักล่าว (หากมี) ต้องเป็นไปตามกฎหมาย
หลกัทรัพย์ 

ท) ตรวจสอบการบริหารจดัการทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคม ซึ่งรวมถึงเสาโทรคมนาคม
และโครงสร้างพืน้ฐานและอปุกรณ์ที่เก่ียวข้องกบัการให้บริการโทรศพัท์เคลือ่นท่ี โครงสร้างใยแก้ว
นําแสง (fiber optic cable) และระบบบรอดแบรนด์ในเขตพืน้ท่ีตา่งจงัหวดั ที่จะโอนไปให้กองทนุ
ตามสญัญาโอนขายทรัพย์สินและสิทธิรายได้ที่จะเข้าทําระหว่างกองทุนฯ และนิติบุคคลผู้ โอน 
รวมทัง้ต้องกําหนดอตัราค่าเช่า ค่าสิทธิ หรือค่าตอบแทนอื่นที่เก่ียวข้อง ตลอดในเง่ือนไขตาม
สญัญาจดัหาผลประโยชน์ เพื่อประโยชน์ที่ดีที่สดุของกองทนุฯ และมีลกัษณะเดียวกบัที่วิญญชูน
จะพงึกระทํากบัคูส่ญัญาทัว่ไปในสถานการณ์เดียวกนั 

ธ) ในสว่นของทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทนุฯ ลงทนุในรูปของสิทธิในการรับประโยชน์
จากรายได้ในอนาคตหรือสิทธิตามสญัญาแบ่งรายได้อันรวมถึง (แต่ไม่จํากัดเพียง) รายได้ใน
อนาคตที่กองทนุฯ ซือ้จาก BFKT และ AWC  

1) บริษัทบริษัทจัดการจะต้องดําเนินการให้ BFKT และ AWC และผู้ประกอบกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐานที่เป็นคู่สญัญารายอื่นใด จดัให้มีกลไกให้บริษัทจดัการหรือผู้ที่บริษัท
จัดการมอบหมายสามารถเข้าตรวจสอบหรือสอบยันของส่วนแบ่งรายได้ที่กองทุนฯ 
ได้รับตามข้อตกลง ตลอดจนจดัสง่รายงานหรือข้อมลูที่เก่ียวข้องต่อบริษัทจดัการเพื่อใช้
ในการติดตามและตรวจสอบความถกูต้องครบถ้วนของสว่นแบง่รายได้ดงักลา่ว และ 
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2) บริษัทจดัการต้องดําเนินการติดตามและตรวจสอบความถกูต้องครบถ้วนของสว่นแบ่ง
รายได้ที่กองทุนฯ ได้รับอย่างสมํ่าเสมอ และหากพบความผิดพลาดหรือข้อบกพร่องที่
อาจทําให้กองทุนฯ ไม่ได้รับส่วนแบ่งรายได้ที่ถูกต้องครบถ้วนตามข้อตกลง บริษัท
จดัการต้องดําเนินการหรือมอบหมายให้ผู้ เช่ียวชาญดําเนินการให้ BFKT และ AWC 
และผู้ประกอบกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน (แล้วแต่กรณี) ปรับปรุงแก้ไขข้อผิดพลาด
ดงักลา่ว 

น) ดําเนินการอื่น ๆ เพื่อให้เป็นไปตามและบรรลวุตัถปุระสงค์ของกองทุนฯ และรักษาผลประโยชน์
ของผู้ ถือหนว่ยลงทนุภายใต้ขอบเขตอํานาจหน้าที่และความรับผิดชอบของบริษัทจดัการ เป็นต้น 
แตท่ัง้นี ้การดําเนินการดงักลา่วต้องไมข่ดัหรือแย้งกบักฎหมายหลกัทรัพย์ และ/หรือ กฎหมายอื่น 
ๆ ท่ีเก่ียวข้อง 

2) การลงทุน 

บริษัทจดัการและผู้จดัการกองทนุ ต้องดําเนินการดงัตอ่ไปนี ้

ก) เข้าทําสญัญาเพื่อให้ได้มาซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานในนามของกองทุนฯ ภายในหก
เดือนนบัแต่วนัจดทะเบียนกองทนุฯ โดยคิดเป็นมลูค่าไม่น้อยกว่า 1,500,000,000 บาท และไม่
น้อยกวา่ร้อยละ 75 ของมลูคา่ทรัพย์สนิรวมของกองทนุฯ 

ข) ดํารงมลูคา่การลงทนุในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานของกองทนุฯ ณ วนัสิน้รอบระยะเวลา
บญัชีประจําปี โดยให้มีมลูคา่รวมกนัไม่น้อยกว่าร้อยละ 75 ของมลูค่าทรัพย์สินรวมของกองทนุฯ 
(เว้นแตร่อบระยะเวลาบญัชีสดุท้ายของอายกุองทนุฯ หรือตามที่สาํนกังาน ก.ล.ต. เห็นชอบ 

ค) ดํารงมูลค่าการลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน โดยมีมูลค่ารวมกันไม่น้อยกว่า 
1,500,000,000 บาท และไม่น้อยกว่าร้อยละ 75 ของมูลค่าทรัพย์สินรวมของกองทุนฯ ภายใน
ระยะเวลาหนึง่ปีหลงัจากการจําหนา่ยไปซึง่ทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน 

ง) ดําเนินการให้กองทนุฯ ไม่ลงทนุในทรัพย์สินอื่นที่มิใช่ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน เว้นแต่
ทรัพย์สนิอื่นที่ ก.ล.ต. อนญุาตให้กองทนุฯ สามารถลงทนุหรือมีไว้ได้ และดําเนินการให้การลงทนุ
ของกองทนุฯ ในทรัพย์สินอื่นดงักล่าวเป็นไปตามหลกัเกณฑ์ที่กําหนดไว้เก่ียวกับอตัราส่วนการ
ลงทนุ 

3) การเรียกเก็บและช าระเงนิในนามของกองทุนฯ 

ดําเนินการเก่ียวกบัการเรียกเก็บและชําระค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่าย และ/หรือเงินตอบแทนอื่นใด
จากกองทนุฯ ให้เป็นไปตามที่กําหนดไว้ในโครงการจดัการกองทนุฯ 

4) การแต่งตัง้บุคคลที่เกี่ยวข้องเพื่อการบริหารจัดการกองทุนฯ 

บริษัทจดัการ ต้องดําเนินการดงัตอ่ไปนี ้

ก) จดัให้มีคณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุนให้เป็นไปตามหลกัเกณฑ์ที่กําหนดไว้ในประกาศ ทน. 
1/2554 และแต่งตัง้บคุคลเข้าแทนที่กรรมการในคณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทนุ โดยแต่งตัง้
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บคุคลที่มีคณุสมบตัิตามที่กําหนดไว้ในกฎหมายหลกัทรัพย์ และเป็นไปตามข้อเง่ือนไขที่กําหนดไว้
ในโครงการจดัการกองทนุฯ 

ข) จัดให้มีการแต่งตัง้บุคลากรที่มีคุณสมบัติตามที่กําหนดไว้ในประกาศที่เก่ียวข้องซึ่งออกตาม
พ.ร.บ. หลกัทรัพย์ และได้รับความเห็นชอบจาก ก.ล.ต. หรือ สํานักงาน ก.ล.ต. เป็นผู้ จัดการ
กองทุนเพื่อปฏิบตัิหน้าที่ตามกฎหมายและประกาศเก่ียวกบัการจดัตัง้และจดัการกองทนุฯ ที่ใช้
บงัคบักบับริษัทจดัการ และปฏิบตัิหน้าที่โดยยดึมัน่ในจรรยาบรรณและมาตรฐานในการประกอบ
วิชาชีพท่ีได้รับความเห็นชอบจาก สาํนกังาน ก.ล.ต. บริษัทจดัการจะต้องรายงานการแต่งตัง้และ
การสิน้สดุการแต่งตัง้ผู้จัดการกองทุนต่อสํานกังาน ก.ล.ต. ตามประกาศที่เก่ียวข้องซึ่งออกโดย
สาํนกังาน ก.ล.ต. รวมทัง้เปิดเผยรายช่ือผู้จดัการกองทนุให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุทราบโดยเปิดเผย
ไว้ในรายงานหรือเอกสารท่ีจดัสง่ให้แก่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุอยา่งน้อยปีละหนึ่งครัง้ และเปิดเผยไว้บน
เว็บไซต์ของบริษัทจดัการ ทัง้นี ้ในกรณีที่มีการเปลีย่นแปลงข้อมลู ให้บริษัทจดัการปรับปรุงข้อมลู
ให้เป็นปัจจบุนัภายใน 14 วนันบัแตว่นัท่ีมีการเปลีย่นแปลง 

ค) แตง่ตัง้ผู้ดแูลผลประโยชน์และเปลีย่นตวัผู้ดแูลผลประโยชน์โดยการแตง่ตัง้ผู้ดแูลผลประโยชน์ราย
ใหม ่(โดยอํานาจของมติผู้ ถือหน่วยลงทนุ) ซึ่งมีคณุสมบตัิตามที่กฎหมายหลกัทรัพย์กําหนดและ
เป็นไปตามข้อเง่ือนไขที่ระบไุว้ในโครงการจดัการกองทนุฯ 

ง) แต่งตัง้นายทะเบียน และเปลี่ยนตัวนายทะเบียนโดยการแต่งตัง้นายทะเบียนรายใหม่ ซึ่งมี
คุณสมบตัิตามที่กฎหมายหลกัทรัพย์กําหนด และแจ้งหน่วยงานที่เก่ียวข้องถึงการแต่งตัง้นาย
ทะเบียนดงักล่าว ตลอดจนติดตามตรวจสอบการปฏิบตัิหน้าที่ของนายทะเบียนให้เป็นไปตาม
ข้อกําหนดเก่ียวกับทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทุนตามประกาศของสํานักงาน ก.ล.ต. ว่าด้วย
หลกัเกณฑ์และวิธีการจดัทําทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทนุ ตลอดจนข้อกําหนดและเง่ือนไขในสญัญา
แตง่ตัง้นายทะเบียนผู้ ถือหนว่ยลงทนุ 

จ) แต่งตัง้นิติบคุคลที่มีประสบการณ์และความรู้ความเช่ียวชาญในการประเมินค่าทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐานเป็นผู้ประเมินค่าซึ่งจะประเมินค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานตาม
กฎหมายหลกัทรัพย์ 

ฉ) แตง่ตัง้ที่ปรึกษา (หากมี) เพื่อปฏิบตัิหน้าที่เป็นที่ปรึกษาของบริษัทจดัการ และ/หรือของกองทุนฯ 
หรือบคุคลอื่น ๆ เก่ียวข้องและจําเป็นเพื่อปฏิบตัิหน้าที่เก่ียวกบักองทนุฯ อาทิ ที่ปรึกษาทางการ
เงิน และที่ปรึกษากฎหมาย 

ช) แต่งตัง้ผู้ สอบบัญชีของกองทุนฯ ซึ่งเป็นผู้สอบบญัชีที่อยู่ในบญัชีที่สํานักงาน ก.ล.ต. ให้ความ
เห็นชอบ และเปลีย่นตวัผู้สอบบญัชีใหมซ่ึง่เป็นไปตามหลกัเกณฑ์ดงักลา่ว 

ซ) แต่งตัง้ผู้ ชําระบญัชีของกองทุนฯ โดยความเห็นชอบของสํานักงาน ก.ล.ต. เพื่อทําหน้าที่เก็บ
รวบรวมและแบ่งทรัพย์สินของกองทุนฯ ให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุน รวมถึงปฏิบัติหน้าที่อื่น ๆ ที่
กําหนดไว้ในกฎหมายหลกัทรัพย์ และดําเนินการอย่างอื่นเท่าที่จําเป็นเพื่อให้การชําระบญัชีเสร็จ
สิน้เมื่อมีการเลกิกองทนุฯ 
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ฌ) จดัให้มีผู้ติดตอ่กบัผู้ลงทนุซึ่งได้รับความเห็นชอบจาก สํานกังาน ก.ล.ต. เพื่อทําหน้าที่ขายหน่วย
ลงทนุหรือให้คําแนะนํากบัผู้ลงทนุรายยอ่ย 

5) หน้าที่ความรับผิดชอบอื่น ๆ 

บริษัทจดัการ ต้องดําเนินการดงัตอ่ไปนี ้

ก) จดัให้มีการยื่นคําขอจดทะเบียนกองทรัพย์สินอนัได้แก่เงินที่ได้รับจากการจําหน่ายหน่วยลงทุน 
เป็นกองทนุตอ่สาํนกังาน ก.ล.ต. ภายใน 15 วนัทําการนบัแต่วนัสิน้สดุการเสนอขายหน่วยลงทนุ 
ตามมาตรา 124 แห่งพ.ร.บ. หลกัทรัพย์ และประกาศที่ออกโดยอาศัยอํานาจแห่งกฎหมาย
ดงักลา่ว 

ข) จัดให้มีการยื่นคําขอจดทะเบียนหน่วยลงทุนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนต่อตลาดหลักทรัพย์
ภายใน 30 วันนับแต่วันจดทะเบียนกองทุนฯ หรือนับแต่วันสิน้สุดการเสนอขายหน่วยลงทุน
เพิ่มเติมเพื่อการเพิ่มเงินทนุของกองทนุฯ  

ค) ดแูลให้ข้อผูกพนัระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจดัการและโครงการจดัการกองทุนฯ เป็นไป
ตามกฎหมายหลกัทรัพย์ ตลอดจนประกาศ กฎ และคําสัง่ที่ออกโดยอาศยัอํานาจแห่งกฎหมาย
ดงักลา่วตลอดเวลา โดยในกรณีที่ข้อกําหนดในข้อผกูพนัระหวา่งผู้ ถือหนว่ยลงทนุกบับริษัทจดัการ
หรือโครงการจดัการกองทนุฯ ขดัหรือแย้งกบัหลกัเกณฑ์ในกฎหมายหลกัทรัพย์ และ/หรือประกาศ 
กฎ และ/หรือ คําสัง่นัน้ ให้บริษัทจดัการดําเนินการเพื่อให้มีการแก้ไขข้อผกูพนัระหว่างผู้ ถือหน่วย
ลงทนุกบับริษัทจดัการ และ/หรือ โครงการจดัการกองทนุฯ โดยไมช่กัช้า 

ง) เรียกประชมุผู้ ถือหนว่ยลงทนุและขอมติจากผู้ ถือหน่วยลงทนุโดยให้เป็นไปตามที่กําหนดไว้ในข้อ
ผูกพันระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ โครงการจัดการกองทุนฯ และกฎหมาย
หลกัทรัพย์ 

จ) ในการขอมติจากผู้ ถือหน่วยลงทนุ บริษัทจดัการต้องแสดงข้อมลูเพื่อประกอบการตดัสินใจของผู้
ถือหนว่ยลงทนุอยา่งเพียงพอ ซึง่รวมถึงความเห็นของบริษัทจดัการและผู้ดแูลผลประโยชน์ในเร่ือง
ที่ขอมติ และผลกระทบที่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุอาจได้รับจากการลงมติในเร่ืองดงักลา่ว เป็นต้น 

ฉ) ให้ความเห็นเก่ียวกับเร่ืองที่บริษัทจัดการต้องให้ความเห็นตามกฎหมายหลกัทรัพย์ ซึ่งรวมถึง
ความสมเหตสุมผลของการประเมินค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน และในเร่ืองที่จะต้อง
ได้รับมติอนมุตัิจากผู้ ถือหนว่ยลงทนุ เป็นต้น 

ช) ในกรณีที่ผู้ ถือหน่วยลงทุนร้องขอให้ออกใบหน่วยลงทุนหรือหลกัฐานแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน
บริษัทจัดการจะจัดให้มีการออกใบหน่วยลงทุนหรือหลกัฐานแสดงสิทธิในหน่วยลงทุนที่เป็น
ปัจจบุนัโดยมีข้อมลูที่จําเป็นและเพียงพอเพื่อให้ผู้ ถือหน่วยลงทนุใช้เป็นหลกัฐานแสดงสิทธิของผู้
ถือหน่วยลงทนุและใช้อ้างอิงต่อบริษัทจดัการและบคุคลอื่นได้ ทัง้นี ้เป็นไปตามข้อกําหนดในข้อ
ผกูพนัระหวา่งผู้ ถือหนว่ยลงทนุกบับริษัทจดัการ 
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ซ) ดําเนินการกํากบัดูแลและทําให้มัน่ใจได้ว่าบุคลากรของบริษัทจัดการปฏิบตัิงานตามกฎหมาย
หลกัทรัพย์ และหลกัเกณฑ์ที่ออกตามกฎหมายดงักล่าว รวมทัง้จรรยาบรรณและมาตรฐานการ
ปฏิบตัิงานท่ีได้รับความเห็นชอบจากสาํนกังาน ก.ล.ต. 

ฌ) อํานวยความสะดวกแก่ผู้ดแูลผลประโยชน์หรือบุคคลที่ได้รับมอบหมายจากผู้ดูแลผลประโยชน์ 
เพื่อให้บุคคลดังกล่าวสามารถปฏิบัติหน้าที่ของตนในส่วนที่เ ก่ียวกับกองทุนฯ ได้อย่างมี
ประสทิธิภาพ 

ญ) จัดทําบญัชีและเก็บทรัพย์สินของกองทุนฯ โดยแยกไว้ต่างหากจากทรัพย์สินของบริษัทจัดการ 
และนําทรัพย์สนิของกองทนุฯ และผลประโยชน์ที่ได้จากการนําทรัพย์สนิของกองทนุฯ ไปลงทนุไป
ฝากไว้กบัผู้ดแูลผลประโยชน์ 

ฎ) จดัทําและจดัเก็บบญัชีและบนัทกึแสดงการลงทนุของกองทนุฯ ให้เป็นไปตามกฎหมายหลกัทรัพย์ 

ฏ) จดัให้มีทะเบียนผู้ ถือหนว่ยลงทนุตามหลกัเกณฑ์และวิธีการท่ีกําหนดไว้ในกฎหมายหลกัทรัพย์ 

ฐ) จดัทํารายงานการลงทนุของกองทนุฯให้ผู้ดแูลผลประโยชน์ทราบ ทัง้นี ้ตามหลกัเกณฑ์และวิธีการ
ที่กําหนดไว้ในกฎหมายหลกัทรัพย์ 

ฑ) คํานวณมูลค่าทรัพย์สิน มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ  และมูลค่าของหน่วยลงทุน และเปิดเผยข้อมูล
ดงักลา่วตามหลกัเกณฑ์และวิธีการท่ีกําหนดไว้ในกฎหมายหลกัทรัพย์ 

ฒ) จดัทํางบการเงินของกองทุนฯ ตามหลกัเกณฑ์ที่กําหนดไว้ในกฎหมายหลกัทรัพย์และนําส่งงบ
การเงินดงักลา่วตอ่สาํนกังาน ก.ล.ต. และ ตลาดหลกัทรัพย์ 

ณ) จดัทํารายงานประจําปีของกองทุนฯ โดยมีข้อมลูตามที่กําหนดไว้ในกฎหมายหลกัทรัพย์ทกุรอบ
ระยะเวลาสิน้สดุรอบระยะเวลาบญัชีของกองทนุฯ และสง่ให้ผู้ ถือหน่วยลงทนุ สํานกังาน ก.ล.ต. 
และ ตลาดหลกัทรัพย์ ภายในสีเ่ดือนนบัแตว่นัสิน้สดุรอบระยะเวลาบญัชีของกองทนุฯ 

ด) รายงานต่อสํานกังาน ก.ล.ต. และ ตลาดหลกัทรัพย์โดยไม่ชักช้าเมื่อปรากฏเหตุการณ์หรือการ
เปลี่ยนแปลงใด ๆ อันอาจมีผลกระทบต่อมูลค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทุนฯ 
ลงทนุหรือมีไว้อยา่งมีนยัสาํคญัตามหลกัเกณฑ์ที่กําหนดไว้ในประกาศที่เก่ียวข้อง 

ต) จดัทํา จัดให้มีการทํา จัดส่ง รายงาน และเปิดเผยข้อมูลที่เก่ียวข้องกับกองทุนฯ ให้เป็นไปตาม
กฎหมายหลกัทรัพย์ 

ถ) ติดตาม ดําเนินการ และสัง่การต่อบคุคลต่าง ๆ ซึ่งมีหน้าที่รับผิดชอบตามสญัญาต่าง ๆ อาทิ ผู้
ประเมินค่าทรัพย์สิน ผู้ จัดการกองทุน ที่ปรึกษา และผู้ติดต่อกับผู้ ลงทุนตามสญัญาแต่งตัง้ที่
เก่ียวข้อง และติดตามตรวจสอบการปฏิบตัิตามหน้าที่และความรับผิดชอบของบุคคลดงักล่าว
ภายใต้สญัญาที่เก่ียวข้องและการปฏิบตัิตามกฎหมายหลกัทรัพย์ รวมถึงดําเนินการตามที่ระบไุว้
ในสญัญาแตง่ตัง้ และ/หรือ ตามที่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุร้องขอ และ 

ท) ปฏิบตัิหน้าที่อื่น ๆ ตามที่กฎหมายหลกัทรัพย์กําหนดวา่เป็นหน้าที่ของบริษัทจดัการ 
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8.2 ผู้บริหารทรัพย์สิน 

I. ชื่อ ที่อยู่ เลขทะเบียนบริษัท หมายเลขโทรศัพท์และโทรสาร เว็บไซด์ของผู้บริหารทรัพย์สิน 

ช่ือ  บริษัท เทเลคอม แอสเซท แมเนจเม้นท์ จํากดั 

ที่อยู ่ เลขที่ 18 อาคารทรูทาวเวอร์ ถนนรัชดาภิเษก แขวงห้วยขวาง 
เขตห้วยขวาง กรุงเทพฯ 10310 

เลขทะเบียนบริษัท 0105556107920 

โทรศพัท์  0-2699-2582 

โทรสาร  0-2699-4321 

II. หน้าที่และความรับผิดชอบ ของบริษัทจัดการและผู้บริหารทรัพย์สิน 

ก) ติดตอ่ เจรจา ประสานงาน ยื่นข้อเสนอ ลงนามในเอกสารที่เก่ียวข้อง และ/หรือ ดําเนินการใดๆ 
ที่เก่ียวข้องและจําเป็นเพื่อให้มีการดําเนินการด้านธุรการสําหรับทรัพย์สินที่เป็นโครงสร้าง
พืน้ฐานโทรคมนาคมของกองทนุฯ ตามที่กําหนดไว้ในสญัญาบริการหลกั ระหวา่งกองทนุฯ และ 
บริษัท เทเลคอม แอสเซท แมเนจเม้นท์ จํากดั ฉบบัลงวนัที่ 24 ธันวาคม พ.ศ. 2556 ซึ่งอาจมี
การแก้ไข และ/หรือ เปลี่ยนแปลง  อันรวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียง การจัดการ ติดต่อ เจรจา 
ประสานงานกบับคุคลที่เก่ียวข้อง ลงนามในเอกสารที่เก่ียวข้อง และ/หรือ ดําเนินการ (ก) เพื่อให้
มีการเข้าใช้ และ/หรือ เข้าชม สถานที่ตัง้ทรัพย์สินที่เป็นโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมของ
กองทนุฯ (ข) เพื่อให้มีการเข้าทําสญัญา หรือ ตอ่อายสุญัญาเช่าหรือให้ใช้สถานที่ตัง้ทรัพย์สินที่
เป็นโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมของกองทนุฯ ระหวา่งกองทนุฯ กบัเจ้าของหรือผู้ ให้เช่าหรือผู้
ยินยอมให้ใช้สถานที่ และจัดการเพื่อให้มีการจดทะเบียนสัญญาดังกล่าวกับเจ้าหน้าที่ที่
เก่ียวข้อง (หากจําเป็น)  (ค) ที่เก่ียวกับการชําระค่าเช่าตามสญัญาเช่าหรือให้ใช้สถานที่ตัง้
ทรัพย์สินที่เป็นโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมของกองทุนฯ ให้แก่เจ้าของหรือผู้ ให้เช่าหรือผู้
ยินยอมให้ใช้สถานที่ (ง) ที่เก่ียวกับการประกันภัย (จ) เพื่อให้ได้มาซึ่งสิทธิแห่งทางสําหรับ
ทรัพย์สนิท่ีเป็นโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมของกองทนุฯ รวมถึงการชําระค่าธรรมเนียมและ
คา่ใช้จ่ายสาํหรับสทิธิแหง่ทางดงักลา่ว (ฉ) ที่เก่ียวกบัการจดัเก็บ ติดตาม และ/หรือ ทวงถามค่า
เช่าเป็นรายเดือนจากบุคคลที่เช่าทรัพย์สินที่เป็นโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมจากกองทุนฯ 
(ทัง้ตามสญัญาเช่า ดําเนินการและบริหารจัดการหลกัและสญัญาเช่าอื่น ๆ ระหว่างกองทุนฯ 
กับผู้ เช่า) และ (ช) ที่เก่ียวกับการจัดการเก่ียวกับใบแจ้งหนีแ้ละใบเสร็จรับเงินสําหรับค่าเช่า
ทรัพย์สนิท่ีเป็นโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมของกองทนุฯ เป็นรายเดือน 

ข) ติดตอ่ เจรจา ประสานงาน ยื่นข้อเสนอ ลงนามในเอกสารที่เก่ียวข้อง และ/หรือ ดําเนินการใดๆ 
ที่เ ก่ียวข้องและจําเป็นเพื่อให้มีการดําเนินการทางด้านการตลาดสําหรับทรัพย์สินที่เป็น
โครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมของกองทนุฯ ตามที่กําหนดไว้ในสญัญาบริการหลกั อนัรวมถึง
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แตไ่มจํ่ากดัเพียงการทําการตลาด ติดตอ่ เจรจา ประสานงาน ยื่นข้อเสนอ และ/หรือ ลงนามใน
เอกสารที่เก่ียวข้องเพื่อนําพืน้ที่ (slots) บนเสาโทรคมนาคม หรือความจุของระบบ (capacity) 
ของทรัพย์สนิท่ีเป็นโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมของกองทนุฯ ที่ยงัไม่มีการใช้งาน ออกให้เช่า 
ดําเนินการ และบริหารจัดการแก่ผู้ เช่ารายใหม่ และดําเนินการให้มีการเข้าทําสญัญาเช่า 
ดําเนินการ และบริหารจดัการ ระหวา่งผู้ เช่าดงักลา่วกบักองทนุฯ 

ค) ติดต่อ ประสานงาน ตรวจสอบ ควบคมุ ดแูล และ/หรือ ดําเนินการใดๆ ที่เก่ียวข้องและจําเป็น
เพื่อให้บุคคลที่กองทุนฯ ทําสญัญาแต่งตัง้หรือมอบหมายให้ดําเนินการบริหารจัดการ จัดหา
ผลประโยชน์ หรือให้บริการแก่กองทนุฯ เก่ียวกบัทรัพย์สินที่เป็นโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคม
ของกองทนุฯ ปฏิบตัิตามหน้าที่ของตนภายใต้สญัญาแตง่ตัง้หรือมอบหมายดงักลา่ว 

ง) บอกกลา่ว ติดตามทวงถาม ร้องทกุข์ กลา่วโทษ เจรจา เรียกร้องคา่เสยีหาย และ/หรือ แจ้งความ
ดําเนินคดีกบัคูส่ญัญาของกองทนุฯ ที่กระทําละเมิด หรือปฏิบตัิผิดข้อสญัญาหรือข้อตกลง หรือ
บุคคลอื่นใดในเร่ืองที่เก่ียวข้องกับการเช่า ดําเนินการและบริหารจัดการทรัพย์สินโครงสร้าง
พืน้ฐานโทรคมนาคมของกองทุนฯ  ตลอดจนให้ถ้อยคํา ลงนาม ส่งมอบ รับมอบ และ/หรือ 
รับรองเอกสารตา่ง ๆ อนัจําเป็นและเก่ียวข้อง เพื่อสาํเร็จผลตามวตัถปุระสงค์ตามที่ได้ระบไุว้ใน
ข้อ (ก) ข้อ (ข) และ ข้อ (ค) ข้างต้น 

จ) ติดตอ่กบัหนว่ยงานราชการตา่ง ๆ ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จํากดัเฉพาะเร่ืองสิทธิแห่งทาง ภาษีโรงเรือน
และที่ดิน ภาษีมลูค่าเพิ่ม รวมทัง้การขออนญุาตต่าง ๆ ที่เก่ียวข้องกบัการเช่า ดําเนินการและ
บริหารจดัการทรัพย์สนิโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมของกองทนุฯ  

ฉ) แตง่ตัง้ตวัแทนช่วงคนหนึ่งคนใดหรือหลายคน รวมทัง้การแต่งตัง้ การเปลี่ยนแปลง การยกเลิก
เพิกถอนการแต่งตัง้ เพื่อให้บรรลซุึ่งประโยชน์ และวตัถุประสงค์อนัได้กล่าวมาแล้วข้างต้นทุก
ประการ 

8.3 ผู้ดูแลผลประโยชน์ 

I.    ชื่อ ที่อยู่ เลขทะเบียนบริษัท หมายเลขโทรศัพท์และโทรสาร เว็บไซด์ของผู้บริหารทรัพย์สิน  

ช่ือ  ธนาคารกสกิรไทย จํากดั (มหาชน)  

ที่อยู ่ ฝ่ายบริการธุรกิจหลกัทรัพย์ (ธล.) ชัน้ 18 เลขที่ 33/4 อาคาร เดอะ
ไนน์ ทาวเวอร์ แกรนด์ รามา ไนน์ (ทาวเวอร์ เอ) ถนนพระราม 9 
แขวงห้วยขวาง เขตห้วยขวาง กรุงเทพฯ 10310  

โทรศพัท์  0-2470-3201 

โทรสาร  0-2470-1996-7 
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II.    หน้าที่และความรับผิดชอบของผู้ดูแลผลประโยชน์ รวมถงึสถานที่จัดเก็บรักษาทรัพย์สิน 

ผู้ดแูลผลประโยชน์มีสทิธิ หน้าที่ และความรับผิดชอบหลกั ๆ ดงัตอ่ไปนี ้

ก) ได้รับคา่ตอบแทนจากการทําหน้าที่เป็นผู้ดแูลผลประโยชน์ตามอตัราที่กําหนดไว้ในสญัญาแตง่ตัง้ผู้ดแูล
ผลประโยชน์ 

ข) ลงนามในข้อผกูพนัระหวา่งผู้ ถือหนว่ยลงทนุกบับริษัทจดัการในนามผู้ ถือหนว่ยลงทนุ 

ค) รับรองการได้รับเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุน และให้การสนบัสนนุการจัดตัง้และการจดทะเบียนจัดตัง้
กองทนุฯ กบัสาํนกังาน ก.ล.ต. 

ง) กํากับดูแลให้บริษัทจัดการปฏิบัติหน้าที่ตามกฎหมายหลักทรัพย์ และโครงการจัดการกองทุนฯ 
ตลอดจนข้อผกูพนัระหวา่งผู้ ถือหนว่ยลงทนุกบับริษัทจดัการโดยเคร่งครัด  

จ) จัดทํารายงานโดยละเอียดเสนอต่อสํานกังาน ก.ล.ต. ในกรณีที่บริษัทจัดการกระทําการ หรืองดเว้น
กระทําการ จนก่อให้เกิดความเสียหายแก่กองทนุฯ หรือไม่ปฏิบตัิหน้าที่ตามกฎหมายหลกัทรัพย์ ทัง้นี ้
ภายในห้าวนันบัตัง้แตว่นัท่ีผู้ดแูลผลประโยชน์รู้ถึงเหตกุารณ์ดงักลา่ว 

ฉ) รับฝากทรัพย์สินของกองทุนฯ โดยแยกไว้ต่างหากจากทรัพย์สินของผู้ดูแลผลประโยชน์ หรือทรัพย์สิน
ของบคุคลอื่นซึง่ผู้ดแูลผลประโยชน์เป็นผู้ รับฝากไว้ 

ช) ควบคมุและดแูลให้การเบิกจ่าย การจ่าย และการสง่มอบเงิน เอกสาร หรือทรัพย์สินอื่นใดของกองทนุฯ 
เป็นไปตามที่ระบไุว้ในโครงการจดัการกองทนุฯ รวมถึงสญัญาโอนขายทรัพย์สนิและสทิธิรายได้ สญัญา
เช่า ดําเนินการและบริหารจดัการหลกั และสญัญาบริการหลกั 

ซ) จดัทําบญัชีแสดงการรับจ่ายทรัพย์สนิของกองทนุฯ 

ฌ) ดําเนินการฟ้องร้องบังคบัคดีให้บริษัทจัดการปฏิบตัิตามหน้าที่ของตนหรือฟ้องร้องเรียกค่าสินไหม
ทดแทนความเสยีหายจากบริษัทจดัการ ทัง้นี ้เพื่อประโยชน์ของผู้ ถือหน่วยลงทนุทัง้ปวง หรือเมื่อได้รับ
คําสัง่จากสํานกังาน ก.ล.ต. โดยค่าใช้จ่ายในการฟ้องร้องบงัคบัคดีดงักลา่ว ให้เรียกร้องจากทรัพย์สิน
ของกองทนุฯ ได้ 

ญ) ตรวจสอบและถ่วงดลุการปฏิบตัิงานในการบริหารจดัการกองทนุฯ ของบริษัทจดัการโดยเคร่งครัด ด้วย
ความซื่อสตัย์สจุริตและด้วยความระมดัระวงั โดยใช้ความรู้ความสามารถเยี่ยงผู้ประกอบวิชาชีพเพื่อ
ประโยชน์ที่ดีที่สดุของกองทนุฯ และผู้ ถือหนว่ยลงทนุโดยรวม 

ฎ) พิจารณาอนมุตัิหรือไมอ่นมุตัิการได้มาหรือจําหนา่ยไปซึง่ทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐานของกองทนุ
ที่มีมลูคา่มากกวา่ 100 ล้านบาท แตน้่อยกวา่ร้อยละ 30 ของมลูคา่ทรัพย์สนิรวมของกองทนุฯ ณ เวลาที่
มีการได้มาหรือจําหนา่ยไปดงักลา่ว โดยให้เป็นไปตามโครงการจดัการกองทนุฯและกฎหมายหลกัทรัพย์ 
ทัง้นี ้โดยคํานงึถึงความเห็นของผู้ เช่ียวชาญอิสระ ซึง่ได้รับการแตง่ตัง้โดยคา่ใช้จ่ายของกองทนุฯ (ถ้ามี)  

ฏ) พิจารณาอนุมตัิหรือไม่อนุมตัิการเข้าทําสญัญาหรือแก้ไขเพิ่มเติมหรือยกเลิกสญัญาที่เก่ียวกับการ
บริหารจดัการหรือการจดัหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่มีมูลค่าของสญัญา
มากกวา่ 100 ล้านบาทแตน้่อยกวา่ร้อยละ 30 ของมลูคา่ทรัพย์สนิรวมของกองทนุฯ ณ เวลาที่มีการเข้า
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ทําสญัญาหรือแก้ไขเพิ่มเติมหรือบอกเลิกสญัญาดงักลา่ว โดยให้เป็นไปตามโครงการจัดการกองทนุฯ 
และกฎหมายหลกัทรัพย์ ทัง้นี ้โดยคํานึงถึงความเห็นของผู้ เช่ียวชาญอิสระ (ซึ่งได้รับการแต่งตัง้โดย
คา่ใช้จ่ายของกองทนุฯ) 

ฐ) แจ้งให้บริษัทจดัการจดัให้มีการประเมินคา่ใหมโ่ดยพลนั เมื่อผู้ดแูลผลประโยชน์เห็นว่ามีเหตกุารณ์หรือ
การเปลี่ยนแปลงใด ๆ เกิดขึน้ อนัมีผลกระทบต่อมูลค่าทรัพย์สินของกองทุนฯ อย่างมีนยัสําคญั หรือ
เมื่อเห็นวา่จําเป็นต้องประเมินคา่ใหมเ่พื่อกองทนุฯ 

ฑ) ให้ความเห็นเก่ียวกบัเร่ืองที่ต้องได้รับความเห็นจากผู้ดูแลผลประโยชน์ ซึ่งรวมถึงเร่ืองที่ต้องได้รับมติ
จากผู้ ถือหนว่ยด้วย 

ฒ) ดําเนินการให้มีการรับหรือชําระเงินจากบญัชีของกองทุนฯ ภายในระยะเวลาที่บริษัทจัดการร้องขอ
อยา่งสมเหตสุมผล ทัง้นี ้โดยต้องเป็นไปตามโครงการจดัการกองทนุฯ และ/หรือ ข้อกําหนดของเอกสาร
ธุรกรรมที่เก่ียวข้อง (ตามแตก่รณี) 

ณ) ไม่กระทําการอนัเป็นการขดักับประโยชน์ของกองทุนฯ หรือผู้ ถือหน่วยลงทุน ไม่ว่าการกระทํานัน้จะ
เป็นไปเพื่อประโยชน์ของผู้ดแูลผลประโยชน์เองหรือประโยชน์ของผู้อื่น เว้นแตเ่ป็นการเรียกค่าตอบแทน
ในการทําหน้าที่เป็นผู้ดูแลผลประโยชน์หรือเป็นการดําเนินการในลกัษณะที่เป็นธรรมและได้เปิดเผย
ข้อมลูให้ผู้ ถือหน่วยลงทนุทราบก่อนอย่างพอเพียงแล้ว โดยผู้ ถือหน่วยลงทุนที่ได้ทราบข้อมลูดงักลา่ว
มิได้แสดงการคดัค้าน 

ด) ในกรณีที่การดําเนินการใดต้องได้รับมติของผู้ ถือหนว่ยลงทนุ หากบริษัทจดัการไม่ดําเนินการขอมติ ให้
ผู้ดแูลผลประโยชน์มีอํานาจดําเนินการตามที่จําเป็นเพื่อขอมติของผู้ ถือหนว่ยลงทนุได้ 

ต) มีสิทธิ หน้าที่ และความรับผิดชอบอื่นตามที่กําหนดในโครงการจัดการกองทุนฯ และสัญญาแต่งตัง้
ผู้ดแูลผลประโยชน์ และ 

ถ) ปฏิบตัิหน้าที่อื่นตามที่กําหนดไว้ในกฎหมายหลกัทรัพย์ และสญัญาแตง่ตัง้ผู้ดแูลผลประโยชน์ 

 

8.4 คณะกรรมการลงทุน 

คณะกรรมการลงทนุของกองทนุฯ ประกอบด้วยกรรมการจํานวน 5 ทา่น ได้แก่ 

1) นายสมิทธ์ พนมยงค์    ประธานกรรมการ 

2) นางทิพาพรรณ ภทัรวิกรม    กรรมการ 

3) นางสาวพิจิตตรา ไตรรัตนธาดา   กรรมการ 

4) นางสาวอรอนงค์ ชยัธง    กรรมการ 

5) นายกรวิภพ มณฑารพ    กรรมการ 
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หน้าที่และความรับผิดชอบหลกัของคณะกรรมการลงทนุ  

ก) พิจารณา ตดัสินใจ ลงทนุ ซือ้ เช่า เช่าช่วง ให้เช่า จําหน่าย โอน หรือรับโอนซึ่งอสงัหาริมทรัพย์ และ/หรือ 
โครงการโครงสร้างพืน้ฐาน ตามที่ผู้ จัดการกองทุนฯ ได้นําเสนอต่อคณะกรรมการลงทุน ทัง้นี ้การลงทุน
ดงักลา่ว ต้องไมข่ดัแย้งกบักฎหมายที่เก่ียวข้อง และข้อกําหนดของกองทนุฯ 

ข) พิจารณาให้ความเห็นชอบและอนมุตัิการจ่ายเงินปันผล การเพิ่มทนุ และ/หรือ การลดทนุของกองทนุฯ ตาม
กรอบท่ีระบไุว้ในโครงการจดัการกองทนุฯ 

ค) พิจารณาให้ความเห็นชอบในเร่ืองงบประมาณที่เก่ียวเนื่องกบัการจดัการทรัพย์สินที่กองทนุฯ ตามที่ผู้ดแูล
ทรัพย์สนินําเสนอแก่กองทนุฯ เพื่อให้เป็นไปตามที่กําหนดในโครงการจดัการกองทนุฯ 

ง) พิจารณาให้ความเห็นชอบและอนุมตัิกลยทุธ์การลงทนุในโครงการโครงสร้างพืน้ฐาน กลยทุธ์การบริหาร
ความเสี่ยงในการลงทุน แผนการบริหารสภาพคล่อง และอื่นๆ ตามที่ผู้ จัดการกองทนุฯ นําเสนอ รวมทัง้
พิจารณากําหนดเง่ือนไขและข้อจํากดัในการลงทนุให้ผู้จดัการกองทนุฯ นําไปปฏิบตัิ ทัง้นี ้ต้องเป็นไปตาม
นโยบายการลงทนุท่ีได้รับอนมุตัิ และไมข่ดัหรือแย้งกบักฎหมายที่เก่ียวข้อง 

จ) กํากบัดแูลให้กลยทุธ์การลงทนุตอบสนองตอ่วตัถปุระสงค์และนโยบายการลงทนุของกองทนุฯ ตามกรอบที่
ระบไุว้ในโครงการจดัการกองทุนฯ หรือสญัญาการบริหารจดัการกองทนุฯ รวมทัง้กํากบัดแูลให้การลงทุน
เป็นไปตามกรอบที่ระบุไว้ในโครงการจัดการกองทุนฯ รวมทัง้กํากับดูแลให้การลงทุน ให้เป็นไปตามที่
กฎหมายกําหนด 

ฉ) กํากับดูแลและพิจารณาผลการดําเนินงานของผู้บริหารอสังหาริมทรัพย์ และการทําหน้าที่ของผู้ ดูแล
ผลประโยชน์ และบคุคลอื่นท่ีเก่ียวข้องที่มีหน้าที่ตามที่กําหนดในโครงการจดัการกองทนุฯ 

ช) พิจารณาอนมุตัิการเข้าทําสญัญาที่เก่ียวข้องกบัการจดัการกองทนุฯ ที่มีมลูคา่รวมของสญัญาไมต่ํ่ากว่า 10 
ล้านบาท ทัง้นี ้สญัญาที่จะให้คณะกรรมการพิจารณา ต้องผา่นการสอบทานและตรวจสอบจากผู้ เช่ียวชาญ
ทางกฎหมายหรือหนว่ยงานกํากบัแล้ว 

ซ) กํากบัดแูลให้การลงทนุเป็นไปตามนโยบายและหลกัปฏิบตัิในการบริหารจดัการกองทนุฯ ที่ได้รับอนมุตัิจาก
คณะกรรมการบริษัทโดยเคร่งครัด 

ฌ) ดําเนินการเร่ืองอื่นใดตามมติของผู้ ถือหน่วยลงทุน ทัง้นี ้ต้องไม่ขัดแย้งกับกฎหมายที่เก่ียวข้อง และ
ข้อกําหนดของกองทนุฯ 

ญ) พิจารณาเร่ืองอื่นใดที่เก่ียวข้องกบัการตดัสนิใจลงทนุนอกเหนือจากที่กําหนดไว้ในนโยบายและหลกัปฏิบตัิ
ในการบริหารจัดการกองทุนฯ และอนุมัติสัง่การตามที่จําเป็นและเห็นสมควร และไม่ขัดหรือแย้งกับ
กฎหมายที่เก่ียวข้อง 

ฎ) พิจารณาแตง่ตัง้กรรมการที่เป็นผู้แทนกลุม่งาน ทดแทนกรรมการท่านเดิมในกรณีที่กรรมการท่านเดิมมิได้
ปฏิบตัิงานในกลุม่งานนัน้ๆ แล้ว 
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8.5 ช่ีอ ท่ีอยู่ และหมายเลขโทรศัพท์ ของบุคคลดังต่อไปนี ้

1) ผู้สอบบัญชี 

ช่ือ บริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์คเูปอร์ส เอบีเอเอส จํากดั 

ที่อยู ่ อาคารบางกอกซิตีท้าวเวอร์ ชัน้ที่ 15 เลขที่ 179/74-80 ถนนสาทรใต้ 
แขวงทุง่มหาเมฆ  เขตสาทร กรุงเทพมหานคร 10120 

หมายเลขโทรศพัท์ 0-2286-9999 และ 0-2344-1000 

หมายเลขโทรสาร 0-2286-5050 

2) นายทะเบียนหน่วยลงทุน 

ช่ือ  บริษัท ศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ (ประเทศไทย) จํากดั 

ที่อยู ่ เลขที่ 62 อาคารตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ถนนรัชดาภิเษก 
แขวงคลองเตย เขตคลองเตย กรุงเทพมหานคร 10110 

โทรศพัท์  0-2229-2800 

โทรสาร  0-2359-1259 

3) บริษัทประเมินค่าทรัพย์สิน 

ช่ือ บริษัท ดิสคฟัเวอร์ แมเนจเม้นท์ จํากดั 

ที่อยู ่ อาคารสทิธิวรกิจ ชัน้ 14 เลขที่ 1425 ซอยพิพฒัน์ ถนนสีลม แขวงสีลม 
เขตบางรัก กรุงเทพมหานคร 10500 

หมายเลขโทรศพัท์ 0-2235-2117 

4) ที่ปรึกษากองทุน 
ช่ือที่ปรึกษาด้านเทคนิค บริษัท อะนาไลซิส เมสัน่ จํากดั 
ที่อยู ่ #10-02 โรบินสนั เซ็นเตอร์ เลขที่ 61 ถนนโรบินสนั 068893 ประเทศ

สงิคโปร์ 
หมายเลขโทรศพัท์ +65-6493-6038  
 
ช่ือที่ปรึกษาด้านเทคนิค บริษัท เดเทคอน เอเชีย-แปซิฟิค จํากดั 
ที่อยู ่ 179 อาคาร บางกอกซิตีท้าวเวอร์  ชัน้ที่ 27 ถนนสาทรใต้ ทุ่งมหาเมฆ 

เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 
หมายเลขโทรศพัท์ 02-634-9000  
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ช่ือที่ปรึกษากฎหมาย บริษัท ลงิค์เลเทอร์ส (ประเทศไทย) จํากดั 
ที่อยู ่ ชัน้ 20 ตึกแคปิตอล ออลซีซัน่ เพลส เลขที่ 87/1 ถนนวิทยุ กรุงเทพฯ 

10330 
หมายเลขโทรศพัท์ 0-2305-8000 
หมายเลขโทรสาร 0-2305-8010 

8.6 ประวัตกิารถูกลงโทษและการเปรียบเทียบปรับ 

I. ข้อมูลประวัติการถกูลงโทษและการเปรียบเทียบปรับ ของบริษัทจัดการ และผู้จัดการกองทุนในช่วง 5 
ปีที่ ผ่านมา เน่ืองจากการกระท าความผิดตามพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 
2535 หรือพระราชบัญญัติทรัสต์เพื่อธุรกรรมในตลาดทุน พ.ศ. 2550 

มาตรา 125 (หน้าที่ของบริษัทหลักทรัพย์ในการจัดการกองทุนรวม) 

วนัท่ีประชมุเปรียบเทียบปรับ  24 เมษายน 2556 

มาตรา  117, 125 (1) และ 126 (4) ประกอบ ปอ. 90 

คา่ปรับ  30,000 บาท 

การกระทําความผิดโดยสงัเขป ในรอบปีบัญชี 1 กรกฎาคม 2554 ถึงวันที่ 30 มิถุนายน 2555 บริษัท
หลกัทรัพย์จดัการกองทนุ ไทยพาณิชย์ จํากดั ในฐานะบริษัทที่รับจดัการ
กองทนุเปิดไทยพาณิชย์สะสมทรัพย์ตราสารหนี ้(กองทนุ SCBSFF) ซึ่ง
เป็นกองทุนรวมตราสารหนีท้ี่เปิดขายและรับซือ้คืนทุกวันทําการ มิได้
จัดการให้เป็นไปตามหลกัเกณฑ์ เง่ือนไข และวิธีการที่คณะกรรมการ
กํากับตลาดทุนประกาศกําหนด และมิได้จัดการกองทุนรวมให้เป็นไป
ตามโครงการท่ีได้รับอนมุตัิจากสํานกังาน กลา่วคือ ลงทนุในหรือมีไว้ซึ่ง
เงินฝาก บัตรเงินฝาก ตั๋วแลกเงิน หรือตั๋วสัญญาใช้เงินของธนาคาร
พาณิชย์ และธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้โดยเฉลี่ยร อบ
ระยะเวลาบญัชีเกินกว่าร้อยละ 45 ของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทุน
รวม อนัเป็นการฝ่าฝืนมาตรา 117 มาตรา 125(1) มาตรา 126(4) แห่ง
พระราชบญัญตัิหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ พ.ศ. 2535 

วนัท่ีประชมุเปรียบเทียบปรับ  11 มิถุนายน 2558  

มาตรา  125 (1)  

คา่ปรับ  112,500 บาท 

การกระทําความผิดโดยสงัเขป บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ ไทยพาณิชย์ จํากดั (บลจ.ไทยพาณิชย์) 
มิได้จัดการกองทุนเปิดไทยพาณิชย์ตราสารหนี ้เอเอส 6M4 (กองทุน 
SCBAS6M4) และกองทุนเปิดไทยพาณิชย์ตราสารหนี ้เอเอส 3M12 
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(กองทุนSCBAS3M12) ให้เป็นไปตามโครงการที่ได้รับอนุมัติจาก
สาํนกังาน กลา่วคือ กองทนุ SCBAS6M4 และกองทนุ SCBAS3M12 มี
สดัสว่นการลงทนุในตา่งประเทศเกินร้อยละ 79 ของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิ
ของกองทนุรวม (NAV) 

มาตรา 126 (ข้อห้ามบริษัทหลักทรัพย์ในการจัดการกองทุนรวม) 

ไมม่ี     

มาตรา 129 (การด าเนินการและแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุนรวม) 

ไมม่ี      

 

II. ข้อมูลประวัติการถูกลงโทษและการเปรียบเทียบปรับ ของกรรมการ ผู้บริหาร และผู้มีอ านาจควบคุม
ของบริษัทจัดการในช่วง 5 ปีที่ ผ่านมา เน่ืองจากการกระท าความผิดตามพระราชบัญญัติหลักทรัพย์
และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 หรือพระราชบัญญัติทรัสต์เพื่อธุรกรรมในตลาดทุน พ.ศ. 2550  
ไมม่ี    
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9 การก ากับดูแลกจิการ 

9.1 นโยบายการก ากับดูแลกิจการ 

บริษัทจดัการ ปฏิบตัิตามกฎหมายหลกัทรัพย์ ประกาศ กฎเกณฑ์ กฎ คําสัง่ หรือหนงัสือเวียนตามที่ได้แก้ไขหรือ
ออกโดย ก.ล.ต. คณะกรรมการกํากบัตลาดทนุ สาํนกังาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรัพย์ อยา่งเคร่งครัด และมีการ
จดัตัง้คณะกรรมการท่ีปรึกษาการลงทนุ และคณะกรรมการลงทนุ เพื่อพิจารณาในรายละเอียดที่เก่ียวข้องกบัการ
ลงทนุ และมีผู้ดแูลผลประโยชน์คอยสอบทานการทํางานของบริษัทจดัการอีกด้วย 

โดยทางบริษัทจดัการ ได้กําหนดให้มีนโยบายการกํากบัดแูลทางด้านต่างๆ เช่น การจดัทํารายงานความขดัแย้ง
ทางผลประโยชน์ นโยบายในการปฏิบตัิงานด้านธุรกิจจัดการลงทุน จรรยาบรรณในการประกอบธุรกิจจัดการ
ลงทนุ เป็นต้น 

9.2 คณะกรรมการชุดย่อย 

I. คณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุน  ประกอบด้วยกรรมการซึ่งมีคุณสมบัติตามที่กําหนดไว้ใน 
กฎหมายหลกัทรัพย์ บริษัทจดัการจะแตง่ตัง้บคุคลตอ่ไปนีเ้ป็นกรรมการในคณะกรรมการที่ปรึกษาการ
ลงทนุ 

1) นายวิเชาวน์ รักพงษ์ไพโรจน์   กรรมการและรองประธานคณะผู้บริหารของทรู 

2) นายนพปฎล เดชอดุม   รองประธานคณะผู้บริหารของทรู 

3) นายโชติ โภควนิช   กรรมการบริษัทของทรูในฐานะกรรมการอิสระ 

4) นายสมิทธ์ พนมยงค์   ประธานกรรมการ บลจ ไทยพาณิชย์ จํากดั 

5) นางสาวพิจิตตรา ไตรรัตนธาดา  ผู้จดัการกองทนุ  

คณะกรรมการท่ีปรึกษาการลงทนุมีสทิธิ หน้าที่ และความรับผิดชอบดงัตอ่ไปนี ้

ก) ให้คําปรึกษา คําแนะนําแก่บริษัทจัดการเก่ียวกับการลงทุนของกองทุนฯ ในทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐาน รวมถึงการบริหารจดัการทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทนุฯ ลงทุน 
เมื่อได้รับการร้องขอโดยบริษัทจดัการ 

ข) แจ้งแก่บริษัทจัดการให้ทราบถึงการที่กรรมการรายใดมีส่วนได้เสีย (ไม่ว่าโดยทางตรงหรือ
ทางอ้อม) ในเร่ืองที่ต้องให้คําปรึกษาหรือคําแนะนํา ทัง้นี ้กรรมการผู้ที่มีส่วนได้เสียในเร่ืองที่
พิจารณา (ไมว่า่โดยทางตรงหรือทางอ้อม) จะต้องไมเ่ข้าร่วมประชมุเพื่อพิจารณาในเร่ืองดงักลา่ว 

II. คณะกรรมการลงทุนของกองทุนฯ ประกอบด้วยกรรมการจํานวน 5 ทา่น ได้แก่ 

1) นายสมิทธ์ พนมยงค์    ประธานกรรมการ 

2) นางทิพาพรรณ ภทัรวิกรม   กรรมการ 
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3) นางสาวพิจิตตรา ไตรรัตนธาดา   กรรมการ 

4) นางสาวอรอนงค์ ชยัธง    กรรมการ 

5) นายกรวิภพ มณฑารพ    กรรมการ 

หน้าที่และความรับผิดชอบหลกัของคณะกรรมการลงทุนสามารถดูได้จากหวัข้อ 8.4 ของรายงาน
ประจําปี  

9.3 การดูแลเร่ืองการใช้ข้อมูลภายใน 

ทางบริษัทจดัการ ได้มีการออกข้อปฏิบตัิเร่ืองการซือ้ขายหลกัทรัพย์ของพนกังาน (Staff Dealing Policy) และมี
การกําชบัให้พนกังานทกุคนในองค์กร รวมถึง กรรมการ ผู้บริหาร และผู้จดัการกองทนุ รวมถึงผู้ เก่ียวข้องอื่นที่มี
โอกาสใช้ข้อมลูภายใน ปฏิบตัิตามอย่างเคร่งครัด และมีการกําหนดบทลงโทษอย่างรุนแรง และเป็นลายลกัษณ์
อกัษร หากมีการละเมิดข้อปฏิบตัินี ้

พนกังานจะต้องดูแลไม่ให้การลงทุนของบริษัทฯ พนกังาน และกองทุนประเภทต่างๆ ภายใต้การบริหารของ
บริษัทฯ มี ความขดัแย้งทางผลประโยชน์อยา่งมีเจตนาที่จะก่อให้เกิดความได้เปรียบเสียเปรียบระหว่างกนั และ
จะต้องดําเนินงานด้วยความซื่อสตัย์สจุริตและยตุิธรรม เพื่อให้การจดัการกองทนุภายใต้การบริหาร เป็นไปตาม 
วัตถุประสงค์ของกองทุนและรักษาไว้ซึ่งผลประโยชน์ของลูกค้า โดยผลประโยชน์ของลูกค้าต้องมาก่อน
ผลประโยชน์ ของบริษัทฯ หรือผลประโยชน์สว่นตวักรรมการ หรือพนกังานของบริษัทฯ 

บริษัทจัดการอนุญาตให้พนักงานลงทุนในหลกัทรัพย์เพื่อตนเองได้ โดยจะต้องปฏิบตัิตามจรรยาบร รณและ
ประกาศต่าง ๆ ที่สํานกังาน ก.ล.ต. และสมาคมบริษัทจัดการลงทุนกําหนด รวมทัง้กฎ ระเบียบ ข้อบงัคบัของ
บริษัทจดัการ และจะต้องเปิดเผยการลงทนุดงักลา่วให้บริษัทจดัการทราบ เพื่อที่บริษัทจดัการจะสามารถกํากบั
ดแูลการซือ้ขายหลกัทรัพย์ของพนกังานได้ 

 

9.4 การพจิารณาตัดสินใจลงทุน และการบริหารจัดการกองทุนฯ  

กลุม่การลงทนุโครงสร้างพืน้ฐาน จะเข้าทําการตรวจสอบและสอบทาน (การทํา due diligence) วิเคราะห์และ
ศกึษาความเป็นไปได้และความเหมาะสมในการซือ้ทรัพย์สินเข้ากองทนุฯ ตลอดจนตดัสินใจลงทนุหรือจําหน่าย
ไปซึ่งทรัพย์สินของกองทุนฯ โดยมีขัน้ตอนตามขัน้ตอนการปฏิบัติงานที่ชัดเจนและเป็นกระบวนการ  ทัง้ยงัมี
คณะกรรมการการลงทนุช่วยกลัน่กรองการพิจารณาเพื่อหลกีเลีย่งการขดัแข้งทางผลประโยชน์ที่อาจเกิดขึน้ โดย
มีเกณฑ์ในการพิจารณาดงัตอ่ไปนี ้  

เกณฑ์ในการพิจารณา  

1) ประสบการณ์ สถานะการเงิน ความน่าเช่ือถือและช่ือเสียงที่ผ่านมาของเจ้าของสินทรัพย์ เพื่อพิจาณา
ถึงความสามารถปฏิบตัิหน้าที่เมื่อเป็นคู่สญัญาในการเข้าธุรกรรมการลงทุนและการบริหารงานของ
กองทนุฯ  
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2) ทําเลและศกัยภาพของสนิทรัพย์ สภาพท่ีตัง้ ทางเข้าออก  

3) โอกาสในการจดัหารายได้ 

4) ผลการดําเนินงานท่ีผา่นมาของสนิทรัพย์ที่จะเข้าลงทนุ 

5) ความเป็นไปได้ทางการตลาด  และสภาวะการแขง่ขนัของสนิทรัพย์ที่กองทนุฯ จะเข้าลงทนุ 

 

9.5 การคัดเลือกผู้บริหารทรัพย์สิน  

ผู้จดัการกองทนุคดัเลอืกบคุคากรอื่นในการบริหารจดัการทรัพย์สนิของกองทนุฯ บริษัทจดัการให้ความสําคญักบั
การคดัเลอืกบคุลากรผู้มารับหน้าที่ผู้บริหารทรัพย์สนิ โดยจะจดัให้มีการพิจารณาถึงความเหมาะสม ความพร้อม
ในการดําเนินงานของผู้บริหารสนิทรัพย์ บริษัทจดัการจะพิจารณาคณุสมบตัิของผู้บริหารสินทรัพย์ และเสนอต่อ
คณะกรรมการการลงทนุเพื่อพิจารณารายที่เหมาะสมก่อนดําเนินการแตง่ตัง้ 

เกณฑ์ในการพิจาณาผู้บริหารทรัพย์สนิ มีดงัต่อไปนี ้

1) ประสบการณ์  ช่ือเสยีง และความนา่เช่ือถือในการปฏิบตัิงาน 

2) ความคุ้นเคยกบัทรัพย์สนิ หรือที่ตัง้ของทรัพย์สนิ 

3) ความสมัพนัธ์อนัดีกบัผู้ เช่าและผู้ใช้บริการทรัพย์สนิ 

4) ความสมัพนัธ์อนัดีกบัเจ้าของที่ดิน 

5) ความสมัพนัธ์อนัดีตอ่หนว่ยงานภาครัฐ 

6) ระบบการปฏิบตัิงาน และการควบคมุภายใน 

7) อตัราคา่ตอบแทน 

8) เกณฑ์อื่นๆ ที่กรรมการการลงทนุและหรือผู้ เช่ียวชาญอาจเสนอเพิ่มเติม 

 

9.6 การตดิตามดูแลการปฏิบัตงิานของผู้บริหารทรัพย์สิน 

การให้บริการของผู้บริหารทรัพย์สิน จะมีการประเมินผลโดยการใช้ดชันีประเมินผลงาน ตามที่กําหนดไว้ใน
สญัญาบริการหลกั ดชันีวดัผลประกอบด้วยดชันีตา่ง ๆ รวมถึงการควบคมุการใช้จ่ายและรายได้ตามงบประมาณ
ที่คาดการณ์ และการตอ่อายสุญัญาเช่าสถานท่ีตัง้ทรัพย์สนิ หากการให้บริการไมเ่ป็นไปตามดชันีวดัผลที่กําหนด
ไว้จะมีการลดคา่บริการ โดยจะพิจารณาและปรับปรุงดชันีวดัผลเป็นรายปีโดยตกลงร่วมกนัตามข้อกําหนดและ
เง่ือนไขของสญัญาบริการหลกั 

ผู้จดัการกองทนุอาจจะมอบอํานาจในการบริหารจดัการให้แก่ผู้บริหารทรัพย์สนิ โดยจะกํากบัดแูลการบริหารของ
ผู้บริหารทรัพย์สนิตามมาตรฐานการตรวจสอบภายในที่เป็นที่ยอมรับ พร้อมทัง้ติดตาม ควบคมุผลประกอบการ
เป็นไปตามงบประมาณประจําปีของสนิทรัพย์ที่จดัทําร่วมกนัทกุปี เพื่อดํารงซึ่งผลประโยชน์ของผู้ ถือหน่วยลงทนุ
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เป็นหลกั  นอกจากผลประกอบการของทรัพย์สินที่ผู้จดัการกองทนุพึงดแูลแล้ว ผู้บริหารสินทรัพย์จะต้องดแูลให้
ทรัพย์สินของกองทนุฯ ให้อยู่ในสภาพดี พร้อมจัดหาผลประโยชน์  และดําเนินการให้มีการจัดทําประกัน ภยัที่
พอเพียงและเป็นไปตามที่เปิดเผยในโครงการจดัการกองทนุฯ 

 

9.7 การตดิตามดูแลผลประโยชน์ของกองทุนฯ  

ผู้ดแูลผลประโยชน์ที่ได้รับแตง่ตัง้จากบริษัทจดัการ ซึง่ได้แก่ ธนาคาร กสกิรไทย จํากดั (มหาชน) มีหน้าที่โดยตรง
ในการควบคุม และดูและดูแลให้การเบิกจ่าย การจ่าย และการส่งมอบเงิน เอกสาร หรือทรัพย์สินต่างๆ ของ
กองทนุฯ เป็นไปตามที่ระบไุว้ในโครงการจดัการกองทนุฯ รวมถึงสญัญาโอนขายทรัพย์สนิและสทิธิรายได้ สญัญา
เช่า ดําเนินการและบริหารจัดการหลกั และสญัญาบริการหลกั และจดัทําบญัชีแสดงการรับจ่ายทรัพย์สินของ
กองทนุฯ 

ลกัษณะการเข้าตรวจสอบสภาพทรัพย์สนิมี 2 แนวทาง ดงันี ้

 Desktop Audit  - กองทนุฯ และผู้ดแูลผลประโยชน์สามารถเข้าตรวจสอบการทํางาน และความมีอยู่
ของทรัพย์สินที่กองทุนฯ เข้าลงทุน ผ่าน Network Operation Control (NOC) และระบบอื่นๆ ที่
เก่ียวข้อง ได้ที่สาํนกังานของทรู 

 Fieldwork Audit  - ผู้จดัการทรัพย์สินโทรคมนาคมจะอํานวยความสะดวกให้กบักองทนุฯ และผู้ดแูล
ผลประโยชน์ หรือผู้ เช่ียวชาญทางเทคนิคที่กองทุนฯ จะแต่งตัง้ ในการสํารวจและตรวจสอบสภาพ
ทรัพย์สนิท่ีกองทนุฯ เข้าลงทนุ 

ความถ่ีและกําหนดการของการตรวจสอบสภาพทรัพย์สนิ ดงันี ้

ประเภทการตวจสอบ ความถี่ของการเข้าตรวจสอบ 

Desktop  Audit รายไตรมาส 

Fieldwork Audit ปีละ 2 ครัง้ 

 

9.8 ค่าตอบแทนของบริษัทจัดการ 

คา่ธรรมเนียมการจดัการเป็นคา่ธรรมเนียมที่จ่ายให้แก่บริษัทจดัการกองทนุ ค่าธรรมเนียมการจดัการคํานวณใน
อตัราก้าวหน้าดงันี ้ 
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ส่วนของมูลค่าสินทรัพย์สุทธิที่ปรับปรุงแล้ว อัตราร้อยละของมูลค่าสินทรัพย์สุทธิที่ปรับปรุงแล้ว 
0- 30,000 ล้านบาท  ร้อยละ 0.11 

สว่นที่มากกวา่ 30,000 ล้านบาท ถึง 50,000 ล้านบาท ร้อยละ 0.075 

สว่นที่เกิน 50,000 ล้านบาท  ร้อยละ 0.005 

หมายเหต:ุ มูลค่าสินทรัพย์สทุธิทีป่รับปรุงแลว้ คือ มูลค่าสินทรัพย์ทัง้หมดของกองทนุรวมหกัดว้ยหนีสิ้นทีไ่ม่มีภาระดอกเบ้ีย 

 

อตัราดงักล่าวยงัไม่ได้รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม โดยในปี 2559 ทางกองทนุฯ ได้ชําระค่าธรรมเนียมการจดัการเป็น
จํานวน 70.83 ล้านบาท 

9.9 การเปิดเผยข้อมูล/สารสนเทศต่อผู้ถือหน่วย 

บริษัทจดัการ ปฏิบตัิตามกฎหมายหลกัทรัพย์ ประกาศ กฎเกณฑ์ กฎ คําสัง่ หรือหนงัสือเวียนตามที่ได้แก้ไขหรือ
ออกโดย ก.ล.ต. คณะกรรมการกํากับตลาดทุน สํานกังาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรัพย์ เร่ืองการการเปิดเผย
ข้อมลู/สารสนเทศตอ่ผู้ ถือหนว่ย ไว้อยา่งเคร่งครัด  และนอกจากนัน้ ผู้ดแูลผลประโยชน์เป็นผู้ รับรองความถกูต้อง
ของข้อมลูและได้ปฏิบตัิตามกฎหมาย และ/หรือ ประกาศที่เก่ียวข้อง ก่อนการเปิดเผยข้อมลูต่างๆ ต่อผู้ ถือหน่วย 
อาทิเช่น 

1) การคํานวณและเปิดเผยมลูค่าทรัพย์สิน มลูค่าทรัพย์สินสทุธิ และมลูค่าของหน่วยลงทนุ เป็นรายไตร
มาสภายใน 45 วนันบัแต่วนัสิน้ไตรมาส บริษัทจดัการจะเปิดเผยข้อมลูข้างต้นในหนงัสือพิมพ์รายวนั
อยา่งน้อยหนึง่ฉบบัและปิดประกาศไว้ในท่ีเปิดเผย ณ ที่ทําการทกุแห่งของบริษัทจดัการและสํานกังาน
ใหญ่ของผู้ดแูลผลประโยชน์ โดยต้องมีการเปิดเผยช่ือ ประเภท และที่ตัง้ทรัพย์สนิของกองทนุฯ 

2) บริษัทจัดการจะต้องจัดเตรียมและเปิดเผยการคํานวณมูลค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทุนฯ รวมทัง้งบ
การเงิน (ทัง้รายไตรมาสและรายปี) รายงานประจําปี เหตุการณ์สําคญัที่อาจมีผลกระทบต่อมูลค่า
ทรัพย์สิน ฐานะทางการเงิน หรือผลประกอบการของกองทุนฯ และเหตุการณ์อื่นใดตามที่ ก.ล.ต. 
สาํนกังาน ก.ล.ต. หรือตลาดหลกัทรัพย์ (แล้วแตก่รณี) กําหนด 

 

9.10 การจัดประชุมผู้ถือหน่วย 

บริษัทจดัการ ปฏิบตัิตามกฎหมายหลกัทรัพย์ ประกาศ กฎเกณฑ์ กฎ คําสัง่ หรือหนงัสือเวียนตามที่ได้แก้ไขหรือ
ออกโดย ก.ล.ต. คณะกรรมการกํากบัตลาดทนุ สํานกังาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรัพย์ เร่ืองการจดัประชุมผู้ ถือ
หน่วย ไว้อย่างเคร่งครัด และนอกจากนัน้ ผู้ดูแลผลประโยชน์เป็นผู้ รับรองความถกูต้องและรับรองว่า ได้กระทํา
ตามกฎหมายหลกัทรัพย์ ก่อนการเปิดเผยและจดัประชมุตา่งๆ กบัผู้ ถือหนว่ย  

โดยปกติในการขอมติจากผู้ ถือหนว่ยลงทนุบริษัทจดัการจะต้องจดัหาข้อมลูให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุซึ่งเพียงพอต่อ
การพิจารณาลงมติของผู้ ถือหนว่ยลงทนุ ซึง่ต้องประกอบด้วยความเห็นของบริษัทจดัการและผู้ดแูลผลประโยชน์
ในเร่ืองที่ต้องลงมติดงักลา่ว ตลอดจนผลกระทบที่อาจเกิดขึน้กบัผู้ ถือหน่วยลงทนุ ซึ่งเป็นผลมาจากการลงมติใน
เร่ืองดงักลา่ว 
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บริษัทจัดการอาจขอมติจากผู้ ถือหน่วยลงทุนโดยการส่งหนงัสือขอมติไปยงัผู้ ถือหน่วยลงทุนหรือโดยการเรียก
ประชมุผู้ ถือหนว่ยลงทนุก็ได้ 

บริษัทจดัการจะต้องเรียกประชุมผู้ ถือหน่วยลงทนุโดยไม่ชกัช้านบัจากวนัที่มีผู้ ถือหน่วยลงทนุซึ่งถือหน่วยลงทนุ
รวมกนัไมน้่อยกวา่ร้อยละ 10 ของจํานวนหนว่ยลงทนุท่ีจําหนา่ยได้แล้วทัง้หมดของกองทนุฯ เข้าช่ือกนัทําหนงัสือ
ขอให้บริษัทจดัการเรียกประชมุผู้ ถือหนว่ยลงทนุ 

หากบริษัทจดัการไมเ่รียกประชมุผู้ ถือหนว่ยลงทนุตามที่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุเข้าช่ือกนัทําหนงัสอืขอภายในระยะเวลา
ที่กําหนดข้างต้น ผู้ ถือหน่วยลงทุนซึ่งถือหน่วยลงทุนรวมกันไม่น้อยกว่าร้อยละ 10 ของจํานวนหน่วยลงทุนที่
จําหนา่ยได้แล้วทัง้หมดของกองทนุฯ อาจเรียกประชมุเองก็ได้  

หลกัเกณฑ์และวิธีการเรียกประชุมผู้ ถือหน่วยลงทุนให้เป็นไปตามที่กําหนดไว้ในข้อผูกพนัระหว่างผู้ ถือหน่วย
ลงทนุกบับริษัทจดัการ 

ผู้ ถือหนว่ยลงทนุซึง่มีช่ือปรากฏอยูใ่นสมดุทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทนุมีสิทธิออกเสียงในที่ประชุมผู้ ถือหน่วยลงทนุ
และมีสทิธิได้รับผลตอบแทนการลงทนุ บริษัทจดัการจะต้องแจ้งวนัปิดสมดุทะเบียนตอ่ตลาดหลกัทรัพย์ และนาย
ทะเบียน ล่วงหน้าเป็นระยะเวลา 14 วนั หรือกําหนดระยะเวลาใด ๆ ตามที่ตลาดหลกัทรัพย์ หรือนายทะเบียน
กําหนดก่อนวนัปิดสมดุทะเบียนนัน้ ในกรณีที่มีการเปลี่ยนแปลงวนัปิดสมดุทะเบียนจากเดิมที่เคยแจ้งไว้ บริษัท
จดัการจะต้องแจ้งการเปลี่ยนแปลงดงักลา่วต่อตลาดหลกัทรัพย์ และนายทะเบียนล่วงหน้าไม่น้อยกว่าเจ็ดวนั 
หรือกําหนดระยะเวลาใด ๆ ตามที่ตลาดหลกัทรัพย์ หรือนายทะเบียนกําหนดก่อนวนัปิดสมดุทะเบียนตามที่เคย
แจ้งไว้นัน้  

บริษัทจัดการจะต้องจดัสง่หนงัสือขอมติ หรือหนงัสือนดัประชุมผู้ ถือหน่วยลงทนุให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุซึ่งมีช่ือ
ปรากฏอยูใ่นสมดุทะเบียนผู้ ถือหนว่ยลงทนุ ณ วนัปิดสมดุทะเบียน 

ให้สนันิษฐานไว้ก่อนวา่สมดุทะเบียนผู้ ถือหนว่ยลงทนุเป็นบนัทึกข้อมลูที่ถกูต้องและเป็นจริง ดงันัน้ การจ่ายหรือ
การแจกจ่ายทรัพย์สินให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนผู้ซึ่งมีช่ือปรากฏอยู่ในสมดุทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทนุดงักล่าว และ
สทิธิในการได้รับหรือข้อจํากดัสทิธิใด ๆ ของผู้ ถือหนว่ยลงทนุผู้ซึง่มีช่ือปรากฏอยูใ่นสมดุทะเบียนผู้ ถือหนว่ยลงทนุ
ดงักลา่ว ให้ถือวา่เป็นการท่ีบริษัทจดัการกระทําไปโดยชอบ 

ก) การขอมติโดยส่งหนังสือ 

ในการขอมติโดยการสง่หนงัสือขอมติ มติของผู้ ถือหน่วยลงทนุให้ถือตามจํานวนหน่วยลงทนุรวมกนัเกินกึ่งหนึ่ง
ของจํานวนหนว่ยลงทนุของผู้ ถือหน่วยลงทนุที่มีสิทธิออกเสียงไม่ว่าจะเป็นการขอมติในเร่ืองใด เว้นแต่เป็นกรณี
การแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทนุฯ หรือแก้ไขวิธีการจดัการ 

ข) การขอมติโดยเรียกประชุม 

I. องค์ประชมุ 

(ก) การการขอมติโดยการเรียกประชมุผู้ ถือหนว่ยลงทนุ องค์ประชมุต้องประกอบด้วยผู้ ถือหนว่ยลงทนุ
ไมน้่อยกวา่ 25 คน หรือไมน้่อยกวา่กึ่งหนึง่ของจํานวนผู้ ถือหน่วยลงทนุทัง้หมด โดยมีหน่วยลงทนุ
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นบัรวมกันไม่น้อยกว่าหนึ่งในสามของจํานวนหน่วยลงทุนที่จําหน่ายได้แล้วทัง้หมดของกองทนุฯ 
เว้นแตท่ี่กําหนดไว้ในข้อ (ข) ท้ายนี ้

(ข) องค์ประชุมที่กําหนดไว้ในข้อ (ก) ข้างต้นมิให้นํามาใช้บังคับกับการขอมติเพื่อแก้ไขเพิ่มเติม
โครงการจดัการกองทนุฯ หรือแก้ไขวิธีการจดัการ ซึง่จะต้องกระทําตามที่กําหนดไว้ 

 

II. สทิธิออกเสยีง 

(ก) ผู้ ถือหน่วยลงทนุที่มีสว่นได้เสียเป็นพิเศษไม่ว่าโดยทางตรงหรือโดยทางอ้อมในเร่ืองที่จะลงมติใด 
ไมม่ีสทิธิออกเสยีงลงคะแนนในเร่ืองที่จะลงมตินัน้ 

(ข) ผู้ ถือหนว่ยลงทนุซึง่ถือหนว่ยลงทนุไม่เป็นไปตามข้อจํากดัที่กําหนดไว้ จะต้องงดออกเสียงสําหรับ
หนว่ยลงทนุสว่นท่ีถือเกินอตัรานัน้ 

 

III. ข้อกําหนดในการออกเสยีง 

(ก) ผู้ ถือหนว่ยลงทนุมีคะแนนเสยีงหนึง่เสยีงตอ่หนึง่หนว่ยลงทนุท่ีตนถือ 

(ข) เว้นแต่กรณีที่กําหนดไว้ในข้อ (ค) และข้อ (ง) ท้ายนี ้มติของผู้ ถือหน่วยลงทุนให้ถือตามจํานวน
หน่วยลงทนุรวมกนัเกินกว่าร้อยละ 50 ของจํานวนหน่วยลงทุนของผู้ ถือหน่วยลงทนุที่มาประชุม
และมีสทิธิออกเสยีง 

(ค) เฉพาะในกรณีดงัตอ่ไปนี ้มติของผู้ ถือหนว่ยลงทนุให้ถือตามจํานวนหนว่ยลงทนุรวมกนัไมน้่อยกวา่
สามในสี่ (ร้อยละ 75 หรือมากกว่า) ของจํานวนหน่วยลงทนุ    ของผู้ ถือหน่วยลงทนุที่มาประชุม
และมีสทิธิออกเสยีง 

(1) การได้มาเพิ่มเติมหรือการจําหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่มีมลูค่าเกินกว่า 
100 ล้านบาท หรือตัง้แต่ร้อยละ 30 ขึน้ไปของมูลค่าทรัพย์สินรวมของกองทนุฯ ณ เวลาที่มี
การได้มาหรือจําหน่ายไปดงักลา่ว หรือการตกลง การยินยอม หรือใช้สิทธิออกเสียงเพื่อให้
บริษัทท่ีกองทนุฯ เป็นผู้ ถือหุ้น 

(2) การเข้าทํา แก้ไข หรือยกเลิกสญัญาเก่ียวกับการบริหารจัดการหรือจัดหาผลประโยชน์จาก
ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานโดยกองทนุฯ ที่มีมลูค่าของสญัญาเกินกว่า 100 ล้านบาท 
หรือตัง้แตร้่อยละ 30 ขึน้ไปของมลูค่าทรัพย์สินรวมของกองทนุฯ ณ เวลาที่มีการเข้าทํา แก้ไข 
หรือยกเลกิสญัญาดงักลา่ว  

(3) การเข้าทําธุรกรรมกับบคุคลที่เก่ียวข้อง หรือการตกลงยินยอม หรือใช้สิทธิออกเสียงเพื่อให้
บริษัทท่ีกองทนุฯ เป็นผู้ ถือหุ้น 

(4) การเพิ่มเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุฯ 

(5) การลดเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุฯ  
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(6) การควบหรือรวมกบักองทนุอื่น 

(ง) มติเก่ียวกบัการแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทนุหรือแก้ไขวิธีการจดัการกองทนุให้เป็นไปตาม
ข้อกําหนดในหวัข้อ 7.1.4.1 “วิธีแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทนุ”  ตามหนงัสือชีช้วนเสนอ
ขายหนว่ยลงทนุของกองทนุฯ 

9.11 ค่าตอบแทนของผู้สอบบัญชี 

ทางกองทนุฯ ได้ชําระค่าธรรมเนียมสอบบญัชี ให้กบับริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์คเูปอร์ส เอบีเอเอส จํากัด ตัง้แต่
วนัที ่1 มกราคม 2559 จนถึง 31 ธนัวาคม 2559 เป็นจํานวนเงินรวม 1,200,000 บาท  
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10 ความรับผิดชอบต่อสังคม 

ในปี 2559 ทางกองทุนฯ ไม่มีการตัง้งบประมาณสําหรับการทํากิจกรรมที่แสดงถึงความรับผิดชอบต่อสังคมและ
สิง่แวดล้อม 
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11 การควบคุมภายในและการบริหารจัดการความเสี่ยง 

ในการให้บริการเป็นผู้จัดการกองทุน ทางบริษัทจะบริหารจัดการ ตลอดจนควบคุมและติดตามความเสี่ยงที่
สาํคญั โดยมีวตัถปุระสงค์ดงันี ้

(1) เพื่อให้มีการระบ ุประเมิน ควบคมุ ติดตาม และรายงานความเสีย่งที่สาํคญัในการทําหน้าที่ผู้จดัการกองทนุ
ได้อยา่งมีประสทิธิภาพ 

(2) เพื่อให้ผู้ปฏิบตัิงานเข้าใจถึงความเสีย่ง การป้องกนัความเสีย่ง รวมทัง้ตระหนกัในหน้าที่ความรับผิดชอบใน
การบริหารความเสีย่งในการดําเนินงานในทกุกิจกรรม 

บริษัทใช้กรอบการกํากบัดแูลแบบ "แนวป้องกนั 3 ชัน้" ในการบริหารความเสีย่ง 

(1) แนวป้องกนัชัน้ที่ 1 ได้แก่ หน่วยงานธุรกิจและหน่วยงานสนบัสนุนที่เก่ียวข้อง ซึ่งรับผิดชอบในการบริหาร
ความเสีย่งที่เกิดขึน้ในการให้บริการเป็นผู้จดัการกองทนุ 

(2) แนวป้องกันชัน้ที่  2 ได้แก่ หน่วยงานบริหารความเสี่ยง ซึ่งดูแลและควบคุมความเสี่ยง และแนะนํา
หนว่ยงานธุรกิจและหนว่ยงานสนบัสนนุ ในการนําเคร่ืองมือบริหารความเสีย่งมาใช้ให้มีประสทิธิภาพสงูสดุ 

(3) แนวป้องกนัชัน้ท่ี 3 ได้แก่ หน่วยงานบริหารงานตรวจสอบ ซึ่งจะให้ความมัน่ใจแก่คณะกรรมการบริษัท ว่า
บริษัทมีสภาพแวดล้อมในการควบคมุที่มีประสทิธิภาพเพียงพอ 
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12 รายการระหว่างกัน 

12.1 รายการระหว่างกองทุนฯ  กับบริษัทจดัการ และบุคคลที่เกี่ยวข้อง/เกี่ยวโยงกนักับบริษัทจดัการ 

ธนาคารไทยพาณิชย์ จํากัด (มหาชน) เป็นผู้ ถือหุ้นของบริษัทจัดการกองทุน ซึ่งถือหุ้นร้อยละ 99.99 ในบริษัท
จดัการ และเป็นผู้ ถือหน่วยลงทนุรายใหญ่ของกองทนุฯ  ซึ่งถือหน่วยลงทนุรวมทัง้สิน้ ร้อยละ 4.25 นอกจากนัน้ 
ธนาคารไทยพาณิชย์ จํากดั (มหาชน) ยงัเป็นผู้ ให้เงินกู้ยืมสําหรับการลงทนุเพิ่มเติมครัง้ที่ 1 ในปี 2558 จํานวน
รวมทัง้สิน้ 3,000 ล้านบาท อีกด้วย 

12.2 รายการระหว่างกองทุนฯ  กับผู้ดูแลผลประโยชน์ และบุคคลที่เกี่ยวโยงกันกับผู้ดูแลผลประโยชน์ 

ธนาคารกสิกรไทย จํากดั (มหาชน) เป็นผู้ดูแลผลประโยชน์ของกองทนุฯ และในปี 2559 กองทนุฯ มีการชําระ
คา่ธรรมเนียมผู้ดแูลผลประโยชน์ เป็นจํานวน 15.89 ล้านบาท      

12.3 ข้อมูลการรับผลประโยชน์ตอบแทนเน่ืองจากการที่กองทุนฯ ใช้บริการบุคคลอื่น (Soft Commission)  

ไมม่ี      
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สว่นท่ี 3 ฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงาน 
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13 ข้อมูลทางการเงนิที่ส าคัญ 

13.1 ตารางสรุปงบการเงนิ 

กองทนุฯ ได้จดทะเบียนเมื่อวนัท่ี 23 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 เพื่อจดัตัง้เป็นกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานประเภท 
ไมรั่บซือ้คืนหนว่ยลงทนุโดยไมม่ีการกําหนดอายโุครงการ  

กองทนุฯ ได้จดทะเบียนเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียน และเร่ิมซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยตัง้แต่วนัที่ 
27 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 

งบดุล ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 

  
พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2558 

บาท บาท 
สินทรัพย์ 

เงินลงทนุในธุรกิจโครงสร้างพืน้ฐานตามมลูคา่ยตุิธรรม    
(ราคาทนุ พ.ศ. 2559: 70,865 ล้านบาท และ พ.ศ. 2558: 70,865 ล้านบาท) 98,135,870,000 84,651,000,000 
เงินลงทนุในหลกัทรัพย์ตามมลูคา่ยตุิธรรม    
(ราคาทนุ พ.ศ. 2559: 1,087 ล้านบาท และ พ.ศ. 2558: 965 ล้านบาท) 1,090,361,141 971,021,507 
เงินฝากธนาคาร 856,887,528 854,703,804 
ลกูหนี ้    
  จากสญัญาโอนขายทรัพย์สนิและสทิธิรายได้ 315,078,960 315,899,770 
                จากคา่เชา่ 55,097,422 0 
  จากดอกเบีย้ 562,711 482,504 
สนิทรัพย์อื่น 7,136,144 6,734,139 
รวมสินทรัพย์ 100,460,993,906 86,799,831,724 

         
หนีส้นิ 

หนีส้นิหมุนเวียน    
เจ้าหนีก้ารค้า 311,859,880 139,108,484 
คา่ใช้จา่ยค้างจ่าย 211,823,986 219,040,525 
รายได้คา่เชา่รับลว่งหน้า 1,826,239,460 1,699,247,623 
สญัญาแลกเปลีย่นอตัราดอกเบีย้ 197,683,912 200,472,771 
หนีส้นิหมนุเวียนอื่น 30,243,159 27,396,377 
รวมหนีส้นิหมนุเวียน 2,577,850,397 2,285,265,780 
หนีส้นิไม่หมุนเวียน  

เงินกู้ยืมระยะยาว 12,975,198,851 12,935,855,853 



รายงานประจ าปีกองทนุรวมโครงสรา้งพื้นฐาน ดิจิทลั 

หน้า 123  

 

 พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2558 

 บาท บาท 

รวมหนีส้นิไมห่มนุเวียน 12,975,198,851 12,935,855,853 
รวมหนีส้ิน 15,553,049,248 15,221,121,633 
สินทรัพย์สุทธิ 84,907,944,658 71,578,710,091 

    

สินทรัพย์สุทธิ 

ทนุท่ีได้รับจากผู้ ถือหนว่ยลงทนุ   
หนว่ยลงทนุ 5,808,000,000 หนว่ย มลูคา่หนว่ยละ 10 บาท   
 (พ.ศ. 255 : (พ.ศ. 2558: หนว่ยลงทนุ 5,808,000,000 หนว่ย มลูคา่หนว่ยละ 10 บาท)  58,080,000,000 58,080,000,000 
กําไรสะสม 26,827,944,658 13,498,710,091 
สนิทรัพย์สทุธิ เทา่กบั 14.6191 บาทตอ่หนว่ย  และ 12.3241 บาทตอ่หนว่ย   
  คํานวณจากหนว่ยลงทนุท่ีจําหนา่ยแล้วทัง้หมด    

  
จํานวน 5,808,000,000 หนว่ย ในปี พ.ศ. 2559 และ ปี พ.ศ. 2558 
ตามลาํดบั 

84,907,944,658 71,578,710,091 

        

   



รายงานประจ าปีกองทนุรวมโครงสรา้งพื้นฐาน ดิจิทลั 

หน้า 124  

 

งบก าไรขาดทุนส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559   
 พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2558 

บาท บาท 

รายได้จากการลงทุน 

รายได้จากเงินลงทนุในสญัญาโอนขายทรัพย์สนิและสทิธิรายได้ 3,112,028,928 3,111,659,520 
รายได้คา่เชา่ 3,267,901,438 2,582,272,541 

รายได้ดอกเบีย้ 10,003,581 10,295,229 

รายได้อื่น 1,041,328 196,500,010 
รวมรายได้    6,390,975,275 5,900,727,300 

        ค่าใช้จ่าย 

คา่ธรรมเนียมการจดัการ   70,828,498 64,403,053 

คา่ธรรมเนียมผู้ดแูลผลประโยชน์ 15,886,004 13,955,186  

คา่ธรรมเนียมนายทะเบียน   5,000,000 5,000,000 

คา่ธรรมเนียมผู้จดัการทรัพย์สนิโทรคมนาคม 50,351,539 47,420,259  

คา่ธรรมเนียมวิชาชีพ   1,772,136 7,071,432 

คา่ใช้จา่ยในการดําเนินงาน 98,261,198 94,024,726  

คา่ใช้จา่ยอื่น   28,252,027 23,960,969 

ต้นทนุทางการเงิน  750,551,716 596,554,607 

รวมค่าใช้จ่าย   1,020,903,118 852,390,232 

รายได้จากการลงทุนสุทธิ 5,370,072,157 5,048,337,068  

        รายการก าไรสุทธิจากเงนิลงทุน 

รายการกําไรสทุธิที่เกิดขึน้จากเงินลงทนุ 11,733,477 5,149,364 

รายการกําไรสทุธิที่ยงัไมเ่กิดขึน้จากเงินลงทนุ 13,482,476,157 4,926,607 

รายการกําไร(ขาดทนุ)สทุธิที่ยงัไมเ่กิดขึน้จากสญัญาแลกเปลีย่นอตัราดอกเบีย้ 2,788,859 (200,472,771) 

รวมรายการก าไร (ขาดทุน) สุทธิจากเงนิลงทุน 13,496,998,493 (190,396,800) 

การเพิ่มขึน้ในสินทรัพย์สุทธิจากการด าเนินงาน 18,867,070,650 4,857,940,268 
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งบกระแสเงนิสดส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559 
            พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2558 

            บาท บาท 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน     
การเพิม่ขึน้ในสนิทรัพย์สทุธิจากการดาํเนินงาน 18,867,070,650 4,857,940,268 
รายการปรับกระทบยอดการเพิม่ขึน้ในสนิทรัพย์สทุธิ     
  จากการดาํเนินงานให้เป็นเงินสดสทุธิที่ได้มาจากกิจกรรมดําเนินงาน :     
  การซือ้เงินลงทนุในธุรกิจโครงสร้างพืน้ฐาน - (13,100,000,000) 
  การซือ้เงินลงทนุในหลกัทรัพย์ (4,670,000,000) (3,350,000,000) 
  การจําหนา่ยเงินลงทนุในหลกัทรัพย์ 4,560,000,000 3,610,000,000 
  การลดลงในลกูหนีจ้ากสญัญาโอนขายทรัพย์สนิและสทิธิรายได้ 810,810 784,080 
  การเพิม่ขึน้ในลกูหนีจ้ากคา่เชา่ (55,097,422) - 
  การ(เพิ่มขึน้)ลดลงในลกูหนีจ้ากดอกเบีย้ (80,207) 2,166,796 
  การเพิม่ขึน้ในสนิทรัพย์อื่น (402,005) (50,130) 
  การเพิม่ขึน้ในเจ้าหนีก้ารค้า 172,751,396 139,108,484 
  การ(ลดลง)เพิ่มขึน้ในคา่ใช้จ่ายค้างจา่ย (7,216,539) 203,892,908 
  การเพิม่ขึน้ในรายได้คา่เช่ารับลว่งหน้า 126,991,837 456,557,292 
 การเพิม่ขึน้ในหนีส้นิอื่น 2,846,782 8,403,954 
 รายการกําไรสทุธิที่เกิดจากเงินลงทนุ (11,733,477) (5,149,364) 
 รายการกําไรสทุธิที่ยงัไมเ่กิดขึน้จากเงินลงทนุ (13,482,476,157) (4,926,607) 

 
รายการ(กําไร)ขาดทนุสทุธิที่ยงัไมเ่กิดขึน้จากสญัญาแลกเปลีย่นอตัรา
ดอกเบีย้ 

(2,788,859) 200,472,771 

 การตดัจําหนา่ยต้นทนุการกู้ยืม 39,342,998 32,355,853 
เงนิสดสุทธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมด าเนินงาน 5,540,019,807 (6,948,443,695) 

      
  

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ     
เงินสดรับจากการกู้ยืมสทุธิจากต้นทนุการกู้ยมื - 12,903,500,000 
การแบง่ปันสว่นทนุให้แก่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุ (5,537,836,083) (5,392,473,774) 
เงนิสดสุทธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมจัดหาเงนิ (5,537,836,083) 7,511,026,226 
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เงนิฝากธนาคารเพิ่มขึน้ – สุทธิ 2,183,724 562,582,531 

เงนิฝากธนาคาร ณ วันต้นปี 854,703,804 292,121,273 

เงนิฝากธนาคาร ณ วันสิน้ปี 856,887,528 854,703,804 

              

13.2 อัตราส่วนทางการเงนิ  

อัตราส่วนที่ส าคัญ ปี 2559  ปี 2558  

อตัราสว่นรายได้จากการลงทนุสทุธิตอ่รายได้รวม 84.03% 85.55% 

อตัราสว่นรายได้จากการลงทนุตอ่มลูคา่สนิทรัพย์สทุธิถวัเฉลีย่ระหวา่งปี 7.75% 8.21% 

อตัราสว่นคา่ใช้จา่ยตอ่มลูคา่สนิทรัพย์สทุธิถวัเฉลีย่ระหวา่งปี 1.24% 1.19% 

มลูคา่การลงทนุในทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐานของกองทนุ ณ วนัสิน้รอบ
ระยะเวลาบญัชี 97.69% 97.52% 

 

จากตารางข้างต้น อตัรารายได้จากการลงทนุสทุธิ (Net Investment Income Margin) ซึง่ไมน่บัรวมรายการกําไร
สทุธิที่เกิดขึน้จากเงินลงทนุ (นบัเฉพาะรายได้ที่เกิดขึน้จากทรัพย์สนิโครงสร้างพืน้ฐานเทา่นัน้) รายการกําไรสทุธิที่
ยงัไมเ่กิดขึน้จากเงินลงทนุ และรายการกําไร(ขาดทนุ)สทุธิที่ยงัไมเ่กิดขึน้จากสญัญาแลกเปลีย่นอตัราดอกเบีย้ ใน
ปี 2559 (ร้อยละ 84.03) ลดลงจากอตัราดงักลา่ว ในปี 2558 (ร้อยละ 85.55) อนัเป็นผลมาจากการเพิ่มขึน้ของ
คา่ใช้จ่ายรวมร้อยละ 19.77 ในขณะท่ีรายได้จากการลงทนุเพิ่มขึน้เพียงร้อยละ 8.31 โดยคา่ใช้จ่ายหลกัที่เพิ่มขึน้
เกิดจากการท่ีกองทนุฯ ได้ลงทนุในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานเพิ่มเติมครัง้ที่ 1 เมื่อวนัที่ 6 มีนาคม 2558 
ซึ่งกองทุนฯ ได้ทําการกู้ เงินเป็นจํานวน 13,100.00 ล้านบาท ด้วยอัตราเงินกู้ เฉลี่ยถ่วงนํา้หนักสุทธิซึ่งรวม
ผลกระทบจากสญัญาแลกเปลี่ยนอัตราดอกเบีย้ที่ร้อยละ 5.46 สาเหตุที่ค่าใช้จ่ายดอกเบีย้เงินกู้ ในปี 2559 
มากกวา่ในปี 2558 เนื่องจากจํานวนวนัท่ีใช้ในการคํานวณดอกเบีย้จ่ายไมเ่ท่ากนั (301 วนั ในปี 2558 และ 366 
วนั ในปี 2559) โดยทางฝ่ังรายได้ที่มาจากทรัพย์สินที่ลงทุนเพิ่มเติมครัง้ที่ 1 ก็มีปัจจัยจํานวนวนัที่ไม่เท่ากัน
กระทบด้วยเช่นกัน และความแตกต่างจากอตัราดอกเบีย้แบบลอยตวัที่ใช้ในการบนัทึกบญัชีก่อนจะมีการจ่าย
ดอกเบีย้เป็นตวัเงินในไตรมาส 1 ของปีถดัไป (ร้อยละ 4.74 ตัง้แต่เดือนกนัยายนถึงธันวาคม 2558 และร้อยละ 
4.57 ตัง้แต่เดือนกันยายนถึงธันวาคม 2559) นอกจากนัน้ ยงัมีค่าใช้จ่ายอื่นๆ ที่เพิ่มขึน้ตามสินทรัพย์สทุธิที่
เพิ่มขึน้จากการประเมินมูลค่าโดยผู้ ประเมินมูลค่าอิสระในปี 2559 ได้แก่ ค่าธรรมเนียมการจัดการ และ
ค่าธรรมเนียมผู้ดแูลผลประโยชน์ และค่าใช้จ่ายที่เพิ่มขึน้ตามผลประกอบการ ซึ่งได้แก่ ค่าธรรมเนียมผู้จดัการ
ทรัพย์สินโทรคมนาคม ที่เพิ่มขึน้จากค่าบริการด้านการตลาด ซึ่งคํานวณจากรายได้ค่าเช่าพืน้ที่บนเสา
โทรคมนาคมที่เพิ่มขึน้จากกลุม่ดีแทค ตามที่ระบไุว้ในสญัญา จากเหตผุลดงักลา่ว จึงทําให้อัตรารายได้จากการ
ลงทนุสทุธิ ในปี 2559 ลดลงเลก็น้อย เมื่อเปรียบเทียบกบัปี 2558  
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รายได้จากการลงทนุทัง้หมดในปี 2559 เพิ่มขึน้จากปี 2558 เนื่องจากเหตผุลดงัตอ่ไปนี ้ 

(1) ในปี 2559 กองทนุฯ เร่ิมรับรู้รายได้ค่าเช่าทางบญัชีจากเสาโทรคมนาคมจํานวน 6,000 เสา ซึ่งบริษัท 
ทรู คอร์ปอเรชัน่ จํากดั (มหาชน) (ทรู) ได้สง่มอบครบจํานวน 6,000 เสา ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2558 
โดยในปี 2558 กองทนุฯ มีการรับรู้รายได้ทางบญัชี เฉพาะเสาโทรคมนาคมจํานวน 3,000 เสา ที่ทรูได้
สง่มอบ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557  

(2) รายได้คา่เช่าเพิ่มเติมจากสญัญาเช่าระหว่างกองทนุฯ กบั บริษัท ดีแทค ไตรเน็ต จํากดั (DTN) ซึ่งเป็น
บริษัทในเครือของบริษัท โทเทิ่ล แอ็คเซ็ส คอมมนูิเคชัน่ จํากดั (มหาชน) ซึ่งในปี 2559 ทาง DTN ได้มี
การเช่าพืน้ท่ีบนเสาโทรคมนาคมเพิ่มจํานวนมากขึน้กวา่ในปี 2558  

(3) รายได้ค่าเช่าจากระบบ FOC และเสาโทรคมนาคม ที่ลงทุนเพิ่มในปี 2558 ซึ่งมีการรับรู้รายได้เพียง 
301 วนัในปี 2558 แตม่ีการรับรู้รายได้แบบเต็มปี 366 วนัในปี 2559  

(4) หลงัจากมีการสง่มอบเสาโทรคมนาคมจํานวน 6,000 เสา ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2558 ทางกองทนุฯ ได้
มีการเจรจากบักลุม่ทรูเพิ่มเติม เก่ียวกบัข้อมลูจํานวนเสาที่ได้รับมอบจริง กบัจํานวนเสาตามแผนการสง่
มอบ จากการเจรจาดังกล่าว ทําให้กองทุนฯ ได้รับรายได้สทุธิเพิ่มขึน้จากค่าเช่าที่ดินเพื่อติดตัง้เสา
โทรคมนาคมที่ลดลง (เนื่องจากรายได้คา่เช่าเสาสทุธิเทา่กบัรายได้คา่เช่าหกัด้วยคา่เช่าที่ดิน)  

นอกจากนัน้ ยงัมีการเพิ่มขึน้ของกําไรสทุธิที่ยงัไม่เกิดขึน้ และการเพิ่มขึน้ของสินทรัพย์สทุธิในปี 2559 เนื่องจาก 
ในช่วงไตรมาส 1/2559 กองทนุฯ ได้จดัทําการประเมินมลูค่าทรัพย์สินของกองทนุฯ โดยผู้ประเมินอิสระได้มีการ
ปรับสมมติฐานบางรายการเพื่อให้มีความใกล้เคียงกบัที่ระบไุว้ตามสญัญาและการดําเนินงานของกองทนุรวม 
อาทิเช่น การปรับเปลี่ยนอตัราคิดลดกระแสเงินสด (Discount Rate) การใช้การคิดลดแบบคร่ึงปี (Mid-Year 
Discount) การปรับเปลีย่นประมาณการรายได้คา่เชา่จากผู้ เช่ารายอื่นนอกเหนือจากกลุม่ทรู และการปรับเปลีย่น
ประมาณการรายการค่าใช้จ่ายบางรายการ อย่างไรก็ตาม ทางกองทุนรวมไม่ ได้จัดให้มีการประเมินมูลค่า
ทรัพย์สนิทัง้หมดในระหวา่งปี 2558 (มีการประเมินมลูคา่ทรัพย์สนิเฉพาะสว่นของทรัพย์สนิท่ีลงทนุเพิ่มเติมครัง้ที่ 
1 ในไตรมาส 1/2558 เท่านัน้ ซึ่งเป็นการลงทุนโดยใช้การกู้ ยืมเงินจากธนาคารพาณิชย์และสถาบนัการเงิน
จํานวน 5 แห่ง จึงไม่มีผลกระทบกับมลูค่าทรัพย์สินสทุธิในปี 2558 แต่อย่างใด) ทําให้ไม่มีการบนัทึกรายการ
กําไรสทุธิที่ยงัไมเ่กิดขึน้จากการประเมินมลูคา่ทรัพย์สนิของกองทนุรวมในงบการเงินของปี 2558 โดยสรุป รายได้
จากการลงทนุสทุธิในปี 2559 เพิ่มขึน้ร้อยละ 6.37 จากปี 2558 และสินทรัพย์สทุธิ ณ ไตรมาส 4/ 2559 เพิ่มขึน้
ร้อยละ 18.62 จากไตรมาส 4/2558 ทําให้อตัราสว่นรายได้จากการลงทนุตอ่มลูคา่สนิทรัพย์สทุธิถวัเฉลี่ยระหว่าง
ปีในปี 2559 (ร้อยละ 7.75) ลดลงเลก็น้อยจากปี 2558 (ร้อยละ 8.21)  

ค่าใช้จ่ายหลกัในปี 2559 ที่เพิ่มขึน้จากปี 2558 ได้แก่ (1) ค่าธรรมเนียมผู้จัดการทรัพย์สินโทรคมนาคมด้าน
การตลาดเพิ่มเติม จํานวน 2.28 ล้านบาทในปี 2559 เปรียบเทียบกบั 0.38 ล้านบาทในปี 2558 ซึง่เป็นผลมาจาก
รายได้คา่เช่าที่เพิ่มขึน้จากสญัญาเช่าเสาโทรคมนาคมระหว่างกองทนุฯ กบั DTN (2) ดอกเบีย้จ่ายจากการกู้ เงิน
สําหรับการลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานเพิ่มเติมครัง้ที่ 1 จํานวน 710.88 ล้านบาท และ
คา่ธรรมเนียมการให้กู้ เงินตดัจ่ายจํานวน 39.34 ล้านบาท (ตดัจ่ายเป็นเวลา 5 ปีตามระยะเวลาในสญัญาเงินกู้ ) 
ในปี 2559 เพิ่มขึน้จากดอกเบีย้จ่าย จํานวน 563.44 บาท และคา่ธรรมเนียมการให้กู้ เงินจํานวน 32.36 ล้านบาท 
ในปี 2558 เนื่องจากความแตกตา่งเร่ืองจํานวนวนัท่ีใช้ในการคํานวณคา่ใช้จ่ายดงักลา่ว และอตัราดอกเบีย้แบบ
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ลอยตวัที่ใช้ในการคํานวณเพื่อบนัทึกบญัชีดอกเบีย้จ่าย ในปี 2558 และ 2559 และ (3) ค่าใช้จ่ายอื่นๆ ที่เป็น
คา่ใช้จ่ายผนัแปรท่ีเพิ่มขึน้ตามสนิทรัพย์สทุธิที่เพิ่มขึน้และตามผลประกอบการด้านการตลาด โดยสรุป ค่าใช้จ่าย
ในปี 2559 เพิ่มขึน้ร้อยละ 19.77 จากปี 2558 และในปี 2559 กองทุนฯ ได้มีการจัดทําการประเมินมูลค่า
ทรัพย์สินโดยผู้ประเมินอิสระ ตามที่ได้อธิบายไว้ก่อนหน้า ซึ่งส่งผลให้มูลค่าสินทรัพย์สทุธิถัวเฉลี่ย ณ ไตรมาส 
4/2559 เพิ่มขึน้ร้อยละ 18.62 จากไตรมาส 4/2558 ทําให้อตัราสว่นค่าใช้จ่ายต่อมลูค่าสินทรัพย์สทุธิถวัเฉลี่ย
ปลายงวดในปี 2559 (ร้อยละ 1.24) เพิ่มขึน้เลก็น้อยเมื่อเทียบกบัปี 2558 (ร้อยละ 1.19) 

ตามประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทนุ ที่ ทน. 1/2554 เร่ือง หลกัเกณฑ์ เง่ือนไข และวิธีการจดัตัง้และจดัการ
กองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐาน ซึ่งระบุไว้ว่า กองทุนฯ จะต้องดํารงสดัส่วนมูลค่าการลงทุนในทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐานของกองทนุฯ ณ วนัสิน้รอบระยะเวลาบญัชีประจําปี โดยให้มีมลูค่ารวมกนัไม่น้อยกว่าร้อยละ   
75 ของมูลค่าทรัพย์สินรวมของกองทุนฯ โดย ณ สิน้ปี 2559 สดัส่วนการลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้าง
พืน้ฐานของกองทนุฯ มีมลูคา่เทา่กบัร้อยละ 97.69 และ ณ สิน้ปี 2558 มีมลูคา่เทา่กบัร้อยละ 97.52 
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14 การวิเคราะห์และค าอธิบายของบริษัทจัดการ (Management Discussion and 

Analysis) 

14.1 การวิเคราะห์ผลการด าเนินงานที่ผ่านมา 

สาํหรับผลการดําเนินงานของกองทนุฯ สาํหรับระยะเวลาตัง้แตว่นัท่ี 1 มกราคม 2559 ถึงวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559  กองทนุฯ 
มีรายได้รวมทัง้สิน้ 6,390.98 ล้านบาท โดยแบ่งเป็น (1) รายได้จากการลงทนุทัง้สิน้ 6,379.93 ล้านบาท และ (2) รายได้
ดอกเบีย้และรายได้อื่นๆ 11.04 ล้านบาท ในช่วงเดียวกนั กองทนุฯ มีคา่ใช้จ่ายรวมทัง้สิน้ 1,020.90 ล้านบาท โดยแบ่งเป็น 
(1) คา่ธรรมเนียมตา่งๆ ท่ีชําระให้แก่บริษัทจดัการลงทนุ ผู้ดแูลผลประโยชน์ นายทะเบียน ผู้จดัการทรัพย์สินโทรคมนาคม 
ที่ปรึกษาทางกฎหมาย ผู้ตรวจสอบบญัชีและที่ปรึกษาอื่นๆ เป็นจํานวน 143.84 ล้านบาท (2) ค่าสิทธิแห่งทางจํานวน 
97.06 ล้านบาท (3) คา่เสริมความแข็งแรงของเสา 1.20 ล้านบาท (4) ดอกเบีย้จ่ายและค่าใช้จ่ายทยอยตดัจําหน่ายที่รับรู้
ในปี 2559 จากการเข้าทําสญัญากู้ เงินกบัสถาบนัการเงิน (Front-end fee) รวมถึงค่าใช้จ่ายอื่นๆ ที่เก่ียวข้องในปี 2558 
จํานวนรวม 750.55 ล้านบาท และ (4) ค่าใช้จ่ายอื่น จํานวน 28.25 ล้านบาท สง่ผลให้กองทุนฯ มีกําไรสทุธิจากการ
ดําเนินงานในปี 2559 จํานวน 5,370.07 ล้านบาท  

กําไรจากการดําเนินงานในปี 2559 สงูกว่าในปี 2558 เป็นจํานวน 321.74 ล้านบาท โดยมีสาเหตหุลกัมาจาก ในปี 2559 
(1) กองทนุฯ เร่ิมรับรู้รายได้ค่าเช่าจากเสาโทรคมนาคมจํานวน 6,000 เสา ที่ทรูได้สง่มอบหรือดําเนินการให้มีการสง่มอบ
เสาโทรคมนาคมครบจํานวนภายใน 31 ธนัวาคม 2558 รวมถึงรายได้ค่าเช่าเพิ่มเติมสทุธิตามสญัญาเช่าระหว่างกองทนุฯ 
กบั DTN ซึ่งเป็นบริษัทในเครือของบริษัท โทเทิ่ล แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคชั่น จํากัด (มหาชน)  และรายได้ที่เพิ่มขึน้จากการ
เจรจากบักลุม่ทรู หลงัจากสง่มอบเสาโทรคมนาคมครบทัง้จํานวน  ซึ่งสง่ผลทําให้กองทนุฯ ได้รับรายได้ค่าเช่าสทุธิเพิ่มขึน้
จากค่าเช่าที่ดินเพื่อติดตัง้เสาโทรคมนาคมที่ลดลง รวมทัง้สามสว่นเป็นจํานวนที่เพิ่มขึน้จากปี 2558 ทัง้สิน้ 549.70 ล้าน
บาท และ (2) รายได้คา่เช่าจากทรัพย์สนิท่ีลงทนุเพิ่มในเดือนมีนาคม 2558 เพิ่มขึน้เป็นจํานวน 143.72 ล้านบาท อยา่งไรก็
ตาม รายได้อื่นในปี 2559 ลดลงเป็นอย่างมากเมื่อเทียบกบัปี 2558 เนื่องจาก ในปี 2558 กองทนุฯ รับรู้รายได้อื่นจํานวน 
196.50 ล้านบาท อันเกิดจากการที่ AWC ตกลงรับภาระค่าใช้จ่ายในการเข้าทําสญัญากู้ เงินเพื่อลงทุนในทรัพย์สิน
โครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมเพิ่มเติมครัง้ที่ 1 (Front-end Fee) ซึ่งเป็นรายได้ที่เกิดขึน้เพียงครัง้เดียว สําหรับการลงทนุ
เพิ่มเติมครัง้ที่ 1 ในปี 2558 เท่านัน้ อย่างไรก็ตาม ค่าใช้จ่ายทัง้หมดในปี 2559 เพิ่มขึน้จากปี 2558 จํานวน 168.51 ล้าน
บาท โดยสว่นใหญ่มาจากต้นทนุทางการเงินท่ีเพิ่มขึน้จากการรับรู้แบบเต็มทัง้ปี                                                                                                        

โดย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 กองทนุฯ มีมลูคา่ทรัพย์สินสทุธิทัง้สิน้ 84,907.94 ล้านบาท หรือเท่ากบั 14.6191 บาทต่อ
หน่วย เพิ่มขึน้จากปีก่อนหน้า เป็นจํานวน 2.295 บาทต่อหน่วย โดยทางกองทุนฯ ได้ประกาศจ่ายเงินปันผลจากผล
ประกอบการและกําไรสะสมของปี 2559 จํานวนทัง้สิน้ 0.96 บาทต่อหน่วย สงูกว่าเงินปันผลของปี 2558 ที่จ่ายไป 0.95 
บาทตอ่หนว่ย   

ตารางดงัตอ่ไปนี ้สรุปงบกําไรขาดทนุ งบดลุ และ สรุปงบกระแสเงินสด (เปรียบเทียบกบัปี 2558) 
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กองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคม ดิจิทลั

งบก าไรขาดทุน

ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559

พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2558 ส่วนต่าง

บาท บาท บาท

รายได้จากการลงทุน

รายได้จากเงินลงทนุในสญัญาโอนขายทรัพย์สิน

และสิทธิรายได้ 3,112,028,928 3,111,659,520 369,408

รายได้คา่เชา่ 3,267,901,438 2,582,272,541 685,628,897

รายได้ดอกเบีย้ 10,003,581 10,295,229 (291,648)

รายได้อ่ืน 1,041,328 196,500,010 (195,458,682)

รวมรายได้   6,390,975,275 5,900,727,300 490,247,975

ค่าใช้จ่าย

คา่ธรรมเนียมการจดัการ 70,828,498 64,403,053 6,425,445

คา่ธรรมเนียมผู้ ดแูลผลประโยชน์ 15,886,004 13,955,186 1,930,818

คา่ธรรมเนียมนายทะเบยีน 5,000,000 5,000,000 0

คา่ธรรมเนียมผู้ จดัการทรัพย์สินโทรคมนาคม 50,351,539 47,420,259 2,931,280

คา่ธรรมเนียมวิชาชีพ 1,772,136 7,071,432 (5,299,296)

คา่ใช้จา่ยในการด าเนินงาน 98,261,198 94,024,726 4,236,472

คา่ใช้จา่ยอ่ืน 28,252,027 23,960,969 4,291,058

ต้นทนุทางการเงิน 750,551,716 596,554,607 153,997,109

รวมค่าใช้จ่าย 1,020,903,118 852,390,232 168,512,886

รายได้จากการลงทุนสุทธิ 5,370,072,157 5,048,337,068 321,735,089

รายการก าไร(ขาดทุน)สุทธิจากเงนิลงทุน

รายการก าไรสทุธิที่เกิดขึน้จากเงินลงทนุ 11,733,477 5,149,364 6,584,113

รายการก าไรสทุธิที่ยังไมเ่กิดขึน้จากเงินลงทนุ 13,482,476,157 4,926,607 13,477,549,550

รายการก าไร(ขาดทนุ)สทุธิที่ยังไมเ่กิดขึน้จาก

สญัญาแลกเปลี่ยนอตัราดอกเบีย้ 2,788,859 (200,472,771) 203,261,630

รวมรายการก าไร(ขาดทุน)สุทธิจากเงนิลงทุน 13,496,998,493 (190,396,800) 13,687,395,293

การเพิ่มขึน้ในสินทรัพย์สุทธิจากการด าเนินงาน 18,867,070,650 4,857,940,268 14,009,130,382  
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กองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคม ดิจิทลั

งบดุล

พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2558 ส่วนต่าง

บาท บาท บาท

สินทรัพย์

เงินลงทนุในธุรกิจโครงสร้างพืน้ฐานตามมลูคา่ยุติธรรม 

(ราคาทนุ พ.ศ. 2559 : 70,865 ล้านบาท 

และ พ.ศ. 2558 : 70,865 ล้านบาท) 98,135,870,000 84,651,000,000 13,484,870,000

เงินลงทนุในหลกัทรัพย์ตามมลูคา่ยุติธรรม

(ราคาทนุ พ.ศ. 2559 : 1,087 ล้านบาท 

และ พ.ศ. 2558 : 965 ล้านบาท) 1,090,361,141 971,021,507 119,339,634

เงินฝากธนาคาร 856,887,528 854,703,804 2,183,724

ลกูหนี ้

จากสญัญาโอนขายทรัพย์สินและสิทธิรายได้ 315,078,960 315,889,770 (810,810)

จากคา่เชา่ 55,097,422 0 55,097,422

จากดอกเบีย้ 562,711 482,504 80,207

สินทรัพย์อ่ืน 7,136,144 6,734,139 402,005

รวมสินทรัพย์ 100,460,993,906 86,799,831,724 13,661,162,182

ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559
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พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2558 ส่วนต่าง

บาท บาท บาท

หนีสิ้น

หนีสิ้นหมุนเวียน

เจ้าหนีก้ารค้า 311,859,880 139,108,484 172,751,396
คา่ใช้จา่ยค้างจา่ย 211,823,986 219,040,525 (7,216,539)
รายได้คา่เชา่รับล่วงหน้า 1,826,239,460 1,699,247,623 126,991,837
สญัญาแลกเปลี่ยนอตัราดอกเบีย้ 197,683,912 200,472,771 (2,788,859)
หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน 30,243,159 27,396,377 2,846,782

รวมหนีสิ้นหมุนเวียน 2,577,850,397 2,285,265,780 292,584,617

หนีสิ้นไม่หมุนเวียน

เงินกู้ ยืมระยะยาว 12,975,198,851 12,935,855,853 39,342,998

รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวียน 12,975,198,851 12,935,855,853 39,342,998

รวมหนีสิ้น 15,553,049,248 15,221,121,633 331,927,615

สินทรัพย์สุทธิ 84,907,944,658 71,578,710,091 13,329,234,567  
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กองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคม ดิจิทลั

งบกระแสเงนิสด
ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559

พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2558 ส่วนต่าง
บาท บาท บาท

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน
การเพ่ิมขึน้ในสินทรัพย์สทุธิจากการด าเนินงาน 18,867,070,650 4,857,940,268 14,009,130,382
รายการปรับกระทบยอดการเพ่ิมขึน้ในสินทรัพย์สทุธิ
จากการด าเนินงานให้เป็นเงินสดสทุธิที่ได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน :
การซือ้เงินลงทนุในธุรกิจโครงสร้างพืน้ฐาน 0 (13,100,000,000) 13,100,000,000
การซือ้เงินลงทนุในหลกัทรัพย์ (4,670,000,000) (3,350,000,000) (1,320,000,000)
การจ าหนา่ยเงินลงทนุในหลกัทรัพย์ 4,560,000,000 3,610,000,000 950,000,000
การลดลงในลกูหนีจ้ากสญัญาโอนขายทรัพย์สินและสิทธิรายได้ 810,810 784,080 26,730
การเพ่ิมขึน้ในลกูหนีจ้ากคา่เชา่ (55,097,422) 0 (55,097,422)
การ(เพ่ิมขึน้)ลดลงในลกูหนีจ้ากดอกเบีย้ (80,207) 2,166,796 (2,247,003)
การเพ่ิมขึน้ในสินทรัพย์อ่ืน (402,005) (50,130) (351,875)
การเพ่ิมขึน้ในเจ้าหนีก้ารค้า 172,751,396 139,108,484 33,642,912
การ(ลดลง)เพ่ิมขึน้ในคา่ใช้จา่ยค้างจา่ย (7,216,539) 203,892,908 (211,109,447)
การเพ่ิมขึน้ในรายได้คา่เชา่รับล่วงหน้า 126,991,837 456,557,292 (329,565,455)
การเพ่ิมขึน้ในหนีส้ินอ่ืน 2,846,782 8,403,954 (5,557,172)
รายการก าไรสทุธิที่เกิดจากเงินลงทนุ (11,733,477) (5,149,364) (6,584,113)
รายการก าไรสทุธิที่ยังไมเ่กิดขึน้จากเงินลงทนุ (13,482,476,157) (4,926,607) (13,477,549,550)
รายการ(ก าไร)ขาดทนุสทุธิที่ยังไมเ่กิดขึน้จาก
สญัญาแลกเปลี่ยนอตัราดอกเบีย้ (2,788,859) 200,472,771 (203,261,630)

การตดัจ าหนา่ยต้นทนุการกู้ ยืม 39,342,998 32,355,853 6,987,145

เงินสดสทุธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมด าเนินงาน 5,540,019,807 (6,948,443,695) 12,488,463,502

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ
เงินสดรับจากการกู้ ยืมสทุธิจากต้นทนุการกู้ ยืม 0 12,903,500,000 (12,903,500,000)
การแบง่ปันส่วนทนุให้แก่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุ (5,537,836,083) (5,392,473,774) (145,362,309)

เงินสดสทุธิ(ใช้ไปใน)ได้มาจากกิจกรรมจดัหาเงิน (5,537,836,083) 7,511,026,226 (13,048,862,309)

เงนิฝากธนาคารเพิ่มขึน้ - สุทธิ 2,183,724 562,582,531 (560,398,807)
เงินฝากธนาคาร ณ วันต้นปี 854,703,804 292,121,273 562,582,531

เงนิฝากธนาคาร ณ วันสิน้ปี 856,887,528 854,703,804 2,183,724  
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14.1.1 ภาพรวมของการด าเนินงานและการเปล่ียนแปลงท่ีมีนัยส าคัญ 

โดยภาพรวม รายได้หลกัของกองทนุฯ ที่เพิ่มขึน้จากปี 2558 นัน้เป็นผลมาจากรายได้คา่เช่าเสาโทรคมนาคมจํานวน 6,000 
เสา ตามสญัญาเช่าระหว่างกองทุนฯ กับ ทรู และกองทุนฯ กับ DTN รวมถึงรายได้ค่าเช่าจากระบบ FOC และเสา
โทรคมนาคม ที่ลงทนุเพิ่มในปี 2558 ซึ่งมีการรับรู้ครบทัง้ 12 เดือนภายในปี 2559 รวมถึงรายได้ค่าเช่าสทุธิที่กองทนุฯ 
ได้รับเพิ่มขึน้จากค่าเช่าที่ดินเพื่อวางเสาโทรคมนาคมที่ลดลง อนัเกิดจากการเจรจากบักลุม่ทรู หลงัจากมีการสง่มอบเสา
โทรคมนาคมครบถ้วน อย่างไรก็ตาม ในปี 2559 กองทนุฯ มีการรับรู้รายได้อื่น ซึ่งเป็นรายได้ที่เกิดขึน้เพียงครัง้เดียว ซึ่ง
เจ้าของที่ดินได้ชําระให้แก่กองทุนฯ เพื่อย้ายเสาโทรคมนาคมที่เคยติดตัง้บนที่ดินผืนดงักลา่ว จากการยกเลิกสญัญาเช่า
ที่ดิน (1.04 ล้านบาท) ซึ่งลดลงเป็นอย่างมากจากปี 2558 เนื่องจาก ในปี 2558 กองทนุฯ ได้บนัทึกรายได้อื่น จากการที่ 
AWC ตกลงรับภาระคา่ใช้จ่ายในการเข้าทําสญัญาเงินกู้ เพื่อลงทนุในทรัพย์สินโทรคมนาคมเพิ่มเติมครัง้ที่ 1 (196.50 ล้าน
บาท) สําหรับค่าใช้จ่ายหลกัที่เพิ่มขึน้จากปี 2558 นัน้ เป็นผลมาจากต้นทุนทางการเงินที่เพิ่มขึน้จากการกู้ ยืมเงินที่ใช้
สําหรับการลงทนุในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานเพิ่มเติมครัง้ที่ 1 จากที่เคยรับรู้ค่าใช้จ่ายเพียง 311 วนัในปี 2558 
เพิ่มขึน้เป็น 366 วนัในปี 2559 และมีการใช้อัตราดอกเบีย้แบบลอยตวัเพื่อใช้ในการคํานวณดอกเบีย้จ่ายทางบญัชีที่
แตกต่างกัน นอกจากนัน้ เพื่อป้องกันความเสี่ยงจากการเคลื่อนไหวของอตัราดอกเบีย้ ทางกองทุนฯ ได้เข้าทําสญัญา
แลกเปลีย่นอตัราดอกเบีย้จากอตัราแบบลอยตวัให้เป็นอตัราแบบคงที่ โดยสว่นตา่งที่จะต้องจ่ายหรือที่จะได้รับจากสญัญา
แลกเปลี่ยนอตัราดอกเบีย้รับรู้เป็นส่วนประกอบของรายได้ดอกเบีย้หรือดอกเบีย้จ่ายตลอดอายุของสญัญา และมีการ
บนัทึกรายการกําไร(ขาดทนุ) ที่ยงัไม่เกิดขึน้จากสญัญาแลกเปลี่ยนอตัราดอกเบีย้ ซึ่งเกิดจากการตีมลูค่าสญัญาให้เป็น
มลูคา่ยตุิธรรม (Mark-to-market) 

นอกจากนัน้ ในปี 2559 ในช่วงไตรมาส 1/2559 กองทนุฯ ได้จดัทําการประเมินมลูค่าทรัพย์สินของกองทนุฯ โดยผู้ประเมิน
อิสระ ตามที่ได้อธิบายไปก่อนหน้า โดยจากการประเมินมลูคา่ทรัพย์สินของกองทนุฯ ทําให้มีการเพิ่มขึน้ของสินทรัพย์สทุธิ
ในปี 2559 (84,907.94 ล้านบาท) เป็นจํานวน 13,329.23 ล้านบาท (ร้อยละ 18.62) จากไตรมาส 4/2558 (71,578.71 
ล้านบาท) และการเพิ่มขึน้ของกําไรสทุธิที่ยงัไม่เกิดขึน้จากการประเมินมลูค่าทรัพย์สินในปี 2559 เป็นจํานวน 13,484.87 
ล้านบาท เมื่อเทียบกบัปี 2558 อยา่งไรก็ตาม การเพิ่มขึน้ของกําไรสทุธิที่ยงัไมเ่กิดขึน้จะไม่สง่ผลกระทบต่อกระแสเงินสดที่
นํามาพิจารณาจ่ายเงินปันผล และ/หรือเงินลดทนุของกองทุนรวมแต่อย่างใด นอกจากนัน้ กองทนุรวมจะมีการประเมิน
มลูคา่ทรัพย์สนิ ปีละ 1 ครัง้ เว้นแตม่ีเหตกุารณ์ที่กระทบตอ่ทรัพย์สนิของกองทนุรวมอยา่งมีนยัสาํคญั 

14.1.2 ความสามารถในการท าก าไร  

เนื่องจากรายได้จากเงินลงทนุท่ีกองทนุฯ ได้รับสว่นใหญ่ถกูกําหนดไว้แล้วตามสญัญาต่าง ๆ ที่ทางกองทนุฯ ได้ทํากบักลุม่
ทรู ความสามารถในการหาผลประโยชน์จากเงินสดในมือ การจดัการคา่ใช้จ่ายดําเนินงานและคา่ใช้จ่ายของกองทนุฯ จึงมี
สว่นสาํคญักบัความสามารถในการทํากําไรของกองทนุฯ   

โดยภาพรวม รายได้จากการลงทนุสทุธิของกองทนุฯ เพิ่มขึน้จากปี 2558 เป็นจํานวน 321.74 ล้านบาท หรือร้อยละ 6.37  
และหากรวมรายการกําไรสทุธิจากเงินลงทนุ จะเห็นวา่ การเพิ่มขึน้ในทรัพย์สินสทุธิจากการดําเนินงานในปี 2559 เพิ่มขึน้
อย่างมีนยัสําคญัจากปี 2558 เป็นจํานวน 14,009.13 ล้านบาท (ร้อยละ 288.38) โดยสาเหตหุลกัเกิดมาจาก ในปี 2559 
ทางกองทนุฯ ได้มีการวา่จ้างผู้ประเมินอิสระมาทําการประเมินมลูค่าทรัพย์สินของกองทนุฯ อย่างไรก็ตาม ในปี 2558 ทาง
กองทนุฯ ยงัไมไ่ด้มีการว่าจ้างผู้ประเมินอิสระมาทําการประเมินมลูค่าทรัพย์สินทัง้หมดของกองทนุฯ จากเหตผุลดงักลา่ว 
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ทําให้ในปี 2558 ทางกองทนุฯ จึงไม่มีรายการกําไรสทุธิที่ยงัไม่เกิดขึน้จากการประเมินมลูค่าทรัพย์สินของกองทนุฯ ดงัที่
ปรากฎในปี 2559 แต่รายการกําไรดงักล่าว ไม่ได้เป็นรายการกําไรที่เป็นตวัเงิน ซึ่งไม่เก่ียวข้องกับการดําเนินงานของ
กองทนุฯ  

รายได้รวมจากการลงทนุเพิ่มขึน้จากปี 2558 ที่ร้อยละ 8.31 หรือเพิ่มขึน้ 490.25 ล้านบาท โดยมีสาเหตหุลกัมาจาก ในปี 
2559 กองทนุฯ เร่ิมรับรู้รายได้คา่เช่าทางบญัชีจากเสาโทรคมนาคมทัง้จํานวน 6,000 เสา ซึ่งทรูได้สง่มอบให้กองทนุฯ ในปี 
2558 โดยในปีบญัชี 2558 นัน้ ทางกองทนุฯ เร่ิมรับรู้รายได้จากค่าเช่าทางบญัชีจากเสาโทรคมนาคมเพียง 3,000 เสาแรก 
ซึง่ทรูได้สง่มอบให้กองทนุฯ ในปี 2557 เทา่นัน้ รายได้คา่เช่าที่เพิ่มขึน้จากสญัญาเช่าระหวา่งกองทนุฯ กบั DTN และรายได้
เพิ่มเติมอนัเกิดจากการปรับปรุงคา่เช่าท่ีดินจากการเจรจากบักลุม่ทรูหลงัจากมีการสง่มอบเสาโทรคมนาครบทัง้ 6,000 เสา 
โดยรวมทัง้สามสว่นดงักลา่ว เพิ่มขึน้ 549.70 ล้านบาท นอกจากนัน้ ยงัมีรายได้ค่าเช่าที่เพิ่มขึน้จากทรัพย์สินโทรคมนาคม
ที่กองทนุฯ ได้ลงทนุเพิ่มเติมในเดือนมีนาคม 2558 ซึ่งได้มีการรับรู้รายได้ค่าเช่าแบบเต็มปีในปี 2559 ซึ่งเพิ่มขึน้ 143.72 
ล้านบาท อยา่งไรก็ตาม รายได้อื่น (จดัเป็นรายได้ที่เกิดขึน้ครัง้เดียว) ลดลงจากปี 2558 เป็น จํานวน 195.46 ล้าน 

สาํหรับคา่ใช้จ่ายรวม ในปี 2559 เพิ่มขึน้อยา่งมีนยัสาํคญัจากปี 2558 โดยคา่ใช้จ่ายหลกัในปี 2559 ที่เพิ่มขึน้จากปี 2558 
ได้แก่ ค่าธรรมเนียมผู้จดัการทรัพย์สินโทรคมนาคมที่เพิ่มขึน้จากค่าบริการสําหรับบริการด้านการตลาด ตามที่ระบุไว้ใน
สญัญา เนื่องจาก DTN มีการเช่าใช้พืน้ที่บนเสาโทรคมนาคมเพิ่มขึน้ในปี 2559 โดยค่าธรรมเนียมดงักลา่วเพิ่มขึน้ 1.90 
ล้านบาท และดอกเบีย้จ่ายจากการกู้ เงินสําหรับการลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานเพิ่มเติมครัง้ที่ 1 และ
คา่ธรรมเนียมการให้กู้ เงินตดัจ่าย เพิ่มขึน้ 154.42 ล้านบาท  

ในด้านการหาผลประโยชน์จากเงินสดในมือนัน้ กองทุนฯ ได้นําสภาพคล่องที่ยงัไม่ได้ใ ช้ ไปฝากไว้ในบญัชีเงินฝากออม
ทรัพย์ โดยในปี 2559 มีรายได้ดอกเบีย้ที่เกิดขึน้ จํานวน 10.00 ล้านบาท ลดลงจากปี 2558 ที่มีจํานวน 10.30 ล้านบาท 
อยา่งไรก็ตาม ในปี 2559 กองทนุฯ ได้เพิ่มสดัสว่นการลงทนุในหลกัทรัพย์ระยะสัน้ที่มีความเสี่ยงตํ่า แต่ให้ผลตอบแทนสงู
กวา่เงินฝาก ซึง่กําไรจากการลงทนุในหลกัทรัพย์ระยะสัน้ดงักลา่วจะถกูบนัทึกอยู่ในสว่นกําไรสทุธิจากเงินลงทนุ ไม่ได้ถกู
บนัทึกอยู่ในรายได้ดอกเบีย้ภายใต้รายได้จากการลงทนุ จะเห็นได้ว่าในปี 2559 กองทนุฯ มีกําไรจากการจําหน่ายหน่วย
ลงทุนในหลกัทรัพย์ดงักล่าว เป็นจํานวน 11.73 ล้านบาท ซึ่งเพิ่มมากกว่าในปี 2558 เป็นจํานวน 6.58 ล้านบาท 
นอกจากนัน้ กองทุนฯ ยงัมีการบนัทึกรายการกําไรและขาดทุนที่ไม่เป็นตวัเงิน ซึ่งจะไม่ส่งผลกับความสามารถในการ
จ่ายเงินปันผล ได้แก่ (1) รายการขาดทนุที่ยงัไม่เกิดขึน้จากการตีราคามลูค่ายตุิธรรม (Mark-to-Market) หลกัทรัพย์ระยะ
สัน้ท่ีมีความเสีย่งตํ่า เป็นจํานวน 2.39 ล้านบาท โดยสาเหตหุลกัมาจากความผนัผวนด้านอตัราผลตอบแทนในตลาดเงินใน
ปี 2559  (2) รายการกําไรสทุธิที่ยงัไม่เกิดขึน้จากสญัญาแลกเปลี่ยนอตัราดอกเบีย้ ที่เกิดขึน้จากการที่กองทนุฯ ได้เข้าทํา
สญัญาแลกเปลี่ยนอัตราดอกเบีย้ เพื่อป้องกันความเสี่ยงจากการเคลื่อนไหวของอัตราดอกเบีย้  ตัง้แต่ในช่วงไตรมาส 
1/2558 และผลจากการตีมูลค่าสญัญานีใ้ห้เป็นมูลค่ายุติธรรม (Mark-to-Market) ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 ทําให้
กองทนุฯ บนัทึกรายการกําไรที่ยงัไม่เกิดขึน้จากสญัญาแลกเปลี่ยนอตัราดอกเบีย้เป็นจํานวน 2.79 ล้านบาท และ (3) 
ในช่วงไตรมาส 1/2559 กองทนุฯ ได้จดัทําการประเมินมลูค่าทรัพย์สินของกองทนุฯ โดยผู้ประเมินอิสระตามนโยบายของ
กองทนุฯ ที่จะจัดให้มีการประเมินทรัพย์สินของกองทุนฯ อย่างน้อยปีละ 1 ครัง้ ยกเว้น มีเหตุการณ์ที่อาจสง่ให้ผลการ
ดําเนินการเปลีย่นแปลงไปจากสถานการณ์ปกติ โดยจากการประเมินมลูค่าทรัพย์สินของกองทนุฯ ทําให้มีการเพิ่มขึน้ของ
กําไรสทุธิที่ยงัไมเ่กิดขึน้ เป็นจํานวน 13,484.87 ล้านบาท 
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14.1.3 ความสามารถในการบริหารทรัพย์สิน 

ในไตรมาส 1/2559 ทางกองทนุฯ มีการวา่จ้างผู้ประเมินอิสระ เพื่อประเมินมลูคา่ของทรัพย์สินของกองทนุฯ ทัง้หมด ตัง้แต่
ตอนเร่ิมจดัตัง้กองทนุฯ ในไตรมาส 4/2556  และหลงัจากมีการลงทนุเพิ่มเติมครัง้ที่ 1 ในไตรมาส 1/2558 โดยผู้ประเมิน
อิสระได้มีการปรับสมมติฐานบางรายการเพื่อให้มีความใกล้เคียงกบัที่ระบุไว้ตามสญัญาและการดําเนินงานของกองทุน
รวม อาทิเช่น การปรับเปลี่ยนอัตราคิดลดกระแสเงินสด (Discount Rate) การใช้การคิดลดแบบคร่ึงปี (Mid-Year 
Discount) การปรับเปลีย่นประมาณการรายได้คา่เช่าจากผู้ เช่ารายอื่นนอกเหนือจากกลุม่ทรู และการปรับเปลีย่นประมาณ
การรายการคา่ใช้จ่ายบางรายการ จากงบดลุ และงบแสดงการเปลีย่นแปลงสินทรัพย์สทุธิ ณ สิน้ปี 2559 จะเห็นได้ว่าจาก
การประเมินมลูค่าทรัพย์สินของกองทนุฯ โดยผู้ประเมินอิสระดงักลา่ว เป็นสาเหตหุลกัทําให้มลูค่าของสินทรัพย์สทุธิในปี 
2559 มมีลูคา่เพิ่มขึน้เป็นจํานวน 13,329.23 ล้านบาท จากมลูคา่ดงักลา่วในปี 2558 โดยในปี 2558 ทางกองทนุฯ ไมไ่ด้ทํา
การว่าจ้างผู้ประเมินอิสระเพื่อประเมินราคาเงินลงทนุในธุรกิจโครงสร้างพืน้ฐานทัง้หมดของกองทนุฯ (โดยมีการประเมิน
มลูค่าเฉพาะทรัพย์สินที่มีการลงทนุเพิ่มครัง้ที่ 1 ในไตรมาส 1/2558 เท่านัน้ แต่ไม่มีผลกระทบต่อสินทรัพย์สทุธิ ณ สิน้ปี 
2558 เนื่องจากมีการใช้เงินกู้ ในการชําระทรัพย์สนิจากการลงทนุเพิ่มทัง้จํานวน)  

นอกจากนัน้ หลงัจากที่กองทุนฯ ได้รับส่งมอบทรัพย์สินของกองทุนฯ จากกลุ่มทรู ครบทัง้จํานวน (หลงัจากได้รับเสา
โทรคมนาคมครบทัง้ 6,000 เสา ในเดือนธันวาคม 2558) ในช่วงไตรมาส 1/2559 ทางกองทนุฯ ได้มีการว่าจ้าง บริษัท เด-
เทคอน เอเชีย-แปซิฟิค จํากดั ให้ทําหน้าที่ท่ีปรึกษาด้านเทคนิค เพื่อตรวจสอบความครบถ้วนและวิเคราะห์ข้อมลูทางด้าน
กลยทุธ์ในการบริหารทรัพย์สนิท่ีมีอยูใ่นกองทนุฯ โดยใช้วิธีตรวจสอบทัง้หมดและการสุม่ตรวจ ขึน้อยู่กบัมลูค่าและปริมาณ
ของทรัพย์สนิแตล่ะประเภท โดยใช้ระยะเวลาจดัทําการตรวจสอบเสร็จสิน้ในไตรมาส 4/2559 

https://smelink.net/company/detecon-asia-pacific-ltd.html
https://smelink.net/company/detecon-asia-pacific-ltd.html
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ร้อยละ
ราคาทุน มูลค่ายุติธรรม ของมูลค่า

บาท บาท ยุติธรรม
เงนิลงทุนในธุรกิจโครงสร้างพืน้ฐาน (หมายเหตุ 4)

เงินลงทนุในกรรมสิทธ์ิในทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐาน
เงินลงทนุในกรรมสิทธ์ิในเสาโทรคมนาคมจ านวน 6,000 เสา
และโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมประเภท Passive อ่ืนที่เก่ียวข้อง
ที่ใช้ส าหรับการให้บริการโทรศพัท์เคลื่อนที่ 16,390,555,464 23,904,230,000  24.09

เงินลงทนุในกรรมสิทธ์ิในระบบใยแก้วน าแสงหลกั และ
อปุกรณ์ระบบสื่อสญัญาณที่เก่ียวข้อง และ
ระบบบรอดแบนด์ในเขตพืน้ที่ตา่งจงัหวัด 15,384,010,040 18,912,910,000  19.06

เงินลงทนุในสิทธิในการรับประโยชน์จากรายได้สทุธิ
เงินลงทนุในสิทธิในการรับประโยชน์จากรายได้สทุธิ
ที่เกิดจากการให้เชา่ทรัพย์สินโทรคมนาคมของ
บริษัท บเีอฟเคท ี(ประเทศไทย) จ ากัด (“BFKT”) 15,241,063,842 25,831,540,000  26.03

เงินลงทนุในสิทธิในการรับประโยชน์จากรายได้สทุธิ
ที่เกิดจากการให้เชา่เสาโทรคมนาคมของ
บริษัท เอเซีย ไวร์เลส คอมมิวนิเคชัน่ จ ากัด (“AWC”) 10,748,870,704 15,448,480,000  15.57

เงินลงทนุในสิทธิในการรับประโยชน์จากรายได้สทุธิ เพ่ิมเติม ครัง้ที1่
ที่เกิดจากการให้เชา่เสาโทรคมนาคมของ
บริษัท เอเชีย ไวร์เลส คอมมิวนิเคชัน่ จ ากัด ("AWC") 806,897,620       936,220,000       0.94

เงินลงทนุในสิทธิการเชา่ทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐาน
เงินลงทนุในสิทธิการเชา่ในระบบใยแก้วน าแสง 12,293,102,380 13,102,490,000  13.21

รวมเงนิลงทุนในธุรกิจโครงสร้างพืน้ฐาน 70,864,500,050 98,135,870,000 98.90

31 ธันวาคม พ.ศ. 2559

 
 

 

14.1.4 ความสามารถในการช าระหนี ้

จากการลงทนุในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานเพิ่มเติมครัง้ที่ 1 กองทนุฯ ได้มีใช้การกู้ยืมเงิน จากกลุม่ธนาคาร และ
สถาบนัการเงิน จํานวน 5 รายเป็นแหลง่เงินทนุ โดยเง่ือนไขของการกู้ยืมเงินท่ีกองทนุฯ ตกลงกบักลุม่ธนาคาร และสถาบนั
การเงินดงักลา่ว เป็นเง่ือนไขที่ใกล้เคียงกบัเง่ือนไขการให้สินเช่ือแก่ลกูค้าชัน้ดีของธนาคารพาณิชย์สว่นใหญ่ในประเทศ 
และสอดคล้องกบัข้อตกลงทางการค้าในลกัษณะเดียวกบัท่ีวิญญชูนจะพงึกระทํากบัคูส่ญัญาทัว่ไปในสถานการณ์เดียวกนั 
(arm’s length terms) โดยมีกําหนดการชําระคืนเงินกู้ครัง้เดียวคือ 5 ปีนบัจากวนัเบิกถอนเงินกู้  ทัง้นี ้กองทนุฯ ได้ทําการ
เบิกถอนเงินกู้จากกลุม่ธนาคารและสถาบนัการเงินดงักลา่ว เพื่อนําไปลงทนุในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่ลงทนุ
เพิ่มเติมครัง้ที่ 1 แล้วเมื่อวนัท่ี 6 มีนาคม พ.ศ. 2558 และเนื่องจากแหลง่เงินทนุของการลงทนุในทรัพย์สินกิจการโครงสร้าง
พืน้ฐานเพิ่มเติมครัง้ที่ 1 ทัง้หมดมาจากการกู้ยืม ทางกองทนุฯ จึงมีภาระหนีส้ินเพิ่มเติมเป็นจํานวนทัง้สิน้ 13,100.00 ล้าน
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บาท ซึง่จะมีผลกระทบตอ่รายจ่ายของกองทนุฯ ที่สงูขึน้อนัเนื่องมาจากดอกเบีย้จ่ายที่ต้องจ่ายให้แก่สถาบนัการเงิน อนัจะ
ส่งผลกระทบต่อปัจจัยอื่นๆ เช่น สภาพคล่อง ความสามารถในการชําระหนี ้และการปฏิบัติตามเง่ือนไขการกู้ ยืม 
(covenant) เช่น กองทนุฯ ต้องมีการกนัสาํรองเงินสดบางสว่นเพื่อชําระดอกเบีย้จา่ยก่อนการจ่ายเงินปันผล โดยในปี 2559 
คา่ใช้จ่ายเพื่อชําระดอกเบีย้ให้แก่กลุม่ธนาคารและสถาบนัการเงิน มีจํานวนเพิ่มขึน้มากกวา่ในปี 2558 ตามที่ได้อธิบายไป
ก่อนหน้า หรือ คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 15.31 ของมลูคา่ทรัพย์สนิสทุธิ 

นอกจากนัน้ เมื่อครบกําหนดชําระหนีเ้งินกู้คืนในปีที่ 5 นบัจากวนัเบิกถอนเงินกู้  กองทนุฯ จะพิจารณาหาแหลง่เงินทนุที่
เหมาะสมที่สดุมาเพื่อชําระหนีด้งักลา่ว เพื่อจดัโครงสร้างเงินทนุท่ีเหมาะสมกบักองทนุฯ ในขณะนัน้ กลา่วคือ ทางกองทนุฯ
อาจพิจารณาใช้แหลง่เงินทนุจากแหลง่ใดแหลง่หนึ่ง หรือ จากหลายแหลง่รวมกนั เช่น การกู้ยืมเงินจากธนาคารพาณิชย์ 
การออกตราสารหนี ้ (ยงัไม่สามารถกระทําได้ตามกฎหมายหลกัทรัพย์ปัจจุบนั) หรือการเพิ่มทนุ ในกรณีที่แหลง่เงินทุน
ดงักลา่วข้างต้นไมเ่พียงพอตอ่การชําระหนีเ้งินกู้  และ/หรือ กองทนุฯ ไมส่ามารถหาแหลง่เงินทนุตา่งๆ เพื่อนํามาใช้ชําระหนี ้
เงินกู้ ได้ครบถ้วน บริษัทจดัการอาจนํากระแสเงินสดที่ได้จากการดําเนินงานมาชําระหนีเ้งินกู้  ซึง่อาจสง่ผลกระทบในเชิงลบ
ตอ่เงินปันผลที่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุจะได้รับในช่วงเวลาที่ต้องจ่ายคืนหนี ้

14.1.5 สภาพคล่องและความเพียงพอของเงนิทุน 

แหล่งที่มาและใช้ไปของเงนิทุน:  

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานของงวดปี 2559 ได้มาทัง้สิน้ 5,540.02 ล้านบาท สงูกว่าปี 2558 ที่ใช้ไป
จํานวน 6,948.44 ล้านบาท อยู่ถึง 12,488.46 ล้านบาท โดยสาเหตหุลกัมาจากในปี 2558 กองทุนฯ ได้ซือ้เงิน
ลงทนุในธุรกิจโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทนุฯ ได้ลงทนุเพิ่มเติม เป็นจํานวน 13,100.00 ล้านบาท แต่ไม่มีรายการ
ดงักลา่วในปี 2559 และจากรายการดงักลา่ว ทําให้ในปี 2559 มีการลดลงของดอกเบีย้จ่ายค้างจ่าย (ซึ่งเป็นสว่น
หนึง่ของคา่ใช้จ่ายค้างจ่าย) จํานวน  9.84 ล้านบาท เมื่อเทียบกบัปี 2558 เนื่องจากทางกองทนุฯ ต้องบนัทึกบญัชี
ดอกเบีย้ค้างจ่ายด้วยอตัราดอกเบีย้แบบคงที่ (ร้อยละ 5.50) และแบบลอยตวั (ร้อยละ 4.74 ตัง้แต่เดือนกนัยายน
ถึงธันวาคม 2558 และร้อยละ 4.57 ตัง้แต่เดือนกนัยายนถึงธันวาคม 2559) เพื่อรอชําระดอกเบีย้จ่ายด้วยอตัรา
ดอกเบีย้ตามสญัญาแลกเปลี่ยนอตัราดอกเบีย้ (อตัราดอกเบีย้เฉลี่ยถ่วงนํา้หนกัประมาณ ร้อยละ 5.46) ในวนัที่มี
การชําระดอกเบีย้ในเดือนมีนาคม 2559 และ 2560 ตามลาํดบั ให้กบัธนาคารและสถาบนัการเงินจํานวน 5 ราย ที่
อนมุตัิเงินกู้ยืมให้กบักองทนุฯ (ระยะเวลาการกู้ยืม 5 ปี)  

ทางกองทนุฯ ยงัมีนโยบายการบริหารเงินสดในมือ โดยนําไปลงทนุในหลกัทรัพย์เพื่อให้ได้ผลตอบแทนที่สงูกว่าการ
ฝากเงินไว้ในธนาคาร โดยในปี 2559 ทางกองทนุฯ มียอดซือ้เงินลงทนุในหลกัทรัพย์สทุธิที่จํานวน 110.00 ล้าน
บาท ในขณะที่ในปี 2558 กองทนุฯ มียอดจําหน่ายเงินลงทนุในหลกัทรัพย์สทุธิที่จํานวน 260.00 ล้านบาท ทําให้
เกิดผลตา่งจากรายการดงักลา่วอยูท่ี่ 370.00 ล้านบาท 

รายได้คา่เช่าค้างรับในปี 2559 เพิ่มขึน้จากปี 2558 เป็นจํานวนเงิน 55.10 ล้านบาท อนัเกิดจากการที่กองทนุฯ ได้
เจรจากบักลุม่ทรูเพิ่มเติมหลงัจากที่มีการสง่มอบเสาโทรคมนาคมจํานวน 6,000 เสาในเดือนธันวาคม 2558 จาก
การเจรจาดงักลา่ว ทําให้กองทนุฯ ได้รับกระแสเงินสดเพิ่มเติมในช่วงไตรมาส 1/2560 อนัเกิดจากการปรับปรุงค่า
เช่าเสาโทรคมนาคม 6,000 เสาที่เคยได้รับชําระลว่งหน้าจากกลุม่ทรูในอดีต  
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การเพิ่มขึน้ในรายได้คา่เช่ารับลว่งหน้าจากการให้เช่าเสาโทรคมนาคมจํานวน 6,000 เสา เป็นจํานวน 126.99 ล้าน
บาท ในปี 2559 (เมื่อเทียบกบัปี 2558) เกิดจากสว่นต่างจากการรับชําระค่าเช่าล่วงหน้าจากกลุม่ทรูในแต่ละปี 
ตามที่ได้มีการระบไุว้ในสญัญาเช่าระยะยาวระหวา่งกองทนุฯ และกลุม่ทรู  

สําหรับกําไรสะสม ณ สิน้ปี 2559 มีจํานวนทัง้สิน้ 18,867.07 ล้านบาท เพิ่มขึน้จาก ณ สิน้ปี 2558 เป็นจํานวน
ทัง้สิน้ 14,009.13 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลกัมาจาก (1) การเพิ่มขึน้ของมลูค่ายตุิธรรมของทรัพย์สินอนัเกิดการ
ประเมินมลูคา่ทรัพย์สนิโทรคมนาคมโดยผู้ประเมินอิสระในไตรมาส 1/2559 ทําให้เกิดกําไรสทุธิที่ไมเ่ป็นตวัเงินจาก
การประเมินมลูค่าทรัพย์สินเพิ่มขึน้เป็นจํานวน 13,484.87 ล้านบาท ในปี 2559 (2) กําไรสทุธิที่ไม่เป็นตวัเงินอนั
เกิดจากการตมีลูคา่สญัญาแลกเปลีย่นอตัราดอกเบีย้ ในปี 2559 จํานวน 2.79 ล้านบาท ในขณะท่ี เกิดขาดทนุสทุธิ
ที่ไม่เป็นตวัเงินจากรายการดงักลา่ว ในปี 2558 จํานวน 200.47 ล้านบาท และ (3) กําไรสทุธิที่เกิดจากเงินลงทนุ 
อนัเกิดจากการท่ีกองทนุฯ บริหารสภาพคลอ่งสว่นเกินก่อนที่จะมีการนําสภาพคลอ่งดงักลา่วไปจ่ายเป็นเงินปันผล
ให้ผู้ ถือหนว่ย ในปี 2559 จํานวน 11.73 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2558 เป็นจํานวน 6.58 ล้านบาท 

นอกจากนัน้ ในปี 2559 กระแสเงินสดจากกิจกรรมการจดัหาเงิน ลดลง 13,048.86 ล้านบาท จากปี 2558 โดย
สาเหตหุลกัเกิดจาก ในปี 2558 กองทุนฯ ได้รับกระแสเงินสดรับจากการกู้ยืมเงินสทุธิจากธนาคารพาณิชย์และ
สถาบนัการเงินจํานวน 5 แห่ง สําหรับการลงทนุเพิ่มเติม ในเดือนมีนาคม 2558 เป็นจํานวน 12,903.50 ล้านบาท 
(ไมร่วมต้นทนุการกู้ยืมตดัจําหนา่ย) ในขณะท่ีปี 2559 กองทนุฯ ไมม่ีรายการดงักลา่ว 

รายจ่ายลงทุน (Capital Expenditure):  

เนื่องจากทรัพย์สนิท่ีกองทนุฯ เข้าลงทนุคอ่นข้างใหม ่ในปี 2559 จึงยงัไม่มีรายจ่ายลงทนุแต่อย่างใด ซึ่งในอนาคต
ถ้าต้องมีรายจ่ายลงทุนทางกองทุนฯ จะใช้แหล่งเงินทุนจากสภาพคล่องที่มีอยู่ และในกรณีที่ไม่เพียง พอ ทาง
กองทนุฯ สามารถกู้ยืมเงินจากสถาบนัการเงินได้   

14.1.6 ผลตอบแทนของกองทุนฯ  

สาํหรับการจ่ายเงินปันผล ทางกองทนุฯ ได้ประกาศจ่ายเงินปันผลสาํหรับผลการดําเนินงานปี 2559 เป็นจํานวน 0.96 บาท
ตอ่หนว่ย หรือ 5,552.45 ล้านบาท (โดยเงินปันผลของไตรมาสที่ 4 ปี 2559 จะจ่ายในปี 2560) สงูกว่าที่ประกาศจ่ายในปี 
2558 ที่ 0.95 บาทตอ่หนว่ย หรือ 5,494.37 ล้านบาท อยูถ่ึง 58.08 ล้านบาท โดยการจ่ายเงินปันผลที่สงูขึน้นัน้ มาจากกล-
ยทุธ์ในการบริหารสภาพคลอ่งสว่นเกินของกองทนุฯ ซึ่งมีมาตรการว่าจะสํารองเงินดํารงเงินสดขัน้ตํ่าไว้ในมือไม่เกิน 200 
ล้านบาทและสํารองเงินสดไว้เพื่อชําระดอกเบีย้จ่ายตามเง่ือนไขการกู้ ยืม ( covenant) โดยจะจ่ายเงินสดส่วนที่
นอกเหนือจากเงินสดขัน้ตํ่าและเงินสํารองเพื่อชําระดอกเบีย้จ่ายออกไปเป็นเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหุ้นทัง้หมด เนื่องจาก
ผลตอบแทนที่กองทนุฯ จะได้รับจากเงินสดที่ถืออยูต่ํ่ากวา่ต้นทนุคา่เสยีโอกาสของผู้ ถือหนว่ยอยูม่าก 

จะเห็นได้วา่อตัราผลตอบแทนจากเงินปันผลสาํหรับปี 2559 เมื่อเปรียบเทียบกบัราคา IPO และราคาตลาด ณ สิน้ปี 2559 
อยูท่ี่ร้อยละ 9.56 และ 6.83 ตามลาํดบั ซึง่มากกวา่ปี 2558 เป็นจํานวนร้อยละ 0.10 และ 0.07 ตามลาํดบั  



รายงานประจ าปีกองทนุรวมโครงสรา้งพื้นฐาน ดิจิทลั 

หน้า 140  

 

        

(ก) (ข) (ก) - (ข)

ตามงบการเงนิ ตามงบการเงนิ

ปี 2559 ปี 2558

เงนิปันผลที่จ่ายจริงจากผลการด าเนินงานของช่วงเวลาที่เก่ียวข้อง

จ านวนรวมทัง้สิน้ 5552.45 5494.37 58.08          

จ านวนปันส่วนแบง่ส าหรับผู้ ถือหนว่ยลงทนุตอ่หนว่ย 0.96 0.95 0.01            

%อตัราผลตอบแทนจากเงินปันผล เทยีบกับราคา IPO 9.56% 9.46% 0.10%

%อตัราผลตอบแทนจากเงินปันผล เทยีบกับราคาตลาด ณ สิน้ปี 2559 6.83% 6.76% 0.07%

ส่วนต่าง

 
 

14.2 ปัจจัยหรือเหตุการณ์ที่อาจมีผลกระทบในอนาคต (Forward Looking Statement) 

-ไมม่ี-       
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ตารางแสดงค่าใช้จ่ายทัง้หมดที่บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนเรียกเก็บจากกองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐาน

โทรคมนาคม ดิจิทัล 

สาํหรับรอบบญัชี ตัง้แตว่นัท่ี 1 มกราคม 2559 ถึงวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 

จ านวนเงนิที่เก็บจริง

(ล้านบาท)

O คา่ธรรมเนียมผู้ ดแูลผลประโยชน์

ร้อยละ 0.02 ตอ่ปีของมลูคา่สินทรัพย์สทุธิของกองทนุรวม 

ในส่วนที่ไมเ่กิน 50,000 ล้านบาท 

และร้อยละ 0.018 ตอ่ปีของมลูคา่สินทรัพย์สทุธิของกองทนุรวม ในส่วนที่เกินกว่า 50,000 ล้านบาท
15.89

O คา่ธรรมเนียมนายทะเบยีนหนว่ยลงทนุ
ร้อยละ 0.023 ตอ่ปีของมลูคา่ทนุจดทะเบยีนของกองทนุรวม ทัง้นีค้า่ธรรมเนียมต้องไมต่ ่ากว่า 3.2 

ล้านบาทตอ่ปี และสงูสดุไมเ่กิน 5.0 ล้านบาทตอ่ปี
5.00

O คา่ธรรมเนียมผู้ จดัการทรัพย์สินโทรคมนาคม

(1) คา่บริการส าหรับบริการด้านธุรการ

(1.1) 18.3 ล้านบาท ส าหรับปี พ.ศ. 2557 ทัง้นี ้นบัแตปี่ พ.ศ. 2558 จะมีการปรับอตัราคา่บริการ

เพ่ิมขึน้รายปีในอตัราเทา่กับ CPI ที่ประกาศโดยกระทรวงพาณิชย์

(1.2)  ร้อยละ 0.15 ของรายได้สทุธิรายเดือนของกองทนุรวมที่เกิดจากทรัพย์สิน

ที่ให้บริการด้านธุรการ

(2) คา่บริการส าหรับบริการด้านการตลาด

(2.1) ร้อยละ 2 ของรายได้รายเดือนที่เก่ียวกับทรัพย์สินที่ให้บริการด้านการตลาด

ที่กองทนุรวมได้รับจากผู้ เชา่รายอ่ืน

(2.2) จ านวน 20 ล้านบาทซึง่จะช าระทกุวันที่ 1 มกราคม พ.ศ. 2558 และวันที่ 1 มกราคม พ.ศ. 

2559 ที่เก่ียวกับทรัพย์สินที่ให้บริการด้านการตลาดที่เพ่ิมขึน้ซึง่เป็นทรัพย์สินเสาโทรคมนาคมส่วน

เพ่ิมที่กองทนุรวมให้ผู้ จดัการทรัพย์สินโทรคมนาคมท าการตลาดโดยเร่ิมในปี พ.ศ. 2558 และ พ.ศ. 

2559

50.35

O คา่ใช้จา่ยในการด าเนินงาน คา่สิทธิแหง่ทางตามที่ระบไุว้ในสญัญาและข้อตกลงที่เก่ียวข้อง 98.26

O คา่ธรรมเนียมวิชาชีพ จา่ยตามจริง ตามที่ได้เปิดเผยไว้แล้วในหนงัสือชีช้วนข้อ 7.8 1.77

O ต้นทนุทางการเงิน
- ดอกเบีย้จา่ย ตามสญัญาเงินกู้ ยืมกับกลุ่มสถาบนัการเงินและสญัญาแลกเปลี่ยนอตัราดอกเบีย้ 710.88

- การตดัจ าหนา่ยต้นทนุการกู้ ยืม ตามระยะเวลาสญัญาเงินกู้ ยืมกับกลุ่มสถามบนัการเงิน 39.68

O คา่ใช้จา่ยอ่ืนๆ จา่ยตามจริง ตามที่ได้เปิดเผยไว้แล้วในหนงัสือชีช้วนข้อ 7.8 28.25

จ านวนเงนิที่เก็บจริง

(ล้านบาท)

ร้อยละ 0.0011 (0- 30,000 ล้านบาท)

ร้อยละ 0.00075 (ส่วนที่มากกว่า 30,000 ล้านบาท ถึง 50,000 ล้านบาท)

ร้อยละ 0.00050 (ส่วนที่เกิน 50,000 ล้านบาท)

หมายเหต:ุ มูลค่าสินทรัพย์สุทธิทีป่รับปรุงแล้ว คือ มูลค่าสินทรัพย์ทัง้หมดของกองทนุรวมหกัด้วยหนีสิ้นทีไ่ม่มีภาระดอกเบีย้

1020.90

70.83

รวมค่าใช้จ่าย

ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายที่เก่ียวข้อง ร้อยละของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ

ร้อยละของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิที่ปรับปรุงแล้ว

O คา่ธรรมเนียมการจดัการ

 

 

ตารางแสดงค่าใช้จ่ายทัง้หมดท่ีบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนเรียกเก็บจากผู้ถือหน่วยลงทุน  

ไมม่ี 
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1 ลกัษณะของกองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคม ดจิทิลั 
 
กองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐานโทรคมนาคม ดิจิทัล (“กองทุนรวม”) เป็นกองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐานท่ีระบุ
เฉพาะเจาะจง โดยมีการกาํหนดธุรกิจโครงสร้างพ้ืนฐานท่ีลงทุนไวเ้ป็นการแน่นอนแลว้ในรายละเอียดของโครงการ 
 
กองทุนรวมไดจ้ดทะเบียนเม่ือวนัท่ี 23 ธันวาคม พ.ศ. 2556 เพ่ือจดัตั้งเป็นกองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐานประเภท 
ไม่รับซ้ือคืนหน่วยลงทุนโดยไม่มีการกาํหนดอายโุครงการ  
 
กองทุนรวมได้จดทะเบียนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน และเร่ิมซ้ือขายในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยตั้ งแต่ 
วนัท่ี 27 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 
 
กองทุนรวมบริหารงานโดยบริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน ไทยพาณิชย ์จาํกดั (“บริษทัจดัการกองทุน”) โดยมี
ธนาคารกสิกรไทย จาํกดั (มหาชน) เป็นผูดู้แลผลประโยชน์กองทุนรวม บริษทั ศูนยรั์บฝากหลกัทรัพย ์(ประเทศไทย) 
จํากัด เป็นนายทะเบียนกองทุนรวม และบริษัท เทเลคอม แอสเซท แมเนจเมนท์ จํากัด เป็นผูจ้ ัดการทรัพย์สิน
โทรคมนาคม 
 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2559 กองทุนรวมไดล้งทุนในทรัพยสิ์นโครงสร้างพ้ืนฐานโทรคมนาคมสรุปไดด้งัน้ี 
 

ก) กรรมสิทธ์ิในเสาโทรคมนาคมจาํนวน 6,000 เสา และโครงสร้างพ้ืนฐานโทรคมนาคมอ่ืนท่ีเก่ียวขอ้งท่ีใชส้าํหรับ
การใหบ้ริการโทรศพัท์เคล่ือนท่ี ซ่ึงบริษทั ทรู คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) (“ทรู”) ไดมี้การส่งมอบหรือดาํเนินการ
ใหมี้การส่งมอบเสาโทรคมนาคมแลว้ทั้งหมดจาํนวน 6,000 เสา ภายในวนัท่ี 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2558  

 

ข) กรรมสิทธ์ิในระบบใยแกว้นาํแสงหลกั และอุปกรณ์ระบบส่ือสัญญาณท่ีเก่ียวขอ้ง และระบบบรอดแบนด์ใน 
เขตพ้ืนท่ีต่างจงัหวดัของบริษทั ทรู ยนิูเวอร์แซล คอนเวอร์เจน้ซ์ จาํกดั (“TU”) 

 

ค) สิทธิในการรับประโยชน์จากรายไดสุ้ทธิท่ีเกิดข้ึนตั้งแต่วนัเร่ิมคาํนวณรายไดจ้นถึงวนัครบกาํหนดสัญญาเช่า
เคร่ืองและอุปกรณ์วิทยโุทรคมนาคมเพื่อให้บริการโทรศพัท์เคล่ือนท่ีในระบบ HSPA (“สัญญา HSPA”) ท่ีเกิดจาก
การให้เช่าเสาโทรคมนาคมและระบบใยแกว้นาํแสงและอุปกรณ์ส่ือสัญญาณบางส่วนของบริษทั บีเอฟเคที 
(ประเทศไทย) จาํกดั (“BFKT”) และเสาโทรคมนาคมบางส่วนของบริษทั เอเซีย ไวร์เลส คอมมิวนิเคชัน่ จาํกดั 
(“AWC”) รวมถึงกรรมสิทธ์ิในทรัพยสิ์นดงักล่าวของ BFKT และ AWC ภายหลงัวนัครบกาํหนดสัญญา HSPA 
และ 

 

ง) กองทุนรวมไดเ้ขา้ทาํสัญญาเช่าระยะยาวพร้อมสิทธิในการซ้ือกบั AWC เพ่ือเช่าระบบใยแกว้นาํแสงความยาว 
7,981 กิโลเมตร จนถึงปี พ.ศ. 2578 
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1 ลกัษณะของกองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคม ดจิทิลั (ต่อ) 
 
ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559 บริษัท ทรู คอร์ปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) เป็นผูถื้อหน่วยลงทุนรายใหญ่ โดยถือ 
หน่วยลงทุนรวมร้อยละ 28.11 ของจาํนวนหน่วยลงทุนท่ีออกและจาํหน่ายแลว้ (31 ธนัวาคม พ.ศ. 2558 : ร้อยละ 28.11) 
 
งบการเงินไดรั้บการอนุมติัจากผูมี้อาํนาจลงนามเม่ือวนัท่ี 24 กมุภาพนัธ์ พ.ศ. 2560 
 

2 นโยบายการบัญชี 
 
นโยบายการบญัชีท่ีสาํคญัซ่ึงใชใ้นการจดัทาํงบการเงิน มีดงัต่อไปน้ี 
 
2.1 เกณฑ์การจดัท างบการเงนิ 

 
งบการเงินได้จัดทําข้ึนตามหลักการบัญชีท่ีรับรองทั่วไปภายใต้พระราชบัญญัติการบัญชี พ.ศ. 2543  
ซ่ึงหมายความถึง มาตรฐานการรายงานทางการเงินภายใตพ้ระราชบัญญติัวิชาชีพบัญชี พ.ศ. 2547 และ
ขอ้กาํหนดของคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว์่าดว้ยการจดัทาํและนาํเสนอรายงาน
ทางการเงินภายใตพ้ระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์โดยเฉพาะไดจ้ดัทาํตามหลกัเกณฑ์และ
รูปแบบท่ีกาํหนดในมาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 106 เร่ือง “การบัญชีสําหรับกิจการท่ีดาํเนินธุรกิจเฉพาะ 
ดา้นการลงทุน” 
 
งบการเงินน้ี ไดจ้ดัทาํข้ึนโดยใชเ้กณฑร์าคาทุนเดิมในการวดัมูลค่าองคป์ระกอบของงบการเงิน ยกเวน้เงินลงทุน 
ซ่ึงใชมู้ลค่ายติุธรรมตามท่ีอธิบายในนโยบายการบญัชี 
 
การจดัทาํงบการเงินใหส้อดคลอ้งกบัหลกัการบญัชีท่ีรับรองทัว่ไปในประเทศไทย กาํหนดใหใ้ชป้ระมาณการ
ทางบัญชีท่ีสําคญัและการใช้ดุลยพินิจของผูบ้ริหารกองทุนรวม ซ่ึงจัดทาํข้ึนตามกระบวนการในการนํา
นโยบายการบญัชีของกองทุนรวมไปถือปฏิบติั และตอ้งเปิดเผยเร่ืองการใชดุ้ลยพินิจของผูบ้ริหารกองทุนรวม 
หรือความซับซ้อน หรือเก่ียวกับขอ้สมมติฐานและประมาณการท่ีมีนัยสําคญัต่องบการเงินในหมายเหตุ
ประกอบงบการเงินขอ้ท่ี 3 
 
งบการเงินฉบบัภาษาองักฤษจดัทาํข้ึนจากงบการเงินตามกฎหมายท่ีเป็นภาษาไทย ในกรณีท่ีมีความหมาย
ขดัแยง้กนัหรือมีความแตกต่างในการตีความระหวา่งสองภาษา ให้ใชง้บการเงินตามกฎหมายฉบบัภาษาไทย
เป็นหลกั 
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2 นโยบายการบัญชี (ต่อ) 
 

2.2 มาตรฐานการรายงานทางการเงนิใหม่ และมาตรฐานการรายงานทางการเงนิที่มีการปรับปรุงและการตีความ
มาตรฐานทีเ่กีย่วข้อง 

 
2.2.1 มาตรฐานการรายงานทางการเงินใหม่ มาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีมีการปรับปรุง และ 

การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ซ่ึงมีผลบังคับใช้ ณ วนัท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2559  
มีดงัต่อไปน้ี 

 
ก) กลุ่มมาตรฐานการรายงานทางการเงินใหม่ มาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีมีการปรับปรุง 

และการตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ท่ีเก่ียวขอ้งและส่งผลกระทบอยา่งมีสาระสาํคญั
กบักองทุนรวม มีดงัต่อไปน้ี 
 
มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 24 (ปรับปรุง 2558) เร่ือง การเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบับุคคล หรือ

กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 
มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 36 (ปรับปรุง 2558) เร่ือง การดอ้ยค่าของสินทรัพย ์
มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 40 (ปรับปรุง 2558) เร่ือง อสงัหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุน 
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 13 

(ปรับปรุง 2558) 
เร่ือง การวดัมูลค่ายติุธรรม 

 
มาตรฐานการบญัชีฉบบัท่ี 24 (ปรับปรุง 2558) เร่ือง การเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบับุคคลหรือกิจการ
ท่ีเก่ียวขอ้งกนั ไดร้วมกิจการท่ีให้บริการดา้นผูบ้ริหารสําคญัแก่กิจการท่ีรายงาน หรือแก่บริษทั
ใหญ่ของกิจการท่ีรายงาน ซ่ึงกิจการต้องเปิดเผยจํานวนเงินท่ีกิจการได้จ่ายให้แก่กิจการท่ี
ใหบ้ริการดา้นผูบ้ริหารสาํคญั มาตรฐานดงักล่าวไม่ส่งผลกระทบกบังบการเงินของกองทุนรวม 
 
มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 36 (ปรับปรุง 2558) เร่ือง การดอ้ยค่าของสินทรัพย ์ไดมี้การกาํหนด
เพ่ิมเติมเก่ียวกบัการเปิดเผยขอ้มูลในกรณีท่ีมูลค่าท่ีคาดว่าจะไดรั้บคืนของสินทรัพยว์ดัมูลค่า 
โดยใชว้ิธีมูลค่ายติุธรรมหักตน้ทุนในการจาํหน่าย โดยการเปิดเผยดงักล่าวรวมถึง 1) ลาํดบัชั้น
ของมูลค่ายติุธรรม 2) กรณีท่ีการวดัมูลค่ายติุธรรมอยูใ่นลาํดบัชั้นท่ี 2 และ 3 จะตอ้งมีการเปิดเผย 
เทคนิคท่ีใช้ในการวัดมูลค่ายุติธรรม และข้อสมมติฐานสําคัญท่ีใช้ มาตรฐานดังกล่าว 
ไม่ส่งผลกระทบกบังบการเงินของกองทุนรวม 
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2 นโยบายการบัญชี (ต่อ) 
 

2.2 มาตรฐานการรายงานทางการเงนิใหม่ และมาตรฐานการรายงานทางการเงนิที่มีการปรับปรุงและการตีความ
มาตรฐานทีเ่กีย่วข้อง (ต่อ) 

 
2.2.1 มาตรฐานการรายงานทางการเงินใหม่ มาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีมีการปรับปรุง และ 

การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ซ่ึงมีผลบังคับใช้ ณ วนัท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2559  
มีดงัต่อไปน้ี (ต่อ) 

 
ก) กลุ่มมาตรฐานการรายงานทางการเงินใหม่ มาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีมีการปรับปรุง 

และการตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ท่ีเก่ียวขอ้งและส่งผลกระทบอยา่งมีสาระสาํคญั
กบักองทุนรวม มีดงัต่อไปน้ี (ต่อ) 
 
มาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 40 (ปรับปรุง 2558) เ ร่ือง  อสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน  
ไดก้าํหนดใหช้ดัเจนข้ึนวา่กิจการควรพิจารณามาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัท่ี 3 ในการ
พิจารณาว่าการได้มาซ่ึงอสังหาริมทรัพยเ์พ่ือการลงทุนนั้นเขา้เง่ือนไขการรวมธุรกิจหรือไม่ 
มาตรฐานดงักล่าวไม่ส่งผลกระทบกบังบการเงินของกองทุนรวม 
 
มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับท่ี 13 (ปรับปรุง 2558) เร่ือง การวดัมูลค่ายุติธรรม 
ไดก้าํหนดให้ชดัเจนข้ึน เก่ียวกบัขอ้ยกเวน้ในเร่ืองของการวดัมูลค่ายติุธรรมเป็นกลุ่มให้ปฏิบติั 
ใชก้บัทุกสญัญาท่ีอยูใ่นขอบเขตของมาตรฐานการบญัชีฉบบัท่ี 39 เร่ือง การรับรู้และการวดัมูลค่า
เคร่ืองมือทางการเงิน (เม่ือมีการประกาศใช)้ หรือมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัท่ี 9  
เร่ือง เคร่ืองมือทางการเงิน (เม่ือมีการประกาศใช)้ ซ่ึงรวมถึงสัญญาท่ีไม่เป็นสัญญาทางการเงิน 
มาตรฐานดงักล่าวไม่ส่งผลกระทบกบังบการเงินของกองทุนรวม 
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2 นโยบายการบัญชี (ต่อ) 
 
2.2 มาตรฐานการรายงานทางการเงนิใหม่ และมาตรฐานการรายงานทางการเงนิที่มีการปรับปรุงและการตีความ

มาตรฐานทีเ่กีย่วข้อง (ต่อ) 
 
2.2.1 มาตรฐานการรายงานทางการเงินใหม่ มาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีมีการปรับปรุง และ 

การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ซ่ึงมีผลบังคับใช้ ณ วนัท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2559  
มีดงัต่อไปน้ี (ต่อ) 

 
ข) กลุ่มมาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีมีการปรับปรุง และการตีความมาตรฐานท่ีเปล่ียนแปลง

อยา่งไม่มีสาระสาํคญัและไม่มีผลกระทบกบักองทุนรวม มีดงัต่อไปน้ี 
 
มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 1 (ปรับปรุง 2558) เร่ือง การนาํเสนองบการเงิน 
มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 2 (ปรับปรุง 2558) เร่ือง สินคา้คงเหลือ 
มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 7 (ปรับปรุง 2558) เร่ือง งบกระแสเงินสด 
มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 8 (ปรับปรุง 2558) เร่ือง นโยบายการบญัชี การเปล่ียนแปลง 

   ประมาณการทางบญัชีและขอ้ผิดพลาด 
มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 10 (ปรับปรุง 2558) เร่ือง เหตุการณ์ภายหลงัรอบระยะเวลารายงาน 
มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 11 (ปรับปรุง 2558) เร่ือง สญัญาก่อสร้าง 
มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 12 (ปรับปรุง 2558) เร่ือง ภาษีเงินได ้

มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 17 (ปรับปรุง 2558) เร่ือง สญัญาเช่า 
มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 18 (ปรับปรุง 2558) เร่ือง รายได ้
มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 20 (ปรับปรุง 2558) เร่ือง การบญัชีสาํหรับเงินอุดหนุนจาก 

   รัฐบาลและการเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบั 
   ความช่วยเหลือจากรัฐบาล 

มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 21 (ปรับปรุง 2558) เร่ือง ผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงของ 
   อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 

มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 23 (ปรับปรุง 2558) เร่ือง ตน้ทุนการกูย้มื 
มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 26 (ปรับปรุง 2558) เร่ือง การบญัชีและการรายงานโครงการ 

   ผลประโยชน์เม่ือออกจากงาน 
มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 28 (ปรับปรุง 2558) เร่ือง เงินลงทุนในบริษทัร่วม และการร่วมคา้ 
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2 นโยบายการบัญชี (ต่อ) 
 

2.2 มาตรฐานการรายงานทางการเงนิใหม่ และมาตรฐานการรายงานทางการเงนิที่มีการปรับปรุงและการตีความ
มาตรฐานทีเ่กีย่วข้อง (ต่อ) 
 
2.2.1 มาตรฐานการรายงานทางการเงินใหม่ มาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีมีการปรับปรุง และ 

การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ซ่ึงมีผลบังคับใช้ ณ วนัท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2559  
มีดงัต่อไปน้ี (ต่อ) 

 
ข) กลุ่มมาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีมีการปรับปรุง และการตีความมาตรฐานท่ีเปล่ียนแปลง

อยา่งไม่มีสาระสาํคญัและไม่มีผลกระทบกบักองทุนรวม มีดงัต่อไปน้ี (ต่อ) 
 
มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 29 (ปรับปรุง 2558) เร่ือง การรายงานทางการเงิน 

   ในสภาพเศรษฐกิจท่ีเงินเฟ้อรุนแรง 
มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 33 (ปรับปรุง 2558) เร่ือง กาํไรต่อหุน้ 
มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 34 (ปรับปรุง 2558) เร่ือง งบการเงินระหวา่งกาล 
มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 37 (ปรับปรุง 2558) เร่ือง ประมาณการหน้ีสิน หน้ีสิน 

   ท่ีอาจเกิดข้ึน และสินทรัพยท่ี์อาจเกิดข้ึน 
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 5  
 (ปรับปรุง 2558) 

เร่ือง สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนท่ีถือไวเ้พ่ือขาย 
   และการดาํเนินงานท่ียกเลิก 

มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 6 
 (ปรับปรุง 2558) 

เร่ือง การสาํรวจและประเมินค่า 
   แหล่งทรัพยากรแร่ 

มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 11  
 (ปรับปรุง 2558) 

เร่ือง การร่วมการงาน 

การตีความมาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 10 
 (ปรับปรุง 2558) 

เร่ือง ความช่วยเหลือจากรัฐบาล - กรณีท่ี 
   ไม่มีความเก่ียวขอ้งอยา่งเฉพาะเจาะจง 
   กบักิจกรรมดาํเนินงาน 

การตีความมาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 15 
 (ปรับปรุง 2558) 

เร่ือง สญัญาเช่าดาํเนินงาน - ส่ิงจูงใจท่ีให ้
   แก่ผูเ้ช่า 

การตีความมาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 25 
 (ปรับปรุง 2558) 

เร่ือง ภาษีเงินได ้- การเปล่ียนแปลงสถานภาพ 
   ทางภาษีของกิจการหรือผูถื้อหุน้ 

การตีความมาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 27 
 (ปรับปรุง 2558) 

เร่ือง การประเมินเน้ือหาสญัญาเช่าท่ีทาํข้ึน 
   ตามรูปแบบกฎหมาย 
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2 นโยบายการบัญชี (ต่อ) 
 

2.2 มาตรฐานการรายงานทางการเงนิใหม่ และมาตรฐานการรายงานทางการเงนิที่มีการปรับปรุงและการตีความ
มาตรฐานทีเ่กีย่วข้อง (ต่อ) 
 
2.2.1 มาตรฐานการรายงานทางการเงินใหม่ มาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีมีการปรับปรุง และ 

การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ซ่ึงมีผลบังคับใช้ ณ วนัท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2559  
มีดงัต่อไปน้ี (ต่อ) 

 
ข) กลุ่มมาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีมีการปรับปรุง และการตีความมาตรฐานท่ีเปล่ียนแปลง

อยา่งไม่มีสาระสาํคญัและไม่มีผลกระทบกบักองทุนรวม มีดงัต่อไปน้ี (ต่อ) 
 
การตีความมาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 29 
 (ปรับปรุง 2558) 

เร่ือง การเปิดเผยขอ้มูลของขอ้ตกลง 
   สมัปทานบริการ 

การตีความมาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 31  
 (ปรับปรุง 2558) 

เร่ือง รายได ้- รายการแลกเปล่ียนเก่ียวกบั 
   บริการโฆษณา 

การตีความมาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 32  
 (ปรับปรุง 2558) 

เร่ือง สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน - ตน้ทุนเวบ็ไซต ์

การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน  
ฉบบัท่ี 1 (ปรับปรุง 2558) 

เร่ือง การเปล่ียนแปลงในหน้ีสินท่ีเกิดข้ึนจาก 
   การร้ือถอน การบูรณะ และหน้ีสินท่ีมี 
   ลกัษณะคลา้ยคลึงกนั 

การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน  
ฉบบัท่ี 4 (ปรับปรุง 2558) 

เร่ือง การประเมินวา่ ขอ้ตกลงประกอบดว้ย 
   สญัญาเช่าหรือไม่ 

การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน  
ฉบบัท่ี 5 (ปรับปรุง 2558) 

เร่ือง สิทธิในส่วนไดเ้สียจากกองทุน 
   การร้ือถอน การบูรณะและการปรับปรุง 
   สภาพแวดลอ้ม 

การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน  
ฉบบัท่ี 7 (ปรับปรุง 2558) 

เร่ือง การปรับปรุงยอ้นหลงัภายใตม้าตรฐาน 
   การบญัชี ฉบบัท่ี 29 (ปรับปรุง 2558)  
   เร่ือง การรายงานทางการเงิน 
   ในสภาพเศรษฐกิจท่ีเงินเฟ้อรุนแรง 

การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน  
ฉบบัท่ี 10 (ปรับปรุง 2558) 

เร่ือง งบการเงินระหวา่งกาลและการดอ้ยค่า 

 



กองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคม ดจิทิลั 
หมายเหตุประกอบงบการเงนิ 
ส าหรับปีส้ินสุดวนัที ่31 ธันวาคม พ.ศ. 2559 

 

21 

2 นโยบายการบัญชี (ต่อ) 
 

2.2 มาตรฐานการรายงานทางการเงนิใหม่ และมาตรฐานการรายงานทางการเงนิที่มีการปรับปรุงและการตีความ
มาตรฐานทีเ่กีย่วข้อง (ต่อ) 
 
2.2.1 มาตรฐานการรายงานทางการเงินใหม่ มาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีมีการปรับปรุง และ 

การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ซ่ึงมีผลบังคับใช้  ณ วนัท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2559  
มีดงัต่อไปน้ี (ต่อ) 

 
ข) กลุ่มมาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีมีการปรับปรุง และการตีความมาตรฐานท่ีเปล่ียนแปลง

อยา่งไม่มีสาระสาํคญัและไม่มีผลกระทบกบักองทุนรวม มีดงัต่อไปน้ี (ต่อ) 
 
การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน  

ฉบบัท่ี 12 (ปรับปรุง 2558) 
เร่ือง ขอ้ตกลงสมัปทานบริการ 

การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน  
ฉบบัท่ี 13 (ปรับปรุง 2558) 

เร่ือง โปรแกรมสิทธิพิเศษแก่ลูกคา้ 

การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน  
ฉบบัท่ี 14 (ปรับปรุง 2558) 

เร่ือง ขอ้จาํกดัสินทรัพยต์ามโครงการ 
   ผลประโยชน์ ขอ้กาํหนดเงินทุนขั้นตํ่าและ 
   ปฏิสมัพนัธ์ของรายการเหล่าน้ี สาํหรับ 
   มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 19 เร่ือง 
   ผลประโยชน์ของพนกังาน 

การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน  
ฉบบัท่ี 15 (ปรับปรุง 2558) 

เร่ือง สญัญาสาํหรับการก่อสร้าง 
อสงัหาริมทรัพย ์

การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน  
ฉบบัท่ี 17 (ปรับปรุง 2558) 

เร่ือง การจ่ายสินทรัพยท่ี์ไม่ใช่เงินสด 
ใหเ้จา้ของ 

การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน  
ฉบบัท่ี 18 (ปรับปรุง 2558) 

เร่ือง การโอนสินทรัพยจ์ากลูกคา้ 

การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน  
ฉบบัท่ี 20 (ปรับปรุง 2558) 

เร่ือง ตน้ทุนการเปิดหนา้ดินในช่วงการผลิต
สาํหรับเหมืองผิวดิน 
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2 นโยบายการบัญชี (ต่อ) 
 

2.2 มาตรฐานการรายงานทางการเงนิใหม่ และมาตรฐานการรายงานทางการเงนิที่มีการปรับปรุงและการตีความ
มาตรฐานทีเ่กีย่วข้อง (ต่อ) 
 

2.2.2 มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัท่ีมีการปรับปรุงใหม่ซ่ึงจะมีผลบงัคบัใชส้าํหรับรอบระยะเวลา
บญัชีท่ีเร่ิมตน้ในหรือหลงัวนัท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2560 กองทุนรวมไม่ไดน้าํมาตรฐานท่ีปรับปรุงใหม่
ดงักล่าวมาถือปฏิบติัก่อนวนับงัคบัใช ้ 
 

ก) กลุ่มมาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีปรับปรุงใหม่ท่ีมีการเปล่ียนแปลงอยา่งมีสาระสาํคญัและ
เก่ียวขอ้งกบักองทุนรวมมีดงัต่อไปน้ี 
 

มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 1 (ปรับปรุง 2559) เร่ือง การนาํเสนองบการเงิน 
มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 34 (ปรับปรุง 2559) เร่ือง งบการเงินระหวา่งกาล 
 

มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 1 (ปรับปรุง 2559) (“TAS 1”) ไดใ้ห้ความชดัเจนในหลายประเด็น  
ท่ีสาํคญัดงัต่อไปน้ี  
 

- ความมีสาระสําคญั - กิจการไม่ควรรวมยอดหรือแยกแสดงขอ้มูลในรูปแบบท่ีทาํให้ผูใ้ช ้
งบการเงินเขา้ใจรายการไดล้ดลง หากเป็นรายการท่ีมีสาระสาํคญั จะตอ้งเปิดเผยขอ้มูลให้
เพียงพอเพ่ืออธิบายผลกระทบท่ีมีต่อฐานะการเงินหรือผลการดาํเนินงาน  

- การแยกแสดงรายการและการรวมยอด - รายการบรรทดัท่ีระบุใน TAS 1 อาจจาํเป็นตอ้งแสดง
แยกจากกันหากเก่ียวข้องต่อความเข้าใจฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของกิจการ 
นอกจากน้ียงัมีแนวปฏิบติัใหม่ของการใชก้ารรวมยอด  

- หมายเหตุประกอบงบการเงิน - ยนืยนัวา่หมายเหตุประกอบงบการเงินไม่จาํเป็นตอ้งเรียงลาํดบั
ตามลาํดบัการแสดงรายการในงบการเงิน  

- รายการกาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนท่ีเกิดจากเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย - ส่วนแบ่งกาํไร
ขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนท่ีเกิดจากเงินลงทุนตามวิธีส่วนไดเ้สียจะถูกจดักลุ่มโดยพิจารณาว่าเป็น
รายการท่ีจะถูกจดัประเภทใหม่ไปยงักาํไรหรือขาดทุนในภายหลงัหรือไม่ โดยแต่ละกลุ่มจะ
แยกแสดงเป็นรายการบรรทดัแยกต่างหากในงบกาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน 

 

มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 34 (ปรับปรุง 2559) การเปล่ียนแปลงท่ีสาํคญัคือไดก้าํหนดใหมี้ความ
ชดัเจนถึงความหมายของการอา้งอิงในมาตรฐาน ไปยงั  “ขอ้มูลท่ีได้เปิดเผยไวใ้นหมายเหตุ
ประกอบงบการเงินระหวา่งกาล หรือท่ีอ่ืนในรายงานทางการเงินระหว่างกาล” ว่ากิจการท่ีใช้
ประโยชน์ของขอ้ผ่อนปรนน้ีจะตอ้งอา้งอิงจากงบการเงินระหว่างกาลไปถึงยงัรายงานอ่ืนท่ีมี
ข้อมูลดังกล่าวอย่างเฉพาะเจาะจง โดยท่ีผูใ้ช้งบการเงินต้องสามารถเข้าถึงรายงานอ่ืนท่ีมี 
ขอ้มูลนั้นในลกัษณะและเวลาเดียวกนักบังบการเงินระหวา่งกาล  
 

ผูบ้ริหารของกองทุนไดป้ระเมินและพิจารณาวา่มาตรฐานท่ีปรับปรุงใหม่ดงักล่าวขา้งตน้จะไม่มี
ผลกระทบท่ีมีนยัสาํคญัต่อกองทุนรวม 
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2 นโยบายการบัญชี (ต่อ) 
 

2.2 มาตรฐานการรายงานทางการเงนิใหม่ และมาตรฐานการรายงานทางการเงนิที่มีการปรับปรุงและการตีความ
มาตรฐานทีเ่กีย่วข้อง (ต่อ) 
 
2.2.2 มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัท่ีมีการปรับปรุงใหม่ซ่ึงจะมีผลบงัคบัใชส้าํหรับรอบระยะเวลา

บญัชีท่ีเร่ิมตน้ในหรือหลงัวนัท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2560 กองทุนรวมไม่ไดน้าํมาตรฐานท่ีปรับปรุงใหม่
ดงักล่าวมาถือปฏิบติัก่อนวนับงัคบัใช ้(ต่อ) 

 
ข) กลุ่มมาตรฐานการรายงานทางการเงินและการตีความมาตรฐาน ท่ีเปล่ียนแปลงอย่างไม่มี

สาระสาํคญัและไม่มีผลกระทบกบักองทุนรวม มีดงัต่อไปน้ี 
 
มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 2 (ปรับปรุง 2559) เร่ือง สินคา้คงเหลือ  
มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 7 (ปรับปรุง 2559) เร่ือง งบกระแสเงินสด 
มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 8 (ปรับปรุง 2559) 
 

เร่ือง นโยบายการบญัชี การเปล่ียนแปลง 
   ประมาณการทางบญัชีและขอ้ผิดพลาด 

มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 10 (ปรับปรุง 2559) 
 

เร่ือง เหตุการณ์ภายหลงัรอบระยะเวลา 
   รายงาน 

มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 11 (ปรับปรุง 2559) เร่ือง สญัญาก่อสร้าง 
มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 12 (ปรับปรุง 2559) เร่ือง ภาษีเงินได ้
มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 17 (ปรับปรุง 2559) เร่ือง สญัญาเช่า 
มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 18 (ปรับปรุง 2559) เร่ือง รายได ้
มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 20 (ปรับปรุง 2559) 
 
 

เร่ือง การบญัชีสาํหรับเงินอุดหนุนจาก 
   รัฐบาลและการเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบั 
   ความช่วยเหลือจากรัฐบาล 

มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 21 (ปรับปรุง 2559) 
 

เร่ือง ผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงของ 
   อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 

มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 23 (ปรับปรุง 2559) เร่ือง ตน้ทุนการกูย้มื  
มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 24 (ปรับปรุง 2559) 
 

เร่ือง การเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบับุคคลหรือ 
   กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 

มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 26 (ปรับปรุง 2559) 
 

เร่ือง การบญัชีและการรายงานโครงการ 
   ผลประโยชน์เม่ือออกจากงาน 

มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 29 (ปรับปรุง 2559) 
 

เร่ือง การรายงานทางการเงิน 
   ในสภาพเศรษฐกิจท่ีเงินเฟ้อรุนแรง 
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2 นโยบายการบัญชี (ต่อ) 
 

2.2 มาตรฐานการรายงานทางการเงนิใหม่ และมาตรฐานการรายงานทางการเงนิที่มีการปรับปรุงและการตีความ
มาตรฐานทีเ่กีย่วข้อง (ต่อ) 
 

2.2.2 มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัท่ีมีการปรับปรุงใหม่ซ่ึงจะมีผลบงัคบัใชส้าํหรับรอบระยะเวลา
บญัชีท่ีเร่ิมตน้ในหรือหลงัวนัท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2560 กองทุนรวมไม่ไดน้าํมาตรฐานท่ีปรับปรุงใหม่
ดงักล่าวมาถือปฏิบติัก่อนวนับงัคบัใช ้(ต่อ) 

 

ข) กลุ่มมาตรฐานการรายงานทางการเงินและการตีความมาตรฐาน ท่ีเปล่ียนแปลงอย่างไม่มี
สาระสาํคญัและไม่มีผลกระทบกบักองทุนรวม มีดงัต่อไปน้ี (ต่อ) 
 

มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 33 (ปรับปรุง 2559) เร่ือง กาํไรต่อหุน้ 
มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 36 (ปรับปรุง 2559) เร่ือง การดอ้ยค่าของสินทรัพย ์
มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 37 (ปรับปรุง 2559) 
 

เร่ือง ประมาณการหน้ีสิน หน้ีสินท่ีอาจ 
   เกิดข้ึน และสินทรัพยท่ี์อาจเกิดข้ึน 

มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 40 (ปรับปรุง 2559) เร่ือง อสงัหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุน 
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 2 

(ปรับปรุง 2559) 
เร่ือง การจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์
 

มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 3 
(ปรับปรุง 2559) 

เร่ือง การรวมธุรกิจ 
 

มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 4 
(ปรับปรุง 2559) 

เร่ือง สญัญาประกนัภยั 
 

มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 6 
(ปรับปรุง 2559) 

เร่ือง การสาํรวจและประเมินค่า 
   แหล่งทรัพยากรแร่  

มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 8 
(ปรับปรุง 2559) 

เร่ือง ส่วนงานดาํเนินงาน  
 

มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 13 
   (ปรับปรุง 2559) 

เร่ือง การวดัมูลค่ายติุธรรม 
 

การตีความมาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 10 
(ปรับปรุง 2559) 

 

เร่ือง ความช่วยเหลือจากรัฐบาล - กรณีท่ีไม่มี 
   ความเก่ียวขอ้งอยา่งเฉพาะเจาะจงกบั 
   กิจกรรมดาํเนินงาน 

การตีความมาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 15 
(ปรับปรุง 2559) 

เร่ือง สญัญาเช่าดาํเนินงาน - ส่ิงจูงใจท่ีใหแ้ก่ 
   ผูเ้ช่า 

การตีความมาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 25 
(ปรับปรุง 2559) 

เร่ือง ภาษีเงินได ้- การเปล่ียนแปลงสถานภาพ 
   ทางภาษีของกิจการหรือของผูถื้อหุน้ 
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2 นโยบายการบัญชี (ต่อ) 
 

2.2 มาตรฐานการรายงานทางการเงนิใหม่ และมาตรฐานการรายงานทางการเงนิที่มีการปรับปรุงและการตีความ
มาตรฐานทีเ่กีย่วข้อง (ต่อ) 
 
2.2.2 มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัท่ีมีการปรับปรุงใหม่ซ่ึงจะมีผลบงัคบัใชส้าํหรับรอบระยะเวลา

บญัชีท่ีเร่ิมตน้ในหรือหลงัวนัท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2560 กองทุนรวมไม่ไดน้าํมาตรฐานท่ีปรับปรุงใหม่
ดงักล่าวมาถือปฏิบติัก่อนวนับงัคบัใช ้(ต่อ) 

 
ข) กลุ่มมาตรฐานการรายงานทางการเงินและการตีความมาตรฐาน ท่ีเปล่ียนแปลงอย่างไม่มี

สาระสาํคญัและไม่มีผลกระทบกบักองทุนรวม มีดงัต่อไปน้ี (ต่อ) 
 
การตีความมาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 27 

(ปรับปรุง 2559) 
เร่ือง การประเมินเน้ือหาสญัญาเช่าท่ีทาํข้ึน 
   ตามรูปแบบกฎหมาย 

การตีความมาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 29 
(ปรับปรุง 2559) 

เร่ือง การเปิดเผยขอ้มูลของขอ้ตกลง 
   สมัปทานบริการ 

การตีความมาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 31 
(ปรับปรุง 2559) 

เร่ือง รายได ้- รายการแลกเปล่ียนเก่ียวกบั 
   บริการโฆษณา 

การตีความมาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 32 
(ปรับปรุง 2559) 

เร่ือง สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน - ตน้ทุนเวบ็ไซต ์
 

การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
ฉบบัท่ี 1 (ปรับปรุง 2559) 

 

เร่ือง การเปล่ียนแปลงในหน้ีสินท่ีเกิดข้ึน 
   จากการร้ือถอน การบูรณะ และหน้ีสินท่ีมี 
   ลกัษณะคลา้ยคลึงกนั 

การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
ฉบบัท่ี 4 (ปรับปรุง 2559) 

เร่ือง การประเมินวา่ขอ้ตกลงประกอบดว้ย 
   สญัญาเช่าหรือไม่ 

การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
ฉบบัท่ี 5 (ปรับปรุง 2559) 

 

เร่ือง สิทธิในส่วนไดเ้สียจากกองทุนการ 
   ร้ือถอน การบูรณะและการปรับปรุง 
   สภาพแวดลอ้ม 

การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
ฉบบัท่ี 7 (ปรับปรุง 2559) 

 
 

เร่ือง การปรับปรุงยอ้นหลงัภายใตม้าตรฐาน 
   การบญัชี ฉบบัท่ี 29 (ปรับปรุง 2559)  
   เร่ือง การรายงานทางการเงิน 
   ในสภาพเศรษฐกิจท่ีเงินเฟ้อรุนแรง 

การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
   ฉบบัท่ี 10 (ปรับปรุง 2559) 

เร่ือง งบการเงินระหวา่งกาลและการดอ้ยค่า 
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2 นโยบายการบัญชี (ต่อ) 
 

2.2 มาตรฐานการรายงานทางการเงนิใหม่ และมาตรฐานการรายงานทางการเงนิที่มีการปรับปรุงและการตีความ
มาตรฐานทีเ่กีย่วข้อง (ต่อ) 
 

2.2.2 มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัท่ีมีการปรับปรุงใหม่ซ่ึงจะมีผลบงัคบัใชส้าํหรับรอบระยะเวลา
บญัชีท่ีเร่ิมตน้ในหรือหลงัวนัท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2560 กองทุนรวมไม่ไดน้าํมาตรฐานท่ีปรับปรุงใหม่
ดงักล่าวมาถือปฏิบติัก่อนวนับงัคบัใช ้(ต่อ) 

 

ข) กลุ่มมาตรฐานการรายงานทางการเงินและการตีความมาตรฐาน ท่ีเปล่ียนแปลงอย่างไม่มี
สาระสาํคญัและไม่มีผลกระทบกบักองทุนรวม มีดงัต่อไปน้ี (ต่อ) 
 

การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
ฉบบัท่ี 12 (ปรับปรุง 2559) 

เร่ือง ขอ้ตกลงสมัปทานบริการ 
 

การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
ฉบบัท่ี 13 (ปรับปรุง 2559) 

เร่ือง โปรแกรมสิทธิพิเศษแก่ลูกคา้ 
 

การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
ฉบบัท่ี 14 (ปรับปรุง 2559) 

 
 

 

เร่ือง ขอ้จาํกดัสินทรัพยต์ามโครงการ 
   ผลประโยชน์ ขอ้กาํหนดเงินทุนขั้นตํ่าและ 
   ปฏิสมัพนัธ์ของรายการเหล่าน้ี สาํหรับ 
   มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี19 (ปรับปรุง 2559) 
   เร่ือง ผลประโยชน์ของพนกังาน 

การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
ฉบบัท่ี 15 (ปรับปรุง 2559) 

เร่ือง สญัญาสาํหรับการก่อสร้าง 
   อสงัหาริมทรัพย ์

การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
ฉบบัท่ี 17 (ปรับปรุง 2559) 

เร่ือง การจ่ายสินทรัพยท่ี์ไม่ใช่เงินสด 
   ใหเ้จา้ของ 

การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
ฉบบัท่ี 18 (ปรับปรุง 2559) 

เร่ือง การโอนสินทรัพยจ์ากลูกคา้ 
 

การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
ฉบบัท่ี 20 (ปรับปรุง 2559) 

เร่ือง ตน้ทุนการเปิดหนา้ดินในช่วงการผลิต 
   สาํหรับเหมืองผิวดิน  

การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
ฉบบัท่ี 21 (ปรับปรุง 2559) 

เร่ือง เงินท่ีนาํส่งรัฐ 
 

มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 104 (ปรับปรุง 2559) 
 

เร่ือง การบญัชีสาํหรับการปรับโครงสร้าง 
   หน้ีท่ีมีปัญหา 

มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 105 (ปรับปรุง 2559) เร่ือง การบญัชีสาํหรับเงินลงทุนใน 
   ตราสารหน้ีและตราสารทุน 

มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 107 (ปรับปรุง 2559) เร่ือง การแสดงรายการและการเปิดเผย 
   ขอ้มูลสาํหรับเคร่ืองมือทางการเงิน 
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2 นโยบายการบัญชี (ต่อ) 
 
2.3 การแปลงค่าเงนิตราต่างประเทศ 

 
สกลุเงินท่ีใชใ้นการดาํเนินงานและสกลุเงินท่ีใชน้าํเสนองบการเงิน 
 
รายการท่ีรวมในงบการเงินของกองทุนรวมถูกวดัมูลค่าโดยใชส้กลุเงินของสภาพแวดลอ้มทางเศรษฐกิจหลกั
ท่ีกองทุนรวมดาํเนินงานอยู ่(สกุลเงินท่ีใชใ้นการดาํเนินงาน) งบการเงินแสดงในสกุลเงินบาท ซ่ึงเป็นสกุลเงิน 
ท่ีใชใ้นการดาํเนินงานและสกลุเงินท่ีใชน้าํเสนองบการเงินของกองทุนรวม 
 
รายการและยอดคงเหลือ 
 
รายการท่ีเป็นสกุลเงินตราต่างประเทศแปลงค่าเป็นสกุลเงินท่ีใชใ้นการดาํเนินงานโดยใชอ้ตัราแลกเปล่ียน  
ณ วนัท่ีเกิดรายการหรือวนัท่ีตีราคาหากรายการนั้ นถูกวดัมูลค่าใหม่ รายการกาํไรและรายการขาดทุน 
ท่ีเกิดจากการรับหรือจ่ายชาํระท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศ และท่ีเกิดจากการแปลงค่าสินทรัพยแ์ละหน้ีสิน 
ท่ีเป็นตวัเงินซ่ึงเป็นเงินตราต่างประเทศ ไดบ้นัทึกไวใ้นกาํไรหรือขาดทุน 
 

2.4 การวดัค่าเงนิลงทุน 
 
เงินลงทุนจะรับรู้เป็นสินทรัพยด์ว้ยราคาทุน ณ วนัท่ีกองทุนรวมมีสิทธิในเงินลงทุนนั้น ตน้ทุนของเงินลงทุน
ประกอบดว้ยรายจ่ายซ้ือเงินลงทุน และค่าใชจ่้ายโดยตรงท่ีกองทุนรวมจะจ่ายเพ่ือใหไ้ดม้าซ่ึงเงินลงทุนนั้น 
 
เงนิลงทุนในธุรกจิโครงสร้างพืน้ฐาน 
 
เงินลงทุนในธุรกิจโครงสร้างพ้ืนฐานแสดงดว้ยมูลค่ายติุธรรม มูลค่ายติุธรรมของเงินลงทุนดงักล่าวไดม้าจาก
การประเมินค่าทรัพยสิ์นโดยผูป้ระเมินราคาอิสระท่ีไดรั้บความเห็นชอบจากสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบั
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ซ่ึงกองทุนรวมจะจดัใหมี้การประเมินค่าทรัพยสิ์นอยา่งนอ้ยทุกสามปีนบัแต่
วนัท่ีมีการประเมินค่าเพ่ือซ้ือทรัพยสิ์น และจดัให้มีการสอบทานการประเมินค่าทรัพยสิ์นอย่างน้อยทุกปี 
นบัแต่วนัท่ีมีการประเมินค่าคร้ังล่าสุดไปแลว้   
 
รายการกาํไรหรือรายการขาดทุนท่ียงัไม่เกิดข้ึนจริงจากการเปล่ียนแปลงในมูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุน 
ในธุรกิจโครงสร้างพ้ืนฐานจะรวมอยูใ่นงบกาํไรขาดทุนในงวดท่ีมีการประเมินค่าทรัพยสิ์น 
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2 นโยบายการบัญชี (ต่อ) 
 

2.4 การวดัค่าเงนิลงทุน (ต่อ) 
 
เงนิลงทุนในหลกัทรัพย์ 
 
เงินลงทุนในตราสารหน้ีในความต้องการของตลาดซ่ึงเป็นเงินลงทุนท่ีมีตลาดซ้ือขายคล่องรองรับ  
แสดงมูลค่ายติุธรรมโดยใชร้าคาปิดของหลกัทรัพยข์องวนัท่ีวดัค่าเงินลงทุน 
 
เงินลงทุนในเงินฝากธนาคาร ตัว๋แลกเงินและตัว๋สัญญาใชเ้งินใชมู้ลค่าเงินตน้บวกดว้ยดอกเบ้ียคา้งรับจนถึง
วนัวดัค่าเงินลงทุนในการกาํหนดมูลค่ายติุธรรม ซ่ึงไดแ้ยกแสดงดอกเบ้ียคา้งรับไวใ้น “ลูกหน้ีจากดอกเบ้ีย” 
ในงบดุล 
 
กาํไรหรือขาดทุนจากการวดัค่าเงินลงทุนในเงินลงทุนในหลกัทรัพยถื์อเป็นรายการกาํไรหรือขาดทุนท่ียงั 
ไม่เกิดข้ึนจริงในงบกาํไรขาดทุน 
 
ราคาทุนของเงินลงทุนท่ีจาํหน่ายใชว้ธีิถวัเฉล่ียถ่วงนํ้ าหนกั 
 

2.5  อนุพนัธ์ทีเ่ป็นเคร่ืองมอืทางการเงนิ 
 
สัญญาแลกเปล่ียนอตัราดอกเบ้ียช่วยป้องกนักองทุนรวมจากความเคล่ือนไหวของอตัราดอกเบ้ีย ส่วนต่างท่ี
จะตอ้งจ่ายหรือท่ีจะไดรั้บจากสญัญาแลกเปล่ียนอตัราดอกเบ้ียรับรู้เป็นส่วนประกอบของรายไดด้อกเบ้ียหรือ
ดอกเบ้ียจ่ายตลอดอายุของสัญญา รายการกาํไรและรายการขาดทุนจากการเลิกสัญญาแลกเปล่ียนอตัรา
ดอกเบ้ียก่อนกาํหนดหรือจากการจ่ายชาํระเงินกูย้มืจะรับรู้ในกาํไรหรือขาดทุน  
 
รายละเอียดของอนุพนัธ์ท่ีเป็นเคร่ืองมือทางการเงินท่ีกองทุนรวมเป็นคู่สัญญาได้เปิดเผยไวใ้นหมายเหตุ
ประกอบงบการเงินขอ้ 12 
 

2.6 เงนิฝากธนาคาร 
 
เงินฝากธนาคารหมายถึง เงินฝากธนาคารประเภทจ่ายคืนเม่ือทวงถาม  
 

2.7 ลูกหนีค่้าเช่า 
 
ลูกหน้ีค่าเช่ารายเดือนแสดงตามรายงานคาํนวณค่าเช่า ซ่ึงใช้วิธีการและอัตราตามท่ีระบุในสัญญาเช่า 
ดาํเนินการและบริหารจดัการ 
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2 นโยบายการบัญชี (ต่อ) 
 

2.8 การบัญชีส าหรับสัญญาเช่าระยะยาว 
 

กรณีทีก่องทุนรวมเป็นผู้ให้เช่า 
 

สินทรัพยท่ี์ให้เช่าภายใตส้ัญญาเช่าดาํเนินงานแสดงรวมอยู่ในเงินลงทุนในธุรกิจโครงสร้างพ้ืนฐานในงบดุล  
รายไดค้่าเช่ารับรู้ตามระยะเวลาการใหเ้ช่าและเง่ือนไขของสญัญา 
 

2.9 เงนิกู้ยมื 
 

เงินกูย้ืมรับรู้เร่ิมแรกดว้ยมูลค่ายุติธรรมของส่ิงตอบแทนท่ีไดรั้บหักดว้ยตน้ทุนการจัดทาํรายการท่ีเกิดข้ึน 
เงินกูย้ืมวดัมูลค่าในเวลาต่อมาดว้ยวิธีราคาทุนตดัจาํหน่ายตามวิธีอตัราดอกเบ้ียท่ีแท้จริง ผลต่างระหว่าง 
ส่ิงตอบแทน (หักดว้ยตน้ทุนการจดัทาํรายการท่ีเกิดข้ึน) เม่ือเทียบกบัมูลค่าท่ีจ่ายคืนเพ่ือชาํระหน้ีนั้นจะรับรู้
ในกาํไรหรือขาดทุนตลอดช่วงเวลาการกูย้มื 
 

ค่าธรรมเนียมท่ีจ่ายไปเพ่ือให้ไดเ้งินกู้ยืมมาจะรับรู้เป็นตน้ทุนการจดัทาํรายการเงินกู้ยืมในกรณีท่ีมีความ
เป็นไปไดท่ี้จะใชว้งเงินกูย้มืบางส่วนหรือทั้งหมด ในกรณีน้ีค่าธรรมเนียมจะรอการรับรู้จนกระทัง่มีการถอนเงิน 
หากไม่มีหลกัฐานท่ีมีความเป็นไปไดท่ี้จะใชว้งเงินบางส่วนหรือทั้งหมด ค่าธรรมเนียมจะรับรู้เป็นค่าใชจ่้าย
จ่ายล่วงหนา้สาํหรับการใหบ้ริการสภาพคล่องและจะตดัจาํหน่ายตามระยะเวลาของวงเงินกูย้มืท่ีเก่ียวขอ้ง 
 

เงินกูย้ืมจดัประเภทเป็นหน้ีสินหมุนเวียนเม่ือกองทุนรวมไม่มีสิทธิอนัปราศจากเง่ือนไขให้เล่ือนชาํระหน้ี
ออกไปอีกเป็นเวลาไม่นอ้ยกวา่ 12 เดือน นบัจากวนัส้ินรอบระยะเวลารายงาน 
 

2.10 ประมาณการหนีสิ้น 
 

ประมาณการหน้ีสินจะรับรู้ต่อเม่ือกองทุนรวมมีภาระผูกพนัในปัจจุบันตามกฎหมายหรือตามขอ้ตกลง 
ท่ีจดัทาํไว ้อนัเป็นผลสืบเน่ืองมาจากเหตุการณ์ในอดีตซ่ึงการชาํระภาระผูกพนันั้นมีความเป็นไปไดค้่อนขา้ง
แน่ว่าจะส่งผลให้กองทุนรวมตอ้งสูญเสียทรัพยากรออกไปและตามประมาณการจาํนวนท่ีตอ้งจ่ายไดอ้ยา่ง
น่าเช่ือถือ ประมาณการหน้ีสินจะไม่รับรู้สาํหรับขาดทุนจากการดาํเนินงานในอนาคต 
 

ในกรณีท่ีมีภาระผูกพนัท่ีคลา้ยคลึงกนัหลายรายการ กองทุนรวมกาํหนดความน่าจะเป็นท่ีกองทุนรวมจะ
สูญเสียทรัพยากรเพ่ือจ่ายชาํระภาระผกูพนัเหล่านั้น โดยพิจารณาจากความน่าจะเป็นโดยรวมของภาระผูกพนั
ทั้ งประเภท แมว้่าความเป็นไปได้ค่อนข้างแน่ท่ีกองทุนรวมจะสูญเสียทรัพยากรเพ่ือชาํระภาระผูกพนั 
บางรายการท่ีจดัอยูใ่นประเภทเดียวกนัจะมีระดบัตํ่า 
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2 นโยบายการบัญชี (ต่อ) 
 

2.11 การรับรู้รายได้และค่าใช้จ่าย 
 
รายไดจ้ากเงินลงทุนในสัญญาโอนขายทรัพยส์ินและสิทธิรายไดแ้ละ รายไดค้่าเช่ารับรู้เป็นรายได ้
ตามจาํนวนท่ีระบุในสัญญาโดยถือตามเกณฑค์งคา้ง  
 
รายไดด้อกเบ้ียบนัทึกเป็นรายไดต้ามเกณฑค์งคา้งโดยคาํนึงถึงอตัราผลตอบแทนท่ีแทจ้ริง 
 
กาํไรหรือขาดทุนจากการจาํหน่ายเงินลงทุนถือเป็นรายไดห้รือค่าใชจ่้าย ณ วนัท่ีจาํหน่ายเงินลงทุน 
 
ค่าใชจ่้ายบนัทึกตามเกณฑค์งคา้ง 
 

2.12 ภาษีเงนิได้ 
 
กองทุนรวมน้ีเป็นกองทุนท่ีไดรั้บการยกเวน้ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลในประเทศไทย จึงไม่มีการบนัทึกภาระภาษีเงินได้
นิติบุคคลไวใ้นงบการเงินน้ี 
 

2.13 นโยบายการจ่ายเงนิปันผลและการลดทุน 
 
การจ่ายเงินปันผล 
 
กองทุนรวมมีนโยบายจ่ายเงินปันผลใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนอยา่งนอ้ยปีละ 2 คร้ัง ดงัน้ี 
 
ในกรณีท่ีกองทุนรวมมีกาํไรสุทธิในแต่ละปี กองทุนรวมจะจ่ายเงินปันผลแก่ผูถื้อหน่วยลงทุนไม่นอ้ยกวา่ร้อยละ 
90 ของกาํไรสุทธิท่ีไม่รวมกาํไรท่ียงัไม่เกิดข้ึนจากการประเมินค่าหรือการสอบทานการประเมินค่าเงินลงทุน
ประจาํรอบระยะเวลาบญัชีนั้น รายการสาํรองท่ีกนัไวเ้พ่ือซ่อมแซม บาํรุงรักษา หรือปรับปรุงกิจการโครงสร้าง
พ้ืนฐาน และรายการสํารองท่ีกันไวเ้พ่ือชําระหน้ีเงินกู้ยืม ตามแผนการท่ีกําหนดไวใ้นหนังสือช้ีชวน หรือ 
ท่ีบริษทัจดัการกองทุนไดแ้จง้ผูถื้อหน่วยลงทุนทราบล่วงหนา้ 
 
ในกรณีท่ีกองทุนรวมมีกาํไรสะสม ในรอบระยะเวลาบญัชีใด กองทุนรวมอาจจ่ายเงินปันผลจากกาํไรสะสม  
โดยการจ่ายเงินปันผลตอ้งไม่ทาํให้กองทุนรวมเกิดยอดขาดทุนสะสมเพ่ิมข้ึนในรอบระยะเวลาบญัชีท่ีมีการจ่าย 
เงินปันผลนั้น 
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2 นโยบายการบัญชี (ต่อ) 
 

2.13 นโยบายการจ่ายเงนิปันผลและการลดทุน (ต่อ) 
 
การจ่ายเงินปันผล (ต่อ) 
 
กองทุนรวมจะดาํเนินการจ่ายเงินปันผลดังกล่าวให้แก่ผูถื้อหน่วยลงทุนภายใน 90 วนันับตั้ งแต่วนัถัดจาก 
วนัท่ีมีการปิดสมุดทะเบียนเพ่ือจ่ายเงินปันผล เวน้แต่กรณีท่ีมีเหตุจาํเป็นใหไ้ม่สามารถจ่ายปันผลไดใ้นระยะเวลา
ดงักล่าว บริษทัจดัการกองทุนจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนทราบเป็นลายลกัษณ์อกัษร 
 
ในการพิจารณาจ่ายเงินปันผล ถา้เงินปันผลระหว่างกาลท่ีจะประกาศจ่ายต่อหน่วยลงทุนมีมูลค่าน้อยกว่าหรือ
เท่ากับ 0.10 บาท กองทุนรวมสงวนสิทธ์ิท่ีจะไม่จ่ายเงินปันผลในคร้ังนั้ นและให้ยกไปจ่ายเป็นเงินปันผล 
พร้อมกนัในการจ่ายเงินปันผลประจาํปี 
 
การลดทุน 
 
บริษทัจดัการกองทุน อาจจะกระทาํการลดทุนจดทะเบียนไดเ้ฉพาะเม่ือเขา้กรณีดงัต่อไปน้ี 
 
ก) การลดทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมตามแผนท่ีไดมี้การกาํหนดไวใ้นโครงการจัดการกองทุนรวม 

อยา่งชดัแจง้ 
ข) กองทุนรวมมีสภาพคล่องส่วนเกินท่ีเหลืออยู่ภายหลังจากการจําหน่ายทรัพยสิ์นกิจการโครงสร้าง

พ้ืนฐานและการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผูถื้อหน่วยลงทุน ทั้งน้ี ตอ้งปรากฏขอ้เท็จจริงดว้ยว่ากองทุนรวม 
ไม่มีกาํไรสะสมเหลืออยูแ่ลว้ 

ค) กองทุนรวมมีค่าใชจ่้ายท่ีไม่ใช่เงินสด และไม่มีเหตุตอ้งนาํไปใชใ้นการคาํนวณกาํไรสุทธิท่ีปรับปรุงแลว้
ของกองทุนรวม 

ง) กรณีอ่ืนใดท่ีมีมติของผูถื้อหน่วยลงทุนใหล้ดเงินทุนจดทะเบียน 
 
ทั้งน้ีการลดทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมตามขอ้ ข) หรือ ค) ตอ้งไดรั้บมติของผูถื้อหน่วยลงทุน 
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3 การประมาณการ 
 
3.1 การประมาณการ 

 
ในการจดัทาํงบการเงินให้เป็นไปตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ผูบ้ริหารกองทุนตอ้งใชดุ้ลยพินิจ  
การประมาณการและขอ้สมมติฐานหลายประการ ซ่ึงมีผลกระทบต่อการกาํหนดนโยบายการบัญชีและ 
การรายงานจาํนวนเงินท่ีเก่ียวกบั สินทรัพย ์หน้ีสิน รายได ้และค่าใชจ่้าย ผลท่ีเกิดข้ึนจริงอาจแตกต่างจาก 
ท่ีประมาณไว ้
 
ประมาณการและขอ้สมมติฐานท่ีใช้ในการจดัทาํงบการเงินจะไดรั้บการทบทวนอย่างต่อเน่ือง การปรับ
ประมาณการทางบญัชีจะบนัทึกในงวดบญัชีท่ีประมาณการดงักล่าวไดรั้บการทบทวนและในงวดอนาคต 
ท่ีไดรั้บผลกระทบ 
 
ขอ้มูลเก่ียวกบัการประมาณความไม่แน่นอนและขอ้สมมติฐานท่ีสาํคญัในการกาํหนดนโยบายการบญัชีซ่ึงมี
ผลกระทบสําคัญต่อการรับรู้จํานวนเงินในงบการเงินประกอบด้วยหมายเหตุประกอบงบการเงินข้อ 4  
เงินลงทุนในธุรกิจโครงสร้างพ้ืนฐาน 
 

4 เงนิลงทุนในธุรกจิโครงสร้างพืน้ฐาน 
 
ในระหวา่งเดือนธนัวาคม พ.ศ. 2556 กองทุนรวมไดต้กลงในสญัญาเพื่อการลงทุนในธุรกิจโครงสร้างพ้ืนฐาน ดงัน้ี 
 
ก) กองทุนรวมไดเ้ขา้ทาํสญัญาโอนขายทรัพยสิ์นกบัทรู เม่ือวนัท่ี 24 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 ภายใตเ้ง่ือนไขของสัญญา 

ทรูจะส่งมอบหรือดาํเนินการให้มีการส่งมอบเสาโทรคมนาคมจาํนวน 3,000 เสา ภายในวนัท่ี 31 ธันวาคม 
พ.ศ. 2557 และเสาโทรคมนาคมอีกจาํนวน 3,000 เสา ภายในวนัท่ี 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2558 ซ่ึงกองทุนรวมได้
จ่ายชาํระค่าเงินลงทุนในทรัพยสิ์นดังกล่าวเป็นจาํนวนเงิน 16,390.56 ลา้นบาท ซ่ึงยงัไม่รวมภาษีมูลค่าเพ่ิม
จาํนวน 1,147.34 ลา้นบาท ทั้ งน้ีกองทุนรวมได้รับการส่งมอบเสาโทรคมนาคมจาํนวนทั้ งส้ิน 6,000 เสา  
จาก ทรู ภายในวนัท่ี 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2558 
 
กองทุนรวมไดเ้ขา้ทาํสัญญาเช่า ดาํเนินการและบริหารจดัการหลกัสาํหรับเสาโทรคมนาคม และโครงสร้าง
พ้ืนฐานโทรคมนาคมอ่ืนท่ีเก่ียวขอ้งท่ีใช้สําหรับการให้บริการโทรศัพท์เคล่ือนท่ีกับบริษทั ทรู มูฟ เอช  
ยูนิเวอร์แซล คอมมูนิเคชั่น จํากัด (“TUC”) ซ่ึงเป็นบริษัทท่ีเก่ียวขอ้งกัน เพ่ือใช้ในการดาํเนินธุรกิจการ
ให้บริการโทรศพัท์เคล่ือนท่ีเป็นระยะเวลาการเช่า 13 ปี ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2558 ถึงวนัท่ี 31 ธนัวาคม 
พ.ศ. 2570  



กองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคม ดจิทิลั 
หมายเหตุประกอบงบการเงนิ 
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4 เงนิลงทุนในธุรกจิโครงสร้างพืน้ฐาน (ต่อ) 
 

ภายใตเ้ง่ือนไขของสัญญา TUC จะชาํระค่าเช่าซ่ึงเป็นระยะเวลา 1 ปี ล่วงหนา้ สาํหรับเสาโทรคมนาคมกลุ่มแรก
จาํนวน 3,000 เสา ท่ีมีกาํหนดส่งมอบภายในวนัท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2557 และเป็นระยะเวลา 2 ปี ล่วงหน้า 
สาํหรับเสาโทรคมนาคมกลุ่มท่ีสองจาํนวน 3,000 เสา ท่ีมีกาํหนดส่งมอบภายในวนัท่ี 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2558 
ดงันั้นในปี พ.ศ. 2557 กองทุนรวมไดรั้บค่าเช่าพ้ืนท่ีรับล่วงหน้าจากจาํนวนพ้ืนท่ีเช่าบนเสาโทรคมนาคม
จาํนวน 6,619 จุดท่ีจะสามารถเร่ิมเช่าไดใ้นปี 2558 และกองทุนรวมไดรั้บค่าเช่าพ้ืนท่ีรับล่วงหนา้จากจาํนวน
พ้ืนท่ีเช่าบนเสาโทรคมนาคมจาํนวน 7,374 จุดท่ีจะสามารถเร่ิมเช่าไดใ้นปี พ.ศ. 2559 
 
ค่าเช่าพ้ืนท่ีรับล่วงหน้าจะคํานวณจากจํานวนจุดบนเสาโทรคมนาคมซ่ึงข้ึนอยู่กับประเภทของเสา
โทรคมนาคม โดยค่าเช่าพ้ืนท่ีรับล่วงหน้าประกอบดว้ยรายไดจ้ากค่าเช่าทรัพยสิ์นโทรคมนาคม ภายใตห้รือ 
ท่ีเก่ียวขอ้งกบัหรือท่ีเป็นไปตามสญัญาสุทธิดว้ยเงินค่าเช่าท่ีดินตามสญัญาเช่าท่ีดิน (รวมถึงภาษีโรงเรือน) 
 

ข) กองทุนรวมไดเ้ขา้ทาํสัญญาโอนขายทรัพยสิ์นกบั TU เม่ือวนัท่ี 24 ธันวาคม พ.ศ. 2556 โดย TU ทาํการ 
ส่งมอบระบบใยแกว้นาํแสงหลกั และอุปกรณ์ระบบส่ือสัญญาณท่ีเก่ียวขอ้ง และระบบบรอดแบนด์ในเขต
พ้ืนท่ีต่างจังหวดั ให้กับกองทุนรวมในวันท่ีกองทุนรวมลงทุนคร้ังแรก ซ่ึงกองทุนรวมได้จ่ายชําระ 
ค่าทรัพยสิ์นดงักล่าวเป็นจาํนวนเงิน 15,384.01 ลา้นบาท ซ่ึงยงัไม่รวมภาษีมูลค่าเพ่ิมจาํนวน 1,076.88 ลา้นบาท  
 
ต่อมากองทุนรวมได้เข้าทําสัญญาเช่า ดําเนินการและบริหารจัดการหลักสําหรับทรัพย์สินดังกล่าว กับ  
TU ระยะเวลาการเช่า 13 ปี ตั้งแต่วนัท่ี 24 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 ถึงวนัท่ี 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2569 สาํหรับอุปกรณ์
โทรคมนาคมประเภท Passive และระยะเวลาการเช่า 5 ปี ตั้งแต่วนัท่ี 24 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 ถึงวนัท่ี 31 ธนัวาคม 
พ.ศ. 2561 สาํหรับอุปกรณ์โทรคมนาคมประเภท Active 
 

ค) กองทุนรวมไดเ้ขา้ทาํสัญญาโอนขายทรัพยสิ์นและสิทธิรายไดก้บั BFKT เม่ือวนัท่ี 24 ธันวาคม พ.ศ. 2556 
เพื่อรับโอนสิทธิในรายได้สุทธิท่ีมาจากค่าเช่าเสาโทรคมนาคมและระบบใยแก้วนําแสงและอุปกรณ์ 
ส่ือสัญญาณบางส่วนของ BFKT ตามสัญญา HSPA ลงวนัท่ี 27 มกราคม พ.ศ. 2554 ตลอดจนสัญญาฉบบั
แกไ้ขเพ่ิมเติมระหว่างบริษทั กสท. โทรคมนาคม จาํกดั (มหาชน) (“กสท.”) และ BFKT โดยรายไดสุ้ทธิ
ดงักล่าวครอบคลุมรายไดต้ั้ งแต่วนัท่ีสัญญา มีผลบังคบัใช้ (วนัท่ี 1 ธันวาคม พ.ศ. 2556) จนถึงวนัส้ินสุด
สญัญา (วนัท่ี 3 สิงหาคม พ.ศ. 2568)  

 



กองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคม ดจิทิลั 
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4 เงนิลงทุนในธุรกจิโครงสร้างพืน้ฐาน (ต่อ) 
 
 รายไดสุ้ทธิประกอบดว้ยรายไดจ้ากค่าเช่าทรัพยสิ์นโทรคมนาคม และสิทธิและการเรียกร้องใด ๆ ภายใตห้รือ

ท่ีเก่ียวขอ้งกบั หรือท่ีเป็นไปตามสญัญาหลงัหักดว้ยตน้ทุนและค่าใชจ่้ายบางส่วนสาํหรับการดาํเนินงานและ
ซ่อมบาํรุง เงินค่าเช่าตามสญัญาเช่าท่ีดิน (รวมถึงภาษีโรงเรือน) และเบ้ียประกนัภยั และค่าใชจ่้ายในการไดม้า
ซ่ึงสิทธิแห่งทาง นอกจากน้ี กองทุนรวมไดซ้ื้อรายไดค้่าเช่าคา้งรับ BFKT รายเดือนสําหรับเดือนตุลาคม  
พ.ศ. 2556 และเดือนพฤศจิกายน พ.ศ. 2556 ซ่ึง BFKT จะนาํส่งในเดือนธนัวาคม พ.ศ. 2556 และเดือนมกราคม 
พ.ศ. 2557 ตามลาํดบั ซ่ึงกองทุนรวมไดจ่้ายชาํระค่าสิทธิดงักล่าวเป็นจาํนวนเงิน 15,556.56 ลา้นบาท 
 
ภายใตส้ัญญา BFKT ตกลงรับภาระภาษีธุรกิจเฉพาะอนัเก่ียวเน่ืองกบัรายการสัญญาโอนขายทรัพยสิ์นและ
สิทธิรายไดท่ี้เกิดข้ึนกบักองทุนรวม 
 
ภายใตส้ัญญา BFKT ตกลงให้สิทธิกับกองทุนรวม ในการซ้ือทรัพยสิ์นโทรคมนาคมโดยส่วนใหญ่ของ 
BFKT ท่ีใหเ้ช่าในราคา 10 ลา้นบาท กองทุนรวมสามารถใชสิ้ทธิไดใ้นวนัครบกาํหนดสญัญา 
 

ง) กองทุนรวมไดเ้ขา้ทาํสัญญาโอนขายทรัพยสิ์นและสิทธิรายไดก้บั AWC เม่ือวนัท่ี 24 ธันวาคม พ.ศ. 2556  
เพ่ือรับโอนสิทธิในรายไดสุ้ทธิท่ีมาจากค่าเช่าเสาโทรคมนาคมของ AWC ตามสัญญาเช่าเสาโทรคมนาคม  
ลงวนัท่ี 6 สิงหาคม พ.ศ. 2555 ตลอดจนสญัญาฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมระหวา่ง BFKT และ AWC โดยรายไดสุ้ทธิ
ดงักล่าวครอบคลุมรายไดต้ั้ งแต่วนัท่ีสัญญา มีผลบังคบัใช้ (วนัท่ี 1 ธันวาคม พ.ศ. 2556) จนถึงวนัส้ินสุด
สญัญาลงวนัท่ี 3 สิงหาคม พ.ศ. 2568  
 
รายไดสุ้ทธิประกอบดว้ยรายไดจ้ากค่าเช่าทรัพยสิ์นโทรคมนาคม และสิทธิและการเรียกร้องใด ๆ ภายใตห้รือ
ท่ีเก่ียวขอ้งกบัหรือท่ีเป็นไปตามสัญญาหลงัหักดว้ยตน้ทุน ค่าใชจ่้ายบางส่วนสําหรับการดาํเนินงานและ 
ซ่อมบาํรุง เงินค่าเช่าตามสญัญาเช่าท่ีดิน (รวมถึงภาษีโรงเรือน) และเบ้ียประกนัภยั ซ่ึงกองทุนรวมไดจ่้ายชาํระ
ค่าสิทธิดงักล่าวเป็นจาํนวนเงิน 10,748.87 ลา้นบาท  
 
ภายใตส้ัญญา AWC ตกลงรับภาระภาษีธุรกิจเฉพาะอนัเก่ียวเน่ืองกบัรายการสัญญาโอนขายทรัพยสิ์นและ 
สิทธิรายไดท่ี้เกิดกบักองทุนรวม 
 
ภายใตส้ญัญา AWC จะตอ้งโอนเสาโทรคมนาคมใหก้บักองทุนรวมในวนัครบกาํหนดสญัญา 

 
วนัท่ี 27 กุมภาพนัธ์ พ.ศ. 2558 ท่ีประชุมผูถื้อหน่วยลงทุนคร้ังท่ี 1/2558 ไดมี้มติอนุมติัการลงทุนในทรัพยสิ์นโครงสร้าง
พ้ืนฐานโทรคมนาคมเพ่ิมเติมโดยการกูย้มืเงินจากสถาบนัการเงิน (หมายเหตุ 8) 
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4 เงนิลงทุนในธุรกจิโครงสร้างพืน้ฐาน (ต่อ) 
 

วนัท่ี 5 มีนาคม พ.ศ. 2558 กองทุนรวมไดเ้ขา้ทาํสัญญาลงทุนในทรัพยสิ์นโครงสร้างพ้ืนฐานโทรคมนาคมเพ่ิมเติม
ดงัต่อไปน้ี 
 

ก) กองทุนรวมได้เขา้ทาํสัญญาโอนขายทรัพยสิ์นและสิทธิรายไดก้บั AWC เพื่อรับโอนสิทธิในรายไดสุ้ทธิ 
ท่ีมาจากค่าเช่าเสาโทรคมนาคมของ AWC ตามสัญญาเช่าเสาโทรคมนาคม ลงวนัท่ี 6 สิงหาคม พ.ศ. 2555 
ตลอดจนสญัญาฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมระหวา่ง BFKT และ AWC โดยรายไดสุ้ทธิดงักล่าวครอบคลุมรายไดต้ั้งแต่
วนัท่ีสญัญา มีผลบงัคบัใช ้(วนัท่ี 5 มีนาคม พ.ศ. 2558) จนถึงวนัส้ินสุดสญัญาลงวนัท่ี 3 สิงหาคม พ.ศ. 2568  
 

รายไดสุ้ทธิประกอบดว้ยรายไดจ้ากค่าเช่าทรัพยสิ์นโทรคมนาคม และสิทธิและการเรียกร้องใด ๆ ภายใตห้รือ
ท่ีเก่ียวขอ้งกบัหรือท่ีเป็นไปตามสัญญาหลงัหักดว้ยตน้ทุน ค่าใชจ่้ายบางส่วนสําหรับการดาํเนินงานและ 
ซ่อมบาํรุง เงินค่าเช่าตามสญัญาเช่าท่ีดิน (รวมถึงภาษีโรงเรือน) และเบ้ียประกนัภยั ซ่ึงกองทุนรวมไดจ่้ายชาํระ
ค่าสิทธิดงักล่าวเป็นจาํนวนเงิน 806.90 ลา้นบาท  
 

ภายใตส้ัญญา AWC ตกลงรับภาระภาษีธุรกิจเฉพาะอนัเก่ียวเน่ืองกบัรายการสัญญาโอนขายทรัพยสิ์นและ 
สิทธิรายไดท่ี้เกิดกบักองทุนรวม 
 

ภายใตส้ญัญา AWC จะตอ้งโอนเสาโทรคมนาคมใหก้บักองทุนรวมในวนัครบกาํหนดสญัญา 
 

ข) กองทุนรวมไดเ้ขา้ทาํสญัญาเช่าระยะยาวพร้อมสิทธิในการซ้ือกบั AWC เพ่ือเช่าระบบใยแกว้นาํแสงความยาว 
7,981 กิโลเมตร ระยะเวลาการเช่าเป็นเวลา 20 ปี ตั้งแต่วนัท่ีสญัญา มีผลบงัคบัใช ้(วนัท่ี 5 มีนาคม พ.ศ. 2558) 
จนถึงวนัส้ินสุดสญัญาลงวนัท่ี 4 มีนาคม พ.ศ. 2578  
 

กองทุนรวมชาํระค่าเช่าทรัพยสิ์นล่วงหน้าเป็นจาํนวนเงิน 12,293.10 ลา้นบาท ซ่ึงยงัไม่รวมภาษีมูลค่าเพ่ิม
จาํนวน 860.52  ลา้นบาท เม่ือกองทุนรวมได้รับคืนเงินภาษีมูลค่าเพ่ิมในจาํนวนใด ๆ จากกรมสรรพากร 
กองทุนรวมจะชาํระภาษีมูลค่าเพ่ิมดงักล่าวใหแ้ก่ AWC ตามท่ีระบุในสญัญาเช่าระยะยาวทรัพยสิ์น นอกจากน้ี
กองทุนรวมไดช้าํระภาษีหกั ณ ท่ีจ่ายเป็นจาํนวนเงิน 614.66 ลา้นบาทท่ีเกิดจากชาํระค่าเช่าทรัพยสิ์นล่วงหนา้
แก่กรมสรรพากรในเดือนเมษายน พ.ศ. 2558 ในไตรมาสสามของปี พ.ศ. 2558 กองทุนรวมได้รับคืน
ภาษีมูลค่าเพ่ิมเต็มจาํนวนจากกรมสรรพากรแลว้ และได้ชาํระภาษีมูลค่าเพ่ิมดังกล่าวให้แก่ AWC แลว้ 
เตม็จาํนวน 
 

ต่อมากองทุนรวมไดเ้ขา้ทาํสญัญาใหเ้ช่าช่วงดาํเนินการและบริหารจดัการระบบใยแกว้นาํแสงดงักล่าวแก่ TU 
เป็นระยะเวลา 12 ปี ตั้งแต่วนัท่ี 5 มีนาคม พ.ศ. 2558 ถึงวนัท่ี 7 ธนัวาคม พ.ศ. 2569  
 

นอกเหนือไปจากสญัญาท่ีกล่าวขา้งตน้ AWC ตกลงรับภาระค่าใชจ่้ายในการเขา้ทาํสัญญาลงทุนในทรัพยสิ์น
โครงสร้างพ้ืนฐานโทรคมนาคมเพ่ิมเติมจาํนวน 196.50 ลา้นบาท 



กองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคม ดจิทิลั 
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4 เงนิลงทุนในธุรกจิโครงสร้างพืน้ฐาน (ต่อ) 
 
เงินลงทุนในธุรกิจโครงสร้างพ้ืนฐานมีรายการเปล่ียนแปลง ดงัน้ี 
 
 พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2558 

 บาท บาท 
   

เงินลงทุนในธุรกิจโครงสร้างพ้ืนฐานตามมูลค่ายติุธรรมตน้ปี 84,651,000,000 71,551,000,000 
บวก  เงินลงทุนในธุรกิจโครงสร้างพ้ืนฐาน - 13,100,000,000 

บวก  รายการกาํไรสุทธิท่ียงัไม่เกิดข้ึนจากเงินลงทุน 13,484,870,000 - 

เงินลงทุนในธุรกิจโครงสร้างพ้ืนฐานตามมูลค่ายติุธรรมส้ินปี 98,135,870,000 84,651,000,000 

 
5 เงนิลงทุนในหลกัทรัพย์ตามมูลค่ายุตธิรรม 
 

 พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2558 

 บาท บาท 
   

เงินลงทุนในหลกัทรัพยต์ามมูลคา่ยติุธรรมตน้ปี 971,021,507 1,220,945,536 
ซ้ือเพ่ิมข้ึน 4,670,000,000 3,350,000,000 
จาํหน่าย (4,560,000,000) (3,610,000,000) 
รายการกาํไรสุทธิท่ีเกิดข้ึนจากเงินลงทุน 11,733,477 5,149,364 

รายการ(ขาดทุน)กาํไรสุทธิท่ียงัไม่เกิดข้ึนจากเงินลงทุน (2,393,843) 4,926,607 

เงินลงทุนในหลกัทรัพยต์ามมูลคา่ยติุธรรมส้ินปี 1,090,361,141 971,021,507 

 



กองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคม ดจิทิลั 
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6 เงนิฝากธนาคาร 

 เงนิต้น อตัราดอกเบีย้ต่อปี  

 พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2558 พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2558 

 บาท บาท ร้อยละ ร้อยละ 
     

เงนิฝากธนาคาร     
   ธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากดั (มหาชน)     
      ออมทรัพย ์ 3,762 3,947 0.375 0.375 
     

   ธนาคารฮ่องกงและเซ้ียงไฮ้แบงกิง้ 
     คอร์ปอเรช่ัน จ ากดั     
      กระแสรายวนั 9,189,058 7,808,611 - - 
  ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน)     
      กระแสรายวนั 20,000 20,000 - - 
      ออมทรัพย ์ 10,311 10,023 0.375 0.375 
     

   ธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน)     

      ออมทรัพย ์ 847,664,397 846,861,223 0.37 - 0.62 0.37 - 0.62 

รวม 856,887,528 854,703,804   
 

7 ลูกหนีจ้ากสัญญาโอนขายทรัพย์สินและสิทธิรายได้ 
 
ยอดคงเหลือของลูกหน้ีจากสัญญาโอนขายทรัพยสิ์นและสิทธิรายได ้ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2559 เป็นรายการ 
ท่ียงัไม่ถึงกาํหนดชาํระ  
 



กองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคม ดจิทิลั 
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8 เงนิกู้ยมืระยะยาว 
 
 พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2558 

 บาท บาท 
   

ส่วนท่ีหมุนเวยีน - - 

ส่วนท่ีไม่หมุนเวยีน 12,975,198,851 12,935,855,853 

รวมเงินกูย้มื 12,975,198,851 12,935,855,853 

 
การเปล่ียนแปลงของเงินกูย้มืระยะยาว มีดงัต่อไปน้ี 

 บาท 
  

ณ วนัท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2559 12,935,855,853 

การตดัจาํหน่ายตน้ทุนการกูย้มื 39,342,998 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2559 12,975,198,851 

 
เม่ือวนัท่ี 5 มีนาคม พ.ศ. 2558 กองทุนรวมได้เขา้ทาํสัญญาเงินกู้ยืมกับกลุ่มสถาบันการเงินในการขอกู้ยืม เป็น 
สกลุเงินบาท จาํนวน 13,100.00 ลา้นบาท เพ่ือใชใ้นการลงทุนในทรัพยสิ์นโครงสร้างพ้ืนฐานโทรคมนาคมเพ่ิมเติม 
(หมายเหตุ 4) เงินกู้มีอตัราดอกเบ้ีย THBFIX บวกด้วยอตัราร้อยละ 3 และ อตัราดอกเบ้ียคงท่ีร้อยละ 5.5 โดยมี
กาํหนดชาํระดอกเบ้ียเป็นราย 6 เดือนและมีกาํหนดชาํระคืนเงินกูย้ืมทั้งจาํนวนในวนัส้ินสุดสัญญา โดยมีระยะเวลา
กูย้มื 5 ปีนบัจากวนัท่ีเบิกเงินกูย้มืคร้ังแรก  
 
ในวนัเดียวกัน กองทุนรวมได้เบิกเงินกู้ยืมจาํนวน 13,100.00 ล้านบาท ซ่ึงกองทุนรวมต้องปฏิบัติตามเง่ือนไข 
บางประการซ่ึงรวมถึงการรักษาอตัราส่วนทางการเงิน 



กองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคม ดจิทิลั 
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9 ส่วนของผู้ถือหน่วยลงทุน 
 มูลค่าหน่วยลงทุน จ านวนหน่วย จ านวนเงนิ 

 บาท ลงทุน บาท 
    

ทุนจดทะเบียน 10 5,808,000,000 58,080,000,000 
    

ทุนท่ีไดรั้บจากผูถื้อหน่วยลงทุน    

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2558  5,808,000,000 58,080,000,000 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2559  5,808,000,000 58,080,000,000 

 
 พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2558 

 บาท บาท 
   

กาํไรสะสมตน้ปี 13,498,710,091 14,033,243,597 
บวก  การเพ่ิมข้ึนในสินทรัพยสุ์ทธิจากการดาํเนินงาน 18,867,070,650 4,857,940,268 

หกั  การแบ่งปันส่วนทุนใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุน (หมายเหตุ 10) (5,537,836,083) (5,392,473,774) 

กาํไรสะสมส้ินปี 26,827,944,658 13,498,710,091 

 
10 การแบ่งปันส่วนทุนให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน 

 
ในการประชุมคณะกรรมการลงทุนคร้ังท่ี 1/2559 เม่ือวนัท่ี 26 มกราคม พ.ศ. 2559 คณะกรรมการได้มีมติอนุมติั 
การจดัสรรกาํไรเป็นเงินปันผลในอตัราหน่วยละ 0.2375 บาท เป็นจาํนวนเงินทั้งส้ิน 1,379.40 ลา้นบาท เงินปันผล
ดงักล่าวไดจ่้ายใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนในเดือนกมุภาพนัธ์ พ.ศ. 2559 
 
ในการประชุมคณะกรรมการลงทุนคร้ังท่ี 2/2559 เม่ือวนัท่ี 26 เมษายน พ.ศ. 2559 คณะกรรมการไดมี้มติอนุมติั 
การจดัสรรกาํไรเป็นเงินปันผลในอตัราหน่วยละ 0.2380 บาท เป็นจาํนวนเงินทั้งส้ิน 1,382.30 ลา้นบาท เงินปันผล
ดงักล่าวไดจ่้ายใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนในเดือนพฤษภาคม พ.ศ. 2559 
 
ในการประชุมคณะกรรมการลงทุนคร้ังท่ี 3/2559 เม่ือวนัท่ี 26 กรกฎาคม พ.ศ. 2559 คณะกรรมการไดมี้มติอนุมติั 
การจดัสรรกาํไรเป็นเงินปันผลในอตัราหน่วยละ 0.2390 บาท เป็นจาํนวนเงินทั้งส้ิน 1,388.03 ลา้นบาท เงินปันผล
ดงักล่าวไดจ่้ายใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนในเดือนสิงหาคม พ.ศ. 2559 
 
ในการประชุมคณะกรรมการลงทุนคร้ังท่ี 4/2559 เม่ือวนัท่ี 28 ตุลาคม พ.ศ. 2559 คณะกรรมการไดมี้มติอนุมติั 
การจดัสรรกาํไรเป็นเงินปันผลในอตัราหน่วยละ 0.2390 บาท เป็นจาํนวนเงินทั้งส้ิน 1,388.11 ลา้นบาท เงินปันผล
ดงักล่าวไดจ่้ายใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนในเดือนพฤศจิกายน พ.ศ. 2559 
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11 ค่าใช้จ่าย 
 

ค่าธรรมเนียมการจดัการ 
 

ค่าธรรมเนียมการจดัการเป็นค่าธรรมเนียมท่ีจ่ายใหแ้ก่บริษทัจดัการกองทุน ค่าธรรมเนียมการจดัการคาํนวณในอตัรา
กา้วหนา้ดงัน้ี อตัราร้อยละ 0.11 ต่อปีของมูลค่าสินทรัพยสุ์ทธิ ท่ีปรับปรุงแลว้ของกองทุนรวมสาํหรับส่วนท่ีนอ้ยกว่า 
30,000 ลา้นบาท อตัราร้อยละ 0.075 ต่อปีของมูลค่าสินทรัพยสุ์ทธิท่ีปรับปรุงแลว้ของกองทุนรวม สําหรับส่วนท่ีมี
มูลค่าตั้งแต่ 30,000 ลา้นบาท ถึง 50,000 ลา้นบาท และอตัราร้อยละ 0.050 ต่อปี ของมูลค่าสินทรัพยสุ์ทธิท่ีปรับปรุงแลว้
ของกองทุนรวม สําหรับส่วนท่ีมีมูลค่าเกินกว่า 50,000 ลา้นบาท โดยอตัราดังกล่าวยงัไม่ได้รวมภาษีมูลค่าเพ่ิม  
(มูลค่าสินทรัพยสุ์ทธิท่ีปรับปรุงแลว้ คือ มูลค่าสินทรัพยท์ั้งหมดของกองทุนรวมหกัดว้ยหน้ีสินท่ีไม่มีภาระดอกเบ้ีย) 
 

ค่าธรรมเนียมผูดู้แลผลประโยชน์ 
 

ค่าธรรมเนียมผูดู้แลผลประโยชน์เป็นค่าธรรมเนียมท่ีจ่ายให้แก่ผู ้ดูแลผลประโยชน์ โดยค่าธรรมเนียมผูดู้แล
ผลประโยชน์คาํนวณในอัตราก้าวหน้าดังน้ี อัตราร้อยละ 0.02 ต่อปีของมูลค่าสินทรัพย์สุทธิของกองทุนรวม  
ในส่วนท่ีไม่เกิน 50,000 ลา้นบาท และอตัราร้อยละ 0.018 ต่อปีของมูลค่าสินทรัพยสุ์ทธิของกองทุนรวม ในส่วนท่ี
เกินกวา่ 50,000 ลา้นบาท โดยอตัราดงักล่าวยงัไม่ไดร้วมภาษีมูลค่าเพ่ิม 
 

ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน 
 

ค่าธรรมเนียมนายทะเบียนเป็นค่าธรรมเนียมท่ีจ่ายใหแ้ก่นายทะเบียน โดยค่าธรรมเนียมนายทะเบียนคาํนวณจากอตัรา
ร้อยละ 0.023 ต่อปีของมูลค่าทุนจดทะเบียนของกองทุนรวม ทั้งน้ีค่าธรรมเนียมตอ้งไม่ตํ่ากวา่ 3.2 ลา้นบาทต่อปี และ
สูงสุดไม่เกิน 5.0 ลา้นบาทต่อปี โดยอตัราดงักล่าวยงัไม่ไดร้วมภาษีมูลค่าเพ่ิม 
 

ค่าธรรมเนียมผูจ้ดัการทรัพยสิ์นโทรคมนาคม 
 

ผูจ้ดัการทรัพยสิ์นโทรคมนาคมมีสิทธิไดรั้บค่าตอบแทนในการทาํหนา้ท่ีเป็นผูใ้ห้บริการดา้นธุรการและการตลาด
สาํหรับทรัพยสิ์นท่ีเป็นโครงสร้างพ้ืนฐานโทรคมนาคมท่ีเก่ียวขอ้งของกองทุนรวมตามท่ีกาํหนดไวใ้นสัญญาบริการหลกั 
การเรียกเก็บค่าบริการสรุปไดด้งัน้ี  

 

1 ค่าบริการสาํหรับบริการดา้นธุรการ 
 

1.1 ค่าบริการรายปี จาํนวน 3 ลา้นบาท สาํหรับปี พ.ศ. 2556 และจาํนวน 18.3 ลา้นบาท สาํหรับปี พ.ศ. 2557 
ทั้งน้ี นับแต่ปี พ.ศ. 2558 จะมีการปรับอตัราค่าบริการเพ่ิมข้ึนรายปีในอตัราเท่ากบัดชันีราคาผูบ้ริโภค 
(CPI) ท่ีประกาศโดยกระทรวงพาณิชย ์ประเทศไทยสาํหรับปีก่อนหนา้ ทั้งน้ี อตัราดงักล่าวตอ้งไม่เกิน
ร้อยละ 3.5 และ 

 

1.2 ค่าบริการรายเดือนในอตัราร้อยละ 0.15 ของรายไดสุ้ทธิรายเดือนของกองทุนรวมท่ีเกิดจากทรัพยสิ์น 
ท่ีใหบ้ริการดา้นธุรการ (หลงัหกัค่าใชจ่้ายเก่ียวกบัสิทธิแห่งทาง การประกนัภยั และเงินค่าเช่าตามสัญญาเช่า
ท่ีดินท่ีเก่ียวขอ้ง)  
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11 ค่าใช้จ่าย (ต่อ) 
 
ค่าธรรมเนียมผูจ้ดัการทรัพยสิ์นโทรคมนาคม (ต่อ) 
 
2 ค่าบริการสาํหรับบริการดา้นการตลาด 

 
2.1 ค่าบริการรายเดือนในอตัราร้อยละ 2 ของรายไดร้ายเดือนท่ีเก่ียวกบัทรัพยสิ์นท่ีให้บริการดา้นการตลาด 

ท่ีกองทุนรวมไดรั้บจากผูเ้ช่าและบริหารจดัการรายใด ๆ ท่ีเช่า ดาํเนินการและบริหารจดัการทรัพยสิ์น 
ท่ีใหบ้ริการดา้นการตลาดนอกเหนือไปจากทรัพยสิ์นท่ีผูเ้ช่าและบริหารจดัการดั้งเดิมเช่า ดาํเนินการและ
บริหารจดัการหรือตกลงวา่จะเช่า ดาํเนินการและบริหารจดัการในวนัท่ีของสัญญาเช่า ดาํเนินการและ
บริหารจดัการหลกัท่ีเก่ียวขอ้ง โดยมีค่าบริการรายปีเพ่ิมในอตัราร้อยละ 3 ของจาํนวนท่ีเกินกวา่ประมาณการ
รายไดร้ายปีท่ีเก่ียวกบัทรัพยสิ์นท่ีใหบ้ริการดา้นการตลาดสาํหรับปีดงักล่าว  

 
2.2 ค่าบริการจาํนวน 20 ลา้นบาทซ่ึงจะชาํระทุกวนัท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2558 และวนัท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2559 

ท่ีเก่ียวกับทรัพยสิ์นท่ีให้บริการด้านการตลาดท่ีเพ่ิมข้ึนซ่ึงเป็นทรัพยสิ์นเสาโทรคมนาคมส่วนเพ่ิมท่ี
กองทุนรวมให้ผูจ้ ัดการทรัพยสิ์นโทรคมนาคมทาํการตลาดโดยเร่ิมในปี พ.ศ. 2558 และ พ.ศ. 2559 
แลว้แต่กรณี ทั้งน้ี ในกรณีท่ีทรัพยสิ์นเสาโทรคมนาคมส่วนเพ่ิมไม่สามารถส่งมอบให้แก่กองทุนรวมได ้
เกินกวา่ร้อยละ 20 ภายในวนัครบกาํหนดส่งมอบ (วนัท่ี 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2557 และวนัท่ี 31 ธนัวาคม 
พ.ศ. 2558) ให้ปรับลดอตัราค่าบริการดังกล่าวให้สอดคลอ้งกับทรัพยสิ์นเสาโทรคมนาคมส่วนเพ่ิม 
ท่ียงัไม่ไดส่้งมอบ 

 
ค่าบริการเพ่ิมเติมซ่ึงจะชําระ (ก) เม่ือผูเ้ช่าและบริหารจัดการท่ีเป็นบุคคลภายนอกรายใดต่อสัญญาเช่า 
ดาํเนินการและบริหารจดัการท่ีเก่ียวกบัทรัพยสิ์นท่ีให้บริการดา้นการตลาด (ข) เม่ือมีทรัพยสิ์นท่ีให้บริการ
ดา้นการตลาดท่ีใหผู้จ้ดัการทรัพยสิ์นโทรคมนาคมทาํการตลาดเพ่ิมเติม ทั้งน้ี อตัราค่าบริการเพ่ิมเติมในแต่ละกรณี
จะเป็นไปตามท่ีกองทุนรวมและผูจ้ดัการทรัพยสิ์นโทรคมนาคมจะไดต้กลงกนั 
 
ในกรณีท่ีรายไดร้ายปีของกองทุนรวมท่ีเก่ียวกบัทรัพยสิ์นท่ีใหบ้ริการดา้นการตลาดในปีใด ๆ เกินกวา่จาํนวน 
ท่ีเท่ากบัร้อยละ 110 ของประมาณการรายไดร้ายปีระยะยาวของทรัพยสิ์นท่ีให้บริการดา้นการตลาดสาํหรับปี
ดงักล่าว ผูจ้ดัการทรัพยสิ์นโทรคมนาคมมีสิทธิได้รับค่าตอบแทนเพ่ิมเติมเป็นจาํนวนท่ีเท่ากบัร้อยละ 10  
ของรายไดส่้วนเกินท่ีเกินกวา่จาํนวนร้อยละ 110 ดงักล่าว ตามท่ีกาํหนดในสญัญาบริการหลกั 
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12 เคร่ืองมอืทางการเงนิ 
 
กองทุนรวมตอ้งเผชิญกับความเส่ียงทางการเงินท่ีสําคญั ได้แก่ ความเส่ียงจากอตัราดอกเบ้ีย ความเส่ียงด้านการให้
สินเช่ือและมูลค่ายติุธรรม 
 
ความเส่ียงจากอตัราดอกเบ้ีย 
 
ความเส่ียงจากอตัราดอกเบ้ีย คือ การเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียในตลาด สินทรัพยแ์ละหน้ีสินทางการเงินท่ีอาจ
ทาํให้กองทุนรวมมีความเส่ียงจากอตัราดอกเบ้ีย ได้แก่ อตัราดอกเบ้ียของเงินฝากสถาบันการเงินและเงินกู้ยืม 
สถาบนัการเงิน 
 
ในระหวา่งปี พ.ศ. 2558 กองทุนรวมไดเ้ขา้ทาํสัญญาแลกเปล่ียนอตัราดอกเบ้ียมีมูลค่าจาํนวน 11,325.00 ลา้นบาท  
ซ่ึงมีอตัราดอกเบ้ียคงท่ีร้อยละ 5.45 และอตัราดอกเบ้ียลอยตวัท่ี THBFIX บวกร้อยละ 3 
 
มูลค่ายติุธรรมของสญัญาแลกเปล่ียนอตัราดอกเบ้ียในงบดุลมีดงัน้ี 
 
 พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2558 

 ล้านบาท ล้านบาท 
   

สญัญาแลกเปล่ียนอตัราดอกเบ้ียท่ีมีมูลค่ายติุธรรมเชิงลบ (197.68) (200.47) 

 
ความเส่ียงดา้นการใหสิ้นเช่ือ 
 
ความเส่ียงดา้นการใหสิ้นเช่ือ คือ ความเส่ียงท่ีคู่สญัญาอาจไม่ปฏิบติัตามสัญญา ซ่ึงอาจมีผลต่อกระแสเงินสดรับจาก
สินทรัพยท์างการเงินของกองทุนรวม ความเส่ียงดา้นการใหสิ้นเช่ือเกิดจากความเส่ียงในการจดัการเรียกเก็บค่าเช่า 
 
มูลค่ายติุธรรม 
 
มูลค่ายติุธรรม หมายถึง จาํนวนเงินท่ีผูซ้ื้อและผูข้ายตกลงแลกเปล่ียนสินทรัพยห์รือชาํระหน้ีสินกนั ในขณะท่ีทั้งสองฝ่าย
มีความรอบรู้และเต็มใจในการแลกเปล่ียนกนัและสามารถต่อรองราคากนัไดอ้ย่างอิสระในลกัษณะของผูท่ี้ไม่มี 
ความเก่ียวขอ้งกนั ในการพิจารณามูลค่ายติุธรรมของสินทรัพยท์างการเงินและหน้ีสินทางการเงิน กองทุนรวมมีการ
พิจารณาสถานการณ์ปัจจุบนัของตน้ทุนท่ีเกิดจากการแลกเปล่ียนหรือชาํระหน้ีสิน ซ่ึงราคาตามบญัชีของสินทรัพย์
และหน้ีสินทางการเงินของกองทุนรวม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2559 และ พ.ศ. 2558 ตามท่ีปรากฏในงบการเงิน 
มีมูลค่าท่ีใกลเ้คียงกบัมูลค่ายติุธรรม 
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13 รายการกบับุคคลและกจิการทีเ่กีย่วข้องกนั 
 
บุคคลและกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนักบักองทุนรวม หมายถึง บุคคลและกิจการท่ีมีอาํนาจควบคุมกองทุนรวม ถูกควบคุม 
โดยกองทุนรวมหรืออยู่ภายใตก้ารควบคุมเดียวกนักบักองทุนรวมไม่ว่าจะเป็นโดยทางตรงหรือทางออ้ม รวมถึง
บริษทัท่ีทําหน้าท่ีถือหุ้น บริษทัย่อย และกิจการท่ีเป็นบริษทัย่อยในเครือเดียวกัน นอกจากน้ีบุคคลและกิจการ 
ท่ีเก่ียวขอ้งกนัยงัรวมถึงบริษทัร่วมและบุคคลซ่ึงถือหน่วยลงทุนท่ีมีสิทธิออกเสียงไม่วา่ทางตรงหรือทางออ้มและ 
มีอิทธิพลอยา่งเป็นสาระสาํคญักบักองทุนรวม ผูบ้ริหารสําคญัรวมทั้งกรรมการและพนกังานของกองทุนรวม และ
สมาชิกในครอบครัวท่ีใกลชิ้ดกบับุคคลเหล่านั้น กิจการและบุคคลทั้งหมดเป็นบุคคลหรือกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนักบั
กองทุนรวม 
 
ในการพิจารณาความสมัพนัธ์ระหวา่งบุคคลและกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนักบักองทุนรวมแต่ละรายการ กองทุนรวมคาํนึงถึง
เน้ือหาของความสมัพนัธ์มากกวา่รูปแบบทางกฎหมาย 
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13 รายการกบับุคคลและกจิการทีเ่กีย่วข้องกนั (ต่อ) 
 

ความสมัพนัธ์ท่ีมีกบับุคคลหรือกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั มีดงัน้ี 
 

ช่ือกจิการ ประเทศท่ีจัดตั้ง/สัญชาติ ลกัษณะความสัมพนัธ์ 
   

บริษทั ทรู คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) ไทย - เป็นผูถื้อหน่วยลงทุนรายใหญ่ ซ่ึงถือหน่วยลงทุน
รวมร้อยละ 28.11 

 (พ.ศ. 2558 : ร้อยละ 28.11) 
  - เป็นผูข้ายทรัพยสิ์นโครงสร้างพ้ืนฐาน 

- เป็นผูถื้อหุน้ของผูจ้ดัการทรัพยสิ์นโทรคมนาคม
รายใหญ่เกินร้อยละ 5.00 ของจาํนวนหุน้ที่
จาํหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมด 

- เป็นผูถื้อหุน้ของผูข้ายสิทธิในการรับประโยชน์จาก
รายไดสุ้ทธิรายใหญ่เกินร้อยละ 5.00 ของจาํนวน
หุน้ท่ีจาํหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมด 

- เป็นผูถื้อหุน้ของผูข้ายทรัพยสิ์นโครงสร้างพ้ืนฐาน
รายใหญ่เกินร้อยละ 5.00 ของจาํนวนหุน้ที่
จาํหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมด 

- เป็นผูถื้อหุน้ของผูเ้ช่าและบริหารจดัการหลกัราย
ใหญ่เกินร้อยละ 5.00 ของจาํนวนหุ้นท่ีจาํหน่าย
ไดแ้ลว้ทั้งหมด 

บริษทั บีเอฟเคที (ประเทศไทย) จาํกดั ไทย - เป็นผูข้ายสิทธิในการรับประโยชน์จากรายไดสุ้ทธิ 
บริษทั เอเซีย ไวร์เลส คอมมิวนิเคชัน่ จาํกดั ไทย - เป็นผูข้ายสิทธิในการรับประโยชน์จากรายไดสุ้ทธิ 
  -  เป็นผูใ้ห้เช่าทรัพยสิ์นโครงสร้างพ้ืนฐาน 
บริษทั ทรู ยนิูเวอร์แซล คอนเวอร์เจน้ซ ์จาํกดั ไทย - เป็นผูข้ายทรัพยสิ์นโครงสร้างพ้ืนฐาน 
  - เป็นผูเ้ช่าและบริหารจดัการหลกัทรัพยสิ์น

โครงสร้างพ้ืนฐาน 
  -  เป็นผูเ้ช่าช่วงทรัพยสิ์นโครงสร้างพ้ืนฐาน 
บริษทั ทรู มฟู เอช ยนิูเวอร์แซล  
   คอมมนิูเคชัน่ จาํกดั  

ไทย - เป็นผูเ้ช่าและบริหารจดัการหลกัทรัพยสิ์น
โครงสร้างพ้ืนฐาน 

บริษทั เทเลคอม แอสเซท แมเนจเมนท ์จาํกดั ไทย - เป็นผูจ้ดัการทรัพยสิ์นโทรคมนาคม 
ธนาคารกสิกรไทย จาํกดั (มหาชน) ไทย - เป็นผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวม 
บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน  
 ไทยพาณิชย ์จาํกดั 

ไทย - เป็นผูจ้ดัการกองทุน 

ธนาคารไทยพาณิชย ์จาํกดั (มหาชน) ไทย - เป็นผูถื้อหุน้ของบริษทัจดัการกองทุน ซ่ึงถือหุน้
ร้อยละ 99.99 ในบริษทัจดัการกองทุน 

  - เป็นผูถื้อหน่วยลงทุนรายใหญ่ ซ่ึงถือหน่วยลงทุน
รวมร้อยละ 4.25 

 (พ.ศ. 2558 : ร้อยละ 8.16) 
  - เป็นผูใ้หย้มืเงิน 
  - เป็นผูใ้หบ้ริการเงินฝากธนาคารและตราสารอนุพนัธ์ 
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13 รายการกบับุคคลและกจิการทีเ่กีย่วข้องกนั (ต่อ) 
 
รายการท่ีสาํคญัต่อไปน้ีเป็นรายการท่ีเก่ียวขอ้งกนักบักิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 
 

 
พ.ศ. 2559 

บาท 
พ.ศ. 2558 

บาท นโยบายก าหนดราคา 
    

ก) รายได้จากการลงทุน    
    

บริษัท บีเอฟเคท ี(ประเทศไทย) จ ากดั    
รายไดจ้ากเงินลงทุนในสญัญาโอนขายทรัพยสิ์น    
   และสิทธิรายได ้ 1,890,473,760 1,895,338,620 ตามสญัญาท่ีตกลงร่วมกนั 
    
บริษัท เอเชีย ไวร์เลส คอมมวินิเคช่ัน จ ากดั    
รายไดจ้ากเงินลงทุนในสญัญาโอนขายทรัพยสิ์น    
   และสิทธิรายได ้ 1,221,555,168 1,216,320,900 ตามสญัญาท่ีตกลงร่วมกนั 
รายไดอ่ื้น - 196,500,000 ตามท่ีเกิดข้ึนจริง 
    
บริษัท ทรู ยูนิเวอร์แซล คอนเวอร์เจ้นซ์ จ ากดั    
รายไดค้่าเช่า 2,082,240,400 1,946,314,667 ตามสญัญาท่ีตกลงร่วมกนั 
    
บริษัท ทรู มูฟ เอช ยูนิเวอร์แซล คอมมูนิเคช่ัน จ ากดั     
รายไดค้่าเช่า 1,071,427,738 617,037,874 ตามสญัญาท่ีตกลงร่วมกนั 
    
ธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน)    
รายไดด้อกเบ้ีย 3,331,783 4,095,163 ร้อยละ 0.37 - 0.62 ต่อปี 

   
   (พ.ศ. 2558 : ร้อยละ  
   0.37 - 0.62 ต่อปี) 

    
ธนาคารไทยพาณชิย์ จ ากดั (มหาชน)    
รายไดด้อกเบ้ีย 528,562 15 ร้อยละ 0.375 - 1.3 ต่อปี 
      (พ.ศ. 2558 : ร้อยละ 0.375 ต่อปี) 
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13 รายการกบับุคคลและกจิการทีเ่กีย่วข้องกนั (ต่อ) 
 
รายการท่ีสาํคญัต่อไปน้ีเป็นรายการท่ีเก่ียวขอ้งกนักบักิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั (ต่อ) 

 

 
พ.ศ. 2559 

บาท 
พ.ศ. 2558 

บาท นโยบายก าหนดราคา 
    

ข) การซ้ือบริการ    
    

บริษัทหลกัทรัพย์จัดการกองทุน     
   ไทยพาณชิย์ จ ากดั    
ค่าธรรมเนียมการจดัการ 70,828,498 64,403,053 ตามรายละเอียดในหมายเหตุ 11 
    
ธนาคารไทยพาณชิย์ จ ากดั (มหาชน)     
ตน้ทุนทางการเงิน 171,389,767 135,421,110 ตามสญัญาท่ีตกลงร่วมกนั 
รายการขาดทุนสุทธิท่ียงัไม่เกิดข้ึนจาก 
   สญัญาแลกเปล่ียนดอกเบ้ีย 2,425,707 84,522,839 ตามสญัญาท่ีตกลงร่วมกนั 

    
ธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน)    
ค่าธรรมเนียมผูดู้แลผลประโยชน ์ 15,886,004 13,955,186 ตามรายละเอียดในหมายเหตุ 11 
ค่าใชจ่้ายในการตรวจสอบทรัพยสิ์น    
   โครงสร้างพื้นฐานโทรคมนาคม - 80,000 ตามสญัญาท่ีตกลงร่วมกนั 

    
บริษัท เทเลคอม แอสเซท แมเนจเมนท์ จ ากดั    
ค่าธรรมเนียมผูจ้ดัการทรัพยสิ์นโทรคมนาคม 50,351,539 47,420,259 ตามรายละเอียดในหมายเหตุ11 

    
บริษัท ทรู ยูนิเวอร์แซล คอนเวอร์เจ้นซ์ จ ากดั    
ค่าสิทธิแห่งทาง 97,061,868 94,024,726 ตามท่ีเกิดข้ึนจริง 
    
บริษัท ทรู มูฟ เอช ยูนิเวอร์แซลคอมมูลนิเคช่ัน จ ากดั    
ค่าเสริมความแขง็แรงของเสา 1,199,330 - ตามท่ีเกิดข้ึนจริง 
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13 รายการกบับุคคลและกจิการทีเ่กีย่วข้องกนั (ต่อ) 
 
รายการท่ีสาํคญัต่อไปน้ีเป็นรายการท่ีเก่ียวขอ้งกนักบักิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั (ต่อ) 
 
 พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2558  

 บาท บาท นโยบายก าหนดราคา 

ค) ยอดคงเหลอืกบับริษทัที่เกีย่วข้องกนั    
    

บริษทั บีเอฟเคที (ประเทศไทย) จ ากดั    
ลูกหน้ีจากสัญญาโอนขายทรัพยสิ์นและสิทธิรายได ้ 315,078,960 315,889,770 ตามสญัญาท่ีตกลงร่วมกนั 
เรียกเก็บเงินชดเชยภาษีธุรกิจเฉพาะ 2,002,486 2,264,880 ตามท่ีเกิดข้ึนจริง 
    

บริษทั เอเซีย ไวร์เลส คอมมิวนิเคช่ัน จ ากดั    
เรียกเก็บเงินชดเชยภาษีธุรกิจเฉพาะ 1,591,374 1,754,066 ตามท่ีเกิดข้ึนจริง 
    

บริษทั ทรู ยูนิเวอร์แซล คอนเวอร์เจ้นซ์ จ ากดั    
เจา้หน้ีการคา้ 274,000,000 137,000,000 ตามสญัญาท่ีตกลงร่วมกนั 
    

บริษทั ทรู มูฟ เอช ยูนิเวอร์แซล คอมมูนิเคช่ัน จ ากดั    
ลูกหน้ีจากค่าเช่า 55,097,422 - ตามสญัญาท่ีตกลงร่วมกนั 
ลูกหน้ีจากเงินจ่ายล่วงหน้า 1,400,000 1,400,000 ตามท่ีเกิดข้ึนจริง 
เจา้หน้ีการคา้ 37,859,880 2,108,484 ตามสญัญาท่ีตกลงร่วมกนั 
รายไดค้่าเช่ารับล่วงหนา้ 1,826,239,460 1,699,247,623 ตามสญัญาท่ีตกลงร่วมกนั 
    

ธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน)    
เงินฝากธนาคาร 847,664,397 846,861,223  
ลูกหน้ีจากดอกเบ้ีย 165,988 144,969 ร้อยละ 0.37 - 0.62 ต่อปี 

   
   (พ.ศ. 2558 : ร้อยละ 
   0.37 - 0.62 ต่อปี) 

ค่าธรรมเนียมผูดู้แลผลประโยชน์คา้งจ่าย 1,475,863 1,261,857 ตามรายละเอียดในหมายเหตุ 11 
    

บริษทัหลกัทรัพย์จัดการกองทุน ไทยพาณชิย์ จ ากดั    
ค่าธรรมเนียมการจดัการคา้งจ่าย 6,520,289 5,930,673 ตามรายละเอียดในหมายเหตุ 11 
    

ธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากดั (มหาชน)    
เงินฝากธนาคาร 3,762 3,947  
สญัญาแลกเปล่ียนอตัราดอกเบ้ีย 86,948,546 84,522,839 ตามสญัญาท่ีตกลงร่วมกนั 
ตน้ทุนทางการเงินคา้งจ่าย 43,939,238 46,403,153 ตามสญัญาท่ีตกลงร่วมกนั 
เงินกูย้มืระยะยาว 2,971,419,584 2,962,409,737 ตามสัญญาท่ีตกลงร่วมกนั 
    

บริษทั เทเลคอม แอสเซท แมเนจเมนท์ จ ากดั    
ค่าธรรมเนียมผูจ้ดัการทรัพยสิ์นโทรคมนาคมคา้งจ่าย 2,965,092 2,483,696 ตามรายละเอียดในหมายเหตุ 11 
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14 เหตุการณ์ภายหลงัวนัทีใ่นรายงาน 
 
ในการประชุมคณะกรรมการลงทุนคร้ังท่ี 1/2560 เม่ือวนัท่ี 23 มกราคม พ.ศ. 2560 คณะกรรมการได้มีมติอนุมติั 
การจัดสรรกาํไรเป็นเงินปันผลในอตัราหน่วยละ 0.2400 บาท เป็นจาํนวนเงินทั้งส้ิน 1,394 ลา้นบาท เงินปันผล
ดงักล่าวจะจ่ายใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนในเดือนกมุภาพนัธ์ พ.ศ. 2560 






