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เรียน  ผูถือหนวยลงทุน 

          กองทุนรวมโครงสรางพื้นฐาน โรงไฟฟาพระนครเหนือชุดที่ 1 การไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย   
 

            บริษัทขอนําสงรายงานประจําป 2559 ระหวางวันที่ 1 มกราคม 2559 ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2559 ของกองทุนรวม
โครงสรางพื้นฐาน โรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 การไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย เพื่อรายงานผลการดําเนินการของกองทุน
ใหทานผูถือหนวยลงทุนไดทราบ  

บริษัทขอขอบพระคุณทานผูถือหนวยลงทุนที่ไดใหความเชื่อถือและไววางใจใหบริษัทบริหารเงินทนุของทานเสมอมา  

 
 
 
     ขอแสดงความนับถือ 
       บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงไทย จํากัด (มหาชน) 
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1) ขอมูลกองทุน/กองทรัสต 

1.1  ช่ือกองทุน/กองทรัสต ประเภท เงินทนุ อายุกองทุน 
ช่ือ : กองทุนรวมโครงสรางพื้นฐาน โรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 การไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย     
ช่ือยอ :  EGATIF 

ประเภทโครงการ : เปนกองทุนรวมชนิดที่เสนอขายหนวยลงทุนตอผูลงทุนเปนการท่ัวไปประเภทไมรับซ้ือคืน 

 หนวยลงทุน  

อายุโครงการ :  ไมมีกําหนดอายุ ทั้งนี้ สัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย มีอายุ 20 ป นับจากวันที่
กองทุนรวมฯ เขาลงทุนสําเร็จ (สัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย เร่ิม 8 กรกฎาคม 
2558 ส้ินสุด 7 กรกฎาคม 2578) 

ลักษณะโครงการ : ระบุเฉพาะเจาะจง  

จํานวนเงินทนุของโครงการ :   
 - หนวยลงทุน   2,085,500,000 หนวย 
 - มูลคาที่ตราไวหนวยละ  10.00 บาท 
 - รวม    20,855,000,000 บาท 

 ประเภทของหนวยลงทนุ : ระบุชื่อผูถือหนวยลงทุน 

 

 1.2  ช่ือบริษัทจัดการกองทุน / ผูดแูลผลประโยชน  

 บริษัทจัดการ :  บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงไทย จํากัด (มหาชน) 

 เลขท่ี 1 อาคารเอ็มไพรทาวเวอร  ชั้น 32  

 ถนนสาทรใต แขวงยานนาวา เขตสาทร  

 กรุงเทพมหานคร 10120 

 โทรศัพท 0-2686-6100 โทรสาร 0-2670-0430 

 

 ผูดูแลผลประโยชน :  ธนาคารสแตนดารดชารเตอรด (ไทย) จํากัด (มหาชน) 

  90 ถนนสาทรเหนือ แขวงสีลม เขตบางรัก กรุงเทพมหานคร 10500 

  0-2724-3377 

  0-2724-5058 
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2) นโยบาย ภาพรวมการประกอบธุรกิจ และการจัดหาผลประโยชน ขอมูลทั่วไป 

2.1  วิสัยทัศน วัตถุประสงค เปาหมาย หรือกลยุทธในการดําเนินงานของกองทุน/กองทรัสต 

กองทุนรวมฯ จัดต้ังขึ้นโดยมีวัตถุประสงคเพื่อระดมเงินทุนจากนักลงทุนในประเทศโดยนําเงินที่ไดจากการเสนอขายหนวย
ลงทุนไปลงทุนในกิจการโครงสรางพื้นฐานและสิทธิในรายไดคาความพรอมจายเปนหลัก ซึ่งมีศักยภาพในการสราง
ผลตอบแทนเพื่อเปนรายไดใหแกกองทุนรวมฯ ตลอดอายุของกองทุนรวมฯ ทั้งนี้ เพื่อใหกองทุนรวมฯ สามารถจาย
ผลตอบแทนการลงทุนใหแกผูถือหนวยลงทุน เพื่อใหผูถือหนวยลงทุนไดรับผลตอบแทนจากการลงทุนภายใตเงื่อนไขตาม
สัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย 

กองทุนรวมฯ นําเงินที่ไดจากการเสนอขายคร้ังแรกไปลงทุนในสิทธิในรายไดคาความพรอมจายท่ีจะเกิดขึ้นจากการ
ดําเนินงานบริหารโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 โดยการเขาทําสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจายซึ่งมี
กําหนดอายุของสัญญา 20 ป ซึ่งนับตั้งแตวันที่กองทุนรวมฯเขาลงทุนสําเร็จจนถึงวันสิ้นสุดอายุสัญญาการเขาลงทุนใน
รายไดคาความพรอมจาย คือ วันที่ 7 กรกฎาคม พ.ศ. 2578   

  
 
 
 

2.2  การเปลี่ยนแปลงและพัฒนาการที่สําคัญ 
                  -ไมมีการเปล่ียนแปลง- 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

2.3  ความสัมพันธกับกลุมธุรกิจของผูบริหารอสังหาริมทรัพยหรือของผูถือหนวยรายใหญ 
 
 

                การไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย (กฟผ.) เปนผูโอนผลตอบแทนการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจายตามที่ระบุ
ไวในสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย และเปนผูถือหนวยลงทุนรายใหญจํานวน 521,375,000 หนวย (คิดเปน
รอยละ 25) 

 
 

2.4  ขอมูลของทรัพยสินของกองทุน/กองทรัสต 

2.4.1  รายละเอียดทรัพยสินโดยแยกตามประเภททรัพยสิน    
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 มูลคายุติธรรม รอยละ
(บาท) ของมูลคา

ทรัพยสินสุทธิ
309,505.00 0.00%

ต๋ัวสัญญาใชเงินสถาบันการเงิน 0 0.00%
0 0.00%

พันธบัตรรัฐบาล 61,571,928.00        0.30%
ต๋ัวเงินคลัง 0 0.00%
                              รวม 61,881,433.00 0.30%

เงินลงทุนในเงินฝากประจํา 0 0.00%
                               รวม 0 0.00%

เงินลงทุนในธุรกิจโครงสรางพื้นฐานโรงไฟฟา 20,488,130,000.00 98.27%
                               รวม 20,488,130,000.00 98.27%

ดอกเบ้ียคางรับ 0.00 0.00%
ลูกหนี้จากสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย 300,288,823.00 1.44%
เงินชดเชยประกัยรายได 0 0.00%
สินทรัพยอ่ืนๆ 795,904.00 0.00%
                                รวม 301,084,727.00 1.44%

20,851,096,160.00 100.01%

คาใชจายคางจาย -2,029,654.00 -0.01%
เจาหนี้อ่ืน 0.00 0.00%
รายไดคาเชาและคาบริการรับลวงหนา 0.00 0.00%
เงินมัดจํารับจากผูเชา 0.00 0.00%
หนี้สินอ่ืนๆ 0.00 0.00%

-2,029,654.00 -0.01%
20,849,066,506.00 100.00%
2,085,500,000.00 หนวย

9.9971 บาท

รายการทรัพยสิน

1.  เงินฝากธนาคาร

5.  สินทรัพยอ่ืน

รวมมูลคาทรัพยสิน

2.  เงินลงทุนในต๋ัวสัญญาใชเงินและตราสารหนี้

ต๋ัวแลกเงินและต๋ัวสัญญาใชเงินท่ีรับรองหรือรับอาวัลโดยสถาบันการเงิน

มูลคาทรัพยสินสุทธิตอหนวยลงทุน

กองทุนรวมโครงสรางพ้ินฐานโรงไฟฟาพระนครเหนือ  ชุดท่ี 1  การไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย

6.  หนี้สินอ่ืน

รวมมูลคาหนี้สิน
มูลคาสินทรัพยสุทธิของกองทุน
จํานวนหนวยลงทุน

3.  เงินลงทุนในเงินฝากประจํา

4.  เงินลงทุนในสินทรัพยประเภทอสังหาริมทรัพย

รายการแสดงทรัพยสินแยกตามประเภทท่ีลงทุน
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2559
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2.4.2  รายละเอียดอสังหาริมทรัพยที่ลงทุนทุกรายการ แยกตามรายทรัพยสิน 

ราคาทุน มูลคายุติธรรม
บาท บาท

ประเภทเงินลงทุน
เงินลงทุนในธุรกิจโครงสรางพ้ืนฐานโรงไฟฟา
เงินลงทุนในสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย

โรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดท่ี 1  การไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย
โดยรายไดคาความพรอมจาย ครอบคลุมต้ังแตวันท่ี
8 กรกฏาคม พ.ศ. 2558 จนถึงวันท่ี 7 กรกฏาคม พ.ศ. 2578 20,309,852,066 20,488,130,000

รวมเงินลงทุนในธุรกิจโครงสรางพ้ืนฐานโรงไฟฟา 20,309,852,066 20,488,130,000

กองทุนรวมโครงสรางพ้ืนฐานโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดท่ี 1 การไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2559

 
 

กองทุนรวมโครงสรางพ้ืนฐาน โรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 การไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย 
รายละเอียดทรัพยสิน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559 

ประเภททรัพยสิน : สิทธิในรายไดคาความพรอมจายในอนาคตของโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 
 

กองทนุรวมลงทนุในสิทธิรายไดคาความพรอมจายในอนาคตของโรงไฟฟาพระนครเหนอื ชุดที ่1  ต้ังอยูท ี ่เลขที ่53 หมู 2 ถ.จรัญสนทิวงศ 
ต.บางกรวย อ.บางกรวย จ.นนทบรุี โดยเขาลงทนุในสัญญาการเขาลงทนุรายไดคาความพรอมจาย กับ กฟผ. เพื่อเขาลงทนุใน

รายไดคาความพรอมจายในอนาคตของโรงไฟฟาพระนครเหนอื ชุดที ่1 เปนโรงไฟฟาขนาดใหญ ซ่ึงมกํีาลังผลิตไฟฟาติดต้ัง (Gross Capacity) 
723.4 เมกะวัตต กํา ลังผลิตไฟฟาสุทธิ (Net Capacity)  ที ่704.0 เมกะวัตต  และมกํีาลังผลิตไฟฟาสัญญา 670.0 เมกะวัตต ทัง้นี ้กองทนุรวม
จะจัดหาผลประโยชนจากสิทธิในรายไดคาความพรอมจาย ดวยการรับรายไดคาความพรอมจาย ในอนาคตจากการบริหารโรงไฟฟา
พระนครเหนอืชุดที ่1 ตลอดอายุสัญญาการเขาลงทนุรายไดคาความพรอมจาย จํานวน 20 ป *

2 ราคาท่ีกองทุนรวมเข้าลงทุน (ล้าน 20,855
3 วิธีประเมินมูลค่า วีธีมลูคาปจจุบนัสุทธิของกระแสเงินสด (Discount Cash Flow)
4 บริษัทผู้ประเมินราคา บริษัท ดิสคัฟเวอร แมเนจเมนจ จํากัด
5 วันท่ีประเมิน วันที ่31 ธันวาคม 2559
6 ราคาประเมนิ(ล้านบาท) 20,488.13
7 ใช้ระยะเวลาประเมินค่า 18 ป 6 เดือน 7 วัน (เริ่มต้ังแต  มกราคม 2560 - กรกฎาคม 2578)
8 อัตราคิดลด 5.65%

หมายเหตุ *กองทุนรวมลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายมีอายุ 20 ปี นับจากวันท่ีกองทุนรวม เข้าลงทุนสําเร็จ (ลงทุนวันท่ี 8 กรกฎาคม 2558 สิน้สุดวันท่ี 7 กรกฎาคม 2578

1 โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท่ี 1     
การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย

ลําดับ รายละเอียด รายละเอียดทรัพย์สิน/ท่ีตัง้

 
 



 

5 
 
 

 กรณีที่กองทุน/กองทรัสตมีการลงทุนในทรัพยสินที่เปนโครงการที่ไมแลวเสร็จตองมีการรายงานความ
คืบหนาของโครงการพรอมทัง้ระบุเหตุผลดวยวาทําไมยังไมแลวเสร็จ 

                         -ไมมี- 
 

2.4.3     รายละเอียดการลงทุนในอสังหาริมทรัพยหรอืสิทธิการเชาอสังหาริมทรัพยแตละรายการใน
 รอบระยะเวลาบัญชี (ถามี) 
 (1)  วันที่ ราคา เหตุผลที่ลงทุนในอสังหาริมทรัพยหรือสิทธิการเชาอสังหาริมทรัพยและผูขายผูใหเชา 
  ผูโอนสิทธิการเชาหรือผูใหสิทธิในอสังหาริมทรัพยแลวแตกรณี 
       -ไมมี- 
   (2) รายละเอียดเก่ียวกับการประเมินคากอนการลงทุนในอสังหาริมทรัพยหรือสิทธิการเชาอสังหาริม 
  ทรัพยของบริษัทประเมินคาทรัพยสินทั้งสองราย เชน วันที่ทําการประเมินคาราคาท่ีไดจากการ

 ประเมินคา วิธีที่ใชในการประเมินคา ชื่อบริษัทประเมินทรัพยสิน 
  -ไมมี- 

  (3) คาใชจายตางๆที่เก่ียวของกับการลงทุนในอสังหาริมทรัพยหรือสิทธิการเชาอสังหาริมทรัพย 
  คาใชจายเก่ียวของกับการลงทุน  

 -ไมมี- 
 (4)  กรณีการลงทุนเพิ่มในทรัพยสินที่ไมไดผานการอนุมัติจากผูถือหนวยลงทุน ลงทุนเพิ่มในทรัพย 
  สินที่ไมไดผานการอนุมัติจากผูถือหนวยลงทุน  

 (4.1) บริษัทจัดการ/ผูจัดการกองทรัสต ควรอธิบายถึงผลประโยชนที่กองทุนไดรับจากการ
 ประกอบอธิบายเหตุผลในการลงทุนพรอมทั้งแหลงเงินทุนที่ใชในการเขาซ้ือสินทรัพย 

 -ไมมีการลงทุนเพิ่ม 
 (4.2)  ระบุเงื่อนไขใหชัดเจนกรณีที่ทํารายการ ตองดําเนินการภายใตเงื่อนไขหรือตองไดรับความ

 เห็นชอบจากสํานักงาน ก.ล.ต. ผูถือหนวยลงทุนหรือตลาดหลักทรัพย 
 -ไมมีเงื่อนไขที่ตองไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน ก.ล.ต. ผูถือหนวยลงทุนหรือตลาด

หลักทรัพย 
2.4.4  ระบุรายละเอียดการจําหนายอสังหาริมทรัพยหรือสิทธิการเชาอสังหาริมทรัพยแตละรายการ

 ในรอบระยะเวลาบัญชี (ถามี) ตองระบุสาระสําคัญอยางนอยดังนี้ 
 (1)  วันที่ ราคา เหตุผลที่จําหนายอสังหาริมทรัพยหรือสิทธิการเชาอสังหาริมทรัพยและผูรับโอน

 อสังหาริมทรัพยหรือสิทธิการเชาทรัพยสิน 
               -ไมมี- 
  (2)  รายละเอียดเก่ียวกับการประเมินคากอนการจําหนายอสังหาริมทรัพยหรือสิทธิการเชา

 อสังหาริมทรัพยของบริษทัประเมินคาทั้งสองราย เชน วันทําการประเมินคา เปนตน 
               -ไมมี- 
  (3)  กําไรหรือขาดทุนจากการจําหนายอสังหาริมทรัพยหรือสิทธิการเชาอสังหาริมทรัพยและคาใชจาย

 ตางๆท่ีเก่ียวของ 
               -ไมมี- 
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   (4)  ราคาที่ไดมาซ่ึงอสังหาริมทรัพยหรือสิทธิการเชาอสังหาริมทรัพยที่จําหนาย 
               -ไมมี- 
   (5) กรณีการจําหนายทรัพยสินที่ไมไดผานการอนุมัติจากผูถือหนวยลงทุน ใหระบุรายละเอียด ดังนี้ 

   (5.1)  บริษัทจัดการ/ผูจัดการกองทรัสต ควรอธิบายถึงผลประโยชนที่กองทุนไดรับจากรายการ
ประกอบการอธิบายเหตุผลในการลงทุนพรอมทั้งแผนการใชเงินที่ไดรับจากการขาย 

               -ไมมี- 
 (5.2)  ระบุโดยชัดเจนในกรณีที่ทํารายการตองดําเนินการภายใตเงื่อนไข หรือตองไดรับความเห็นชอบ

จากสํานักงาน ก.ล.ต./ผูถือหนวยลงทุน/ตลาดหลักทรัพย 
                -ไมมี- 
      (5.3)  ความเห็นของผูดูแลผลประโยชนที่แตกตางจากความเห็นของบริษัทจัดการ/ผูจัดการกองทรัสต 
                -ไมมี- 

    2.5  การจัดหาผลประโยชนจากอสังหาริมทรัพย 
  
 2.5.1  อธิบายการจัดหาผลประโยชนจากอสังหารมิทรัพย 
 

  
กองทุนรวมฯ เขาลงทุนในสิทธิในรายไดคาความพรอมจาย ซึ่งประกอบดวย รายไดคาความพรอมจาย AP1 ของโรงไฟฟา
พระนครเหนือ ชุดที่ 1 โดยมีกําลังผลิตไฟฟาตามสัญญาท่ี 670.0 เมกะวัตต หลังหักสวนลดและคาปรับจากความไมพรอม 
ตามสัดสวนของรายไดคาความพรอมจาย AP1 ที่ถูกกําหนดไวในแตละปดําเนินงานตามสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคา
ความพรอมจาย และเบี้ยประกันภัย โดยคาความพรอมจาย AP1 เปนรายไดคาความพรอมจายท่ีสะทอนเงินลงทุน ตนทุน
ทางการเงิน และผลตอบแทนของเงินลงทุนในการกอสรางโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ซึ่งคาความพรอมจาย AP1 จะ
เกิดขึ้นตอเม่ือโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 มีความพรอมจายจริงในการผลิตไฟฟาตามรายละเอียดในสัญญาการเขาลงทุน
ในรายไดคาความพรอมจาย และสามารถเดินเคร่ืองผลิตไฟฟาเพื่อจายไฟฟาเขาระบบสงเม่ือศูนยควบคุมฯ ส่ังการ โดย 
โรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 จะไดรับรายไดคาความพรอมจายถึงแมวาศูนยควบคุมฯ จะส่ังเดินเคร่ืองผลิตไฟฟา และ/หรือ 
จายไฟฟาเขาระบบสงหรือไมก็ตาม  

กองทุนรวมฯ จะไดรับรายไดคาความพรอมจาย ซึ่งเปนรายไดคาตอบแทนตามความพรอมของโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 
1 ในการจายไฟฟา โดยไมขึ้นกับการจายไฟฟาเขาสูระบบ  

ทั้งนี้ เนื่องจากรายไดคาความพรอมจาย คํานวณจาก Contracted Available Hour (CAH) อัตราคาความพรอมจาย APR1 
(Availability Payment Rate 1 :  APR1) ซึ่งอัตราคาความพรอมจาย APR1 ไดถูกกําหนดเปนเงินบาทตอกิโลวัตตตาม
ชั่วโมงความพรอมจาย โดย CAH และ อัตราคาความพรอมจาย APR1 จะถูกกําหนดไวแตละปตลอดอายุของสัญญาการเขา
ลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย และกําลังการผลิตไฟฟาตามสัญญา โดยตัวแปรท่ีจะสงผลกระทบตอรายไดคาความ
พรอมจาย นั้น จะขึ้นอยูกับความสามารถในการดูแลและบํารุงรักษาโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ใหมีกําลังผลิตไฟฟาตาม
สัญญาและมีความพรอมในการจายไฟฟาตามช่ัวโมงที่ไดมีการระบุไวในสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย
เทานั้น 
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นอกจากน้ี ในกรณีที่โรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ไมมีความพรอมเนื่องจากเกิดความเสียหายตอโรงไฟฟา กฟผ. ไดมีการ
ปองกันความเส่ียงดังกลาวโดยมีการทําประกันภัยทรัพยสินประเภทความเสี่ยงภัยทุกชนิดและความเสียหายของเคร่ืองจักร 
(Industrial All Risks and Machinery Breakdown Insurance) ประ กันภั ยธุ ร กิ จห ยุดชะงัก  (Business Interruption 
Insurance) ประกันภัยความรับผิดตอบุคคลภายนอก (Public Liability Insurance) และประกันภัยความรุนแรงทาง
การเมือง (Political Violence Insurance) ใหกับโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 เพื่อปองกันความเส่ียงที่อาจเกิดขึ้นในกรณีที่
มีความเสียหายเกิดขึ้นกับโรงไฟฟา โดยกองทุนรวมฯ จะไดรับการชดเชยรายไดคาความพรอมจาย จากประกันภัยธุรกิจ
หยุดชะงัก (Business Interruption Insurance)  

ดังนั้น เม่ือพิจารณาจากลักษณะของโครงสรางรายไดคาความพรอมจายที่จะสงมอบใหแกกองทุนรวมฯ นั้น จะเห็นวา รายได
ที่กองทุนรวมฯ จะไดรับนั้น จะไมไดขึ้นอยูกับการแขงขันและภาวะอุตสาหกรรมไฟฟาที่ตองคํานึงถึงความตองการใชไฟฟาใน
อนาคต และ/หรือ การบริหารคาใชจายในการดําเนินงาน อาทิ คาเช้ือเพลิง แตขึ้นอยูกับกําลังผลิตไฟฟาตามสัญญา และ 
Contracted Available Hour (CAH) จึงทําใหกองทุนรวมฯ มีโอกาสในการรับรายไดที่ม่ันคงภายใตการเขาลงทุนในสิทธิใน
รายไดคาความพรอมจาย 

นอกจากน้ี ในชวงที่มีการบํารุงและรักษา โรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ตามแผนการบํารุงรักษาโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุด
ที่ 1 ซึ่งกําหนดไวใน สัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย กฟผ. ตกลงที่จะชําระรายไดคาความพรอมจายใหแก 
กองทุนรวมฯ เปนจํานวนรอยละ 10 ของรายไดคาความพรอมจายซ่ึงคํานวณโดยอางอิงกําลังผลิตไฟฟาในช่ัวโมงสุดทาย
กอนที่จะมีการซอมแซม หรือบํารุงรักษาโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ตามแผนการบํารุงรักษาดังกลาว 

 2.5.2  กรณีการใหเชาอสังหาริมทรพัยทั้งหมดใหแกผูเชารายใดรายหนึ่งหรือมีการกระจุกตัวของผูเชา
อยางมีนัยสําคัญ 

           -ไมมี- 
 

 2.5.3 กรณีผูเชาหลักเปนกลุมบุคคลเดียวกันที่เกีย่วของกับบริษัทจัดการ/ผูจัดการกองทรัสต 
  -ไมมี- 
 

 2.5.4 กรณีมีการวาจางผูบริหารอสังหาริมทรัพย 
  -ไมมี- 

 

 2.5.5 กรณีที่กองทุน/กองทรัสตลงทุนในอสังหาริมทรัพยประเภทที่ไมสามารถประกอบธุรกิจเองได
และใหเชาอสังหาริมทรัพยทั้งโครงการแกผูประกอบการ 

   กองทุนรวมลงทุนในสิทธิรายไดคาความพรอมจาย ของโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ ระยะเวลา 20 ป ที่มี
การบริหารจัดการและการดําเนินงานโดยการไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย 

 

 2.5.6 กรณีอสังหาริมทรัพยมีรับประกันรายได ใหเปดเผยขอมูลอยางนอยดังตอไปนี้ 

  (1)  เงื่อนไขและสาระสําคัญของสัญญาการประกันรายไดรวมทั้งขอมูลเก่ียวกับผูประกันรายได 
  -ไมมี- 
 (2)  ผลการดําเนินงานของอสังหาริมทรัพยเม่ือเทียบกับรายไดคาเชาที่การรับประกัน 
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  -ไมมี- 
 (3)  การปฏิบัติตามสัญญารับประกันรายไดในปที่ผานมา 
  -ไมมี- 
 (4)  ในกรณีผูรับประกันจัดใหมีหนังสือรับประกันของธนาคารพานิชยหรือหลักประกันเทียบเทา ซี่งคลอบ

คลุมจํานวนระยะเวลาการรับประกัน ใหเปดเผยอันดับความนาเช่ือถือ ธนาคารพานิชยที่ออกหนังสือ
คํ้าประกันคร้ังลาสุดไมเกิน 1 ป โดยตองเปนการจัดอันดับโดยสถาบันจัดอันดับความนาเช่ือถือที่
สํานักงานยอมรับ 

  -ไมมี- 

2.6   กรณีที่กองทุน/กองทรัสตมีการกูยืมเงิน ใหระบุรายละเอียดเกี่ยวกับการกูยืม   
           -ไมมี-   

 
3)  ภาพรวมของภาวะอุตสาหกรรมของธุรกิจการจัดหาผลประโยชนจากอสังหาริมทรัพยที่ลงทุน 
  

อยางไรก็ตาม ลักษณะอุตสาหกรรมไมไดสงผลกระทบตอรายไดของกองทุนรวมฯ ทั้งนี้ เนื่องจากรายไดหลักของกองทุน
รวมฯ จากการเขาลงทุนในสิทธิในรายไดคาความพรอมจาย คือรายไดคาความพรอมจายซ่ึงขึ้น อยูกับช่ัวโมงความพรอม
ในการผลิตไฟฟาของโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 โดยไมขึ้นกับการจายไฟฟาเขาสูระบบ  

 
4) ปจจัยความเส่ียง 

กอนตัดสินใจลงทุนในหนวยลงทุน ผูลงทุนควรพิจารณาถึงขอเท็จจริงวากองทุนรวมฯ และการดําเนินงานของกองทุนรวมฯ 
อยูภายใตกฎหมาย ระเบียบและสภาพแวดลอมทางธุรกิจของประเทศไทย ธุรกิจของกองทุนรวมฯ ขึ้นอยูกับหลายๆ ปจจัย 
ซึ่งสวนใหญอยูนอกเหนือการควบคุมของกองทุนรวมฯ ผูลงทุนควรพิจารณาอยางรอบคอบถึงความเส่ียงและขอพิจารณาใน
การลงทุนที่จะไดกลาวตอไป รวมทั้งปจจัยอื่นๆ ที่ระบุไวในเอกสารฉบับนี้กอนตัดสินใจลงทุน ปจจัยความเส่ียง และ
ขอพิจารณาตางๆ ตามที่จะกลาวถึงตอไปน้ี ไมใชปจจัยความเส่ียงทั้งหมดในปจจุบัน หรือที่อาจเกิดขึ้นในอนาคต ความเสี่ยง
อื่นๆ ไมวาจะทราบอยูแลวหรือไมก็ตาม อาจมีผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอกองทุนรวมฯ หรือมูลคาของหนวย
ลงทุนในอนาคต 

4.1 ความเส่ียงเก่ียวกับกองทุนรวมฯ หรือโครงสร้างของกองทุนรวมฯ  

4.1.1 ความเส่ียงจากภัยธรรมชาติ เชน น้ําทวม แผนดินไหว หรือ อุบัติภัย เปนตน 

การเกิดภัยธรรมชาติ เชน น้ําทวม แผนดินไหว หรืออุบัติภัย แมจะมีโอกาสเกิดขึ้นไมบอยนัก แตหากเกิดขึ้นใน
บริเวณท่ีต้ังของ โรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อาจจะกอใหเกิดความเสียหายตอโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 
อยางไรก็ตาม เพื่อประโยชนของกองทุนรวมฯ กฟผ. ไดมีการจัดทําประกันภัยทรัพยสินประเภทความเส่ียงภัยทุก
ชนิ ดและความ เสียหายของเค ร่ือ งจักร  (Industrial All Risks and Machinery Breakdown Insurance) ที่
ครอบคลุมความเสียหายท่ีจะเกิดขึ้นกับ โรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ที่เกิดจากภัยธรรมชาติ เชน น้ําทวม 
แผนดินไหว หรือ อุบัติภัย เปนตน 
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นอกจากน้ี การซอมแซมท่ีจําเปนใดๆ เพื่อแกไขความเสียหายของ โรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อาจมีคาใชจาย
สูงและตองใชเวลานาน รวมถึงอาจทําใหกองทุนรวมฯ สูญเสียรายไดคาความพรอมจายจนกวาวันที่โรงไฟฟาพระ
นครเหนือ ชุดที่ 1 ไดรับการซอมแซมเสร็จสมบูรณและมีรายไดคาความพรอมจายเกิดขึ้น ดังนั้น เหตุการณรายแรง 
และ/หรือ ความเสียหายที่เกิดขึ้นตอ โรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อาจสงผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอผลการ
ดําเนินงาน สถานะและสภาพคลองทางการเงินของกองทุนรวมฯ อยางไรก็ดี เพื่อประโยชนของกองทุนรวมฯ กฟผ. 
ไดจัดใหมีการประกันภัยธุรกิจหยุดชะงัก (Business Interruption Insurance) โดยมีความคุมครองและวงเงิน
ประกันภัยที่สอดคลองกับมาตรฐานการประกันภัยประเภทดังกลาวของโรงไฟฟาในลักษณะเดียวกันกับ โรงไฟฟา
พระนครเหนือ ชุดที่ 1 

4.1.2 การเปล่ียนแปลงกฎหมายที่เกี่ยวของอาจสงผลกระทบตอการดําเนินงาน หรือความสามารถจายเงินปน
ผลของกองทุนรวมฯ 

ผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฯ อาจไดรับผลกระทบในกรณีที่มีการบังคับใชของมาตรฐานบัญชีฉบับใหม หรือ
การปรับปรุงมาตรฐานทางบัญชี ซึ่งเปนปจจัยที่กองทุนรวมฯ ไมสามารถควบคุมหรือคาดการณได สําหรับการแกไข
กฎหมาย ประกาศ ขอกําหนด ระเบียบ ขอบังคับ บทบัญญัติ แนวนโยบาย และ/หรือคําส่ัง ของหนวยงานราชการ 
หรือหนวยงานที่มีอํานาจตามกฎหมาย รวมถึงกฎหมายส่ิงแวดลอมที่เก่ียวของกับการประกอบธุรกิจของกองทุน
รวมฯ ภาระภาษีและคาธรรมเนียมสําหรับการลงทุนในทรัพยสินโครงสรางพื้นฐาน ถือเปนเหตุการณที่ไมอาจ
คาดการณไดเชนเดียวกัน ดังน้ัน กองทุนรวมฯ จึงไมสามารถที่จะประเมินผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงดังกลาว
ได และไมสามารถรับประกันไดวาการเปล่ียนแปลงดังกลาวจะไมสงผลกระทบตอผลการดําเนินงานของกองทุนรวม
ฯ หรือความสามารถในการจายเงินปนผลของกองทุนรวมฯ 

 4.1.3 มูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวมฯ และรายงานการประเมินคาอิสระของผูประเมินคาอิสระ อาจมิได
เปนหรือบงช้ีถึงมูลคาที่แทจริงของสินทรัพยของกองทุนรวมฯ 

(ก) มูลคาทรัพยสินสุทธิอาจมิไดเปนมูลคาที่แทจริงของกองทุนรวมฯ 

 มูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวมฯ ซึ่งไดกลาวไว ณ ที่นี้ไดคํานวณโดยใชขอมูลจากรายงานการ
ประเมินคาทรัพยสินที่กองทุนรวมฯ เขาลงทุนเปนขอมูลพื้นฐานและมูลคาทรัพยสินสุทธิดังกลาวอาจมี
ความเส่ียงดังตอไปนี้ 

1) มูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวมฯ อาจมิไดเปนมูลคาที่แทจริงซึ่งกองทุนรวมฯ จะไดรับหาก
มีการจําหนายทรัพยสินออกไปทั้งหมดหรือมีการเลิกกองทุนรวมฯ 

2) มูลคาทรัพยสินสุทธขิองกองทุนรวมฯ อาจไมสะทอนตามมูลคาของหนวยลงทุนที่ซื้อขายกันจริง
ในตลาดหลักทรัพย 

(ข) รายงานการประเมินคาอิสระของผูประเมินคาอิสระไมใชความเห็นเก่ียวกับขอดีทางธุรกิจของกองทุนรวม
ฯ และไมใชความเห็นไมวาโดยชัดแจงหรือโดยปริยายเก่ียวกับราคาซ้ือขายหนวยลงทุนในอนาคต หรือ
ฐานะการเงินของกองทุนรวมฯ เม่ือมีการจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย และการประเมินราคาท่ีอยูใน
รายงานดังกลาวไมไดเปนเคร่ืองบงชี้ถึงมูลคาตลาดของราคาหนวยลงทุนของกองทุนรวมฯ  
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 ผูประเมินคาอิสระไดรับการแตงต้ังใหเปนผูประเมินคาอิสระ เพื่อทําการประเมินคาโรงไฟฟาพระนคร
เหนือ ชุดที่ 1 โดยผูประเมินคาอิสระไดออก รายงานการประเมินคาอิสระซ่ึงแสดงความเห็นเก่ียวกับ
มูลคาของรายไดคาความพรอมจายท่ีจะไดรับจากการประกอบกิจการโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 
โดยรายงานการประเมินคาอิสระเปนเพียงรายงานสรุปเทานั้นและไมควรถูกพิจารณาวาเปนคําอธิบายท่ี
สมบูรณของรายงานการประเมินคาอิสระ ทั้งนี้ ในการออกรายงานการประเมินคาอิสระนั้น การประมาณ
การรายไดคาความพรอมจาย ต้ังอยูบนสมมติฐานท่ีจัดเตรียมโดยผูประเมินคาอิสระ จากขอมูลที่ไดรับ
จาก กฟผ.  

 รายงานการประเมินคาอิสระต้ังอยูบนประมาณการและสมมติฐานหลายประการที่เก่ียวของกับการ
ดําเนินธุรกิจของโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ซึ่งรวมถึงฐานะการเงินในปจจุบันและในอนาคต กลยุทธ
ทางธุรกิจ และสภาพแวดลอมที่ กฟผ. จะตองดําเนินงานในอนาคต สมมติฐานเหลานี้สะทอนถึงความ
คาดหวังและความเห็นเก่ียวกับเหตุการณในอนาคต รวมถึงความเส่ียงและความไมแนนอนซึ่งทราบอยู
แลวหรือยังไมทราบก็ตาม โดยรายงานการประเมินคาอิสระประกอบดวยการคาดการณและประมาณ
การในอนาคต และขอความในลักษณะท่ีเปนการคาดการณในอนาคต (Forward-Looking Statements) 
โดยลักษณะของขอมูลดังกลาวนั้น จะอยูภายใตความเส่ียงและความไมแนนอนที่มีนัยสําคัญ ทั้งนี้ 
เหตุการณในอนาคตที่อางอิงขอความในลักษณะที่เปนการคาดการณในอนาคต (Forward-Looking 
Statements) ดังกลาว จะมีความเส่ียง ความไมแนนอน ตลอดจนปจจัยอื่นๆ ซึ่งอาจสงผลใหผลลัพธหรือ
ผลการดําเนินงานท่ีแทจริงแตกตางจากการประมาณการอยางมีนัยสําคัญจากผลลัพธหรือผลการ
ดําเนินงานท่ีแสดงโดยชัดแจงหรือโดยปริยายในขอความในลักษณะท่ีเปนการคาดการณในอนาคต 
(forward-looking statements) นอกจากน้ี ในรายละเอียดโครงการไมไดระบุขอสมมติฐานท่ีใชในการ
จัดเตรียมรายงานการประเมินคาอิสระทุกขอ 

 ดังนั้น ผูประเมินคาอิสระจึงไมไดใหคํารับรองหรือรับประกันในเร่ืองดังกลาวไมวาโดยชัดแจงหรือโดย
ปริยาย ทั้งนี้ รายงานการประเมินคาอิสระไมไดใหสิทธิหรือการเยียวยาแกผูลงทุน หรือบุคคลอื่น และไม
เปน และไมควรถูกตีความวาเปนการรับประกันในรูปแบบใดๆ ทั้งฐานะการเงิน หรือผลการดําเนินงานใน
อนาคตของกองทุนรวมฯ ตลอดจนขอความในลักษณะท่ีเปนการคาดการณในอนาคต (Forward-
Looking Statements) ท่ีระบุในรายงานการประเมินคาอิสระดังกลาว ซึ่งรวมถึงขอความที่เก่ียวของกับ
ปจจัยเศรษฐศาสตรมหภาค (Macro-Economic Factors) บางประการโดยหรือในนามของ กฟผ. บริษัท
จัดการ กองทุนรวมฯ หรือผูประกันการจัดจําหนายหนวยลงทุน  

นอกจากนี้ กองทุนรวมฯ ไมอาจรับรองไดวาการประเมินคาอิสระโดยผูประเมินคาอิสระจะสะทอนมูลคาที่
แทจริงของรายไดคาความพรอมจายที่จะไดรับจากการประกอบกิจการโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 
หรือผูประเมินคารายอื่นๆ จะประเมินไดในราคาเดียวกัน ดังนั้น ประมาณการมูลคาที่ระบุในรายละเอียด
โครงการ อาจไมเปนขอบงชี้ถึงมูลคาที่แทจริงของสินทรัพยของกองทุนรวมฯ  

อยางไรก็ดี กองทุนรวมฯ ไดตระหนักดีถึงความเส่ียงดังกลาว ดังนั้น บริษัทจัดการซ่ึงกระทําในนามของกองทุนรวมฯ 
จึงไดดําเนินการจัดหาผูเช่ียวชาญท่ีมีคุณสมบัติเหมาะสมและเปนที่ยอมรับในวงกวางนั้น มาเปนผูประเมินคาอิสระ
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เพื่อจัดทํารายงานการประเมินคาอิสระ ทั้งนี้ เพื่อใหขอมูลที่ปรากฎในรายงานการประเมินคาอิสระมีความ
คลาดเคล่ือนจากมูลคาตลาดของราคาหนวยลงทุนของกองทุนรวมฯ นอยที่สุด 

4.1.4 ความเส่ียงของกองทุนรวมฯ เปรียบเทียบกับกองทุนรวมประเภทอ่ืน 

การที่กองทุนรวมฯ ซึ่งเปนกองทุนรวมโครงสรางพื้นฐานจะตองลงทุนใน หรือเขาทําสัญญาเพื่อใหไดมาซ่ึงทรัพยสิน
โครงสรางพื้นฐาน โดยมีมูลคารวมกันไมตํ่ากวารอยละ 75 ของมูลคาทรัพยสินรวมของกองทุนรวมฯ ทําใหการ
ลงทุนกระจุกตัวอยูในทรัพยสินโครงสรางพื้นฐานนั้นๆ เพียงอยางเดียว ในขณะท่ีกองทุนรวมประเภทอ่ืนจะมี
นโยบายกระจายการลงทุนในตราสารทางการเงินประเภทตางๆ 

4.1.5 ในเบ้ืองตน กองทุนรวมฯ จะมีแหลงรายไดเพียงแหลงเดียว หากสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความ
พรอมจายส้ินสุดหรือถูกบอกเลิก และกองทุนรวมฯ ไมสามารถลงทุนในแหลงรายไดใหมได อาจสงผล
กระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอ ฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของกองทุน
รวมฯ และอาจสงผลใหมีการเลิกกองทุนรวมฯ ได 

ในเบ้ืองตน กองทุนรวมฯ จะมีแหลงรายไดแหลงเดียว คือ รายไดคาความพรอมจายที่ไดรับจากการประกอบกิจการ
ของโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ตามสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย ซึ่งจะส้ินสุดลงในวันที่ 7 
กรกฎาคม พ.ศ. 2578 เวนแตจะมีการขยายอายุของสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย ออกไปโดย
ความยินยอมของ กฟผ.  

หากสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจายส้ินสุดลง และกองทุนรวมฯ ไมสามารถลงทุนในแหลงรายได
ใหมได กองทุนรวมฯ จะไมมีรายไดหลักใดๆ ภายหลังวันที่มีการเลิกสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอม
จาย ซึ่งจะสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอราคาซื้อขายของหนวยลงทุน และอาจเปนผลใหตองมีการ
เลิกกองทุนรวมฯ นอกจากน้ี กองทุนรวมฯ ไมอาจรับรองไดวาผูถือหนวยลงทุนจะไดรับผลตอบแทนใดๆ จากการ
เลิกกองทุนรวมฯ 

อยางไรก็ตาม หากมีการสิ้นสุดลงของสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย กองทุนรวมฯ มีสิทธิที่จะ
ไดรับมูลคาการเขาลงทุนคงเหลือ ณ วันที่มีการส้ินสุดลงของสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย 
นอกจากนี้ หากการส้ินสุดลงของสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจายเกิดขึ้นเพราะการไมปฏิบัติ
หนาที่ของ กฟผ. ภายใตสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย กองทุนรวมฯ มีสิทธิที่จะไดรับมูลคาการ
เขาลงทุนคงเหลือ ณ วันที่ กฟผ. ไดรับหนังสือแจงการบอกเลิกสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย
จากกองทุนรวมฯ และมีสิทธิเรียกคาปรับกรณีผิดสัญญา โดยคํานวณจากวันที่ กฟผ. ไดรับแจงเปนหนังสือถึงการ
ผิดสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจายจากกองทุนรวมฯ จนถึงวันที่ กฟผ. ชําระมูลคาการเขาลงทุน
คงเหลือใหแกกองทุนรวมฯ  

4.1.6 กองทุนรวมฯ ไมมีผลการดําเนินงานในอดีต และผูลงทุนมีขอมูลดานการเงินจํากัดสําหรับการประเมินผล
การดําเนินงานในอดีตของกองทุนรวมฯ เพื่อการตัดสินใจเขาลงทุน  
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เนื่องจากกองทุนรวมฯ ไมมีผลการดําเนินงานในอดีตที่จะสามารถนํามาใชพิจารณา จึงมีการนําเสนอขอมูลทาง
การเงินที่แยกออกมานําเสนอของโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และ 
พ.ศ. 2555 และ พ.ศ. 2556 เพื่อสะทอนถึงผลประกอบการในอดีตของโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ที่กองทุนรวม
ฯ จะเขาไปลงทุน  

ขอมูลทางการเงินที่แยกออกมานําเสนอของโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ไดรับการจัดเตรียมมาจากรายการทาง
บัญชีของ กฟผ. ซึ่งรายการทางบัญชีบางรายการถูกบันทึกไวโดยมิไดแยกรายการตามแตละธุรกิจ ดังนั้น ในการ
จัดเตรียมงบการเงินเฉพาะสวนโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 จึงมีความจําเปนตองต้ังสมมติฐานและปนสวน
จํานวนเงินตามท่ีปรากฏในงบการเงินของ กฟผ. ทั้งนี้ หากสมมติฐานหรือการปนสวนดังกลาวมีความผิดพลาดใน
สาระสําคัญ ขอมูลทางการเงินที่แยกออกมานําเสนอของโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อาจไมสะทอนผลการ
ดําเนินงานในอดีตของโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ที่ถูกตอง  

อยางไรก็ดี เนื่องจากโครงสรางของกองทุนรวมฯ แตกตางโครงสรางรายไดของโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ใน
อดีต โดยกองทุนรวมฯ จะไดรับรายไดคาความพรอมจายตามสูตรการคํานวณภายใตสัญญาการเขาลงทุนใน
รายไดคาความพรอมจาย ซึ่งคํานวณจาก (1) รายไดคาความพรอมจาย AP1 เต็มจํานวน (FAP1) หักดวย (2) 
คาปรับและสวนลดสําหรับรายไดคาความพรอมจาย AP1 เทานั้น จากโครงสรารายไดทั้งหมดของโรงไฟฟาพระ
นครเหนือ ชุดที่ 1 และรายไดในอดีตดังกลาวเปนรายไดเต็มจํานวนในสัดสวนรอยละ 100  ซึ่งภายหลังจากท่ี
กองทุนรวมฯ เขาลงทุนสําเร็จนั้น รายไดที่กองทุนรวมฯ จะไดรับจากคาความพรอมจายจะเปนไปตามสัดสวนที่
กําหนดไวในสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจายในแตละป และกองทุนรวมฯ จะไดรับรายไดคาความ
พรอมจายภายหลังจากหักคาเบี้ยประกันภัยแลว ดังนั้น ผลการดําเนินงานในอดีตตามขอมูลทางการเงินที่แยก
ออกมานําเสนอน้ันอาจไมสะทอนถึงผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฯ ในอนาคต  

4.1.7 ผลการดําเนินงานจริงอาจมีความแตกตางอยางมีนัยสําคัญจากประมาณการกําไรขาดทุนและการ
แบงปนสวนแบงสําหรับผูถือหนวยลงทุนไมวาโดยชัดแจงหรือโดยปริยาย 

หนังสือชี้ชวนสวนขอมูลกองทุนรวมประกอบดวยประมาณการกําไรขาดทุนและการแบงปนสวนแบงสําหรับผูถือ
หนวยลงทุนตามสมมติฐานของกองทุนรวมฯ โดยประมาณการทางการเงินดังกลาวเปนเพียงประมาณการผลการ
ดําเนินงานในอนาคต (Forward-Looking Statements) และไมไดเปนการรับรองผลการดําเนินงานในอนาคตแต
อยางใด ทั้งนี้ แมจะมีการระบุตัวเลขในประมาณการทางการเงินก็ตาม แตการจัดทําประมาณการทางการเงิน
ดังกลาวอยูบนขอสมมติฐานตางๆ ซึ่งแมวาบริษัทจัดการ และ กฟผ. เห็นวาสมเหตุสมผลแลวก็ตาม แตผลการ
ดําเนินงานหรือพัฒนาการตางๆ ที่เกิดขึ้นจริงอาจแตกตางจากการคาดการณที่ระบุในประมาณการกําไรขาดทุน
และการแบงปนสวนแบงสําหรับผูถือหนวยลงทุนตามสมมติฐานของกองทุนรวมฯ อยางมีนัยสําคัญ ทั้งนี้ ขึ้นอยูกับ
ความเส่ียง ความไมแนนอน และเหตุอื่นๆที่อาจเกิดขึ้นอยางมีนัยสําคัญทางธุรกิจ กฎระเบียบ ซึ่งเร่ืองดังกลาวสวน
ใหญอยูนอกเหนือการควบคุมของกองทุนรวมฯ  

โดยปจจัยดังกลาวขางตนอาจสงผลกระทบในทางลบตอความสามารถของกองทุนรวมฯ ในการบรรลุผลการ
ดําเนินงานและจายเงินแบงปนสวนทุนที่คาดการณและประมาณการไว และผลการดําเนินงานท่ีแทจริงอาจ
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แตกตางจากที่ประมาณการไวอยางมีนัยสําคัญ เนื่องจากหากเหตุการณและสถานการณบางอยางหรือทั้งหมดท่ี
สันนิษฐานไวอาจไมเกิดขึ้นตามที่คาดไว หรือเหตุการณและสถานการณที่ไมไดคาดไวอาจเกิดขึ้น ทั้งนี้ กองทุนรวม
ฯ ไมสามารถรับรองไดวาส่ิงที่เกิดขึ้นจริงจะเปนไปตามสมมติฐานหรือส่ิงที่คาดการณไว ซึ่งหากกองทุนรวมฯ ไม
สามารถบรรลุผลการดําเนินงานตามที่คาดการณหรือประมาณการไว กองทุนรวมฯ อาจไมสามารถจายเงินคืนสุทธิ
ตามที่คาดไว ซึ่งอาจทําใหราคาซื้อขายของหนวยลงทุนลดลงอยางมีนัยสําคัญ 

จากที่กลาวมาขางตน ผูลงทุนจึงควรระมัดระวังในการใชขอมูลเก่ียวกับการคาดการณและประมาณการกําไรและ
กระแสเงินสดเพ่ือใชในการตัดสินใจในการลงทุน เนื่องจากวิธีการในการคํานวณขอมูลดังกลาวและความเปนไปได
ที่ผลการดําเนินงานท่ีแทจริงอาจแตกตางจากประมาณการและสมมติฐานท่ีอางอิงอยางมีนัยสําคัญอยางไรก็ดี 
ภายใตโครงการจัดการกองทุนรวมฯ กองทุนรวมฯจะเขาลงทุนในสิทธิในรายไดคาความพรอมจาย โดยรายไดหลัก
ของกองทุนรวมฯ จะขึ้นอยูกับการประกอบกิจการโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 กลาวคือความพรอมของ
โรงไฟฟาดังกลาวที่จะทําใหรายไดคาความพรอมจายเกิดขึ้นซ่ึงขึ้นอยูกับการประกอบกิจการของ กฟผ. เทานั้น 
และเน่ืองจาก  กฟผ . เปนรัฐวิสาหกิจดานพลังงานอยูภายใตการกํากับดูแลของรัฐบาลผาน  พน . และ
กระทรวงการคลัง อีกทั้ง กฟผ. ยังเปนผูผลิตไฟฟารายใหญของประเทศ ดังนั้นความเส่ียงที่ผลการดําเนินงานจริง
ของกองทุนรวมฯ อาจมีความแตกตางอยางมีนัยสําคัญจากประมาณการกําไรและกระแสเงินสดของกองทุนรวมฯ 
จึงคอนขางตํ่า 

4.1.8 บริษัทจัดการอาจไมสามารถดําเนินงานตามกลยุทธการลงทุนของกองทุนรวมฯ ใหประสบความสําเร็จ
ได  แ ล ะอ าจ ต ก ล งแ ก ไ ข เป ล่ี ย น แ ป ล ง สั ญ ญ า  ส ล ะ สิ ท ธิ  ห รื อ ให ค ว าม ยิ น ย อ ม โด ย 
ไมตองไดรับความยินยอมจากผูถือหนวยลงทุน  

บริษัทจัดการจะเปนผูรับผิดชอบการบริหารจัดการตามธุรกิจปกติของกองทุนรวมฯ (Day-to-Day Management) 
หรือควบคุมการดําเนินธุรกิจของกองทุนรวมฯ ภายใตการควบคุมดูแลของผูดูแลผลประโยชน ผูถือหนวยลงทุนอาจไมมี
โอกาสที่จะประเมินการตัดสินใจของบริษัทจัดการเก่ียวกับกลยุทธที่บริษัทจัดการนํามาใช                        หรือการลงทุนของกองทุนรวมฯ 
ตลอดจนเงื่อนไขในการลงทุนดังกลาว การท่ีบริษัทจัดการไมสามารถ              ดําเนินงานตามกลยุทธของกองทุนรวมฯ 
ใหเปนไปตามแผนที่วางไวอาจมีผลกระทบในทางลบตอ ฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของ
กองทุนรวมฯ อยางมีนัยสําคัญ ตลอดจนความสามารถของกองทุนรวมฯ ในการจายเงินปนผล รวมไปถึงผลกระทบ
ตอสิทธิและผลประโยชนของผูถือหนวยลงทุน 

ความสามารถของบริษัทจัดการในการดําเนินงานตามกลยุทธการลงทุนของกองทุนรวมฯ ใหประสบความสําเร็จนั้น
ขึ้นอยูกับปจจัยที่ไมแนนอนหลายประการ รวมถึงความสามารถในการหาโอกาสการลงทุนที่เหมาะสมและ
สอดคลองกับเกณฑการลงทุนของกองทุนรวมฯ รวมทั้งการไดรับเงื่อนไขทางการเงินที่ดี ดังนั้น กองทุนรวมฯ จึงไม
สามารถรับรองไดวาการดําเนินงานตามกลยุทธการลงทุนของกองทุนรวมฯ ในความเปนจริงจะเปนไปตามแผนท่ี
วางไว หรือสามารถทําไดภายในเวลาและคาใชจายที่เหมาะสม 

นอกจากน้ี ภายใตโครงการจัดการกองทุนรวมฯ กองทุนรวมฯ จะเขาลงทุนในสิทธิในรายไดคาความพรอมจาย โดย
หลักแลว บริษัทจัดการมีดุลยพินิจที่จะใชสิทธิหรือยินยอมใหใชสิทธิที่เก่ียวกับ กฟผ. ตามสัญญาการเขาลงทุนใน
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รายไดคาความพรอมจาย หรือการใหความยินยอมในการแกไขเปลี่ยนแปลงเอกสารสัญญา หรือสละสิทธิตาม
เอกสารสัญญา เพื่อประโยชนของกองทุนรวมฯ ซึ่งอาจไมสอดคลองกับประโยชนของผูถือหนวยลงทุนทุกราย โดย
การดําเนินการดังกลาวของบริษัทจัดการจะผูกพันผูถือหนวยลงทุน และอาจไมใชประโยชนสูงสุดของผูถือหนวย
ลงทุนแตละราย แตอยางไรก็ตาม หากเปนการแกไขเปล่ียนแปลงสิทธิและหนาที่ของคูสัญญาในสัญญาการเขา
ลงทุนในรายไดคาความพรอมจายซ่ึงอาจสงผลกระทบในทางลบตอผูถือหนวยลงทุน และ/หรือ รายไดคาความ
พรอมจายอยางมีสาระสําคัญ หรือการยกเลิกสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย บริษัทจัดการ จะ
ดําเนินการดังกลาวไดก็ตอเม่ือไดรับความเห็นชอบจากผูถือหนวยลงทุน ทั้งนี้ เพื่อใหการดําเนินการดังกลาวเปน
ประโยชนสูงสุดแกผูถือหนวยลงทุนสวนใหญ 

4.1.9 สิทธิของกองทุนรวมฯ และผูถือหนวยลงทุนในการเรียกรองตอบริษัทจัดการและผูดูแลผลประโยชนมีอยู
อยางจํากัด 

ภาระผูกพันภายใตขอผูกพันระหวางผูถือหนวยลงทุนกับบริษัทจัดการ และสัญญาแตงต้ังผูดูแลผลประโยชน
ระหวางบริษัทจัดการและผูดูแลผลประโยชนไดจํากัดความรับผิดของบริษัทจัดการและผูดูแลผลประโยชน (แลวแต
กรณี) เอาไว โดยบริษัทจัดการและผูดูแลผลประโยชนไมตองรับผิดในความเสียหายที่เกิดขึ้นจากการกระทํา หรืองด
เวนการกระทําของตนเวนแตเปนการกระทําโดยทุจริต จงใจกระทําผิดสัญญา กระทําผิดหนาที่ที่ไดรับมอบหมาย 
(Breach of Trust) หรือการขาดความระมัดระวังตามสมควร (ตามที่นิยามไวในขอผูกพันระหวางผูถือหนวยลงทุน
กับบริษัทจัดการ หรือสัญญาแตงต้ังผูดูแลผลประโยชน (แลวแตกรณี)) นอกจากนี้ ขอผูกพันระหวางผูถือหนวย
ลงทุนกับบริษัทจัดการ และสัญญาแตงต้ังผูดูแลผลประโยชนกําหนดวา บริษัทจัดการและผูดูแลผลประโยชนไดรับ
ความคุมครองจากการกระทํา คาใชจาย สิทธิเรียกรอง คาเสียหาย หรือคําส่ังใดๆ ซึ่งอาจตองรับผิดในฐานะบริษัท
จัดการหรือผูดูแลผลประโยชนของกองทุนรวมฯ หากการกระทํา คาใชจาย สิทธิเรียกรอง คาเสียหาย หรือคําส่ัง
ดังกลาวมิไดเกิดขึ้นจากการกระทําทุจริต การจงใจกระทําผิดสัญญา การกระทําผิดหนาที่ที่ไดรับมอบหมาย 
(Breach of Trust) หรือการขาดความระมัดระวังตามสมควร ดังนั้น สิทธิของกองทุนรวมฯ และผูถือหนวยลงทุนใน
การเรียกรองตอบริษัทจัดการและผูดูแลผลประโยชนอาจมีอยูอยางจํากัด อยางไรก็ตาม บริษัทจัดการและผูดูแล
ผลประโยชนจะปฏิบัติหนาที่ดวยความรับผิดชอบ ความระมัดระวัง ซื่อสัตยสุจริต เพื่อประโยชนที่ดีที่สุดของผูถือ
หนวยลงทุนโดยรวม และเปนไปตามกฎหมายที่เก่ียวของ 

4.2  ความเส่ียงเกี่ยวกับการลงทุนในสิทธิในรายไดคาความพรอมจาย  

4.2.1 กองทุนรวมฯ  จะเปนนิติ บุคคลที่ ตั้ งขึ้ น ใหมที่ ไมมี กิ จกรรมสรางรายได  หรือทรัพย สินใดๆ 
นอกเหนือไปจากสิทธิตามสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย 

กองทุนรวมฯ จะเปนนิติบุคคลที่ต้ังขึ้นใหมและเงินสุทธิสวนใหญที่ไดจากการเสนอขายหนวยลงทุนในคร้ังนี้จะ
นํามาเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจายภายใตสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย โดยเม่ือ
กองทุนรวมฯ เขาลงทุนในสิทธิในรายไดคาความพรอมจาย กองทุนรวมฯ จะไมมีทรัพยสินอื่นใดในการดําเนินงาน 
หรือประกอบกิจการใดๆ ทรัพยสินของกองทุนรวมฯ เพียงอยางเดียว ณ เวลาน้ัน ไดแก สิทธิตามสัญญาการเขา
ลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย ซึ่งทําใหกองทุนรวมฯ มีความเส่ียงสูงกวากองทุนหรือบริษัทซ่ึงไดรับรายไดจาก
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หลายแหลง โดยกระแสเงินสดของกองทุนรวมฯ จะขึ้นอยูกับการชําระเงินตามกําหนดเวลาเปนคร้ังคราวของ กฟผ. 
ตามสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย  

หากกองทุนรวมฯ มีเพียงสิทธิตามสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย และในกรณีที่กองทุนรวมฯ มี
การกูยืมเงิน และมีความจําเปนตองชําระหน้ี บริษัทจัดการอาจไมสามารถขายสิทธิตามสัญญาการเขาลงทุนใน
รายไดคาความพรอมจายไดในมูลคาที่เพียงพอที่จะชําระหนี้ที่คางชําระท้ังหมดของกองทุนรวมฯ หรืออาจไม
สามารถขายสิทธิตามสัญญาไดเลย นอกจากนี้ หากมีการเลิกกองทุนรวมฯ ตามท่ีกําหนดในไวในโครงการจัดการ
กองทุนรวมฯ แลว สิทธิของผูถือหนวยลงทุนในการไดรับเงินแบงปนสวนทุนจะดอยกวาสิทธิในการไดรับชําระเงิน
ของเจาหน้ีของกองทุนรวมฯ ซึ่งรวมถึงสิทธิในการไดรับคาธรรมเนียมและคาใชจายของผูดูแลผลประโยชนและ
บริษัทจัดการ ตลอดจนหน้ีใดๆ ตามสัญญาเงินกู (ถามี) 

ทั้งนี้ กองทุนรวมฯ ไมมีนโยบายท่ีจะกอหนี้ทั้งในปจจุบันและอนาคต อยางไรก็ตาม หากกองทุนรวมฯ ประสงคจะ
พิจารณาทําการกอหนี้ในอนาคต บริษัทจัดการจะดําเนินการขอมติที่ประชุมผูถือหนวยลงทุนและจะปฏิบัติตาม
หลักเกณฑที่กฎหมายหลักทรัพยกําหนดตอไป 

4.2.2 การศึกษาและเขาตรวจสอบโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ไมไดเปนการรับประกันวาทรัพยสินที่ใชใน
การประกอบธุรกิจโรงไฟฟาไมมีขอบกพรองหรือมีความไมถูกตอง 

บริษัทจัดการไดทําการศึกษาขอมูลรายละเอียดของการรับประโยชนจากรายไดคาความพรอมจายภายใตสัญญา
การเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจายท่ีจะไดรับจากการประกอบกิจการโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 โดยทํา
การตรวจสอบเอกสารท่ีเก่ียวของ (Due Diligence) และศึกษารายละเอียดจากรายงานของผูประเมินคาอิสระ และ
รายงานของผูเช่ียวชาญอิสระดานเทคนิคของกองทุนรวมฯ อยางละเอียด อยางไรก็ตาม การกระทําดังกลาวมิได
เปนการรับประกันวา ทรัพยสินที่ใชในการประกอบธุรกิจโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ปราศจากความเสียหาย 
หรือความบกพรอง ที่อาจจะตองมีคาใชจายในการปรับปรุงหรือซอมแซม โดยรายงานของผูประเมินคาอิสระ และ
รายงานของผูเช่ียวชาญอิสระดานเทคนิคของกองทุนรวมฯ ที่บริษัทจัดการใชเปนพื้นฐานในการประเมินและ
ตรวจสอบทรัพยสินที่ใชในการประกอบธุรกิจโรงไฟฟา อาจมีขอบกพรอง มีความไมถูกตอง เนื่องจากความบกพรอง
บางอยางของทรัพยสินที่ใชในการประกอบธุรกิจโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อาจจะตรวจพบไดยาก หรือไม
สามารถตรวจพบได เนื่องจากขอจํากัดในการตรวจสอบ รวมไปถึงเทคนิคที่ใชในการตรวจสอบ หรือปจจัยอื่นๆ ที่
เปนขอจํากัดในการตรวจสอบของท้ังผูประเมินคาอิสระ และผูเช่ียวชาญอิสระดานเทคนิคของกองทุนรวมฯ 
ตลอดจนเหตุการณที่อาจจะเกิดขึ้นนับจากวันจัดทํารายงานของผูประเมินคาอิสระ และผูเช่ียวชาญอิสระดาน
เทคนิคของกองทุนรวมฯ จนถึงวันที่กองทุนรวมฯ เขาลงทุนสําเร็จ 

อยางไรก็ดี กองทุนรวมฯ ไดตระหนักถึงความเส่ียงดังกลาว ดังนั้น บริษัทจัดการซ่ึงกระทําในนามของกองทุนรวมฯ 
จึงไดดําเนินการจัดหาผูเช่ียวชาญที่มีคุณสมบัติเหมาะสมและเปนที่ยอมรับ ซึ่งรวมถึงที่ปรึกษาทางดานการเงิน ที่
ปรึกษาทางดานกฎหมาย และท่ีปรึกษาทางดานเทคนิค เพื่อเขามาศึกษาและตรวจสอบสภาพและประสิทธิภาพ
การทํางานของโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ทั้งนี้ เพื่อใหรายงานการศึกษาสามารถแสดงขอมูลไดอยางถูกตอง
และครบถวนเก่ียวกับโรงไฟฟาดังกลาว 
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4.2.3 การที่บริษัทจัดการและกองทุนรวมฯ ไมมีประสบการณในการบริหารจัดการโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุด
ที่ 1 และการพึ่งพา กฟผ. สําหรับการบริหารจัดการโรงไฟฟาดังกลาวอาจกอใหเกิดการพึ่งพิงอยางมี
นัยสําคัญตอ ฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของกองทุนรวมฯ 

(ก) บริษัทจัดการและกองทุนรวมฯ ไมมีประสบการณในการบริหารจัดการโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 และ
การท่ีบริษัทจัดการไมสามารถ บริหารจัดการโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 โดยตองพึ่งพา กฟผ. ในการ
บริหารจัดการโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 และ/หรือ บริษัทจัดการไมสามารถบริหารจัดการกองทุนรวมฯ 
ไดอยางมีประสิทธิภาพและประสิทธิผลนั้น อาจกอใหเกิดผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอฐานะ
การเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของกองทุนรวมฯ 

บริษัทจัดการจะเปนผูบริหารจัดการกองทุนรวมฯ และบริษัทจัดการจะตองพึ่งพา กฟผ. ในการบริหาร
จัดการโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ กฟผ. ให กองทุนรวมฯ เขาลงทุนในรายไดคา
ความพรอมจาย กฟผ. จะยังคงเปนผูบริหารจัดการโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 แตจะอยูภายใตการ
ควบคุมดูแลของบริษัทจัดการซ่ึงกระทําการแทนกองทุนรวมฯ และเปนไปตามกลไกท่ีระบุไวในสัญญาการ
เขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย และสัญญาอื่นๆ ที่เก่ียวของ (ถามี) โดยบริษัทจัดการและกองทุน
รวมฯ ไมมีประสบการณหรือความเช่ียวชาญในการบริหารจัดการโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 จึงไม
สามารถควบคุมดูแลการดําเนินงานของ กฟผ. ไดอยางมีประสิทธิภาพโดยตองพึ่งพาความเห็นและ
รายงานการตรวจสอบของผู เช่ียวชาญอิสระ (ถามี) เปนหลัก ทั้งนี้  หากบริษัทจัดการไมสามารถ
ควบคุมดูแลให กฟผ. บริหารจัดการโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 และ/หรือ บริษัทจัดการไมสามารถ
บริหารจัดการกองทุนรวมฯ ไดอยางมีประสิทธิภาพและประสิทธิผล จะสงผลกระทบตอฐานะทางการเงิน 
ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของกองทุนรวมฯ ตลอดจนความสามารถในการจายเงินแบงปน
สวนทุนแกผูถือหนวยลงทุนและการชําระคืนหนี้ที่ถึงกําหนดชําระ (ถามี)  

(ข) การพึ่งพิงการบริหารจัดการโรงไฟฟาโดย กฟผ. และในกรณีที่กฟผ. ไมสามารถบริหารจัดการโรงไฟฟา
พระนครเหนือ ชุดที่ 1 ไดอยางมีประสิทธิภาพและประสิทธิผลอาจกอใหเกิดผลกระทบในทางลบอยางมี
นัยสําคัญตอฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และรายไดของกองทุนรวมฯ  

กองทุนรวมฯ มีความเสี่ยงจากการพ่ึงพิงการบริหารจัดการ การบํารุงซอมแซมโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุด
ที่ 1 และความเช่ียวชาญของ กฟผ. เพื่อใหมีประสิทธิภาพในการผลิตอยูในเกณฑมาตรฐานทั่วไป ซึ่งหาก
โรงไฟฟาไมสามารถรักษาประสิทธิภาพในการคงไวซึ่งความพรอมในการจายไฟฟาไวได อาทิ ในกรณีที่
ระดับความพรอมจายตํ่ากวาที่กําหนดไว อาจสงผลใหรายไดคาความพรอมจายตามสัญญาการเขา
ลงทุนในรายไดคาความพรอมจายลดลงอันเน่ืองมาจากสวนลดและคาปรับในวิธีการคํานวณรายไดคา
ความพรอมจายภายใตสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย ดังนั้น หาก กฟผ. ไมสามารถ
บริหารจัดการโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อยางเหมาะสม อาจสงผลกระทบในทางลบตอรายไดคา
ความพรอมจาย  
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ทั้งนี้ ต้ังแต กฟผ. เร่ิมดําเนินการโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 จนถึงปจจุบันเปนระยะเวลากวา 4 ป 
กฟผ. มีผลการดําเนินการอยูในเกณฑมาตรฐานท่ัวไปของธุรกิจโรงไฟฟาประเภทพลังความรอนรวมมาโดย
ตลอด โดยภายใตสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย บริษัทจัดการไดมีมาตรการรองรับ
ความเส่ียงดังกลาวดวยการกําหนดให กฟผ.  บริหารโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ใหเปนไปตาม
มาตรฐานดังตอไปนี้ (ก) กฎหมายที่เก่ียวของกําหนด (ข) Grid Code (ค) Prudent Utility Practice และ (ง) 
มาตรฐานวิศวกรรม ตลอดจนมาตรฐานอุตสาหกรรม อันเปนที่ยอมรับโดยท่ัวไปของการประกอบกิจการ
โรงไฟฟาประเภทพลังความรอนรวม  

นอกจากนี้ การเปล่ียนแปลงในทางลบใดๆ ที่กระทบตอความสัมพันธของบริษัทจัดการกับ กฟผ. อาจเปน
อุปสรรคตอความสามารถของบริษัทจัดการในการบริหารจัดการกองทุนรวมฯ และโรงไฟฟาพระนคร
เหนือ ชุดที่ 1 ซึ่งอาจสงผลกระทบในทางลบตอ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทาง
ธุรกิจของกองทุนรวมฯ แตอยางไรก็ดี บริษัทจัดการเช่ือวาการเขามามีสวนไดเสียในกองทุนรวมฯ ของ 
กฟผ. จะชวยทําให กฟผ. ควบคุมประสิทธิภาพในการบริหารจัดการกิจการโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 
1 ของ กฟผ. ใหอยูในเกณฑที่ดีและสามารถสรางผลการดําเนินงานท่ีม่ันคง โดย กฟผ. จะเปนผูถือหนวย
ลงทุนรายใหญของกองทุนรวมฯ ในสัดสวนจํานวนรอยละ 25 ของจํานวนหนวยลงทุนที่จําหนายแลว
ทั้งหมดของกองทุนรวมฯ เปนเวลาไมนอยกวา 5 ป นับจากวันที่กองทุนรวมฯ เขาลงทุนสําเร็จ 

อยางไรก็ตาม ภายใตสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย หากปรากฏวา กฟผ. หยุด ระงับ 
หรือไมดําเนินการบริหารโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ตามที่กําหนดไวในสัญญาการเขาลงทุนใน
รายไดคาความพรอมจาย กองทุนรวมฯ มีสิทธิบอกเลิกสัญญา กฟผ. และ มีสิทธิเรียกรองให กฟผ. ชําระ
มูลคาการเขาลงทุนคงเหลือ ณ วันที่ กฟผ. ไดรับหนังสือแจงการบอกเลิกสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคา
ความพรอมจายจากกองทุนรวมฯ และใชสิทธิในการเรียกคาปรับกรณีผิดสัญญา โดยคํานวณจากวันที่ 
กฟผ. ไดรับแจงเปนหนังสือถึงการผิดสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจายจากกองทุนรวมฯ 
จนถึงวันที่ กฟผ. ชําระมูลคาการเขาลงทุนคงเหลือใหแกกองทุนรวมฯ  

4.2.4 การที่ กฟผ. ไมปฏิบัติหนาที่ตามสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจายหรือการขาดแคลน
แหลงเช้ือเพลิงในระยะยาวสําหรับการบริหารโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อาจทําใหสัญญาการเขา
ลงทุนในรายไดคาความพรอมจายส้ินสุดลงและอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอฐานะ
การเงิน ผลการดําเนินงาน และรายไดของกองทุนรวมฯ   

(ก) การที่รายไดหลักของกองทุนรวมฯ ขึ้นอยูกับผลการดําเนินงานของโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 และใน
กรณีที่ กฟผ. ไมปฏิบัติหนาที่ในการนําสงรายไดคาความพรอมจายตามสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคา
ความพรอมจาย ซึ่งกอใหเกิดผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน 
รายได และสภาพคลองของกองทุนรวมฯ   

อยางไรก็ดี ภายใตสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย หากปรากฏวา กฟผ. จงใจไมนําสง
รายไดคาความพรอมจายใหแกกองทุนรวมฯ เปนระยะเวลา 2 ไตรมาสติดตอกันและปรากฏขอเท็จจริงวา 
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กฟผ. ไมสามารถแกไขเยียวยาในการที่ไมปฏิบัติหนาที่ขางตนภายในระยะเวลาที่กําหนดไวในสัญญาการ
เขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย กองทุนรวมฯ จะมีสิทธิบอกเลิกสัญญา กฟผ. และสามารถใชสิทธิ
เรียกรองให กฟผ. ชําระมูลคารวมของมูลคาการเขาลงทุนคงเหลือ ณ วันที่ กฟผ. ไดรับหนังสือแจงการ
บอกเลิกสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจายจากกองทุนรวมฯ และใชสิทธิในการเรียก
คาปรับกรณีผิดสัญญา โดยคํานวณจากวันที่ กฟผ. ไดรับแจงเปนหนังสือถึงการผิดสัญญาการเขาลงทุน
ในรายไดคาความพรอมจายจากกองทุนรวมฯ จนถึงวันที่ กฟผ. ชําระมูลคาการเขาลงทุนคงเหลือใหแก
กองทุนรวมฯ  

ภายใตมาตรา 12 แหง พ.ร.บ. กฟผ. ไดกําหนดความคุมครองทรัพยสินของ กฟผ. วาทรัพยสินของ กฟผ. 
ไมตกอยูภายใตบังคับคดี ดังนั้น กองทุนรวมฯ จึงอาจไดรับผลกระทบจากการที่ไมสามารถนําทรัพยสิน
ของ กฟผ. มาบังคับชําระหนี้ไดสําหรับกรณีที่ กฟผ. ไมปฏิบัติหนาที่ของตนตามสัญญาการเขาลงทุนใน
รายไดคาความพรอมจาย 

อยางไรก็ตาม บริษัทจัดการเชื่อวาความเส่ียงดังกลาวน้ันอยูในระดับตํ่า เน่ืองจาก กฟผ. เปนรัฐวิสาหกิจ
ที่จัดต้ังขึ้นตาม พ.ร.บ. กฟผ. ซึ่งมีสถานะทางธุรกิจและการเงินที่แข็งแกรงโดยเปนเปนรัฐวิสาหกิจที่มี
ความนาเช่ือถือ (Credit Rating) ระดับเดียวกับประเทศ และเปนรัฐวิสาหกิจที่มีรายไดเปนอันดับสองของ
ประเทศ อีกทั้ง กฟผ. ยังเปนผูนําในธุรกิจไฟฟาในภูมิภาคเอเชีย และเปนผูมีบทบาทสําคัญอยางย่ิงใน
กิจการไฟฟาของประเทศภายใต พ.ร.บ. กฟผ. โดยนอกจากเปนผูรับซื้อไฟฟาและควบคุมการจําหนาย
ไฟฟาในตลาดขายสงของประเทศแลว กฟผ. ยังเปนผูผลิตไฟฟารายใหญที่สุดของประเทศอีกดวย 
นอกจากนี้ กฟผ. มีความสําคัญตอความม่ันคงทางพลังงานไฟฟาของประเทศไทย และมีการกํากับดูแล
กิจการที่ดีภายใตการกํากับดูแลของกระทรวงพลังงานและกระทรวงการคลัง  

(ข) การท่ี กฟผ. ไมปฏิบัติตามสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจายอาจกอใหเกิดกอใหเกิด
ผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน รายได และสภาพคลองของ
กองทุนรวมฯ 

กองทุนรวมฯ มีความเสี่ยงหาก กฟผ. กระทําการใดๆ อันเปนการไมปฏิบัติหนาที่ของตนตามสัญญาการ
เขาลงทุนรายไดคาความพรอมจาย เชน การไมดําเนินการจัดหาวัสดุและอุปกรณที่จําเปนในการ
ดําเนินการโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 หรือไมสงหนังสือแจงใหกองทุนรวมฯ ทราบเม่ือ กฟผ. ทราบถึง
เหตุการณที่มีผลกระทบตอการดําเนินการโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 หรือการไมปฏิบัติตามขอตกลง
ตางๆ ที่ใหไวในสัญญาการเขาลงทุนรายไดคาความพรอมจาย โดยการไมปฏิบัติตามนั้นอาจสงผล
กระทบตอรายไดคาความพรอมจายของ กฟผ. ที่นําสงใหกับกองทุนรวมฯ ซึ่งอาจมีผลกระทบตอรายได
และสภาพคลองของกองทุนรวมฯ  

อยางไรก็ตาม ภายใตสัญญาการเขาลงทุนรายไดคาความพรอมจาย ในกรณีที่ปรากฏวา กฟผ. ไมปฏิบัติ
ตามสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจายและเปนเหตุให กองทุนรวมฯ ไดรับความเสียหาย 
กองทุนรวมฯ ยอมมีสิทธิเรียกรองคาเสียหายจากความเสียหายที่เกิดขึ้นนั้นจาก กฟผ. ได นอกจากนี้ หาก
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การไมปฏิบัติตามสัญญาขางตนของ กฟผ. นั้นกอใหเกิดผลกระทบตอการดําเนินการโรงไฟฟาพระนคร
เหนือ ชุดที่ 1 กองทุนรวมฯ อาจใชสิทธิบอกเลิกสัญญาไปยัง กฟผ. และเรียกรองให กฟผ. ชําระมูลคาการ
เขาลงทุนคงเหลือ ณ วันที่ กฟผ. ไดรับหนังสือแจงการบอกเลิกสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความ
พรอมจายจากกองทุนรวมฯ และใชสิทธิในการเรียกคาปรับกรณีผิดสัญญาโดยคํานวณจากวันที่ กฟผ. 
ไดรับแจงเปนหนังสือถึงการผิดสัญญาการเขาลงทุนรายไดคาความพรอมจายจากกองทุนรวมฯ จนถึง
วันที่ กฟผ. ชําระมูลคาการเขาลงทุนคงเหลือใหแกกองทุนรวมฯ 

อยางไรก็ตาม บริษัทจัดการเชื่อวาความเส่ียงดังกลาวน้ันอยูในระดับตํ่า เนื่องจาก กฟผ. เปนรัฐวิสาหกิจ
ที่จัดต้ังขึ้นตาม พ.ร.บ. กฟผ. ซึ่งมีสถานะทางธุรกิจและการเงินที่แข็งแกรงโดยเปนเปนรัฐวิสาหกิจที่มี
ความนาเช่ือถือ (Credit Rating) ระดับเดียวกับประเทศ และเปนรัฐวิสาหกิจที่มีรายไดเปนอันดับสองของ
ประเทศ  อีกทั้ง กฟผ. ยังเปนผูนําในธุรกิจไฟฟาในภูมิภาคเอเชีย และเปนผูมีบทบาทสําคัญอยางย่ิงใน
กิจการไฟฟาของประเทศภายใต พ.ร.บ. กฟผ. โดยนอกจากเปนผูรับซื้อไฟฟาและควบคุมการจําหนาย
ไฟฟาในตลาดขายสงของประเทศแลว กฟผ. ยังเปนผูผลิตไฟฟารายใหญที่สุดของประเทศอีกดวย 
นอกจากนี้ กฟผ. มีความสําคัญตอความม่ันคงทางพลังงานไฟฟาของประเทศไทย และมีการกํากับดูแล
กิจการที่ดีภายใตการกํากับดูแลของกระทรวงพลังงานและกระทรวงการคลัง 

(ค) การขาดแคลนแหลงเช้ือเพลิงในระยะยาวสําหรับการดําเนินงานของโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อาจ
ทําใหสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจายส้ินสุดลง 

การประกอบธุรกิจโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ของ กฟผ. ขึ้นอยูกับการจัดหากาซธรรมชาติซึ่งเปน
เช้ือเพลิงหลักของโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1  หากเกิดการขาดแคลนกาซธรรมชาติ อาจทําให กฟผ. 
ไมสามารถผลิตไฟฟาจากโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1ได ซึ่งอาจสงผลให กฟผ. จําเปนตองหยุดผลิต
กระแสไฟฟาเปนการชั่วคราวหรือผลิตกระแสไฟฟาไดในปริมาณที่ตํ่ากวาปริมาณที่ควรจะผลิตได โดย 
กฟผ. มีความเส่ียงท่ีอาจเกิดขึ้นจากการขาดแคลนกาซธรรมชาติ เนื่องจาก ปตท. เปนผูจัดจําหนาย
เช้ือเพลิงในประเทศในลักษณะผูกขาด และเปนผูประกอบการเพียงรายเดียวท่ีสามารถจัดสงกาซ
ธรรมชาติในปริมาณที่เพียงพอตอการประกอบธุรกิจของ กฟผ. ได หาก ปตท. ไมสามารถจัดสงกาซ
ธรรมชาติไดในปริมาณท่ีกําหนดในสัญญาซ้ือขายกาซธรรมชาติ อาจทําใหการบริหารโรงไฟฟาพระนคร
เหนือ ชุดที่ 1 ของ กฟผ. หยุดชะงักได 

อยางไรก็ดี กฟผ. ไดดําเนินการลงทุนเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพของโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อยาง
ตอเนื่อง เพื่อลดความเส่ียงจากการขาดแคลนกาซธรรมชาติ ดวยเหตุที่ โรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ซึ่ง
เดิมถูกออกแบบรองรับกาซธรรมชาติที่มาจากแหลงกาซฝงตะวันตกเทานั้น จึงทําใหเกิดความเส่ียงใน
กรณีที่แหลงกาซธรรมชาติฝงตะวันตกเกิดปญหาหรือตองหยุดซอม อันทําให โรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุด
ที่ 1 ไมสามารถเดินเคร่ืองผลิตไฟฟาได กฟผ. จึงมีแผนปรับเปล่ียนโดยจะมีการปรับปรุงอุปกรณหองเผา
ไหม ของ Gas Turbine เพื่อใหโรงไฟฟานี้สามารถรองรับกาซธรรมชาติจากจากท้ัง 2 แหลง คือ แหลง
กาซธรรมชาติตะวันตก และแหลงกาซธรรมชาติตะวันออก เพื่อสงเสริมความมีเสถียรภาพในการผลิต
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ไฟฟาไดอยางตอเนื่องและเพื่อเพิ่มศักยภาพในการผลิตไฟฟา โดย กฟผ. ไดดําเนินการตามแผนดังกลาว
แลวเสร็จในเดือน ธันวาคม 2557  

นอกจากนี้ ภายใตสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย หากปรากฏเหตุการณวา กฟผ. ไม
สามารถจัดหากาซธรรมชาติเพื่อใชเปนเช้ือเพลิงสําหรับโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1  กฟผ. ตกลงท่ีจะ
ชําระรายไดคาความพรอมจายใหแก กองทุนรวมฯ ในชวงระยะเวลาดังกลาวเทากับคาเฉล่ียของรายได
คาความพรอมจายในชวงระยะเวลา 6 เดือนยอนหลังกอนที่จะเกิดเหตุการณขางตน โดยชวงระยะเวลา 6 
เดือนดังกลาวไมนับรวมระยะเวลาซ่ึงมีการซอมแซม หรือบํารุงรักษาโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1  

อยางไรก็ดี กองทุนรวมฯ อาจมีความเส่ียงในกรณีที่สัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย
ส้ินสุดลงเม่ือปรากฏเหตุการณวา กฟผ. ไมสามารถจัดหากาซธรรมชาติเพื่อใชเปนเช้ือเพลิงในระยะยาว
สําหรับการบริหารโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ได และการท่ีไมมีเช้ือเพลิงนั้นสงผลกระทบตอการ
บริหารโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อยางมีนัยสําคัญ โดยหากเกิดเหตุการณขางตนและ กฟผ. ใชสิทธิ
บอกเลิกสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย กองทุนรวมฯ จะมีสิทธิดังตอไปนี้  

(1) หากเหตุดังกลาวเกิดขึ้นเพราะความผิดของ กฟผ. (เชน กฟผ. ไมปฏิบัติตามหนาที่ในสัญญาซ้ือ
ขายกาซธรรมชาติ) กองทุนรวมฯ ยอมมีสิทธิไดรับคาชดเชยเทากับจํานวนมูลคารวมของมูลคา
การเขาลงทุนคงเหลือ ณ วันที่ กองทุนรวมฯ ไดรับหนังสือแจงการบอกเลิกสัญญาการเขาลงทุน
ในรายไดคาความพรอมจายจาก กฟผ. และใชสิทธิในการเรียกคาปรับกรณีผิดสัญญา โดย
คํานวณจากวันที่ กฟผ. ไดรับแจงเปนหนังสือถึงการผิดสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความ
พรอมจายจากกองทุนรวมฯ จนถึงวันที่ กฟผ. ชําระมูลคาการเขาลงทุนคงเหลือใหแกกองทุน
รวมฯ หรือ 

(2) หากเหตุการณดังกลาวเกิดขึ้นโดยท่ีไมใชความผิดของ กฟผ. กองทุนรวมฯ มีสิทธิได รับ
คาชดเชยเทากับจํานวนมูลคามูลคาการเขาลงทุนคงเหลือ ณ วันที่ กองทุนรวมฯ ไดรับหนังสือ
แจงการบอกเลิกสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจายจาก กฟผ. ซึ่งอาจสงผลให
ผลตอบแทนที่กองทุนรวมฯ ไดรับจากการลงทุนไมเปนไปตามประมาณการ 
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4.2.5 การขาดน้ําในการผลิตไฟฟาของโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อาจสงผลกระทบในทางลบอยางมี
นัยสําคัญตอฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และรายไดของกองทุนรวมฯ   

ในกระบวนการผลิตไฟฟาของโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 จําเปนตองใชน้ําดิบในระบบหลอเย็น (Cooling 
System) และระบบปรับสภาพน้ํา (Pretreatment System) เพื่อผลิตน้ําปราศจากแรธาตุ (Demineralization) 
สําหรับใชเปนน้ําเติมเคร่ืองผลิตไอน้ําพลังความรอน (Heat Recovery Steam Generator “HRSG”) โดยความ
เส่ียงจากการขาดแคลนน้ําดิบอาจสงผลใหการผลิตกระแสไฟฟาหยุดชะงัก ซึ่งความเส่ียงดังกลาวอาจมาจากการ
เปล่ียนแปลงภูมิอากาศ โดยในบางปอาจเกิดปริมาณฝนนอยกวาปกติ หรือฝนไมตกตองตามฤดูกาล จนทําให
ปริมาณน้ําดิบไมเพียงพอตอการผลิตไฟฟาของโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 และอาจสงผลกระทบตอรายไดคา
ความพรอมจายของกองทุนรวมฯ  

อยางไรก็ดี กฟผ. ไดมีการจัดหาแหลงน้ําเพื่อไวใชสําหรับการผลิตไฟฟาในโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อยาง
เหมาะสมและเพียงพอ โดย กฟผ. ไดรับอนุญาตจากที่ประชุมคณะทํางานประสานและติดตามการขออนุญาตใชน้ํา 
คร้ังที่ 2/2554 ณ วันที่ 16 สิงหาคม พ.ศ. 2554 ใหสามารถใชน้ําจากแมน้ําเจาพระยาเพื่อผลิตไฟฟาในโรงไฟฟา
พระนครเหนือ ชุดที่ 1 ไดในปริมาณ 49,901 ลานลูกบาศกเมตรตอวัน โดยใชน้ําในระบบหลอเย็น 48,576 ลูกบาศก
เมตรตอวัน และใชในระบบปรับสภาพนํ้า 515 ลูกบาศกเมตรตอวัน 

และในกรณีที่แมน้ําเจาพระยามีคาความเค็มสูง กฟผ. ไดทําสัญญาขอใชน้ําจากการประปานครหลวงเพ่ือใชในการ
ผลิตไฟฟาในโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 แทน และโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 2 ไดออกแบบระบบผลิตน้ําให
สามารถผลิตน้ําสําหรับระบบหมอไอนํ้ามีปริมาณเพียงพอในการใชน้ําในขบวนการผลิตไฟฟาไดทั้งโรงไฟฟาพระ
นครเหนือ ชุดที่ 1 และโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 2 

นอกจากนี้ ดวยแหลงน้ําที่ใชสําหรับการผลิตไฟฟาในโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ที่มีการจัดเตรียมไวอยาง
เพียงพอจึงทําให กฟผ. ไมเคยประสบปญหาขาดแคลนน้ําในการผลิตไฟฟาในโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 
นับต้ังแต กฟผ. เร่ิมดําเนินการเดินเคร่ืองโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 จนถึงปจจุบันเปนระยะเวลากวา 4 ป 

4.2.6 การที่โรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ไดรับความเสียหายอาจกอใหเกิดผลกระทบในทางลบอยางมี
นัยสําคัญตอฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และรายไดของกองทุนรวมฯ 

การดําเนินธุรกิจโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อาจทําใหเกิดความเสียหายไดโดยมีสาเหตุมาจาก ไฟไหม การ
ระเบิด  ทอกาซร่ัว การฟุ งกระจายของกาซอันตราย  ภัยธรรมชาติ  รวมถึงเหตุที่ เกิดจากการกระทําของ
บุคคลภายนอกและเหตุอันตรายอื่นที่ไมอาจคาดการณได แมจะมีโอกาสเกิดขึ้นไดไมบอยครั้งนักแตอาจกอใหเกิด
ความเสียหายอยางมีนัยสําคัญตอบุคคล ทรัพยสิน ส่ิงแวดลอม การดําเนินธุรกิจ ชื่อเสียง ฐานะการเงิน และผล
การดําเนินงานและสถานะทางการเงินของ กฟผ. และอาจมีผลกระทบในทางลบตอรายไดของกองทุนรวมฯ อยางมี
นัยสําคัญ  

แมวากองทุนรวมฯ จะไดรับเงินชดเชยจากประกันภัยธุรกิจหยุดชะงัก (Business Interruption Insurance) จาก
การทําประกันภัยภายใตสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย ก็ตาม แต ในกรณีที่เงินสินไหมทดแทน
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ซึ่งไดรับจากการประกันภัยขางตนนั้น นอยกวารายไดคาความพรอมจายที่กองทุนรวมฯ นาจะไดรับตามสัญญาการ
เขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย ก็อาจสงผลกระทบทําใหผลตอบแทนที่กองทุนรวมฯ จะไดรับจากการลงทุน
ไมเปนไปตามประมาณการรายได  

นอกจากนี้ ภายใตสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย ในกรณีที่โรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดท่ี 1 เกิด
ความเสียหายท้ังหมด (Total Loss) และ กฟผ. บอกเลิกสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย กองทุน
รวมฯ จะมีสิทธิไดรับคาชดเชยดังนี้ 

(1) ในกรณีความเสียหายเกิดขึ้นจากความผิดของ กฟผ. ใหกองทุนรวมฯ มีสิทธิไดรับคาชดเชยเทากับจํานวน
มูลคารวมของมูลคาการเขาลงทุนคงเหลือ ณ วันที่ กฟผ. ไดรับหนังสือแจงการบอกเลิกสัญญาการเขา
ลงทุนในรายไดคาความพรอมจายจากกองทุนรวมฯ และใชสิทธิในการเรียกคาปรับกรณีผิดสัญญา โดย
คํานวณจากวันที่ กฟผ. ไดรับแจงเปนหนังสือถึงการผิดสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย
จากกองทุนรวมฯ จนถึงวันที่ กฟผ. ชําระมูลคาการเขาลงทุนคงเหลือใหแก กองทุนรวมฯ โดยใหนําคา
สินไหมทดแทนซึ่ง กฟผ. ไดรับจากบริษัทประกันภัยในกรมธรรมประกันภัยทรัพยสินประเภทความเส่ียง
ภัยทุกชนิดและความเสียหายของเค ร่ืองจักร  (Industrial All Risks and Machinery Breakdown 
Insurance) มาชําระใหแกกองทุนรวมฯ กอนและถาปรากฏวายังไมไดรับครบตามจํานวนท่ีกองทุนรวมฯ 
มีสิทธิไดรับ ให กฟผ. รับผิดชอบในจํานวนท่ียังขาดอยูทั้งหมด  

(2) ในกรณีความเสียหายไมไดเกิดขึ้นจากความผิดของ กฟผ. ใหกองทุนรวมฯ มีสิทธิไดรับคาชดเชยเทากับ
จํานวนมูลคาการเขาลงทุนคงเหลือ ณ วันเลิกสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจายโดยใหนํา
คาสินไหมทดแทนซึ่ง กฟผ. ไดรับจากบริษัทประกันภัยในกรมธรรมประกันภัยทรัพยสินประเภทความ
เส่ียงภัยทุกชนิดและความเสียหายของเครื่องจักร (Industrial All Risks and Machinery Breakdown 
Insurance) มาชําระใหแก กองทุนรวมฯ กอนและถาปรากฏวายังไมไดรับครบตามจํานวนท่ีกองทุนรวมฯ 
มีสิทธิไดรับ ให กฟผ. รับผิดชอบในสวนที่ขาด ซึ่งอาจสงผลใหผลตอบแทนที่กองทุนรวมฯ ไดรับจากการ
ลงทุนอาจจะไมเปนไปตามประมาณการรายได 

4.2.7 การที่อุปกรณเครื่องจักรเสื่อมสภาพเร็วกวากําหนดอาจกอใหเกิดผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญ
ตอฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และรายไดของกองทุนรวมฯ 

 ปจจัยที่มีผลสําคัญอยางย่ิงตอรายไดคาความพรอมจายคือสภาพของอุปกรณเคร่ืองจักรหลักของโรงไฟฟา เชน 
Gas Turbine Generator (GTG) Steam Turbine Generator (STG) และเครื่องผลิตไอน้ําจากพลังความรอน 
(Heat Recovery Steam Generator “HRSG”) แมผลจากการศึกษาในรายละเอียดของโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุด
ที่ 1 ตามรายงานของท่ีปรึกษาดานเทคนิคพบวาสภาพของอุปกรณหลักเหลานี้ยังอยูในสภาพดีและมีอายุการใช
งานครอบคลุมเกินกวาอายุของสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย แตบริษัทจัดการมองวาอาจมี
ความเปนไปไดที่อุปกรณเคร่ืองจักรหลักเหลานี้เส่ือมสภาพเร็วกวาปกติหากการบริหารจัดการและซอมบํารุงไม
เปนไปตามแผนหรือไมไดคุณภาพ สงผลใหรายไดคาความพรอมจายที่จะเกิดขึ้นจากการประกอบกิจการโรงไฟฟา
พระนครเหนือ ชุดที่ 1 อาจลดลง ซึ่งอาจมีผลกระทบตอความสามารถในการจายเงินปนผลของกองทุนรวมฯ 
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อยางไรก็ดี บริษัทจัดการเชื่อวา กฟผ. มีมาตรการรองรับความเส่ียงดังกลาว โดย กฟผ. ไดมีการจัดทําสัญญาการ
ใหบริการตลอดจนการจัดหาอะไหลและชิ้นสวนระยะยาว (Long Term Parts Agreement หรือ สัญญา LTPA) กับ 
GE Energy Parts International LLC และ  General Electric International Operations Company, lnc. ทั้ งนี้ 
เนื่องจากทั้ง 2 บริษัทเปนผูผลิต Gas Turbine Generator ของโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ทําใหมีความเขาใจ
เทคโนโลยีโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 เปนอยางดี และมีประสบการณและความเช่ียวชาญในการบํารุงรักษา
โรงไฟฟาทั่วโลกมายาวนาน  

นอกจากน้ี กฟผ. ยังใหความสําคัญกับการดูแลเคร่ืองจักรเปนอยางดี โดยมีแผนการซอมบํารุงคร้ังใหญอยาง
สมํ่าเสมอ เพ่ือลดความเส่ียงจากการเส่ือมกอนกําหนดของอุปกรณตางๆ โดยในระหวางท่ีมีการบํารุงรักษา
ซอมแซมโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 กองทุนรวมฯ จะมีสิทธิไดรับรายไดคาความพรอมจายตามที่กําหนดไวใน
สัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย ดังนี้ 

(1) ในชวงระยะเวลาท่ี กฟผ. มีการปฏิบัติตามหรือปรับเปล่ียนวัสดุและอุปกรณที่จําเปนในการดําเนินการ
โรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 เพื่อใหเปนไปตามมาตรฐาน Grid Code กฟผ. จะชําระรายไดคาความ
พรอมจายใหแก กองทุนรวมฯ โดยไมมีการหักลดรายไดคาความพรอมจายเพราะเหตุที่โรงไฟฟาพระนคร
เหนือ ชุดที่ 1 ไดรับผลกระทบตอการดําเนินงานเพราะเหตุดังกลาว โดย Grid Code เปนขอตกลงดาน
การปฏิบัติการการเช่ือมโยงระบบไฟฟาระหวางโรงไฟฟาและศูนยควบคุมระบบกําลังไฟฟาแหงชาติ โดย
มาตรฐานดังกลาวไดกําหนดวิธีการและขั้นตอนการปฏิบัติงาน เพื่อใหโรงไฟฟายึดถือการปฏิบัติเปน
เกณฑเดียวกัน ทั้งนี้ ตัวอยางการปรับเปล่ียนเพื่อใหเปนไปตามมาตรฐาน Grid Code ไดแก การ
ปรับเปล่ียนมาตรวัดกําลังการผลิตไฟฟา การปรับเปล่ียนระบบการส่ือสารระหวางโรงไฟฟาและศูนย
ควบคุมระบบกําลังไฟฟาแหงชาติ หรือการตรวจสอบระบบ Delay Protection ซึ่งเหตุการณดังกลาวอาจ
สงผลใหโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ตองหยุดการดําเนินงานหรือ 

(2) ในชวงที่มีการบํารุงและรักษา โรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ตามแผนการบํารุงรักษาโรงไฟฟาพระนคร
เหนือ ชุดที่ 1 ซึ่งกําหนดไวใน สัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย กฟผ. ตกลงที่จะชําระ
รายไดคาความพรอมจายใหแก กองทุนรวมฯ เปนจํานวนไมนอยกวารอยละ 10 ของรายไดคาความ
พรอมจายซ่ึงคํานวณโดยอางอิงกําลังผลิตไฟฟาในช่ัวโมงสุดทายกอนที่จะมีการซอมแซม หรือบํารุงรักษา
โรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ตามแผนการบํารุงรักษาดังกลาว 

 

4.2.8 การประกันภัยสําหรับโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อาจมีไมเพียงพอที่จะครอบคลุมความเสียหายที่
อาจเกิดขึ้นไดทั้งหมด และอาจสงผลกระทบตอฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และรายไดของกองทุน
รวมฯ 

ภายใตสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย เพื่อประโยชนของกองทุนรวมฯ กฟผ. ตกลงที่จะ
ดําเนินการจัดหาประกันภัยตามประเภทซ่ึงธุรกิจหรืออุตสาหกรรมประเภทเดียวกันพึงมีตามท่ีกองทุนรวมฯ รองขอ 
โดยในการจัดหาประกันภัยนั้น กฟผ. ตกลงที่จะใหกองทุนรวมฯ เขามามีสวนรวมพิจารณากําหนดขอบเขต เงื่อนไข
และวงเงินประกันภัย ทั้งนี้ กฟผ. จะดําเนินการจัดทําประกันภัยของโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ดังตอไปนี้ 
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(1) ประกันภัยทรัพยสินประเภทความเส่ียงภัยทุกชนิดและความเสียหายของเคร่ืองจักร (Industrial All Risks 
Insurance and Machinery Breakdown Insurance) ซึ่งรวมความคุมครองถึงความเสียหายจากภัยน้ํา
ทวม (Flood) มีทุนประกันภัยไมตํ่ากวาการประเมินมูลคาทดแทน (Replacement Value) ของโรงไฟฟา
พระนครเหนือ ชุดที่ 1 ซึ่งประเมินโดยผูเช่ียวชาญอิสระ 

(2) ประกันภัยธุรกิจหยุดชะงัก (Business Interruption Insurance) โดยคุมครองภัยที่เกิดจาก (1) และ มี
ระยะเวลาคุมครองทั้ ง ส้ิน  24 เดือน  (Indemnity Period) โดยมี ระยะเวลาการรับ ผิดส วนแรก 
(Deductible) สูงสุดไม เกิน  75 วัน  ซึ่งหมายถึง กฟผ. จะไมได รับการชดเชยจากประกันภัยธุรกิจ
หยุดชะงักในชวง 75 วันแรก หลังเกิดเหตุซึ่งเปนระยะเวลารับผิดสวนแรกโดยขึ้นอยูกับเหตุการณของ
ความเสียหาย ซึ่ง กฟผ. จะไดรับสินไหมทดแทนตั้งแตวันที่ 76 ถึง 24 เดือนหลังจากเกิดเหตุ ทั้งนี้ 
เนื่องจาก กฟผ. เปนผูรับผลประโยชนในการประกันภัยดังกลาว ภายใตสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคา
ความพรอมจายจะกําหนดให กฟผ. มีหนาที่นําเงินซ่ึงไดรับจากประกันภัยนี้สงใหแกกองทุนรวมฯ เปน
จํานวนเทากับรายไดคาความพรอมจายโดยไมชักชา แตไมเกิน 5 วันทําการของ กฟผ. นับแตวันที่ กฟผ. 
ไดรับเงินประกันจากการประกันภัยขางตน 

 (3) ประกันภัยความรับผิดตอบุคคลภายนอก (Public Liability Insurance) ที่อาจไดรับความเสียหายจาก
โรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 และ 

(4) ประกันภัยความรุนแรงทางการเมือง (Political Violence Insurance) ซึ่งคุมครองถึงความเสียหายอันเกิด
จากหรือมีผลกระทบมาจากความไมสงบทางการเมืองหรือความรุนแรงทางการเมือง 

โดยในกรณีที่ความเสียหายเกิดขึ้นกับโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อาจเกิดกรณีที่กรมธรรมประกันภัยบาง
กรมธรรมมิไดใหความคุมครองความเสียหายเต็มจํานวน หรือความเสียหายบางรายการที่อาจเกิดขึ้นโดยอยู
นอกเหนือจากการคาดการณอาจมิไดครอบคลุมในกรมธรรมประกันภัยไว ดังนั้น ทุนประกันภัยหรือสินไหมทดแทน
ที่จะไดรับอาจมีจํานวนไมเพียงพอสําหรับการซอมแซมหรือกอสราง หรืออาจมิไดรับเงินประกันภัยใดๆ เลย แต
อยางไรก็ตาม ภายใตสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย กฟผ. ตกลงท่ีจะเปนผูรับผิดชอบในการ
ชําระสวนที่ขาด อันเนื่องมาจากเงินประกันภัยที่ไดรับไมเพียงพอ ทั้งนี้ เพื่อใชสําหรับการซอมแซมและบํารุงรักษา
โรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 

ทั้งนี้ สําหรับการประกันภัยธุรกิจหยุดชะงักซ่ึงจะใหความคุมครองการประกอบกิจการโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 
1 เฉพาะสําหรับการหยุดชะงักที่เกิดขึ้นโดยตรงจากความเสียหายของทรัพยสินหรือเคร่ืองจักร โดยการประกันภัย
ดังกลาวมีการกําหนดเงื่อนไขเก่ียวกับมูลคาทรัพยที่เอาประกันภัย (Declared Value at Risk) และมีระยะเวลาของ
การชดใช (Indemnity Period) ตลอดจน Deductible ตามท่ีคูสัญญาตกลงกัน  และอาจมีกรณีที่กองทุนรวมฯ 
ไมไดรับการชดเชยความเสียหายที่เกิดขึ้นจากการหยุดชะงักทางธุรกิจเต็มจํานวน เพราะความเสียหายที่เกิดขึ้นเปน
จํานวนเกินกวาทุนประกันภัย นอกจากนี้ภายใตสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย ในกรณีที่
โรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 เกิดความเสียหายเพราะเหตุที่ไมใชความผิดของ กฟผ. สัญญาการเขาลงทุนใน
รายไดคาความพรอมจาย กําหนดให กฟผ. ดําเนินการซอมแซมความเสียหายใหเสร็จส้ินภายในระยะเวลา 30 
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เดือนนับจากวันที่เกิดความเสียหายนั้นซึ่งระยะเวลาดังกลาวอาจยาวนานกวาจํานวนชวงระยะเวลาท่ีกองทุนรวมฯ 
จะไดรับความคุมครองภายใตการประกันภัยธุรกิจหยุดชะงัก  

อยางไรก็ดี เม่ือพิจารณาถึงผลการดําเนินการซอมแซมโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ที่ผานมาของ กฟผ. เม่ือเกิด
ความเสียหายขึ้นกับโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 พบวา กฟผ. ใชเวลาในการดําเนินการซอมแซมโรงไฟฟาพระ
นครเหนือ ชุดที่ 1 โดยเฉล่ียไมเกินกวาระยะเวลา 6 เดือนนับจากเริ่มทําการซอมแซม ดังนั้น บริษัทจัดการ จึงเห็นวา
ความเส่ียงที่ กองทุนรวมฯ จะไดรับเก่ียวกับการประกันภัยนั้นอยูในระดับตํ่า 

4.2.9 การเปล่ียนแปลงของกฎหมาย กฎระเบียบ หรือนโยบายการบังคับตามกฎหมายของประเทศไทยใน
อนาคตอาจสงผลกระทบในทางลบตอรายไดของกองทุนรวมฯ 

กฎหมาย กฎระเบียบ และนโยบายการบังคับตามกฎหมายของประเทศไทย ซึ่งรวมถึงกฎหมายท่ีใชบังคับกับการ
ประกอบกิจการโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อาจมีการเปล่ียนแปลงในอนาคต เชน การเวนคืนที่ดินซ่ึงเปนที่ต้ัง
ของโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 เปนตน อีกทั้งองคกรกํากับดูแลแตละองคกรอาจตีความกฎหมายและมีแนว
ปฏิบัติในการบังคับตามกฎหมายที่แตกตางกัน โดยการเปลี่ยนแปลงกฎหมาย กฎระเบียบ นโยบาย และทัศนคติ
ของรัฐบาลเกี่ยวกับลักษณะการประกอบธุรกิจของกองทุนรวมฯ หรือธุรกิจโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อาจ
สงผลกระทบในทางลบตอฐานะทางการเงิน และผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฯ กลาวคือภายใตสัญญาการ
เขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย ในกรณีที่มีการเปล่ียนแปลงทางกฎหมาย และการเปล่ียนแปลงทาง
กฎหมายน้ันสงผลกระทบตอการประกอบกิจการโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อยางรายแรง หรือ กฟผ. ตองแกไข
ปรับปรุงโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ในประการสําคัญ หรือทําให กฟผ. ตองแกไขปรับปรุงอยางอื่น ซึ่งเก่ียวของ
กับการผลิตไฟฟาหรือการบํารุงรักษาโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ซึ่งมีผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอคาใชจาย
หรือรายไดคาความพรอมจาย และปรากฏวามีการเลิกสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย กองทุน
รวมฯ จะมีสิทธิไดรับมูลคาการเขาลงทุนคงเหลือ ณ วันเลิกสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย ซึ่ง
อาจสงผลใหผลตอบแทนที่กองทุนรวมฯ ไดรับจากการลงทุนอาจจะไมเปนไปตามประมาณการรายได  

ทั้งนี้ หากในอนาคตมีการเปล่ียนแปลงกฎหมายหรือกฎระเบียบที่ใชบังคับ หรือการตีความกฎหมายหรือ
กฎระเบียบที่ใชบังคับ กองทุนรวมฯ อาจจําเปนตองไดรับการอนุมัติหรือตองปฏิบัติตามขอกําหนดทางกฎหมาย
เพิ่มเติม โดยการปฏิบัติตามขอกําหนดดังกลาวอาจทําใหตนทุนของกองทุนรวมฯ สูงขึ้นอยางมีนัยสําคัญ ซึ่งอาจ
สงผลกระทบในทางลบตอ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของกองทุนรวมฯ 

4.2.10 การนัดหยุดงาน  การเรียกรองและขอพิพาทตางๆ  กับพนักงานของ กฟผ . และการคัดคานจาก
สาธารณชนในการดําเนินการบริหารโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อาจมีผลกระทบตอฐานะการเงิน 
ผลการดําเนินงาน และรายไดของกองทุนรวมฯ 

พนักงานของ กฟผ. ที่มีหนาที่เก่ียวของกับโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อาจมีการนัดหยุดงานอันเนื่องมาจากการ
เรียกรองคาแรงที่เพิ่มขึ้น หรือขอพิพาทตางๆ ซึ่งจะสงผลกระทบตอการบริหารและจัดการ โรงไฟฟาพระนครเหนือ 
ชุดที่ 1 และอาจมีผลกระทบตอรายไดคาความพรอมจาย ซึ่งเปนรายไดหลักของกองทุนรวมฯ อยางไรก็ตาม ภายใต
สัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย ในกรณีที่เกิดเหตุการณดังกลาว กองทุนรวมฯ สามารถท่ีจะ
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เรียกรองคาเสียหายที่เกิดขึ้น จาก กฟผ. ไดเพราะเหตุที่ กฟผ. ไมปฏิบัติตามสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความ
พรอมจาย 

 อยางไรก็ดี เนื่องจาก กฟผ. เปนองคกรที่มีประสบการณและมีความสัมพันธอันดีกับพนักงานในองคกร ที่มีหนาที่
เก่ียวของกับการบริหารจัดการโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 เสมอมาต้ังแตอดีตจนถึงปจจุบัน และในอดีตต้ังแต
เร่ิมดําเนินการ โรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ยังไมเคยเกิดเหตุการณการนัดหยุดงาน การเรียกรองและขอพิพาท
ตางๆ กับพนักงานของ กฟผ. ดังนั้น บริษัทจัดการ จึงเช่ือวาโอกาสท่ีจะเกิดเหตุการณขางตนนั้นอยูในระดับตํ่า 

 นอกจากนี้ ในการบริหารจัดการโรงไฟฟาอื่นๆ ของ กฟผ. ที่ผานมา ไดเคยมีการคัดคานการกอสราง พัฒนาและ
การเดินเคร่ืองโรงไฟฟาบางแหงของ กฟผ. จากสาธารณชนโดยอางวาการผลิตไฟฟาของ กฟผ. สงผลกระทบตอ
ส่ิงแวดลอมและตอการเกษตรกรรม วัฒนธรรมและการดําเนินชีวิตในทองถ่ิน ตัวอยางเชน ไดมีการตอตานการ
ดําเนินงานของ กฟผ. ที่โรงไฟฟาพลังน้ําเขื่อนปากมูลซึ่งผูอาศัยและชาวประมงไดกลาวหาวาการดําเนินงานของ
โรงไฟฟาไดสงผลกระทบหลายประการซึ่งรวมถึงวิถีชีวิตในการจับปลาในทองถ่ินดังนั้น กองทุนรวมฯ จึงอาจมีความ
เส่ียงเก่ียวกับการคัดคานจากสาธารณชนในการดําเนินการบริหารโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชดุที่ 1 

อยางไรก็ดี กฟผ. ไดตระหนักและใหความสําคัญเก่ียวกับเร่ืองความปลอดภัย อาชีวอนามัย ส่ิงแวดลอม และสังคม 
ซึ่งอาจจะสงผลกระทบตอความปลอดภัย ส่ิงแวดลอม และคุณภาพชีวิตของพนักงานและชุมชนที่อยูใกลเคียง
โรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 โดย กฟผ. ไดสรางมาตรการจัดการในกระบวนการผลิตกระแสไฟฟาโดยคํานึงถึง
การปฏิบัติตามกฎหมายส่ิงแวดลอมที่เก่ียวของอยางเครงครัดโดยมีหนวยงานรับผิดชอบติดตาม วิเคราะหผล 
จัดทํารายงานการติดตามมาตรการลดผลกระทบ ติดตามตรวจสอบการจัดการส่ิงแวดลอม และติดตามการ
เปล่ียนแปลงกฎหมายและขอบังคับตางๆ ที่เก่ียวของกับผลกระทบตอส่ิงแวดลอมและความปลอดภัยอยางใกลชิด
เพื่อใหสามารถกําหนดมาตรการและแผนรองรับไดทันทวงที และ ตลอดระยะเวลาท่ีผานมากวา 3 ป นับต้ังแต 
กฟผ. เร่ิมดําเนินการโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ไมเคยปรากฏวามีการรองเรียนหรือขอพิพาทจากประชาชน
อยางมีสาระสําคัญจนทําใหตองหยุดดําเนินงานโรงไฟฟาดังกลาว โดย กฟผ. ไดมีการดําเนินการดานชุมชนสัมพันธ
กับประชาชนในพื้นที่บริเวณท่ีต้ังของโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อยางตอเนื่องและทั่วถึง ดวยการอธิบายและ
ใหความรูเก่ียวกับขั้นตอนการปองกันและดูแลส่ิงแวดลอมและคุณภาพชีวิตของประชาชนจากการบริหารโรงไฟฟา
พระนครเหนือ ชุดที่ 1 เพื่อใหประชาชนเกิดความม่ันใจและเช่ือถือในกระบวนการผลิตไฟฟาในโรงไฟฟาดังกลาว
ของ กฟผ. ดังนั้น บริษัทจัดการ จึงเช่ือวาโอกาสท่ีจะเกิดเหตุการณขางตนนั้นอยูในระดับตํ่า 

4.3 ความเส่ียงเกี่ยวกับการลงทุนในหนวยลงทุน  

4.3.1 ตลาดสําหรับการซื้อขายหนวยลงทุนของกองทุนรวมฯ ยังไมเคยมีมากอน  

บริษัทจัดการไดดําเนินการย่ืนขอจดทะเบียนหนวยลงทุนเปนหลักทรัพยจดทะเบียนและซ้ือขายในตลาดหลักทรัพย
ภายหลังจากการจดทะเบียนกองทรัพยสิน (จํานวนเงินคาจองซ้ือที่ไดจากการเสนอขายหนวยลงทุนในคร้ังนี้) เปน
กองทุนรวมกับสํานักงาน ก.ล.ต. ซึ่งตามกฎหมายหลักทรัพยการจดทะเบียนกองทรัพยสินจะตองดําเนินการภายใน 
15 วันทําการ นับแตวันปดการเสนอขายหนวยลงทุนคร้ังแรก อยางไรก็ตาม เน่ืองจากหนวยลงทุนเปนหลักทรัพยที่
ออกใหม บริษัทจัดการจึงไมสามารถรับรองไดวาการซ้ือขายหนวยลงทุนในตลาดรองใดๆ จะมีสภาพคลองเพียงพอ 
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หรือผูถือหนวยลงทุนจะสามารถขายหนวยลงทุนได อีกทั้งไมสามารถรับรองไดวาผูถือหนวยลงทุนจะสามารถขาย
หนวยลงทุนไดในราคาที่ตองการขาย นอกจากน้ัน หนวยลงทุนอาจมีการซื้อขายในตลาดรองในราคาที่ตํ่ากวาราคา
เสนอขายคร้ังนี้ซึ่งขึ้นอยูกับปจจัยหลายอยางรวมถึงสภาวะทางเศรษฐกิจและการเงินของประเทศไทยในขณะนั้น 
ผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฯ และสภาวะตลาดของหลักทรัพยที่มีลักษณะคลายคลึงกัน 

เนื่องจากตลาดกองทุนรวมโครงสรางพื้นฐานในประเทศไทยน้ัน เปนตลาดใหมที่ยังอยูระหวางการพัฒนา ประกอบ
กับเนื่องจากกองทุนรวมฯ เปนกองทุนรวมประเภทกองทุนปดซึ่งจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย สภาพคลองในการ
ซื้อขายหนวยลงทุนจะประเมินจากความถ่ีและปริมาณการซ้ือขายหนวยลงทุนนั้นในตลาดหลักทรัพย ซึ่งอยูบน
พื้นฐานของปริมาณความตองการของผูซื้อ-ผูขาย (Bid-Offer) ขึ้นอยูกับปจจัยหลายประการท่ีกองทุนรวมฯ ไม
สามารถควบคุมได อาทิเชน ปริมาณความตองการของตลาด ดังนั้น จึงมีความเส่ียงที่หนวยลงทุนนี้จะขาดสภาพ
คลองในการซื้อขายในตลาดรองและขาดอุปสงคโดยทั่วไปของผูลงทุน รวมท้ังอาจสงผลใหราคาซ้ือขายหนวยลงทุน
ไมสะทอนผลประกอบการที่แทจริงของกองทุนรวมฯ นอกจากน้ี ยังทําใหไมสามารถประเมินผลการดําเนินงานของ
กองทุนรวมฯ โดยการเปรียบเทียบกับกองทุนรวมโครงสรางพื้นฐานอื่นๆ ทั้งในประเทศไทยหรือตางประเทศได 
บริษัทจัดการจึงไมสามารถรับรองไดวา ตลาดกองทุนรวมโครงสรางพื้นฐานในประเทศไทยจะมีการพัฒนาเปน
ตลาดที่มีสภาพคลองสูงสําหรับการซ้ือขายหนวยลงทุน 

4.3.2 ราคาซื้อขายหนวยลงทุนอาจผันผวนอยางมาก และผูลงทุนอาจไมสามารถขายหนวยลงทุนไดในราคา
เทากับหรือมากกวาราคาเสนอขายหนวยลงทุน 

ราคาซื้อขายหนวยลงทุนในตลาดรอง อาจมีการซ้ือขายกันในราคาที่ตํ่ากวาราคาเสนอขายหนวยลงทุนในการเสนอ
ขายคร้ังนี้ ทั้งนี้ ราคาซื้อขายหนวยลงทุนนั้นขึ้นอยูกับหลายปจจัย ซึ่งรวมถึงปจจัยดังตอไปนี้ 

 มุมมองตอศักยภาพในการดําเนินงานและการลงทุนของกองทุนรวมฯ รวมถึงอุตสาหกรรมการไฟฟา
ในประเทศไทย 

 ความแตกตางระหวางฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฯ ที่เกิดขึ้นจริงกับที่มีการ
คาดการณโดยผูลงทุนและนักวิเคราะห 

 การออกบทวิเคราะหใหม หรือการเปล่ียนแปลงเก่ียวกับคําแนะนําหรือประมาณการของนักวิเคราะห 

 การเปล่ียนแปลงสภาพเศรษฐกิจ การเมือง หรือสภาวะตลาดโดยทั่วไป 

 มูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวมฯ 

 ความนาสนใจของหนวยลงทุนเปรียบเทียบกับหลักทรัพยประเภททุนอื่นๆ รวมถึงหนวยลงทุนอื่นที่ไมอยู
ในธุรกิจการผลิตไฟฟา 

 ความสมดุลระหวางอุปสงคและอุปทานในหนวยลงทุน 

 การขายหรือเจตนาที่จะขายหนวยลงทุนจํานวนมากโดยผูถือหนวยลงทุน 
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 ขนาดและสภาพคลองในอนาคตของตลาดธุรกิจการผลิตไฟฟาในประเทศไทยหรือกิจการโครงสราง
พื้นฐานอื่น 

 การเปล่ียนแปลงในอนาคตเก่ียวกับโครงสราง หลักเกณฑ รวมถึงภาระภาษี ทั้งในกรณีทั่วไปและ
โดยเฉพาะในกรณีที่เก่ียวกับกองทุนรวมโครงสรางพื้นฐานในประเทศไทย และการลงทุนในประเทศและ
ตางประเทศ 

 ความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ 

 คดีความและการสอบสวนโดยหนวยงานราชการ 

 ความผันผวนของตลาด ซึ่งรวมถึงความออนแอของตลาดทุน และอัตราดอกเบี้ยที่เพิ่มสูงขึ้น และ 

 การที่กองทุนรวมฯ ไมสามารถดําเนินงานตามกลยุทธการลงทุนและการขยายธุรกิจ 

จากปจจัยทั้งหลายขางตน อาจทําใหราคาตลาด และอุปสงคของหนวยลงทุนมีความผันผวนอยางมาก หรือทําใหมี
การซื้อขายหนวยลงทุนในตลาดรองในราคาท่ีสูงกวาหรือตํ่ากวามูลคาทรัพยสินสุทธิของหนวยลงทุน ในกรณีที่
กองทุนรวมฯ มีการเก็บเงินกําไรบางสวนเปนเงินทุนเพื่อวัตถุประสงคในการลงทุนเพิ่มเติม เพื่อสํารองเปนเงินทุน
หมุนเวียน หรือเพื่อวัตถุประสงคอื่นๆ ซึ่งถึงแมจะทําใหมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวมฯ มากกวาราคาตลาด
ของหนวยลงทุนของกองทุนรวมฯ ในกรณีที่ไมมีการกันเงินกําไรไวเปนเงินทุนสํารอง ก็ยังอาจไมไดทําใหราคาตลาด
ของหนวยลงทุนเพิ่มขึ้นตามไปดวย การที่กองทุนรวมฯ ไมสามารถดําเนินการใหเปนไปตามความคาดหวังของตลาด
ในดานกําไรและเงินปนผลอาจกอใหเกิดผลกระทบในทางลบตอราคาตลาดของหนวยลงทุน ซึ่งอาจจํากัดหรือทํา
ใหผูถือหนวยลงทุนไมสามารถที่จะขายหนวยลงทุนไดอยางทันทวงที และอาจสงผลกระทบในทางลบตอสภาพ
คลองของหนวยลงทุนของกองทุนรวมฯ นอกจากน้ี ในอดีต เม่ือราคาตลาดของหุนมีความผันผวน ผูถือหุนใน
บางคร้ังอาจดําเนินการฟองรองบริษัทผูออกหลักทรัพยในคดีหลักทรัพยแบบกลุม (Class Action) หากผูถือหนวย
ลงทุนรายใดรายหน่ึงดําเนินการฟองรองกองทุนรวมฯ อาจทําใหกองทุนรวมฯ ตองมีคาใชจายจํานวนมากในการแก
ตางคดี หรือหากกองทุนรวมฯ แพคดี กองทุนรวมฯ อาจตองจายเงินคาเสียหายในจํานวนมาก และการฟองรองคดี
ดังกลาวอาจหันเหความสนใจและเวลาของผูบริหารจากธุรกิจของกองทุนรวมฯ 

หนวยลงทุนไมใชผลิตภัณฑทางการเงินที่มีการคุมครองเงินตน บริษัทจัดการไมสามารถรับรองไดวาผูถือหนวย
ลงทุนจะไดรับเงินลงทุนคืนทั้งจํานวน ในกรณีที่มีการยกเลิกกองทุนรวมฯ หรือมีการชําระบัญชีกองทุนรวมฯ นั้นมี
ความเปนไปไดที่ผูลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนของตนในหนวยลงทุนบางสวนหรือทั้งหมด  

นอกจากน้ี ตามกฎหมายภาษีของประเทศไทยในปจจุบัน กองทุนรวมซ่ึงรวมถึงกองทุนรวมฯ ไมมีภาระภาษีเงินได
นิติบุคคล หากมีการแกไขเปล่ียนแปลงกฎหมายภาษี กฎหมายหรือกฎระเบียบอื่นๆ ซึ่งทําใหกองทุนรวมฯ และ/
หรือ ผูถือหนวยลงทุน มีภาระภาษีเงินได กฟผ. ไมมีหนาที่ตองชดใชเงินภาษีดังกลาว ซึ่งจะสงผลกระทบในทางลบ
อยางมีนัยสําคัญตอ ฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของกองทุนรวมฯ รวมท้ังการลงทุนใน
กองทุนรวมฯ ของผูถือหนวยลงทุน และอาจทําใหผูถือหนวยลงทุนไดรับเงินจากกองทุนรวมฯ นอยลงหรือผูถือ
หนวยลงทุนอาจมีภาระภาษีเพิ่มขึ้น 
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4.3.3 การขายหนวยลงทุนในอนาคต และการมีหนวยลงทุนจํานวนมากที่ขายได อาจสงผลกระทบในทางลบ
ตอราคาซื้อขายของหนวยลงทุนได 

ภายหลังการเสนอขายหนวยลงทุนในครั้งนี ้ กฟผ. จะถือหนวยลงทุนจํานวนรอยละ 25 ของจํานวนหนวย
ลงทุนที่จําหนายแลวทั้งหมดของกองทุนรวมฯ เปนระยะเวลาไมนอยกวา 5 ป ทั้งนี้ กฟผ. ไดตกลงกับบริษัท
จัดการในนามของกองทุนรวมฯ ที ่จะถือครองหนวยลงทุนในสัดสวนรอยละ 25 ของจํานวนหนวยลงทุนที่
จําหนายแลวทั้งหมดในการเสนอขายคร้ังแรกไมนอยกวา 5 ป นับจากวันที่ทําการซื้อขายเสร็จส้ิน ทั้งนี้ ภายใต
ขอตกลงหามขายหนวยลงทุนดังกลาว กฟผ. สามารถที่จะขายหนวยลงทนุไดหลังวันที่ 7 กรกฎาคม พ.ศ. 2563  

การขายหนวยลงทุนอยางมีนัยสําคัญโดย กฟผ. หรือมีความเขาใจวาจะมีการขายหนวยลงทุนอยางมีนัยสําคัญ
เกิดขึ้น อาจสงผลกระทบในทางลบตอราคาซื้อขายของหนวยลงทุน และกองทุนรวมฯ ไมสามารถคาดการณถึง
ผลกระทบ (หากมี) ของการขาย หรือการมีหนวยลงทุนเพื่อการขายในอนาคต ที่จะมีตอราคาตลาดของหนวย
ลงทุน ณ เวลาใดเวลาหนึ่ง การขายหนวยลงทุนในจํานวนมากในตลาดหลักทรัพยหลังการเสนอขายหนวยลงทุนใน
คร้ังนี้ หรือมีความเขาใจวาจะมีการขายเกิดขึ้น อาจสงผลกระทบในทางลบตอราคาตลาดของหนวยลงทุนใน
ตลาดหลักทรัพยได นอกจากนี้ การขายดังกลาวอาจทําใหการเพิ่มทุนของกองทุนรวมฯ ดวยการออกหนวย
ลงทุนเพิ่มเติม ณ เวลา และในราคาท่ีกองทุนรวมฯ เห็นสมควร ทําไดยากขึ้น 

4.3.4 กฟผ. ซึ่งอาจมีผลประโยชนที่แตกตางไปจากผูถือหนวยลงทุนรายอ่ืน จะมีสิทธิออกเสียงอยางมี
นัยสําคัญบนกิจกรรมบางรายการของกองทุนรวมฯ 

ภายหลังการเสนอขายหนวยลงทุนในคร้ังนี้ กฟผ. จะถือหนวยลงทุนจํานวนรอยละ 25 ของจํานวนหนวยลงทุนที่
จําหนายแลวทั้งหมดของกองทุนรวมฯ ไมนอยกวา 5 ป นับจากวันที่ทําการซ้ือขายเสร็จส้ิน นอกจากนี้ภายใต
สัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย กฟผ. ในฐานะเจาของโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1จะยังคงมี
อํานาจควบคุมและบริหารจัดการโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ดังนั้น กฟผ. จะอยูในฐานะที่มีสิทธิออกเสียงอยาง
มีนัยสําคัญในกรณีที่ตองไดรับความเห็นชอบจากผูถือหนวยลงทุน นอกจากน้ี จะอยูในฐานะที่มีสิทธิออกเสียง
อยางมีนัยสําคัญในการถอดถอนบริษัทจัดการ  

ดังนั้น ผลประโยชนของ กฟผ. อาจแตกตางและขัดกับผลประโยชนของ กองทุนรวมฯ และผูถือหนวยลงทุนรายอื่น 
โดยหาก กฟผ. ไมปฏิบัติตามสัญญาท่ีเก่ียวของ และกองทุนรวมฯ อาจไมไดรับการชดเชยบางสวนหรือทั้งหมด ซึ่ง
จะมีผลกระทบในทางลบตอ ฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของกองทุนรวมฯ ทําใหผูถือ
หนวยลงทุนไมไดรับผลตอบแทนจากการลงทุน 

4.3.5 กองทุนรวมฯ ไมอาจรับรองไดวาจะสามารถจายเงินปนผลในหนวยลงทุนหรือรักษาระดับการจายเงินปน
ผลได 

รายไดคาความพรอมจายที่กองทุนรวมฯ ไดรับขึ้นอยูกับหลายปจจัยซ่ึงรวมถึงจํานวนช่ัวโมงความพรอมในการผลิต
ไฟฟาของโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ในกรณีที่รายไดคาความพรอมจาย และทรัพยสินอื่นๆ ที่กองทุนรวมฯ อาจ
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ไดมาหรือถือครองในภายหลังไมสามารถสรางรายไดเพียงพอ จะทําใหรายได กระแสเงินสด และความสามารถของ
กองทุนรวมฯ ในการจายเงินปนผลไดรับผลกระทบในทางลบ 

ดังนั้น บริษัทจัดการจึงไมสามารถรับรองไดวา กองทุนรวมฯ จะมีความสามารถจายเงินปนผลหรือรักษาระดับของ
อัตราการจายเงินปนผลตามนโยบายการจายเงินปนผลที่กําหนดไวได อีกทั้งไมสามารถรับรองไดวาระดับของเงิน
ปนผลจะเพิ่มขึ้นในภายหลังหรือจะคงที่ หรือรายไดคาความพรอมจายจะเพิ่มสูงขึ้น หรือการลงทุนในอนาคตจะทํา
ใหรายไดของกองทุนรวมฯ ซึ่งนํามาจายเปนเงินปนผลแกผูถือหนวยลงทุนเพิ่มขึ้น อยางไรก็ดี บริษัทจัดการเชื่อวา
โอกาสที่จะเกิดเหตุการณขางตนนั้นอยูในระดับตํ่า เนื่องจากรายไดคาความพรอมจาย AP1 ในอดีตที่ผานมาของ
โรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 มีความผันผวนตํ่า และรายไดที่กองทุนรวมฯ จะไดรับคือรายไดคาความพรอมจาย
ซึ่งขึ้นอยูกับความพรอมในการจายไฟฟาเขาระบบโดยไมขึ้นอยูกับปริมาณการใชไฟฟาจริง ซึ่งมีการกําหนดไวใน
สัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย 

4.3.6 ผูถือหนวยลงทุนไมสามารถขายคืนหนวยลงทุนใหแกบริษัทจัดการได 

เนื่องจากกองทุนรวมฯ เปนกองทุนรวมโครงสรางพื้นฐานประเภทไมรับซื้อคืนหนวยลงทุน (กองทุนปด) ผูถือหนวย
ลงทุนจึงไมสามารถขายคืนหนวยลงทุนของตนใหแกบริษัทจัดการได ดังนั้น จึงไมมีหลักประกันวาผูถือหนวยลงทุน
จะสามารถจําหนายหนวยลงทุนของตนไดเทากับราคาที่ไดซื้อหนวยลงทุนมา หรือจําหนายไดในราคาใดๆ และไมมี
หลักประกันวาจะสามารถจําหนายหนวยลงทุนได ดังนั้น ผูถือหนวยลงทุนจึงสามารถขายหนวยลงทุนผานทาง
ตลาดหลักทรัพยเทานั้น 

4.3.7 จํานวนเงินที่ไดรับจากการเลิกกองทุนรวมฯ อาจนอยกวาจํานวนที่ผูถือหนวยลงทุนลงทุนในการเสนอ
ขายหนวยลงทุนในครั้งนี้ 

หากมีการเลิกกองทุนรวมฯ ซึ่งขึ้นอยูกับเหตุการณที่กองทุนรวมฯ ตองเลิก และเงื่อนไขในการจําหนายทรัพยสินของ
กองทุนรวมฯ บริษัทจัดการไมสามารถรับรองไดวาผูถือหนวยลงทุนจะไดรับเงินที่ลงทุนไปทั้งหมดหรือบางสวน 

4.3.8 บริษัทจัดการอาจถูกถอดถอนไดดวยมติของที่ประชุมผูถือหนวยลงทุนดวยคะแนนเสียงไมต่ํากวารอยละ 
50 ของจํานวนหนวยลงทุนทั้งหมด หรือโดยคณะกรรมการ ก.ล.ต. เทานั้น  

ภายใต เอกสารโครงการจัดการกองทุนรวมฯ  บ ริษั ท จัดการอาจถูกถอดถอนด วยม ติ  ของที่ ป ระชุม 

ผู ถื อหน วยลงทุ นด วยคะแนน เสี ย งไม น อยกว า รอ ยละ  50 ของจํ าน วนหน วยลงทุ นทั้ งหมด  ทั้ งนี้  

ผูถือหนวยลงทุนทุกรายสามารถออกเสียงในการลงมติถอดถอนบริษัทจัดการได อยางไรก็ตาม กฟผ. ซึ่งถือหนวย

ลงทุนจํานวนรอยละ 25 ของจํานวนหนวยลงทุนที่จําหนายแลวทั้งหมดในกองทุนรวมฯ จะมีอิทธิพลอยางมากใน

การลงมติถอดถอนบริษัทจัดการได สํานักงาน ก.ล.ต. อาจถอดถอนบริษัทจัดการไดในกรณีดังตอไปน้ี (1) บริษัท

จัดการไมจัดการใหเปนไปตามโครงการจัดการกองทุนรวมฯ และคณะกรรมการ ก.ล.ต. เห็นวาการกระทําดังกลาว

อาจทําใหเกิดผลกระทบในทางลบตอประโยชนของผูถือหนวยลงทุน และบริษัทจัดการไมดําเนินการแกไขให

ถูกตองตามคําส่ังของคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ (2) บริษัทจัดการขาดคุณสมบัติการเปนบริษัทจัดการกองทุนรวม 
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4.3.9 กองทุนรวมฯ อาจตองเลิกกองทุนรวมฯ หากไมสามารถลงทุนไดภายในระยะเวลาที่กฎหมายกําหนด 
หรือเมื่อเกิดเหตุการณซึ่งทําใหตองเลิกกองทุนรวมฯ ตามที่กฎหมายกําหนด หรือเปนเหตุใหสํานักงาน 
ก.ล.ต. เพิกถอนการอนุมัติการจัดตั้งกองทุนรวมฯ 

หลังจากวันที่จดทะเบียนกองทุนรวมฯ หากมีเหตุการณใดเหตุการณหนึ่งดังตอไปน้ี อาจทําใหบริษัทจัดการตองเลิก

กองทุนรวมฯ 

 กองทุนรวมฯ ไมสามารถลงทุนในสิทธิในรายไดคาความพรอมจายไดภายใน 6 เดือนนับแตวันที่จด
ทะเบียนกองทุนรวมฯ โดยคิดเปนมูลคาไมนอยกวารอยละ 75 ของมูลคาทรัพยสินรวมของกองทุนรวมฯ 
ไมวาจะเกิดจากการที่เงื่อนไขบังคับกอนตามสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจายไมสําเร็จ 
หรือกองทุนรวมฯ ไมสามารถหาเงินทุนเพื่อซ้ือทรัพยสินโครงสรางพื้นฐานได 

 จํานวนผูถือหนวยลงทุนลดลงเหลือนอยกวา 35 ราย 

 เม่ือมีการจําหนายทรัพยสินโครงสรางพื้นฐานของกองทุนรวมฯ และบริษัทจัดการนําเงินไปลดทุนจด
ทะเบียนของกองทุนรวมฯ จนทําใหกองทุนรวมฯ มีเงินทุนจดทะเบียนตํ่ากวา 2,000 ลานบาทเม่ือคํานวณ
จากมูลคาที่ตราไวของหนวยลงทุน 

 ภายใน 1 ปนับแตวันที่จําหนายไปซ่ึงทรัพยสินโครงสรางพื้นฐาน กองทุนรวมฯจําหนายสิทธิในรายไดคา
ความพรอมจาย และบริษัทจัดการไมสามารถดําเนินการเพื่อใหทรัพยสินโครงสรางพื้นฐานที่กองทุนรวมฯ 
ลงทุนมีมูลคารวมกันไมนอยกวา 1,500 ลานบาท และไมนอยกวารอยละ 75 ของมูลคาทรัพยสินรวมของ
กองทุนรวมฯ  

 สํานักงาน ก.ล.ต. มีคําส่ังเพิกถอนการอนุมัติใหจัดต้ังกองทุนรวมฯ 

เม่ือมีการเลิกกองทุนรวมฯ ผูถือหนวยลงทุนอาจไมไดรับเงินจองซื้อหนวยลงทุนคืนเต็มจํานวนเน่ืองจากกองทุนรวม
ฯ ตองดําเนินการชําระบัญชีซึ่งคาใชจายในการจัดต้ังและจัดการกองทุนรวมฯ จะถูกหักกอนที่จะคืนเงินใหแกผูถือ
หนวยลงทุน  

4.3.10 ราคาตลาดของหนวยลงทุนอาจลดลงหากราคาเสนอขายของหนวยลงทุนที่ออกใหมต่ํากวามูลคาหนวย
ลงทุนกอนการเสนอขายหนวยลงทุนเพิ่มเติม 

ภายหลังการเสนอขายหนวยลงทุนในคร้ังนี้ กองทุนรวมฯ อาจออกหนวยลงทุนเพิ่มเติม โดยมีราคาเสนอขายหนวย
ลงทุนที่ออกใหมที่ตํ่ากวามูลคาหนวยลงทุนกอนการเสนอขายหนวยลงทุนเพิ่มเติม ราคาเสนอขายท่ีตํ่ากวามูลคา
หนวยลงทุนกอนการเสนอขายน้ัน อาจสงผลใหราคาตลาดของหนวยลงทุนลดลง 

4.3.11 การจดทะเบียนกองทรัพยสินเปนกองทุนรวมฯ อาจไมประสบความสําเร็จ 

ในกรณี ที่ มี เห ตุ การณ อย า งใดอย างหนึ่ ง  ห รือหลาย เห ตุการณ ดั งต อ ไปนี้ เกิ ด ขึ้ น  อาจทํ า ให ก าร 
จดทะเบียนกองทรัพยสินเปนกองทุนรวมฯ ไมประสบความสําเร็จ 
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 ผูซื้อหนวยลงทุนหรือผูประกันการจัดจําหนายหนวยลงทุนใชสิทธิของตนตามสัญญาการแตงต้ังผูจัดการ
การจัดจําหนาย (Underwriting Agreement) เพื่อยกเลิกภาระหนาที่ทั้งหลายของตนภายใตสัญญา
ดังกลาว หรือ 

 การจําหนายหนวยลงทุนในการเสนอขายหนวยลงทุนคร้ังนี้ไมเปนไปตามขอกําหนดการจัดสรรหนวย
ลงทุนใหกับผูลงทุนตางดาว หรือการกระจายการถือหนวยลงทุนโดยผูลงทุนรายยอยตามหลักเกณฑและ
ระเบียบที่เก่ียวของของคณะกรรมการกํากับตลาดทุน และตลาดหลักทรัพย 

เม่ือมีกรณีดังกลาวเกิดขึ้น บริษัทจัดการอาจไมสามารถดําเนินการจดทะเบียนจัดต้ังกองทุนรวมฯ ได และตอง

ดําเนินการคืนเงินคาจองซื้อหนวยลงทุนทั้งจํานวน และผลประโยชนใดๆ ที่เกิดขึ้นจากเงินคาจองซื้อหนวยลงทุน 

4.3.12 ความเส่ียงเกี่ยวกับการซื้อขายหนวยลงทุน 

เม่ือมีการจดทะเบียนกองทรัพยสินเปนกองทุนรวมฯ ตอสํานักงาน ก.ล.ต. บริษัทจัดการจะดําเนินการจดทะเบียน

หนวยลงทุนเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยภายใน 30 วัน ทั้งนี้ ตลาดหลักทรัพยมีสิทธิพิจารณาคํา

ขอจดทะเบียนเปนระยะเวลาไมเกิน 7 วันหลังจากบริษัทจัดการย่ืนคําขอจดทะเบียนที่ถูกตองครบถวนใหแกตลาด

หลักทรัพยแลว หลังจากที่ตลาดหลักทรัพยส่ังรับหนวยลงทุนเปนหลักทรัพยจดทะเบียนแลว หนวยลงทุนจะเร่ิมทํา

การซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยไดภายใน 2 วันทําการ เวนแตผูจัดการตลาดหลักทรัพยจะกําหนดไวเปนอยางอื่น 

ทั้งนี้ เวนแต และจนกวาตลาดหลักทรัพยจะส่ังรับหนวยลงทุนเปนหลักทรัพยจดทะเบียนแลว หนวยลงทุนท่ีเสนอ

ขายในคร้ังนี้จะไมสามารถซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยไดและผูถือหนวยลงทุนจะสามารถขายหนวยลงทุนไดโดย

การทํารายการนอกตลาดหลักทรัพยเทานั้น  

4.3.13 ผูถือหนวยลงทุนที่เปนบุคคลธรรมดาอาจไมไดรับสิทธิประโยชนทางภาษีสําหรับเงินปนผลที่ไดจาก
กองทุนรวมฯ เมื่อไดมีการย่ืนเสียภาษี เวนแตจะไดมีการปฏิบัติตามหลักเกณฑที่กําหนดและผูถือหนวย
ลงทุนดังกลาวไดใหขอมูลสวนบุคคลบางอยาง 

พระราชกฤษฎีกาออกตามความในประมวลรัษฎากรฉบับลงวันที่ 9 ตุลาคม พ.ศ. 2555 (ฉบับที่ 544) และประกาศ
อธิบดีกรมสรรพากร ลงวันที่ 7 มีนาคม พ.ศ. 2556 กําหนดใหบริษัทจัดการ และกองทุนรวมโครงสรางพื้นฐาน
จะตองปฏิบัติตามหลักเกณฑ วิธีการ และเง่ือนไขบางประการ อีกทั้งจะตองแจงขอมูลสวนบุคคลบางอยางตอ
กรมสรรพากรเพื่อใหบุคคลธรรมดาท่ีเปนผูถือหนวยลงทุนไดรับยกเวนภาษีเงินไดบุคคลธรรมดาสําหรับเงินปนผลที่
ไดจากกองทุนรวมโครงสรางพื้นฐานเปนระยะเวลา 10 ปภาษีนับแตปภาษีที่มีการจดทะเบียนจัดต้ังกองทุนรวม
โครงสรางพื้นฐานดังกลาว กองทุนรวมฯ และบริษัทจัดการจะปฏิบัติตามหลักเกณฑดังกลาวขางตนเทาที่กองทุน
รวมฯ และบริษัทจัดการจะสามารถทําได อยางไรก็ตาม ผูถือหนวยลงทุนที่เปนบุคคลธรรมดาจะตองใหขอมูลที่
เก่ียวของกับผูถือหนวยลงทุนดังกลาวเองเพื่อที่กองทุนรวมฯ และบริษัทจัดการจะปฏิบัติตามหลักเกณฑดังกลาว  

โดยหากกองทุนรวมฯ หรือบริษัทจัดการไมสามารถปฏิบัติตามหลักเกณฑดังที่ไดกลาวมาขางตนหรือไมไดรับขอมูล
ที่เก่ียวของกับผูถือหนวยลงทุนดังกลาว ผูถือหนวยลงทุนที่เปนบุคคลธรรมดาอาจมีภาระตองเสียภาษีเงินไดจาก
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เงินปนผลท่ีไดรับจากการถือหนวยลงทุนของกองทุนรวมฯ และประโยชนทางภาษีที่คาดวาผูถือหนวยลงทุนที่เปน
บุคคลธรรมดาจะไดรับจากการลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมฯ อาจไดรับผลกระทบในทางลบ ทั้งนี้ ในกรณี
ดังกลาวหากผูถือหนวยลงทุนที่เปนบุคคลธรรมดาไมไดย่ืนเสียภาษีเงินได ผูถือหนวยลงทุนรายนั้นอาจมีความรับ
ผิดทั้งทางแพงและอาญา 

5)  ขอพิพาททางกฎหมาย 
      (1)  กรณีที่อาจมีผลกระทบดานลบตอการลงทุน/กองทรัสตที่มีจํานวนสูงกวารอยละ 5   ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของ

กองทุน/กองทรัสต ณ วันส้ินปบัญชีลาสุด 
  -ไมมี- 
 (2)  กรณีที่กระทบตอการลงทุนและการจัดหาผลประโยชนของกองทุน/กองทรัสต อยางมีนยัสําคัญ 
  -ไมมี-            

 

 6)  ขอมูลสําคัญอยางอ่ืน 
 ใหระบุขอมูลอื่นที่อาจมีผลกระทบตอการตัดสินใจของผูลงทุนอยางมีนัยสําคัญ 
  -ไมมี- 

 
7)  ขอมูลหนวยลงทุน หลักทรัพย ตราสารที่กองทุน/กองทรัสตเปนผูออก 

 7.1   ขอมูลหนวยลงทุน หลักทรัพย ตราสารที่กองทุน/กองทรัสตเปนผูออก 
   7.1.1  ขอมูลหนวยลงทุน/หนวยทรัสต ใหระบุรายละเอียดของเงินทุนโครงการมูลคาที่ตราไวจํานวนประเภทและ

ราคาของหนวยที่เสนอขาย ราคาเสนอขายวันแรก จํานวนเงินทุนจดทะเบียนในปจจุบัน (ถามี) มูลคาตอ
หนวย ณ ปจจุบัน 

 (1) จํานวนหนวยลงทุน   :   2,085,500,000 หนวย 

  (2) เงินทุนโครงการ  :  20,855,000,000 บาท 

  (3) มูลคาที่ตราไว   :  10.00 บาท 

  (4) ราคาของหนวยที่เสนอขาย   :  10.00 บาท 

  (5) ราคาเสนอขายวันแรก  :  10.00 บาท 

  (6) จํานวนเงินทุนจดทะเบียนในปจจุบัน   

  (ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559)  :  20,266,889,000 บาท 

  (7) มูลคาราคาท่ีตราไว ณ 31 ธ.ค.2559 :  9.718 บาท 
   7.1.2 ขอมูลราคาหลักทรัพย เชน ราคาปด (ณ ส้ินป หรือวันเปดรอบบัญชี) ราคาสูงสุด,ราคาตํ่าสุด, มูลคาตาม

ราคาตลาด (Market Capitalization),มูลคาการซ้ือขายเฉล่ียตอวัน (Trade Volume)และคา NAV ของ
กองทุน ณวันตนปและวันส้ินป เปนตน 

     ราคาปด ณ ส้ินป        : 10.40   บาท/หนวย 
   ราคาสูงสุด    : 11.90   บาท/หนวย 

      ราคาตํ่าสุด        :  10.30  บาท/หนวย 
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      มูลคาตามราคาตลาด (Market Capitalization)  :  21,689.20  ลานบาท   
 มูลคาการซ้ือขายเฉล่ียตอวัน (Trade Volume)  : 9,670,772  บาทตอวันทําการ 

      คา NAV ของกองทุน ณ 31 ม.ค. 2559   : 10.2206  บาท/หนวย 
      คา NAV ของกองทุนวันส้ินป 31 ธ.ค. 2559  : 9.9971  บาท/หนวย 
   7.1.3  กรณีที่กองทุนรวมมีการแบงหนวยลงทุนออกเปนหลายชนิด (share class) ใหระบุรายละเอียดของหนวย

ลงทุนแตละชนิดที่มีสิทธิและผลประโยชนตอบแทนที่แตกตางกัน 
       -ไมมี- 
   7.1.4  กรณีที่กองทุนรวมมีการลดทุนจดทะเบียน หรือลดมูลคาหนวยลงทุน ใหมีการระบุรายละเอียดเก่ียวการลด

เงินทุนจดทะเบียนทุกคร้ัง โดยตองมีรายละเอียดอยางนอย ดังตอไปนี้ 
      (ก) เหตุแหงการลดทุนจดทะเบียน 

- เปนการจายคืนสภาพคลองสวนเกินจากกระแสเงินสดรับของกองทุนซ่ึงไมสามารถนําไปจายเปนเงินปน
ผลใหแกผูถือหนวยลงทุนได 

      (ข) จํานวนเงินทุนจดทะเบียนและจํานวนเงินทุนจดทะเบียนตอหนวยลงทุนที่ลดแตละคร้ัง 
          

คร้ังท่ี ผลการ

ดําเนินงานงวด 

จํานวนเงินทุนจดทะเบียนกอน

การลดเงินทุน 

จํานวนเงินทุนจดทะเบียนท่ีลด จํานวนเงินทุนจดทะเบียน 

หลังการลดเงินทุน 

วันปดสมุดทะเบียน วันจายเงิน

ลดทุน 

จํานวนเงิน 

(ลานบาท)

ตอหนวย จํานวนเงิน

(ลานบาท)

ตอหนวย จํานวนเงิน

(ลานบาท)

ตอหนวย 

1 1 เม.ย. 59 ถึง 

30 มิ.ย. 59 

20,855.00 10 127.22 0.061 20,727.78 9.939 2 ก.ย. 59 16 ก.ย.59 

2 1 ก.ค. 59 ถึง 

30 ก.ย. 59 

20,727.78 9.939 460.90 0.221 20,226.89 9.718 30 พ.ย. 59 16 ธ.ค.59 
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 (ค) วันปดสมุดทะเบียนและวันที่ดําเนินการเฉล่ียเงินคืนผูถือหนวยลงทุน 
          

คร้ังท่ี ผลการ

ดําเนินงานงวด 

จํานวนเงินทุนจดทะเบียนกอน

การลดเงินทุน 

จํานวนเงินทุนจดทะเบียนท่ี

ลด

จํานวนเงินทุนจดทะเบียน หลัง

การลดเงินทุน

วันปดสมุดทะเบียน วันจายเงิน

ลดทุน 

จํานวนเงิน 

(ลานบาท)

ตอหนวย จํานวนเงิน 

(ลานบาท)

ตอหนวย จํานวนเงิน 

(ลานบาท)

ตอหนวย 

1 1 เม.ย. 59 ถึง 

30 มิ.ย. 59 

20,855.00 10 127.22 0.061 20,727.78 9.939 2 ก.ย. 59 16 ก.ย.59 

2 1 ก.ค. 59 ถึง 

30 ก.ย. 59 

20,727.78 9.939 460.90 0.221 20,226.89 9.718 30 พ.ย. 59 16 ธ.ค.59 

 
   7.1.5  กรณีที่กองทุนออกหลักทรัพยที่เปนตราสารหนี้(เชน หุนกู หรือ REIT BOND)ใหลักษณะสําคัญของ

 หลักทรัพยดังกลาว เชน ประเภท จํานวนมูลคาที่ยังไมไถถอน วันครบกําหนดไถถอน หลักประกัน เงื่อนไข
 อื่นที่เปนสาระสําคัญ 

       -ไมมี- 
 
 7.2 ขอมูลหนวยลงทุน ใหระบุช่ือกลุมผูถือหนวยดังตอไปนี้ พรอมทั้งจํานวนหนวยที่ถือและสัดสวนการ    

      ถือครั้งลาสุด 
   7.2.1  กลุมผูถือหนวยสูงสุด 10 รายแรก ระบุจํานวนหนวยและรอยละเม่ือเทียบกับหนวยที่ลงทุน 
 

รายชื่อผูถือหนวยลงทุน 10 รายแรก 
กองทุนรวมโครงสรางพ้ืนฐาน โรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 การไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย     

ณ วันที่ 30 ธันวาคม 2559     
 

ลําดับ ผูถือหนวย จํานวนหนวย % ของ
ทั้งหมด 

1 การไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย 521,375,000 25.00 
2. บริษัท ไทยประกันชีวิต จํากัด (มหาชน) 217,804,900 10.44 
3. สหกรณออมทรัพย การไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย จํากัด 173,890,700 8.34 
4. ธนาคาร ออมสิน 128,000,000 6.14 
5. บริษัท เมืองไทยประกันชีวิต จํากัด (มหาชน) 66,400,000 3.18 
6. บริษัท ไทยพาณิชยประกันชีวิต จํากัด (มหาชน) โดย บลจ.ไทยพาณิชย จํากัด 4 62,307,800 2.99 
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ลําดับ ผูถือหนวย จํานวนหนวย % ของ
ทั้งหมด 

7. บริษัท กรุงเทพประกันชีวิต จํากัด (มหาชน) 55,737,200 2.67 
8. สหกรณออมทรัพยมหาวิทยาลัยมหิดล จํากัด 37,035,500 1.78 
9. บริษัท สินม่ันคงประกันภัย จํากัด (มหาชน) 36,498,700 1.75 
10. บริษัท กรุงไทย-แอกซา ประกันชีวิต จํากัด (มหาชน) 36,000,000 1.73 

 

   7.2.2  ผูถือหนวยรายใหญ (ถือหนวยต้ังแตรอยละ 10 ขึ้นไป โดยรวมกลุมบุคคลเดียวกัน)  

 

                         1. การไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย 25% 
       2. บริษัทไทยประกันชีวิต จํากัด (มหาชน) 10.44%  
 

   7.2.3  กลุมผูถือหนวยรายใหญของกองทุน/กองทรัสตโดยพฤติการณมีอิทธิพลตอการกําหนด นโยบายการจัดการ
หรือการดําเนินงานของบริษัทจัดการ/ผูจัดการกองทรัสตอยางมีนัยสําคัญ เชน มีการสงบุคลากรเขาเปน
กรรมการที่มีอํานาจจัดการ 

       - ไมมี – 
 
 7.3 การจายผลตอบแทนของกองทุน/กองทรัสต    
   7.3.1  ระบุนโยบายที่จายผลตอบแทนของกองทุนรวม/กองทรัสตที่จะจายใหผูถือหนวย ทั้งในรูปแบบเงินปนผล

และการลดเงินทุนจดทะเบียน 

 7.3.1.1 นโยบายการจายเงินปนผล :  
กองทุนรวมฯ มีนโยบายการจายเงินปนผลใหแกผูถือหนวยลงทุนอยางนอยปละ 2 คร้ังในกรณีที่กองทุนรวมฯ มี
กําไรสะสมเพียงพอ 

(1) การจายเงินปนผลใดๆ จะจายใหแกผูถือหนวยลงทุน เมื่อรวมแลวในแตละรอบปบัญชีไมนอยกวา
รอยละ 90 ของกําไรสุทธิที่ปรับปรุงแลว (หรืออัตราอื่นตามที่กฎหมายหลักทรัพยอนุญาตเปนครั้ง
คราว) ภายใน 90 วันนับแตวันสิ้นรอบบัญชีที่มีการจายเงินปนผล หรือวันสิ้นรอบระยะเวลาบัญชีที่
มีการจายเงินปนผลนั้น แลวแตกรณี เวนแตมีเหตุจําเปนที่ทําใหไมสามารถจายเงินปนผลระหวาง
การได โดยในกรณีดังกลาว บริษัทจัดการจะตองแจงเปนหนังสือใหผูถือหนวยลงทุนและสํานักงาน 
ก.ล.ต. ทราบถึงเหตุจําเปนดังกลาว ทั้งนี้ ภายใตกฎหมายหลักทรัพย 

“กําไรสุทธิที่ปรับปรุงแลว” หมายถึงกําไรสุทธิของกองทุนรวมฯ ที่ทําการปรับปรุงดวยรายการดังตอไปนี้ 

(ก) การหักกําไรท่ียังไมเกิดขึ้น (Unrealised Gain) จากการประเมินคาทรัพยสินโครงสรางพื้นฐาน 
รวมทั้งการปรับปรุงดวยรายการอื่นตามแนวทางที่สํานักงาน ก.ล.ต. กําหนด เพื่อใหสอดคลอง
กับสถานะเงินสดของกองทุนรวมฯ 
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(ข) การหักดวยรายการเงินสํารองท่ีกันไวเพื่อซอมแซม บํารุงรักษาหรือปรับปรุงกิจการโครงสราง
พื้นฐานของกองทุนรวมฯ ซึ่งรวมถึงทรัพยสินโครงสรางพื้นฐาน ตามแผนท่ีกําหนดไวอยาง
ชัดเจนในโครงการจัดการกองทุนรวมฯ และหนังสือชี้ชวน หรือที่บริษัทจัดการไดแจงใหผูถือ
หนวยลงทุนทราบลวงหนา หรือตามที่ผูถือหนวยลงทุนมีมติอนุมัติ 

(ค) การหักดวยรายการเงินสํารองที่กันไวเพื่อการจายชําระหน้ีเงินกูยืมหรือภาระผูกพันของกองทุน
รวมฯ  

(ง) การหักดวยรายการเงินสํารองท่ีกันไวเพื่อการจายเงินปนผลใหแกผูถือหนวยลงทุนชนิดที่ใหสิทธิ
ในการไดรับประโยชนตอบแทน หรือการคืนเงินทุนในลําดับแรก ทั้งนี้ กองทุนรวมฯ ไมมีการ
แบงแยกประเภทหนวยลงทุน โดยผูถือหนวยลงทุนทุกรายมีสิทธิไดรับหนวยลงทุนเทากันทุกราย 

ในกรณีที่กองทุนรวมฯ มีคาใชจายที่ไมใชเงินสด เชน คาใชจายทยอยตัดจายหรือผลขาดทุนที่ยังไม
เกิดขึ้น (Unrealised Loss) เปนตน บริษัทจัดการจะกันสํารองตามรายการตามขอ (ข) (ค) และ (ง) 
ขางตนไดในจํานวนไมเกินกวาผลลัพธของจํานวนเงินที่มีภาระตามขอ (ข) และ (ค) ขางตน ในแตละรอบ
ระยะเวลาบัญชี หักดวยคาใชจายที่ไมใชเงินสด 

(2) ในกรณีที่กองทุนรวมฯ มีกําไรสะสม บริษัทจัดการอาจจายเงินปนผลใหแกผูถือหนวยลงทุนจากกําไร
สะสมได 

(3) ในกรณีที่กองทุนรวมฯ ยังมียอดขาดทุนสะสมอยู บริษัทจัดการจะไมจายเงินปนผลไมวาจะเปนการจาย
จากกําไรสุทธิที่ปรับปรุงแลวตาม (1) และ/หรือ จากกําไรสะสมตาม (2) ขางตน 

ในกรณีที่มีการแกไขหรือกําหนดเพิ่มเติมซึ่งกฎหมายหลักทรัพยที่เก่ียวกับการจายเงินปนผลของกองทุนรวมฯ ใน
อนาคต บริษัทจัดการจะปฏิบัติใหเปนไปตามนั้น ในกรณีดังกลาว ถือวาบริษัทจัดการดําเนินการโดยไดรับมติจากผูถือ
หนวยลงทุนแลว และไมถือวาเปนการแกไขโครงการจัดการกองทุนรวมฯ 

เงื่อนไขของการจายเงินปนผล 

ในการพิจารณาจายเงินปนผล ถาเงินปนผลท่ีจะประกาศจายตอหนวยลงทุนระหวางปบัญชีมีมูลคานอยกวาหรือ
เทากับ 0.10 บาท บริษัทจัดการสงวนสิทธิที่จะไมจายเงินปนผลในคร้ังนั้นและใหยกไปจายเงินปนผลพรอมกันใน
งวดถัดไป ตามเงื่อนไขและวิธีการจายเงินปนผลที่ระบุไว 

วิธีการจายเงินปนผล 

(1) บริษัทจัดการจะจายเงินปนผลเปนเงินสกุลบาท โดยจะจายใหแกผูถือหนวยลงทุนภายใน 90 วันนับแตส้ิน
รอบระยะเวลาบัญชีที่เก่ียวของหรือรอบการจายเงินปนผลที่เก่ียวของ หรือในกรณีการจายเงินปนผล
ระหวางกาลภายใน 90 วันนับแตวันส้ินรอบระยะเวลาบัญชีที่มีการจายเงินปนผลน้ัน โดยในกรณีที่บริษัท
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จัดการไมสามารถจายเงินปนผลไดในระยะเวลาดังกลาว บริษัทจัดการจะแจงใหผูถือหนวยลงทุนและ
สํานักงาน ก.ล.ต. ทราบเปนลายลักษณอักษร 

(2) บริษัทจัดการจะประกาศการจายเงินปนผล วันปดสมุดทะเบียนผูถือหนวยลงทุน และอัตราเงินปนผลที่จะ
จายดวยวิธีการดังนี้ 

(ก) ประกาศในหนังสือพิมพรายวันอยางนอย 1 ฉบับ 

(ข) ปดประกาศไวในที่เปดเผย ณ ที่ทําการทุกแหงของบริษัทจัดการ 

(ค) สงหนังสือแจงผูถือหนวยลงทุนที่มีรายชื่อปรากฏอยูในสมุดทะเบียนผูถือหนวยลงทุน ณ วันปด
สมุดทะเบียน และผูดูแลผลประโยชน และตลาดหลักทรัพย 

เฉพาะผูถือหนวยลงทุนที่มีชื่อปรากฏอยูในสมุดทะเบียนผูถือหนวยลงทุน ณ วันปดสมุดทะเบียนเทานั้นที่
มีสิทธิไดรับเงินปนผล 

(3) บริษัทจัดการจะจายเงินปนผลเปนเงินโอนเขาบัญชีเงินฝากของผูถือหนวยลงทุน หรือเปนเช็คขีด
ครอมเฉพาะสั่งจายในนามผูถือหนวยลงทุนตามชื่อและที่อยูที่ปรากฏในสมุดทะเบียนผูถือหนวย
ลงทุน 

(4) ในกรณีที่ผูถือหนวยลงทุนไมใชสิทธิขอรับเงินปนผลจํานวนใดภายในอายุความใชสิทธิเรียกรองตามที่
กฎหมายกําหนด บริษัทจัดการจะไมนําเงินปนผลจํานวนดังกลาวไปใชเพื่อการอื่นใดนอกจากเพื่อ
ประโยชนของกองทุนรวมฯ  

ทั้งนี้ บริษัทจัดการไมสามารถจายเงินปนผลใหแกผูถือหนวยลงทุนในรูปของหนวยลงทุนได 

7.3.1.2 การคืนเงินลงทุน 

ผูถือหนวยลงทุนจะมีสิทธิไดรับเงินจากการลดทุนเปนการเพิ่มเติมจากเงินปนผลที่ผูถือหนวยลงทุนจะมีสิทธิไดรับ
ตามอัตราสวนการถือหนวยลงทุน ในกรณีที่กองทุนรวมฯ มีสภาพคลองสวนเกินเกินกวาที่กองทุนรวมฯ มีความ
จําเปนตองใชและกองทุนรวมฯ ลดทุนจดทะเบียน 

              ขอกําหนดเกี่ยวกับการลดเงินทุนจดทะเบียน 

การลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ บริษัทจัดการอาจกระทําไดเฉพาะเม่ือเขากรณีดังตอไปนี้ 

(1) การลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ ตามแผนที่จะไดมีการกําหนดไวในโครงการจัดการกองทุน
รวมฯ อยางชัดแจง 

กรณีตามวรรคแรกใหรวมถึงการลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ  โดยวิธีการเฉล่ียเงินคืนแกผูถือหนวยลงทุน
จากสภาพคลองสวนเกินจากกระแสเงินสดรับของกองทุนรวมฯ ที่เหลืออยูภายหลังจากการจายเงินปนผลในคราว
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ใดๆ จากกําไรสุทธิที่ปรับปรุงแลวของกองทุนรวมฯ  และ/หรือจากสภาพคลองสวนเกินจากกระแสเงินสดรับของ
กองทุนรวมฯ ซึ่งไมสามารถนําไปจายเปนเงินปนผลใหแกผูถือหนวยลงทุนได โดยใหบริษัทจัดการดําเนินการลดทุน
จดทะเบียนของกองทุนรวมฯ ในจํานวนไมนอยกวารอยละ 90 ของสภาพคลองสวนเกินที่เกิดขึ้นประจํางวดปบัญชี
ดังกลาวน้ัน เวนแตในกรณีที่มีเหตุจําเปนอื่นใดซ่ึงบริษัทจัดการไดชี้แจงเปนหนังสือตอผูถือหนวยลงทุนหรือได
เปดเผยเหตุดังกลาวใหผูถือหนวยลงทุนทราบไวกอนแลว ทั้งนี้ การลดทุนของกองทุนรวมฯ ซึ่งเปนไปตามท่ีกลาวมา
นี้ ใหบริษัทจัดการสามารถดําเนินการไปไดทันทีโดยไมจําตองไดรับอนุมัติโดยมติของผูถือหนวยลงทุนในแตละ
คราวอีกแตอยางใด 

(2) กองทุนรวมฯ มีสภาพคลองสวนเกินที่เหลืออยูภายหลังจากการจําหนายทรัพยสินโครงสรางพื้นฐานและ
การจายเงินปนผลใหแกผูถือหนวยลงทุน ทั้งนี้ ตองปรากฏขอเท็จจริงดวยวากองทุนรวมฯ ไมมีกําไรสะสม
เหลืออยูแลว 

(3) กองทุนรวมฯ มีรายการคาใชจายที่ไมใชเงินสด และไมมีเหตุตองนําไปใชในการคํานวณกําไรสุทธิที่
ปรับปรุงแลวของกองทุนรวมฯ  

(4) กรณีอื่นใดที่มีมติของผูถือหนวยลงทุนใหลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ  

ในกรณีที่กองทุนรวมฯ มีการเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนเพื่อลงทุนในทรัพยสินโครงสรางพื้นฐานเพิ่มเติมแลว แตไม
สามารถไดมาซึ่งทรัพยสินโครงสรางพื้นฐานดังกลาวได บริษัทจัดการจะตองดําเนินการลดเงินทุนจดทะเบียนของ
กองทุนรวมฯ โดยไมชักชา  

การลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ บริษัทจัดการอาจกระทําโดยการลดมูลคาหนวยลงทุนหรือลดจํานวน
หนวยลงทุน และจะเฉล่ียเงินคืนแกผูถือหนวยลงทุนที่มีชื่ออยูในสมุดทะเบียน ณ วันปดสมุดทะเบียนพักการโอน
หนวยลงทุนโดยไมหักเงินที่เฉล่ียคืนดังกลาวจากกําไรสะสมของกองทุนรวมฯ 

       

 7.3.2 ประวัติการจายเงินปนผล การจายเงินคืนทุน ยอนหลังอยางนอย 5 ป (ถามี) 

ประวัติการจายเงินปนผล  
 

ประวัติการจายเงินปนผล 
ครั้งที ่ ผลการดําเนินงานงวด 

เงินปนผล (บาท) วันปดสมุด
ทะเบียน 

วันจายเงินปนผล 
จํานวนเงิน ตอหนวย 

1 6 ก.ค. 2558 – 30 ก.ย. 2558 229,405,000 0.11 30 พ.ย. 2558 16 ธ.ค. 2558 

2 1 ต.ค. 2558 – 31 ธ.ค. 2558 239,832,500 0.115 29 ก.พ. 2559 14 มี.ค. 2559 

3 1 ม.ค. 2559 – 31 มี.ค. 2559 625,650,000 0.300 31 พ.ค. 2559 14 มิ.ย. 2559 

4 1 ก.ค. 2559 – 30 ก.ย. 2559 208,550,000 0.100 30 พ.ย. 2559 15 ธ.ค.2559 

5 1 ต.ค.2559 – 31 ธ.ค. 2559 250,260,000 0.120 28 ก.พ. 2560 15 มี.ค.2560 
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ประวัติการเพ่ิมทุน 
            -ไมมี- 

 
       ประวัติการลดทุน / เหตุแหงการลดเงินทนุจดทะเบียน   

คร้ังที่ ผลการดําเนินงาน(งวด) จํานวน(บาท/
หนวย) 

จํานวน(บาท) วันปดสมุด วันลดทุน 

1. 1 เม.ย. 2559 – 30 มิ.ย. 2559 0.061 127,215,500 2 ก.ย. 2559 16 ก.ย. 2559 
2. 1 ก.ค. 2559 – 30 ก.ย. 2559 0.221 460,895,500 30 พ.ย. 2559 16 ธ.ค. 2559 

 *หมายเหตุ* กองทุนรวมลดเงินทุนจดทะเบียน จากสภาพคลองสวนเกินจากกระแสเงินสดรับของกองทุนรวม ซึ่งไมสามารถ
นําไปจายเงินปนผล ใหแกผูถือหนวยลงทุนได ตามมติเวียนของผูถือหนวยลงทุน ณ วันที่ 10 พ.ย. 2559 

 
 
 
 
  8) โครงสรางการจัดการ 

 8.1 บริษัทจัดการ/ผูจัดการกองทรัสต :  บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงไทย จํากัด (มหาชน) 
   เลขทะเบียนบริษัท 010754000373 

   เลขท่ี 1 อาคารเอ็มไพรทาวเวอร  ชั้น 32  
   ถนนสาทรใต แขวงยานนาวา เขตสาทร  
    กรุงเทพมหานคร 10120   

         โทรศัพท 0-2686-6100 โทรสาร 0-2670-0430 
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   8.1.1     Organization Chart / Management Structure 

 

 
 

 

 

๏ รายชื่อผูถือหุน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559  
(1)  บมจ. ธนาคารกรุงไทย   99.99%  

๏ คณะกรรมการบริษัท  
1. นายวัชรา ตันตริยานนท           ตําแหนง     ประธานกรรมการและกรรมการบริหารความเส่ียง 

2. นางสุมาลี สุขสวาง                  ตําแหนง     กรรมการ และกรรมการตรวจสอบ 

3. นาย ทรงพล  ชีวะปญญาโรจน  ตําแหนง     กรรมการ และประธานคณะกรรมการบริหารความเส่ียง 

4. นาย ธวัช  อยูยอด                    ตําแหนง     กรรมการ และกรรมการบริหารความเส่ียง 

5. นางดนุชา ยินดีพิธ             ตําแหนง     กรรมการ และประธานคณะกรรมการตรวจสอบ 
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6. นายวิเชียร ศิริเวชวราวุธ            ตําแหนง     กรรมการ และกรรมการตรวจสอบ 

7. นายลวรณ  แสงสนิท                ตําแหนง     กรรมการ และกรรมการบริหารความเส่ียง 

8. นายเชิดชัย  ชมภูนุกูลรัตน        ตําแหนง     กรรมการ 

9. นางชวินดา หาญรัตนกูล          ตําแหนง     กรรมการผูจัดการ                  

๏ คณะผูบริหาร 
1. นางชวินดา หาญรัตนกูล    ตําแหนง     กรรมการผูจัดการ  

2. นายวิโรจน  ต้ังเจริญ          ตําแหนง     รองกรรมการผูจัดการอาวุโส  

ผูบริหารสายงานพัฒนาธุรกิจและการตลาด 1           
3. นายวีระ วุฒิคงศิริกูล          ตําแหนง     รองกรรมการผูจัดการอาวุโส   

ผูบริหารสายงานจัดการลงทุน  
4. น.ส. หัสวรา แสงรุจิ            ตําแหนง     รองกรรมการผูจัดการ   

ผูบริหารสายงานกองทุนสํารองเล้ียงชีพ      
5. น.ส.ดารบุษป   ปภาพจน   ตําแหนง      รองกรรมการผูจัดการ 

ผูบริหารสายงานพัฒนาธุรกิจและการตลาด 2 
6. นางเพ็ญศรี มีสุขสบาย       ตําแหนง      รองกรรมการผูจัดการ  

ผูบริหารสายงานปฏิบัติการ 
 

๏ ผูจัดการกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย , ผูจัดการกองทุนรวมโครงสรางพื้นฐาน 
• ชวินดา หาญรัตนกูล, CFP 
กรรมการผูจัดการ 
บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงไทย จํากัด (มหาชน) 
สัญชาติ ไทย 
จํานวนปที่ประกอบอาชีพในสาขานี้ / ในบริษัทนี้ 28 ป / 6 ป 
การไดรับใบอนุญาตที่ เกี่ยวของ ใบอนุญาตวิชาชีพนักวางแผนการเงินไทย  (CFP) และ ผูจัดการกองทุนรวม

อสังหาริมทรัพย 
 คุณสมบัติหลัก   

- กําหนดนโยบาย ควบคุม และรับผิดชอบการปฏิบัติงานของฝายงานกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย กองทรัสตเพื่อ
การลงทุนในอสังหาริมทรัพย (REITs) กองทุนรวมโครงสรางพื้นฐาน และกองทุนสวนบุคคลใหสอดคลองกับ
นโยบายของธนาคารกรุงไทย และเปนไปตามเกณฑของสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. และตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย 

- ศึกษาความเปนไปไดของการจัดต้ังกองทุน และสรางผลตอบแทนตอผูลงทุนที่เหมาะสม และย่ืนขออนุมัติ  จัดต้ัง
กองทุน ตอ สนง.กลต. และตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยรวมถึงการดูแลการบริหารกองทุนใหเปนไปตาม
โครงการและสอดคลองกับประกาศและเกฎกณฑที่เก่ียวของ 
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ประสบการณ   
2557-  ปจจุบัน   กรรมการผูจัดการ, บลจ.กรุงไทย 
2553 - 2557   รองกรรมการผูจัดการ, สายงานกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยและกองทุนสวนบุคคล, บลจ.กรุงไทย 
2543 - 2552   ผูชวยกรรมการผูจัดการอาวุโส ,  ฝายกองทุนสวนบุคคล และกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย ,  

บลจ.ไอเอ็นจี (ประเทศไทย) จํากัด 
2542 - 2543    ผูอํานวยการอาวุโส,  ฝายกองทุนสวนบุคคล, บริษัทหลักทรัพย เมอรริล ลินซ ภัทร จํากัด 
2538 - 2542   ผูอํานวยการอาวุโส , ฝายกองทุนสวนบุคคล, บริษัทเงินทุนหลักทรัพย กรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน)  
2533 - 2538    รองผูอํานวยการ (ผูจัดการกองทุนสวนบุคคล), ธนาคารซิต้ีแบงค เอ็น.เอ กรุงเทพ  
การศึกษา      
2529   ปริญญาโท : บริหารธุรกิจ (เอก : เศรษฐศาสตร) ,University of Missouri Columbia, USA  
2526    ปริญญาตรี : ศิลปศาสตรบัณฑิต (สาขาจิตวิทยา) มหาวิทยาลัย ธรรมศาสตร  

การปฏิบัติหนาที่ในปจจุบัน    
กรรมการผูจัดการ , บลจ.กรุงไทย  ผูจัดการกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย, ผูจัดการกองทุนรวมโครงสรางพื้นฐาน 

 

ไพรัช มิคะเสน 
ตําแหนง ผูชวยกรรมการผูจัดการ 
บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงไทย จํากัด (มหาชน) 
สัญชาติ ไทย 

จํานวนปที่ประกอบอาชีพในสาขานี้ / ในบริษัทนี้ 19 ป / 6 ป 
การไดรับใบอนุญาตที่เกี่ยวของ ผูจัดการกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย 

 คุณสมบัติหลัก   
- รับผิดชอบงานบริหารกองทุนอสังหาริมทรัพย พรอมทั้งนําเสนอลูกคาถึงแนวทางการจัดต้ังกองทุนรวมทุนรวม
อสังหาริมทรัพย(กอง 1) กองทุนรวมโครงสรางพื้นฐานและกองทรัสตเพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย(REIT) ,
ศึกษาความเปนไปไดของการจัดต้ังกองทุน และสรางผลตอบแทนตอผูลงทุนที่เหมาะสม และย่ืนขออนุมัติจัดต้ัง
กองทุน ตอ สนง.กลต. และตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยรวมถึงการดูแลการบริหารกองทุนใหเปนไปตาม
โครงการและสอดคลองกับประกาศและเกณฑที่เก่ียวของ 

ประสบการณ   
  2556-  ปจจุบัน   ผูชวยกรรมการผูจัดการ, ฝายกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยและกองทุนโครงสรางพื้นฐาน, บมจ.หลักทรัพย

จัดการกองทุน กรุงไทย 
2553 – 2556       ผูอํานวยการอาวุโส, ผูจัดการกองทุน ,ฝายกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยและกองทุนโครงสรางพื้นฐาน, 

บมจ.หลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงไทย 
2547 – 2553       ผูชวยผูอํานวยการ ,ฝายกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย, บลจ. ไอเอ็นจี 
2546 – 2547       ผูจัดการพัฒนาธุรกิจ, ธนาคาร ธนชาต จํากัด (มหาชน) 
2542 – 2546       เจาหนาที่สินเช่ือ, ธนาคาร กรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 

การศึกษา    
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2540     ปริญญาโท  :  MS. Finance (สาขาวิชาการเงิน), University of Colorado at Denver, 
2539    ปริญญาโท  :  บริหารธุรกิจ (เอก : การเงิน) , University of Denver 
2536    ปริญญาตรี  :  บริหารธุรกิจ  (เอก : การธนาคาร) , จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย  

 
 
การปฏิบัติหนาที่ในปจจุบัน  
ผูชวยกรรมการผูจัดการ, บลจ.กรุงไทย   ผูจัดการกองทุนอสังหาริมทรัพย 
 

   ๏ ผูจัดการกองทุนรวมโครงสรางพื้นฐาน  
กฤษณ ณ สงขลา  
ตําแหนง ผูชวยกรรมการผูจัดการ 
บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงไทย จํากัด (มหาชน) 
สัญชาติ ไทย 

จํานวนปที่ประกอบอาชีพในบริษัทนี้      13 ป  
การไดรับใบอนุญาตที่เกี่ยวของ ผูจัดการกองทุนรวม / ผูจัดการกองทุนรวมโครงสรางพื้นฐาน  
ประสบการณ   
  2554 - ปจจุบัน   ผูชวยกรรมการผูจัดการ, ฝายลงทุน – งานลงทุนในตราสารหนี้,  

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงไทย จํากัด (มหาชน) 
  2551 – 2554      ผูอํานวยการอาวุโส ฝายลงทุน – งานลงทุนในตราสารหน้ี  

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงไทย จํากัด (มหาชน) 
  2549 – 2551      รษก. ผูอํานวยการอาวุโส ฝายลงทุน – ตราสารหนี้  

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงไทย จํากัด (มหาชน) 
  2548 – 2549      ผูอํานวยการ ฝายลงทุน – ตราสารหน้ี, บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงไทย จํากัด (มหาชน) 
  2545 – 2547      ผูบริหารฝาย ฝายบริหารการลงทุนตราสารหนี้ สายงานจัดการลงทุน  

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงไทย จํากัด (มหาชน) 
  2543 – 2544      หัวหนาสวนบริหารความเส่ียง ฝายบริหารหลักทรัพยและจัดการการลงทุน,  

ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน)  
  2539 – 2542      หัวหนาสวนพัฒนาตราสารหนี้ สํานักบริการตลาดทุน, ธนาคาร กรุงไทย จํากัด (มหาชน) 

2537 – 2539      ผูชวยหัวหนาสวนลงทุน ฝายบริหารเงิน, ธนาคาร กรุงไทย จํากัด (มหาชน)  
2535 – 2537      หัวหนาแผนกหลักทรัพยอื่น สวนลงทุนหลักทรัพย ฝายบริหารเงิน, ธนาคาร กรุงไทย จํากัด (มหาชน) 
2533 – 2535       พนักงานบริหารเงิน, สวนลงทุนหลักทรัพย ฝายบริหารเงิน, ธนาคาร กรุงไทย จํากัด (มหาชน) 
2530 - 2533        พนักงานบัญชี, การไฟฟาสวนภูมิภาค จ.นครราชสีมา 

การศึกษา    
2548     ปริญญาโท  :  บริหารธุรกิจมหาบัณฑิต, มหาวิทยาลัยขอนแกน 
2539    Mini Master of Financial Economic, สถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร 
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2528    ปริญญาตรี  :  บริหารธุรกิจบัณฑิต  (การเงินการธนาคาร) , มหาวิทยาลัยรามคําแหง  
การปฏิบัติหนาที่ในปจจุบัน  
ผูชวยกรรมการผูจัดการ ฝายลงทุน, ผูจัดการกองทุนรวมโครงสรางพื้นฐาน, บลจ.กรุงไทย    
 
 

.8.1.2  หนาที่และความรับผิดชอบของบริษัทจัดการ  
หน าที่ และความ รับ ผิ ดชอบห ลักของบ ริษั ทจั ดการคื อจะต อ งบ ริหารและ จัดการกองทุ น 
รวมฯ รวมทั้งทรัพยสินและหน้ีสินของกองทุนรวมฯ ดวยความรับผิดชอบ ความระมัดระวัง และความ
ซื่อสัตยสุจริต เพื่อประโยชนของผูถือหนวยลงทุน ตลอดจนบริหารและจัดการกองทุนรวมฯ ใหเปนไปตาม
โครงการจัดการกองทุนรวมฯ ขอผูกพันระหวางผูถือหนวยลงทุนกับบริษัทจัดการ มติผูถือหนวยลงทุน 
หนังสือชี้ชวน  กฎหมายหลักทรัพย และขอตกลงตางๆ ซึ่งกองทุนรวมฯ หรือบริษัทจัดการ (เพื่อ
วัตถุประสงคในการบริหารจัดการกองทุนรวมฯ) หรือทั้งกองทุนรวมฯ และบริษัทจัดการเปนหรือจะเขา
เปนคูสัญญา  

บริษัทจัดการมีหนาที่และความรับผิดชอบที่จะตองดําเนินการดังตอไปนี้ 

(ก) การบริหารจัดการกองทุนรวมฯ 

ในการบริหารและจัดการกองทุนรวมฯ บริษัทจัดการตองดําเนินการดังตอไปนี้ 

1. จัดการกองทุนรวมฯ ใหเปนไปตามโครงการจัดการกองทุนรวมฯ ที่ไดรับอนุมัติจาก
สํานักงาน ก.ล.ต. ตลอดจนขอผูกพันระหวางผูถือหนวยลงทุนกับบริษัทจัดการ มติผู
ถือหนวยลงทุน หนังสือช้ีชวน กฎหมายหลักทรัพย และขอตกลงตางๆ ซึ่งกองทุนรวมฯ 
เขาเปนคูสัญญาอยางเครงครัด รวมถึงปฏิบัติตามบทบัญญัติในมาตรา 125 แหง
พ.ร.บ. หลักทรัพย 

2. จัดใหมีขอผูกพันระหวางผูถือหนวยลงทุนกับบริษัทจัดการ โครงการจัดการกองทุน
รวมฯ สัญญาแตงตั้งผูดูแลผลประโยชน และหนังสือชี้ชวน ที่มีสาระไมตางจากขอ
ผูกพันระหวางผูถือหนวยลงทุนกับบริษัทจัดการ โครงการจัดการกองทุนรวมฯ สัญญา
แตงต้ังผูดูแลผลประโยชน และหนังสือช้ีชวนฉบับรางที่ย่ืนตอสํานักงาน ก.ล.ต. 

3. จัดใหกองทุนรวมฯ มีลักษณะไมตางไปจากสาระสําคัญที่แสดงไวลาสุดตอสํานักงาน 
ก.ล.ต. ตลอดอายุของกองทุนรวมฯ และในกรณีที่มีการเปล่ียนแปลงลักษณะของ
กองทุนรวมฯ บริษัทจัดการตองดําเนินการใหกองทุนรวมฯ มีลักษณะเปนไปตาม
หลักเกณฑที่กําหนดไวในประกาศ ทน. 1/2554 

4. แกไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุนรวมฯ หรือแกไขวิธีการจัดการตามขอกําหนด 
เงื่อนไข และหลักเกณฑที่ระบุไวในโครงการจัดการกองทุนรวมฯ และดําเนินการใหการ
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แกไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุนรวมฯ หรือแกไขวิธีการจัดการเปนไปตาม
บทบัญญัติในมาตรา 129 แหงพ.ร.บ. หลักทรัพย 

5. จัดสง แจกจาย และเปดเผยหนังสือชี้ชวน และโครงการจัดการกองทุนรวมฯ และขอ
ผูกพันระหวางผูถือหนวยลงทุนกับบริษัทจัดการ (ซึ่งถือเปนสวนหน่ึงของหนังสือชี้
ชวน) ตามหลักเกณฑและวิธีการดังตอไปนี้ 

1) บริษัทจัดการจะตองเปดเผยรางหนังสือชี้ชวนที่ย่ืนตอสํานักงาน ก.ล.ต. ตอ
ผูลงทุน ดวยวิธีการที่ผูลงทุนสามารถเขาถึงไดกอนวันเร่ิมเสนอขายหนวย
ลงทุน  โดยรางหนังสือชี้ชวนดังกลาวตองมีขอมูลที่ครบถวน  ถูกตอง 
เพียงพอ และไมกอใหเกิดความเขาใจคลาดเคล่ือน 

2) จัดสงหนังสือชี้ชวนท่ีมีสาระสําคัญไมตางจากฉบับรางใหแกสํานักงาน 
ก.ล.ต. ไมนอยกวา 1 วันทําการกอนการเร่ิมจัดสงหรือแจกจายหนังสือชี้ชวน
แกผูลงทุน และจัดสงหนังสือชี้ชวนดังกลาวผานระบบเผยแพรขอมูลหนังสือ
ชี้ชวนและรายงานกองทุนรวมฯ (Mutual Fund Report and Prospectus 
System ("MRAP")) 

3) จัดสงหรือแจกจายหนังสือชี้ชวนแกผูลงทุนที่สนใจจะลงทุนในหนวยลงทุน 
โดยตองมีระยะเวลาที่พอสมควรแกการที่ผูลงทุนจะศึกษาขอมูลในหนังสือชี้
ชวนกอนการตัดสินใจลงทุนในหนวยลงทุน  ทั้งนี้ เม่ือรวมกับระยะเวลาการ
เปดเผยรางหนังสือช้ีชวนตาม 1) ตองไมนอยกวา 14 วัน 

6. ในการเผยแพรขอมูลเก่ียวกับการเสนอขายหนวยลงทุนโดยการโฆษณา ตองใหขอมูล
ที่ถูกตองและไมมีลักษณะที่ทําใหผูลงทุนสําคัญผิด และการโฆษณาตองเปนไปตาม
หลักเกณฑเก่ียวกับการโฆษณาเพื่อสนับสนุนการขายหนวยลงทุนตามที่สํานักงาน 
ก.ล.ต. กําหนด 

7. ในกรณีที่บริษัทจัดการประสงคจะต้ังบริษัทจัดจําหนายหนวยลงทุนเปนผูทําหนาที่ใน
การจัดจําหนายหนวยลงทุน  บริษัทจัดจําหนายหนวยลงทุนดังกลาวตองไม มี
ความสัมพันธกับผูที่จะจําหนาย จาย โอน ใหเชา หรือใหสิทธิในทรัพยสินโครงสราง
พื้นฐานที่กองทุนรวมฯ จะลงทุนในลักษณะของการเปนกลุมบุคคลเดียวกัน 

8. ประชาสัมพันธการขายหนวยลงทุนอยางกวางขวางเพื่อใหมีการกระจายขอมูล
เก่ียวกับการเสนอขายหนวยลงทุนตอประชาชนอยางแพรหลาย 

9. ในการจัดการทรัพยสินโครงสรางพื้นฐานและในการควบคุมการจัดการดังกลาว 
บริษ ัทจ ัดการต อ งดํา เน ินการและควบค ุมด ูแลให การจ ัดการเป น ไปตาม
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สาระสําคัญที่ไดระบุไวในโครงการจัดการกองทุนรวมฯ และบริษัทจัดการตองจัด
ใหมีข อกําหนดในเอกสารสัญญาที่เข าทําหรือจะเขาทําเกี ่ยวกับการจัดการ
ทรัพยส ินโครงสรางพื้นฐาน เพื่อใหผู เชา ผู รับสิทธิ หรือผู รับจางที่นําทรัพยสิน
โครงสรางพื้นฐานของกองทุนรวมฯ ไปจัดหาผลประโยชน มีหนาที่รายงานขอเท็จจริง
และเหตุผลตอบริษัทจัดการโดยไมชักชา เม่ือมีเหตุการณหรือการเปล่ียนแปลงใดๆ 
อันอาจมีผลกระทบตอมูลคาทรัพยสินโครงสรางพื้นฐาน 

10. ได มาเพิ ่มเต ิมและจําหนายไปซึ ่งทรัพยส ินโครงสรางพื ้นฐาน  ใหเป นไปตาม
ขอกําหนดในโครงการจัดการกองทุนรวมฯ และตามกฎหมายหลักทรัพย 

11. ในการจัดหาผลประโยชนจากทรัพยสินโครงสรางพื้นฐาน บริษัทจัดการตองทําให
ม่ันใจไดวากองทุนรวมฯ จะไมประกอบกิจการโครงสรางพื้นฐานเอง โดยจะจัดหา
ผลประโยชนจากทรัพยสินโครงสรางพื้นฐานโดยการใหเชา ใหสิทธิ หรือใหผูอื่น
ดําเนินการเทานั้น และบริษัทจัดการตองดําเนินการใหการจัดหาผลประโยชนจาก
ทรัพยสินโครงสรางพื้นฐานเปนไปตามขอกําหนดในโครงการจัดการกองทุนรวมฯ และ
ตามกฎหมายหลักทรัพย 

12. ดําเนินการใหเปนไปตามประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ สํานักงาน ก.ล.ต. ที่
เก่ียวของ ในกรณีที่ปรากฏขอเท็จจริงแกบริษัทจัดการวามีบุคคลใดหรือกลุมบุคคล
เดียวกันใดถือหนวยลงทุน ณ ขณะใดขณะหนึ่ง รวมกันเกิน 1 ใน 3 ของจํานวนหนวย
ลงทุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของกองทุนรวมฯ 

13. ดําเนินการที่จําเปนเพื่อควบคุมดูแลและใหมั่นใจไดวาการถือหนวยลงทุนของผู
ลงทุนตางดาว ณ ขณะใดขณะหนึ่ง ภายหลังการเสนอขายหนวยลงทุนของกองทุน
รวมฯ ไมเกินสัดสวนที่บังคับใชซึ่งกําหนดโดยกฎหมาย กฎ หรือขอกําหนดที่เก่ียวของ
กับกิจการโครงสรางพื้นฐานที่กองทุนรวมฯ เขาลงทุน 

14. เพิ่มหรือลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ ใหเปนไปตามขอกําหนดในโครงการ
จัดการกองทุนรวมฯ และตามหลักเกณฑและวิธีการท่ีกําหนดไวในประกาศ ทน. 
1/2554 ตลอดจนหลักเกณฑอื่นๆ ที่ประกาศใชบังคับโดยคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
สํานักงาน ก.ล.ต. หรือ ตลาดหลักทรัพย 

15. จายผลตอบแทนการลงทุนหรือเงินแบงปนสวนทุนจากกองทุนรวมฯ ใหแกผูถือหนวย
ลงทุนใหเปนไปตามหลักเกณฑและวิธีการท่ีกําหนดไวในโครงการจัดการกองทุนรวมฯ 
และขอผูกพันระหวางผูถือหนวยลงทุนกับบริษัทจัดการ รวมท้ังเปนไปตามกฎหมาย
หลักทรัพย 
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16. จัดใหมีการประเมินคาทรัพยสินโครงสรางพื้นฐานที่กองทุนรวมฯ จะไดมา และการ
ประเมินคาทรัพยสินดังกลาวในคร้ังถัดๆ มาใหเปนไปตามที่กําหนดไวในโครงการ
จัดการกองทุนรวมฯ และตามท่ีกฎหมายหลักทรัพยไดกําหนดไว 

17. ดําเนินการเลิกกองทุนรวมฯ ใหเปนไปตามโครงการจัดการกองทุนรวมฯ และกฎหมาย
หลักทรัพย 

18. จัดใหมีและคงไวซึ่งระบบงานที่เหมาะสมสําหรับการบริหารและจัดการกองทุนรวมฯ 
อยางนอยในเร่ืองดังตอไปนี้ 

1) การคัดเลือกและดูแลบุคลากรท่ีเก่ียวของกับการดําเนินการของกองทุนรวม
ฯ ใหมีความรูความสามารถท่ีเหมาะสมกับการบริหารและจัดการกองทุน
รวมฯ และดําเนินการใหม่ันใจไดวาบุคลากรท่ีแตงต้ังดังกลาวมีความรู 
ความสามารถที่เหมาะสมเพื่อบริหารและจัดการกองทุนรวมฯ 

2) การวิเคราะหและศึกษาความเปนไปไดของการจัดต้ังกองทุนรวมฯ รวมท้ัง
การตรวจสอบและสอบทาน (การทํา Due Diligence) ทรัพยสินโครงสราง
พื้นฐานที่จะลงทุน ตลอดจนการเปดเผยขอมูลเก่ียวกับการจัดต้ังกองทุน
รวมฯและทรัพยสินโครงสรางพื้นฐานท่ีถูกตอง และเพียงพอตอการตัดสินใจ
ลงทุนของผูลงทุน และ 

3) การกํากับดูแลบริหารและจัดการความเสี ่ยงที ่เ กี ่ยวกับทรัพยส ิน
โครงสรางพื ้นฐาน  เพื ่อใหเปนไปตามโครงการจัดการกองทุนรวมฯ 
และเพื่อรักษาผลประโยชนของผูถือหนวยลงทุน 

19. บริษัทจัดการจะตองบริหารจัดการกองทุนรวมฯ ดวยตนเอง และไมมอบหมายอํานาจให
บุคคลอื่นใด เวนแตบริษัทจัดการอาจมอบหมายใหผูอื่นบริหารจัดการกองทุนรวมฯ 
เฉพาะในสวนที่เก่ียวกับการลงทุนและการจัดหาผลประโยชนในทรัพยสินอื่นที่มิใช
ทรัพยสินโครงสรางพื้นฐาน และการปฏิบัติการดานงานสนับสนุน ทั้งนี้ การมอบหมาย
ดังกลาว (ถามี) ตองเปนไปตามกฎหมายหลักทรัพย 

20. ในสวนของทรัพยสินโครงสรางพื้นฐานที่กองทุนรวมฯ ลงทุนในรูปแบบของสิทธิในการ
รับประโยชนจากรายไดในอนาคต หรือสิทธิตามสัญญาแบงรายไดอันรวมถึง (แตไม
จํากัดเพียง) รายไดคาความพรอมจายของโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 

1) บริษัทจัดการจะตองดําเนินการให กฟผ. และผูประกอบกิจการโครงสราง
พื้นฐานที่เปนคูสัญญารายอื่นใด จัดใหมีกลไกใหบริษัทจัดการหรือผูที่บริษัท
จัดการมอบหมายสามารถเขาตรวจสอบหรือสอบยันความถูกตองครบถวน
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ของสวนแบงรายไดที่กองทุนรวมฯ ไดรับตามขอตกลง ตลอดจนจัดสง
รายงานหรือขอมูลที่เก่ียวของตอบริษัทจัดการเพ่ือใชในการติดตามและ
ตรวจสอบความถูกตองครบถวนของสวนแบงรายไดดังกลาว และ 

2) บริษัทจัดการตองดําเนินการติดตามและตรวจสอบความถูกตองครบถวน
ของสวนแบงรายไดที่กองทุนรวมฯ ไดรับอยางสมํ่าเสมอ และหากพบความ
ผิดพลาดหรือขอบกพรองที่อาจทําใหกองทุนรวมฯ ไมไดรับสวนแบงรายไดที่
ถูกตองครบถวนตามขอตกลง บริษัทจัดการตองดําเนินการหรือมอบหมายให
ผูเช่ียวชาญดําเนินการให กฟผ. ปรับปรุงแกไขขอผิดพลาดดังกลาว 

21. ในกรณีที่บริษัทจัดการมีพันธสัญญา หรือขอตกลงกับรัฐตางประเทศหรือหนวยงาน
ของรัฐตางประเทศ หรือมีความจําเปนจะตองปฏิบัติตามกฎหมายของรัฐตางประเทศ 
ไมวาที่เกิดขึ้นแลวในขณะนี้หรือจะเกิดขึ้นในอนาคต เชน ดําเนินการตาม Foreign 
Account Tax Compliance Act (FATCA) ของประเทศสหรัฐอเมริกา เปนตน บริษัท
จัดการสงวนสิทธิที่จะปฏิบัติการและดําเนินการตางๆ เพื่อใหเปนไปตามพันธสัญญา 
หรือขอตกลง หรือกฎหมายของรัฐตางประเทศน้ัน ซึ่งรวมถึง การเปดเผยขอมูลตางๆ 
ของผูถือหนวยลงทุน การหักภาษี ณ ที่จายจากเงินไดของผูถือหนวยลงทุน ตลอดจน
มีสิทธิดําเนินการอื่นใดเทาที่จําเปนสําหรับการปฏิบัติตามพันธสัญญา หรือขอตกลง 
หรือกฎหมายของรัฐตางประเทศ 

22. ดําเนินการอื่นๆ เพื่อใหเปนไปตามและบรรลุวัตถุประสงคของกองทุนรวมฯ และรักษา
ผลประโยชนของผูถือหนวยลงทุนภายใตขอบเขตอํานาจหนาที่และความรับผิดชอบ
ของบริษัทจัดการ แตทั้งนี้ การดําเนินการดังกลาวตองไมขัดหรือแยงกับกฎหมาย
หลักทรัพย และ/หรือกฎหมายอื่นๆ ที่เก่ียวของ 

(ข) การลงทุน 

1. เขาทําสัญญาเพื่อใหไดมาซ่ึงทรัพยสินโครงสรางพื้นฐานในนามของกองทุนรวมฯ 
ภายใน 6 เดือนนับแตวันจดทะเบียนกองทุนรวมฯ โดยคิดเปนมูลคาไมนอยกวา 
1,500,000,000 บาท และไมนอยกวารอยละ 75 ของมูลคาทรัพยสินรวมของกองทุน
รวมฯ 

2. ดํารงมูลคาการลงทุนในทรัพยสินโครงสรางพื้นฐาน ณ วันส้ินรอบระยะเวลาบัญชี
ประจําป โดยมีมูลคารวมกันไมนอยกวารอยละ 75 ของมูลคาทรัพยสินรวมของ
กองทุนรวมฯ เวนแตรอบระยะเวลาบัญชีสุดทายของอายุกองทุนรวมฯ หรือตามที่
คณะกรรมการ ก.ล.ต. เห็นชอบ 
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3. ดํารงมูลคาการลงทุนในทรัพยสินโครงสรางพื้นฐาน โดยมีมูลคารวมกันไมนอยกวา 
1,500,000,000 บาท และไมนอยกวารอยละ75 ของมูลคาทรัพยสินรวมของกองทุน
รวมฯ ภายในระยะเวลา 1 ปหลังจากการจําหนายไปซ่ึงทรัพยสินโครงสรางพื้นฐาน 

4. ดําเนินการใหกองทุนรวมฯ ไมลงทุนในทรัพยสินอื่นที่มิใชทรัพยสินโครงสรางพื้นฐาน 
เวนแตทรัพยสินอื่นที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. อนุญาตใหกองทุนรวมฯ สามารถลงทุน
หรือมีไวได และดําเนินการใหการลงทุนของกองทุนรวมฯ ในทรัพยสินอื่นดังกลาว
เปนไปตามหลักเกณฑที่กําหนดไวเก่ียวกับอัตราสวนการลงทุน 

(ค) การเรียกเก็บและชําระเงินของกองทุนรวมฯ 

ดําเนินการเก่ียวกับการเรียกเก็บและชําระคาธรรมเนียม และคาใชจาย และ/หรือเงินตอบแทน
อื่นใดจากกองทุนรวมฯ ใหเปนไปตามที่กําหนดไวในโครงการจัดการกองทุนรวมฯ 

(ง) การแตงตั้งบุคคลที่เกี่ยวของเพ่ือการบริหารจัดการกองทุนรวมฯ 

1. จัดใหมีคณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุนใหเปนไปตามหลักเกณฑที่กําหนดไวใน
ประกาศ ทน. 1/2554 และแตงต้ังบุคคลเขาแทนที่กรรมการในคณะกรรมการท่ี
ปรึกษาการลงทุน ซึ่งตองเปนบุคคลที่มีคุณสมบัติตามที่ กําหนดไวในกฎหมาย
หลักทรัพย และเปนไปตามขอกําหนดที่กําหนดไวในโครงการจัดการกองทุนรวมฯ  

2. จัดใหมีการแตงต้ังบุคลากรที่มีคุณสมบัติตามท่ีกําหนดไวในประกาศท่ีเก่ียวของซ่ึง
ออกตามพ.ร.บ. หลักทรัพย และไดรับความเห็นชอบจากคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ 
สํานักงาน ก.ล.ต. เปนผูจัดการกองทุนรวมฯ เพื่อปฏิบัติหนาที่ตามกฎหมายและ
ประกาศเก่ียวกับการจัดต้ังและจัดการกองทุนโครงสรางพื้นฐานที่ใชบังคับกับบริษัท
จัดการ และปฏิบัติหนาที่โดยยึดม่ันในจรรยาบรรณและมาตรฐานในการประกอบ
วิชาชีพที่ไดรับความเห็นชอบจาก สํานักงาน ก.ล.ต. บริษัทจัดการจะตองรายงานการ
แตงต้ังและการสิ้นสุดการแตงต้ังผูจัดการกองทุนรวมฯ ตอสํานักงาน ก.ล.ต. ตาม
ประกาศที่เก่ียวของของสํานักงาน ก.ล.ต. รวมทั้งเปดเผยรายช่ือผูจัดการกองทุนรวมฯ 
ใหแกผูถือหนวยลงทุนทราบโดยเปดเผยไวในรายงานหรือเอกสารที่จัดสงใหแกผูถือ
หนวยลงทุนอยางนอยปละ 1 คร้ัง และเปดเผยไวบนเว็บไซตของบริษัทจัดการ ทั้งนี้ 
ในกรณีที่มีการเปล่ียนแปลงขอมูล ใหบริษัทจัดการปรับปรุงขอมูลใหเปนปจจุบัน
ภายใน 14 วันนับแตวันที่มีการเปล่ียนแปลง 

3. แตงต้ังผูดูแลผลประโยชนและเปล่ียนตัวผูดูแลผลประโยชนโดยการแตงต้ังผูดูแล
ผลประโยชนรายใหม (เม่ือผูถือหนวยลงทุนมีมติใหแตงต้ังผูดูแลผลประโยชนราย
ใหม) ซึ่งมีคุณสมบัติตามที่กฎหมายหลักทรัพย กําหนดและเปนไปตามขอกําหนดท่ี
ระบุไวในโครงการจัดการกองทุนรวมฯ 
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4. แตงต้ังนายทะเบียน และเปล่ียนตัวนายทะเบียนโดยการแตงต้ังนายทะเบียนรายใหม 
ซึ่งมีคุณสมบัติตามที่กฎหมายหลักทรัพย กําหนด และแจงหนวยงานท่ีเก่ียวของถึง
การแตงต้ังนายทะเบียน ตลอดจนติดตามตรวจสอบการปฏิบัติหนาที่ของนาย
ทะเบียนใหเปนไปตามขอกําหนดเกี่ยวกับทะเบียนผูถือหนวยลงทุนตามประกาศของ
สํานักงาน ก.ล.ต. วาดวยหลักเกณฑและวิธีการจัดทําทะเบียนผูถือหนวยลงทุน 
ตลอดจนขอกําหนดและเงื่อนไขในสัญญาแตงต้ังนายทะเบียนผูถือหนวยลงทุน 

5. แตงต้ังนิติบุคคลท่ีมีประสบการณและความรูความเชี่ยวชาญในการประเมินคาทรัพยสิน
โครงสรางพื้นฐานเปนผูประเมินคาซ่ึงจะประเมินคาทรัพยสินโครงสรางพื้นฐานตาม
กฎหมายหลักทรัพย 

6. แตงตั้งที่ปรึกษา (ถามี) เพื่อปฏิบัติหนาที่เปนที่ปรึกษาของบริษัทจัดการ และ/
หรือของกองทุนรวมฯ หรือบุคคลอื่นๆ ที่เก่ียวของและจําเปนเพื่อปฏิบัติหนาที่เก่ียวกับ
กองทุนรวมฯ อาทิ ที่ปรึกษาทางการเงิน และท่ีปรึกษากฎหมาย 

7. แตงต้ังผูสอบบัญชีของกองทุนรวมฯ ซึ่งเปนผูสอบบัญชีที่อยูในบัญชีที่สํานักงาน 
ก.ล.ต. ใหความเห็นชอบ และเปล่ียนตัวผูสอบบัญชีใหมซึ่งเปนไปตามหลักเกณฑ
ดังกลาว 

8. แตงต้ังผูชําระบัญชีของกองทุนรวมฯ โดยความเห็นชอบของสํานักงาน ก.ล.ต. เพื่อทํา
หนาที่เก็บรวบรวมและแบงทรัพยสินของกองทุนรวมฯ ใหแกผูถือหนวยลงทุน รวมถึง
ปฏิบัติหนาที่อื่นๆ ที่กําหนดไวในกฎหมายหลักทรัพย และดําเนินการอยางอื่นเทาที่
จําเปนเพื่อใหการชําระบัญชีเสร็จส้ิน เม่ือมีการเลิกกองทุนรวมฯ 

9. จัดใหมีผูติดตอกับผูลงทุนซ่ึงไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน ก.ล.ต. เพื่อทําหนาที่
ขายหนวยลงทุนหรือใหคําแนะนํากับผูลงทุนรายยอย 

(จ) หนาที่ความรับผิดชอบอ่ืนๆ 

1. จัดใหมีการยื่นคําขอจดทะเบียนกองทรัพยสินอันไดแกเงินที่ไดรับจากการจําหนาย
หนวยลงทุน เปนกองทุนรวมฯ ตอสํานักงาน ก.ล.ต. ภายใน 15 วันทําการนับแตวัน
ปดการเสนอขายหนวยลงทุน ทั้งนี้ ตามมาตรา 124 แหง พ.ร.บ. หลักทรัพย และ
ประกาศที่ออกโดยอาศัยอาํนาจแหงกฎหมายดังกลาว 

2. จัดใหมีการย่ืนคําขอจดทะเบียนหนวยลงทุนเปนหลักทรัพยจดทะเบียน ตอตลาด
หลักทรัพยภายใน 30 วันนับแตวันจดทะเบียนกองทุนรวมฯ หรือนับแตวันปดการ
เสนอขายหนวยลงทุนเพิ่มเติมเพื่อการเพิ่มเงินทุนของกองทุนรวมฯ แลวแตกรณี 
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3. ดูแลใหขอผูกพันระหวางผูถือหนวยลงทุนกับบริษัทจัดการและโครงการจัดการกองทุน
รวมฯ เปนไปตามกฎหมายหลักทรัพย ตลอดจนประกาศ กฎ และคําส่ังที่ออกโดย
อาศัยอํานาจแหงกฎหมายดังกลาวตลอดเวลา โดยในกรณีที่ขอกําหนดในขอผูกพัน
ระหวางผูถือหนวยลงทุนกับบริษัทจัดการหรือโครงการจัดการกองทุนรวมฯ ขัดหรือ
แยงกับหลักเกณฑในกฎหมายหลักทรัพย และ/หรือประกาศ กฎ และ/หรือคําส่ังนั้น 
ใหบริษัทจัดการดําเนินการเพื่อใหมีการแกไขขอผูกพันระหวางผูถือหนวยลงทุนกับ
บริษัทจัดการ และ/หรือ โครงการจัดการกองทุนรวมฯ โดยไมชักชา 

4. เรียกประชุมผูถือหนวยลงทุนและขอมติจากผูถือหนวยลงทุนโดยใหเปนไปตามท่ี
กําหนดไวในขอผูกพันระหวางผูถือหนวยลงทุนกับบริษัทจัดการ โครงการจัดการ
กองทุนรวมฯ และกฎหมายหลักทรัพย 

5. ในการขอมติจากผูถือหนวยลงทุน บริษัทจัดการตองแสดงขอมูลเพื่อประกอบการ
ตัดสินใจของผูถือหนวยลงทุนอยางเพียงพอ ซึ่งรวมถึงความเห็นของบริษัทจัดการและ
ผูดูแลผลประโยชนในเร่ืองที่ขอมติ และผลกระทบท่ีผูถือหนวยลงทุนอาจไดรับจาก
การลงมติในเร่ืองดังกลาว 

6. ให ความ เห ็น เกี ่ยวก ับ เรื ่องที ่บ ริษ ัทจ ัดการต องให ความเห ็นตามกฎหมาย
หลักทรัพย ซึ่งรวมถึงแตไมจํากัดเพียงความสมเหตุสมผลของการประเมินคาทรัพยสิน
โครงสรางพื้นฐาน และในเร่ืองที่จะตองไดรับมติอนุมัติจากผูถือหนวยลงทุน 

7. ในกรณีที่ผูถือหนวยลงทุนรองขอใหบริษัทจัดการออกใบหนวยลงทุนหรือหลักฐาน
แสดงสิทธิในหนวยลงทุน บริษัทจัดการจะออกหรือจัดใหมีการออกใบหนวยลงทุน
หรือหลักฐานแสดงสิทธิในหนวยลงทุนที่เปนปจจุบันโดยมีขอมูลที่จําเปนและเพียงพอ
เพื่อใหผูถือหนวยลงทุนใชเปนหลักฐานแสดงสิทธิของผูถือหนวยลงทุนและใชอางอิง
ตอบริษัทจัดการและบุคคลอื่นได ทั้งนี้ เปนไปตามขอกําหนดในขอผูกพันระหวางผูถือ
หนวยลงทุนกับบริษัทจัดการ 

8. ดําเนินการกํากับดูแลและตรวจสอบใหบุคลากรของบริษัทจัดการปฏิบัติงานตาม
กฎหมายหลักทรัพย และหลักเกณฑที่ออกตามกฎหมายดังกลาว รวมท้ังจรรยาบรรณ
และมาตรฐานการปฏิบัติงานที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน ก.ล.ต. 

9. อํานวยความสะดวกแกผูดูแลผลประโยชนหรือบุคคลที่ไดรับมอบหมายจากผูดูแล
ผลประโยชน เพื่อใหบุคคลดังกลาวสามารถปฏิบัติหนาที่ของตนในสวนท่ีเก่ียวกับ
กองทุนรวมฯ ไดอยางมีประสิทธิภาพ 
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10. จัดทําบัญชีและเก็บทรัพยสินของกองทุนรวมฯ โดยแยกไวตางหากจากทรัพยสินของ
บริษัทจัดการ และนําทรัพยสินของกองทุนรวมฯ และผลประโยชนที่ไดจากการนํา
ทรัพยสินของกองทุนรวมฯ ไปลงทุนไปฝากไวกับผูดูแลผลประโยชน 

11. จัดทําและจัดเก็บบัญชีและบันทึกแสดงการลงทุนของกองทุนรวมฯใหเปนไป
ตามกฎหมายหลักทรัพย 

12. จัดใหมีทะเบียนผูถือหนวยลงทุนตามหลักเกณฑและวิธีการที่กําหนดไวในกฎหมาย
หลักทรัพย 

13. จัดทํารายงานการลงทุนของกองทุนรวมฯ ใหผูดูแลผลประโยชนทราบ ทั้งนี้ ตาม
หลักเกณฑและวิธีการที่กําหนดไวในกฎหมายหลักทรัพย 

14. จัดใหมีการคํานวณมูลคาทรัพยสิน มูลคาทรัพยสินสุทธิ และมูลคาของหนวยลงทุน 
และเปดเผยขอมูลดังกลาวตามหลักเกณฑและวิธีการที่ กําหนดไวในกฎหมาย
หลักทรัพย 

15. จัดทํางบการเงินของกองทุนรวมฯ ตามหลักเกณฑที่กําหนดไวในกฎหมายหลักทรัพย
และนําสงงบการเงินตอสํานักงาน ก.ล.ต. และ ตลาดหลักทรัพย 

16. จัดทํารายงานประจําปของกองทุนรวมฯ โดยมีขอมูลตามท่ีกําหนดไวในกฎหมาย
หลักทรัพย และสงใหผูถือหนวยลงทุน สํานักงาน ก.ล.ต. และ ตลาดหลักทรัพย 
ภายใน 4 เดือนนับแตวันส้ินสุดรอบระยะเวลาบัญชีของกองทุนรวมฯ 

17. รายงานตอสํานักงาน  ก .ล.ต . และ ตลาดหลักทรัพย  โดยไมชักชาเม่ือปรากฏ
เหตุการณหรือการเปล่ียนแปลงใด ๆ อันอาจมีผลกระทบตอมูลคาทรัพยสินโครงสราง
พื้นฐานที่กองทุนรวมฯลงทุนหรือมีไวอยางมีนัยสําคัญตามหลักเกณฑที่กําหนดไวใน
ประกาศที่เก่ียวของ 

18. จัดทํา จัดใหมีการทํา จัดสง รายงาน และเปดเผยขอมูลที่เก่ียวของกับกองทุนรวมฯ 
ใหเปนไปตามกฎหมายหลักทรัพย 

19. ติดตาม ดําเนินการ และส่ังการตอบุคคลตางๆ ซึ่งมีหนาที่รับผิดชอบตามสัญญาตางๆ 
อาทิ ผูประเมินคาทรัพยสิน ผูจัดการกองทุนรวมฯ ที่ปรึกษา และผูติดตอกับผูลงทุน
ตามสัญญาแตงต้ังที่เก่ียวของ และติดตามตรวจสอบการปฏิบัติตามหนาที่และความ
รับผิดชอบของบุคคลดังกลาวภายใตสัญญาที่เก่ียวของและการปฏิบัติตามกฎหมาย
หลักทรัพย รวมถึงดําเนินการตามที่ระบุไวในสัญญาแตงตั้ง และ /หรือตามที่ ผู
ถือหนวยลงทุนรองขอ และ 
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20. ปฏิบัติหนาที่อื่นๆ ตามที่กฎหมายหลักทรัพยกําหนดวาเปนหนาที่ของบริษัทจัดการ 

 8.2  ผูบริหารอสังหาริมทรัพยและผูบริหารทรัพยสิน :  
      -ไมมี- 
 
 

          
          8.3      ผูดูแลผลประโยชนและทรัสตี :  

ชื่อ ธนาคารสแตนดารดชารเตอรด (ไทย) จํากัด (มหาชน)  
ที่อยู 90 ถนนสาทรเหนือ แขวงสีลม เขตบางรัก กรุงเทพมหานคร 10500  
หมายเลขโทรศัพท 0-2724-3377  
หมายเลขโทรสาร 0-2724-5058    

  
8.3.1  หนาที่และความรับผิดชอบของผูดูแลผลประโยชนกองทุน มีดังนี้ 

ผูดูแลผลประโยชนมีสิทธิ หนาที่ และความรับผิดชอบหลักๆ ดังตอไปนี้ 

(ก) ไดรับคาตอบแทนจากการทําหนาที่เปนผูดูแลผลประโยชนตามอัตราท่ีกําหนดไวในสัญญา
แตงต้ังผูดูแลผลประโยชน 

(ข) ตรวจสอบและถวงดุลการบริหารจัดการกองทุนรวมฯ ของบริษัทจัดการอยางเครงครัดดวย
ความซื่อสัตย สุจริต โดยใชความรูความสามารถเยี่ยงผูประกอบวิชาชีพเพื่อประโยชนสูงสุดของ
กองทุนและผูถือหนวยลงทุนโดยรวม ตลอดจนระมัดระวังดูแลรักษาทรัพยสินดังเชนผูประกอบ
วิชาชีพดูแลผลประโยชนของกองทุนรวมฯ 

(ค) ลงนามในขอผูกพันระหวางผูถือหนวยลงทุนกับบริษัทจัดการกับบริษัทจัดการในนามผูถือหนวย
ลงทุน 

(ง) ลงนามในเอกสารที่รับรองการไดรับเงินคาจองซื้อหนวยลงทุนซ่ึงไดฝากไวในบัญชีเพื่อการจอง
ซื้อหนวยลงทุน และลงนามในเอกสารที่รับรองวาเงินคาจองซื้อหนวยลงทุนไดฝากเขาในบัญชี
ดังกลาวแลว เพื่อย่ืนเอกสารดังกลาวใหแกสํานักงาน ก.ล.ต. และใหการสนับสนุนการจัดต้ัง
และการจดทะเบียนจัดต้ังกองทุนรวมฯ กับสํานักงาน ก.ล.ต. 

(จ) กํากับดูแล ตรวจสอบ และถวงดุลใหบริษัทจัดการปฏิบัติหนาที่ตามกฎหมายหลักทรัพย และ
โครงการจัดการกองทุนรวมฯ ตลอดจนขอผูกพันระหวางผูถือหนวยลงทุนกับบริษัทจัดการโดย
เครงครัด  

(ฉ) รับฝากทรัพยสินของกองทุนรวมฯ โดยแยกไวตางหากจากทรัพยสินของผูดูแลผลประโยชน หรือ
ทรัพยสินของบุคคลอื่นซึ่งผูดูแลผลประโยชนเปนผูรับฝากไว 
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(ช) ควบคุม และติดตามดูแลใหการเบิกจาย การจาย และการสงมอบเงิน เอกสาร หรือทรัพยสินอื่น
ใดของกองทุนรวมฯ เปนไปตามท่ีระบุไวในโครงการจัดการกองทุนรวมฯ รวมถึงสัญญาการเขา
ลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย 

(ซ) จัดทําบัญชีแสดงการรับจายทรัพยสินของกองทุนรวมฯ 

(ฌ) ดําเนินการฟองรองบังคับคดีใหบริษัทจัดการปฏิบัติตามหนาที่ของตนหรือฟองรองเรียก
คาชดเชยความเสียหายจากบริษัทจัดการ ทั้งนี้ เพื่อประโยชนของผูถือหนวยลงทุนทั้งปวง หรือ
เม่ือไดรับคําส่ังจากสํานักงาน ก.ล.ต. โดยคาใชจายในการฟองรองบังคับคดีดังกลาว ใหเรียกรอง
จากทรัพยสินของกองทุนรวมฯ ได 

(ญ) ปฏิบัติหนาที่ดวยความซ่ือสัตยสุจริต โดยใชความรูความสามารถเย่ียงผูประกอบวิชาชีพและ
ระมัดระวังรักษาผลประโยชนของกองทุนรวมฯ และผูถือหนวยลงทุน 

(ฎ) พิจารณาอนุมัติหรือไมอนุมัติการไดมาหรือจําหนายไปซ่ึงทรัพยสินโครงสรางพื้นฐานของ
กองทุนรวมฯ ซึ่งมีมูลคามากกวา 100 ลานบาทแตนอยกวารอยละ 30 ของมูลคาทรัพยสินรวม
ของกองทุนรวมฯ ณ เวลาท่ีมีการไดมาหรือจําหนายไปดังกลาว โดยใหเปนไปตามโครงการ
จัดการกองทุนรวมฯ และกฎหมายหลักทรัพย ทั้งนี้ โดยคํานึงถึงความเห็นของผูเช่ียวชาญอิสระ 
(ซึ่งไดรับการแตงต้ังโดยคาใชจายของกองทุนรวมฯ) (ถามี)  

(ฏ) พิจารณาอนุมัติหรือไมอนุมัติการเขาทําสัญญาหรือแกไขเพิ่มเติมหรือยกเลิกสัญญาท่ีเก่ียวกับ
การบริหารจัดการหรือการจัดหาผลประโยชนจากทรัพยสินโครงสรางพื้นฐานซ่ึงมีมูลคาของ
สัญญามากกวา 100 ลานบาทแตนอยกวารอยละ 30 ของมูลคาทรัพยสินรวมของกองทุนรวมฯ 
ณ เวลาท่ีมีการเขาทําสัญญาหรือแกไขเพิ่มเติมหรือบอกเลิกสัญญาดังกลาว โดยใหเปนไปตาม
โครงการจัดการกองทุนรวมฯ และกฎหมายหลักทรัพย ทั้งนี้ โดยคํานึงถึงความเห็นของผูเช่ียวชาญ
อิสระ (ซึ่งไดรับการแตงต้ังโดยคาใชจายของกองทุนรวมฯ) 

 (ฐ) แจงใหบริษัทจัดการจัดใหมีการประเมินคาใหมโดยพลัน เม่ือผูดูแลผลประโยชนเห็นวามี
เหตุการณหรือการเปล่ียนแปลงใดๆ เกิดขึ้น อันอาจมีผลกระทบตอมูลคาทรัพยสินของกองทุน
รวมฯ อยางมีนัยสําคัญ หรือเม่ือเห็นวาจําเปนตองประเมินคาใหมเพื่อกองทุนรวมฯ 

(ฑ) ใหความเห็นเก่ียวกับเร่ืองที่ตองไดรับความเห็นจากผูดูแลผลประโยชน ซึ่งรวมถึงเร่ืองที่ตอง
ไดรับมติจากผูถือหนวยลงทุนดวย 

(ฒ) ดําเนินการใหมีการรับหรือชําระเงินจากบัญชีของกองทุนรวมฯ ทั้งนี้ โดยตองเปนไปตาม
โครงการจัดการกองทุนรวมฯ และ/หรือ ขอกําหนดของเอกสารธุรกรรมที่เก่ียวของ (ตามแต
กรณี) 
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(ณ) ไมกระทําการอันเปนการขัดกับประโยชนของกองทุนรวมฯ หรือผูถือหนวยลงทุน ไมวาการ
กระทํานั้นจะเปนไปเพื่อประโยชนของผูดูแลผลประโยชนเองหรือประโยชนของผูอื่น เวนแตเปน
การเรียกคาตอบแทนในการทําหนาที่เปนผูดูแลผลประโยชนหรือเปนการดําเนินการในลักษณะ
ที่เปนธรรมและไดเปดเผยขอมูลใหผูถือหนวยลงทุนทราบกอนอยางพอเพียงแลว โดยผูถือ
หนวยลงทุนที่ไดทราบขอมูลดังกลาวมิไดแสดงการคัดคาน 

(ด) ในกรณีที่การดําเนินการใดตองไดรับมติของผูถือหนวยลงทุน หากบริษัทจัดการไมดําเนินการ
ขอมติ ใหผูดูแลผลประโยชนมีอํานาจดําเนินการตามที่จําเปนเพื่อขอมติของผูถือหนวยลงทุนได 

(ต) มีสิทธิ หนาที่ และความรับผิดชอบอื่นตามที่กําหนดในโครงการจัดการกองทุนรวมฯ และ 

(ถ) ปฏิบัติหนาที่อื่นตามที่กําหนดไวในกฎหมายหลักทรัพย และสัญญาแตงต้ังผูดูแลผลประโยชน 

8.3.2   เงื่อนไขการเปลี่ยนแปลงผูดูแลผลประโยชน  
บริษัทจัดการอาจเปล่ียนตัวผูดูแลผลประโยชนเม่ือเกิดเหตุการณใดเหตุการณหนึ่งดังตอไปนี้ 

(ก) เม่ือผูถือหนวยลงทุนมีมติโดยเสียงขางมากของผูถือหนวยลงทุนซ่ึงถือหนวยลงทุนรวมกันเกิน
กวาก่ึงหนึ่งของจํานวนหนวยลงทุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดใหเปล่ียนตัวผูดูแลผลประโยชน 
และมีการแตงต้ังผูดูแลผลประโยชนรายใหมขึ้น ในเวลาใดๆ ระหวางอายุของกองทุนรวมฯ 

(ข) ในกรณีที่ผูดูแลผลประโยชนกระทําการใดๆ ที่ขัดตอผลประโยชนของกองทุนรวมฯ หรือผูถือ
หนวยลงทุนในลักษณะที่มีนัยสําคัญและไมสามารถเยียวยาได 

(ค) ในกรณีที่ผูดูแลผลประโยชนถูกเพิกถอนใบอนุญาตการประกอบธุรกิจธนาคารพาณิชยหรือ
ธุรกิจสถาบันการเงิน  หรือในกรณีที่ ผู ดูแลผลประโยชนไมสามารถปฏิบั ติหนาที่ ผู ดูแล
ผลประโยชนได 

(ง) ในกรณีที่ผูดูแลผลประโยชนกระทําความผิดอาญาเก่ียวกับทรัพยตามบทบัญญัติในหมวด 1 
หมวด 3 หมวด 4 หมวด 5 หรือหมวด 7 ของลักษณะ 12 แหงประมวลกฎหมายอาญา 

(จ) ในกรณีที่ผูดูแลผลประโยชนไมปฏิบัติหนาที่หรือความรับผิดชอบตามท่ีกําหนดไวในสัญญา
แตงต้ังผูดูแลผลประโยชน 

(ฉ) ในกรณีที่มีการเปล่ียนแปลงเง่ือนไขในโครงการจัดการกองทุนรวมฯ ที่สําคัญอันเนื่องมาจาก
การแกไขเปล่ียนแปลงกฎหมายหลักทรัพย หรือกรณีอื่นใดอันมีผลใหบริษัทจัดการและผูดูแล
ผลประโยชนไมสามารถตกลงกันไดในการแกไขเปล่ียนแปลงสัญญาแตงต้ังผูดูแลผลประโยชน
ใหสอดคลองกับการเปล่ียนแปลงหรือแกไขดังกลาว ทั้งน้ี เนื่องจากการเปล่ียนแปลงหรือแกไข
ดังกลาวมีผลใหเปนการเพิ่มภาระหนาที่แกผูดูแลผลประโยชน และผูดูแลผลประโยชนไม
ประสงคจะรับหนาที่ดังกลาวตอไป ในกรณีดังกลาว ผูดูแลผลประโยชนมีสิทธิบอกเลิกสัญญา
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แตงต้ังผูดูแลผลประโยชนได โดยบอกกลาวใหบริษัทจัดการทราบลวงหนาเปนลายลักษณ
อักษร เปนเวลาไมนอยกวา 90 วัน 

(ช) ในกรณีที่ผูดูแลผลประโยชนขาดคุณสมบัติขอใดขอหนึ่งตามที่กําหนดไวในกฎหมายหลักทรัพย 
ในกรณีดังกลาว บริษัทจัดการจะแจงเปนหนังสือใหผูดูแลผลประโยชนจัดการแกไขคุณสมบัติ
ใหถูกตองภายใน 15 วัน นับต้ังแตวันถัดจากวันที่บริษัทจัดการทราบหรือควรไดทราบการขาด
คุณสมบัติดังกลาว หรือวันถัดจากวันที่สํานักงาน ก.ล.ต. ตรวจพบการขาดคุณสมบัติดังกลาว 
และบริษัทจัดการจะแจงการแกไขการขาดคุณสมบัติดังกลาวใหสํานักงาน ก.ล.ต. ทราบภายใน 
3 วันทําการนับต้ังแตวันถัดจากวันที่ผูดูแลผลประโยชนแกไขการขาดคุณสมบัติเสร็จส้ิน ในกรณี
ที่ผูดูแลผลประโยชนมิไดทําการแกไขการขาดคุณสมบัติใหถูกตองภายในระยะเวลาท่ีกําหนด
ดังกลาว บริษัทจัดการจะดําเนินการขออนุญาตเปล่ียนตัวผูดูแลผลประโยชนตอสํานักงาน 
ก.ล.ต. ภายใน 15 วันนับต้ังแตวันถัดจากวันที่ครบกําหนดเวลาใหแกไข เม่ือไดรับอนุญาตจาก
สํานักงาน  ก.ล.ต . แลว บริษัทจัดการจะแตงต้ังผู ดูแลผลประโยชนรายใหมแทนผูดูแล
ผลประโยชนเดิมโดยพลัน ทั้งนี้ เวนแตสํานักงาน ก.ล.ต. จะส่ังการเปนอยางอื่น 

(ซ) เม่ือมีผูใดเสนอหรือย่ืนคํารองตอศาลหรือหนวยงานราชการท่ีเก่ียวของในสวนที่เก่ียวกับผูดูแล
ผลประโยชน (ก) เพื่อเลิกกิจการของผูดูแลผลประโยชนหรือเพื่อวัตถุประสงคอื่นใดที่คลายคลึง
กัน หรือ (ข) เพื่อฟนฟูกิจการ ประนอมหน้ี หรือผอนผันการชําระหน้ี จัดการทรัพยสิน ชําระบัญชี 
หรือรองขออื่นใดท่ีคลายคลึงกัน ภายใตกฎหมายปจจุบันหรือในอนาคต หรือภายใตขอบังคับ
ตางๆ และคําเสนอหรือคํารองดังกลาวไมไดถูกเพิกถอนภายใน 60 วัน 

(ฌ) เม่ือหนวยงานหรือองคกรของรัฐมีความเห็นเก่ียวกับการปฏิบัติงานของผูดูแลผลประโยชนวามี
ความผิด หรือประมาทเลินเลออยางรายแรงและแจงใหบริษัทจัดการทราบหรือประกาศเปนการ
ทั่วไป 

(ญ) เม่ือมีการบอกเลิกสัญญาแตงต้ังผูดูแลผลประโยชนนอกเหนือจากกรณีที่กําหนดไวขางตน โดย
บริษัทจัดการหรือผูดูแลผลประโยชนฝายหน่ึงฝายใดที่ประสงคจะบอกเลิกสัญญาบอกกลาวให
คูสัญญาอีกฝายหน่ึงทราบลวงหนาเปนลายลักษณอักษรไมนอยกวา 60 วัน   

     8.3.3 สถานที่เก็บรักษาทรัพยสิน  
 

ชื่อ  ธนาคารสแตนดารดชารเตอรด (ไทย) จํากัด (มหาชน) 
ที่อยู  90 ถนนสาทรเหนือ แขวงสีลม เขตบางรัก กรุงเทพมหานคร 10500 

 
   8.4  คณะกรรมการลงทุน ที่ปรึกษาการลงทุน   
     คณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุน มี 4 ทาน ดังนี ้

 นาง ชวินดา หาญรัตนกูล 
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 นาย ไพรัช มิคะเสน 

 นายกฤษณ ณ สงขลา 

 นาย สมบัติ ศานติจารี  

 

คณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุน มีสิทธิ หนาที่และความรับผิดชอบดังตอไปนี้ 

(ก) ใหคําปรึกษา คําแนะนําแกบริษัทจัดการเกี่ยวกับการลงทุนของกองทุนรวมฯ ในทรัพยสิน
โครงสรางพื้นฐาน รวมถึงการบริหารจัดการทรัพยสินโครงสรางพื้นฐานท่ีกองทุนรวมฯ ลงทุน 
เม่ือไดรับการรองขอโดยบริษัทจัดการ 

(ข) แจงแกบริษัทจัดการใหทราบถึงการที่กรรมการรายใดมีสวนไดเสียไมวาโดยทางตรงหรือ
ทางออมในเร่ืองที่ตองใหคําปรึกษาหรือคําแนะนํา ทั้งนี้ กรรมการผูที่มีสวนไดเสียในเร่ืองที่
พิจารณาไมวาโดยทางตรงหรือทางออม จะตองไมเขารวมพิจารณาในเร่ืองนั้น 

  

   8.5  ช่ือ ที่อยู และหมายเลขโทรศัพทของบุคคลตอไปนี้ 
 

    - ผูสอบบัญชี  :   
  ชื่อ   : บริษัท ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอเอส จํากัด 

ที่อยู : อาคารบางกอกซิต้ีทาวเวอร ชั้นที่ 15  
  เลขท่ี 179-74-80 ถนนสาทรใต แขวงทุงมหาเมฆ 
  เขตสาทร กรุงเทพมหานคร 10120  
หมายเลขโทรศัพท : 0-2286-9999 และ 0-2344-1000 
หมายเลขโทรสาร : 0-2286-5050 

 

    - นายทะเบียนหนวยลงทุน / หนวยทรัสต :  
ชื่อ   : บริษัท ศูนยรับฝากหลักทรัพย (ประเทศไทย) จํากัด 
ที่อยู  : ชั้น 4 อาคารตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  

62 ถนน รัชดาภิเษก แขวงคลองเตย เขตคลองเตย  
กรุงเทพมหานคร 10110 

หมายเลขโทรศัพท   : 0-2229-2888 
หมายเลขโทรสาร   : 0-2359-1259 

 
 
 

    - บริษัทประเมินคาทรัพยสิน ป 2559  :  
ชื่อ   :  บจก. ดิสคัฟเวอร แมเนจเมนท 
   : (Discover Management Company Limited) 
ที่อยู   : 5 อาคารสิทธิวรกิจ หอง 142  ชั้น 14 ซอยพิพัฒน  
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    ถนนสีลม  เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500 
หมายเลขโทรศัพท     :   0-2235-2117 
Website      :   www.discoverym.com 

     
    -  ที่ปรึกษาทางเทคนิค 
              ชื่อ    :  Thai MM Limited 
         ที่อยู    :  65/159, 65/162 อาคารชํานาญเพ็ญชาติ 
          ถนนพระราม 9 
          เขตหวยขวาง กรุงเทพฯ 10310  
         หมายเลขโทรศัพท     :   0-2643-1811 
         Website    :   www.mottmac.com  
 
   8.6 ประวัติการถูกลงโทษและการเปรียบเทียบปรับ 
   8.6.1 ประวัติการถูกลงโทษและการเปรียบเทียบปรับ ของบริษัทจัดการ/ผูจัดการกองทรัสต และผูจัดการกองทุนในชวง 

5 ปที่ผานมา เนื่องจากการกระทําความผิดตามพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 ที่เก่ียวของ
กับการจัดการกองทุนอสังหาริมทรัพยฯ (เฉพาะความผิดตามมาตรา 125 , มาตรา 126, มาตรา 129) 

   -ไมมี   
8 .6.2 ประวัติการถูกลงโทษและการเปรียบเทียบปรับของกรรมการ ผูบริหาร และผูมีอํานาจควบคุมของบริษัทจัดการ
ในชวง 5 ปที่ผานมาพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ.2535  

 -ไมมี 

9) การกํากับดูแลกิจการ 
บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนอยูภายใตการกํากับดูแลของสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ภายใตพระราชบัญญัติ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 ในสวนของการกํากับดูแลกิจการของบริษัท บริษัทมีคณะกรรมการบริษัท
และคณะกรรมการชุดยอย ไดแก คณะกรรมการตรวจสอบ คณะกรรมการบริหารความเส่ียง เปนผูกํากับดูแลกิจการ
ของบริษัทโดยรวม ตลอดจนกองทุนรวมมีผูดูแลผลประโยชนของกองทนุรวมที่เปนผูกํากับดูแลการจัดการกองทุนให
เปนไปตามโครงการกองทุน นอกจากนี้ บริษัทยังมีสํานักกํากับดูแลการปฏิบัติงานที่ทําหนาที่กํากับดูแลการปฏิบัติงาน
ใหเปนไปตามกฎหมาย 

   9.1  นโยบายกํากับดูแลกิจการของกองทุน 
บริษัทใหความสําคัญกับการกํากับการจัดการกองทุน โดยคณะผูจัดการกองทุนจะปฏิบัติงานภายใตคูมือ
ปฏิบัติของงายของฝายงาน ซึ่งจะคลอบคลุมเร่ืองตางๆตามท่ีกฎหมายกําหนด เชน การตรวจสอบรายได การ
อนมัุติเบิกคาใชจาย การจายปนผล การตรวจสอบทรัพยสินประจําป การจัดประชุมผูถือหนวย เปนตน โดย
คณะผูจัดการกองทุนจะมีการสอบทานกันภายในฝายงานในช้ันหนึ่ง และสํานักกํากับดูแลการปฏิบัติงาน
อาจจะสุมสอบทานการปฏิบัติงานอีกช้ันหนึ่ง นอกจากนี้คณะผูจัดการกองทุนและสํานักกํากับดูแลการ
ปฏิบัติงานของบริษัทจะมีการประชุมติดตามความเคล่ือนไหวที่สําคัญของการจัดการกองทุน การ update กฎ 
ระเบียบใหมๆเพื่อใหการจัดการกองทุนเปนไปตามโครงการกองทุนอยางเครงครัด ตลอดจนในการบริหาร
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จัดการกองทุนจะอยูภายใตการกํากับดูแลของคณะกรรมการลงทุนของบริษัทในภาพรวม และหากมีการ
ตรวจสอบพบขอบกพรองในการปฏิบัติงาน สํานักกํากับดูแลการปฏิบัติจะเสนอเร่ืองถึงคณะกรรมการตรวจสอบ
ของบริษัทเพื่อวินิจฉัยส่ังการใหมีการปรับปรุงแกไข 

  9.2  คณะกรรมการชุดยอย  
           -ไมมี- 
 

  9.3  การประชุมคณะกรรมการ(กรณีทรัสตเพ่ือการลงทุนในอสังหาริมทรัพย) 
    -ไมมี- 
 
 
  9.4  การดูแลเรื่องการใชขอมูลภายใน 

คณะกรรมการบริษัทกําหนดนโยบายการปองปรามและการใชประโยชนจากขอมูลภายในกองทุน โดย
กําหนดให กรรมการ ที่ปรึกษาฯ ผูบริหาร รวมท้ังพนักงาน มีหนาที่ที่จะตองปฏิบัติตามแนวนโยบายน้ีอยาง
เครงครัด พรอมกันนี้บริษัทไดกําหนดระเบียบการปองปรามการใชประโยชนจากขอมูลภายในของกองทุน
(Insider trading) ดังนี้ 

1.  บริษัทกําหนดใหมีระบบ Chinese wall และระบบงานการปองกันการร่ัวไหลของขอมูลภายในของกองทุน
ในพื้นที่หองปฏิบัติงานของ access person  

2.    ควบคุมดูแลใหมีระบบการจดบันทึกการเขาออกพื้นที่หวงหาม (Access Control) และจัดเก็บขอมูล
ดังกลาวอยางนอย 6 เดือน เพื่อใชเปนขอมูลการสอบทาน 

3.     การดูแลรักษาความปลอดภัยขอมูลภายในของกองทุนที่อยูระบบคอมพิวเตอรสวนกลาง ใหถือปฏิบัติตาม
ระเบียบการรักษาความปลอดภัยดานเทคโนโลยีสารสนเทศ 

4.    การดูแลรักษาความปลอดภัยขอมูลภายในของกองทุนที่จัดเก็บในรูปเอกสารส่ิงพิมพ บริษัทกําหนดใหเปน
หนาที่ความรับผิดชอบของพนักงานในหนวยงาน access person 

5.    บริษัทกําหนดใหมีการบันทึกและจัดเก็บขอมูลการติดตอส่ือสารในหองปฏิบัติงานของ access   
person  

6.    การติดตามการตรวจสอบการปฏิบัติตามนโยบาย จรรยาบรรณ และระเบียบปฏิบัติของพนักงาน ดังนี้ 
      

  สํานักตรวจภายในมีหนาที่ตรวจสอบเพื่อใหม่ันใจวาพนักงานมีการปฏิบัติตามระเบียบจรรยาบรรณ insider 
trading ,ระเบียบการปองปราบการใชประโยชนจากขอมูลภายในของกองทุน(insider trading) รวมถึง
ตรวจสอบใหมีการปฏิบัติตามระเบียบที่เก่ียวของ ไดแก 
1. ระเบียบการรักษาความปลอดภัยดานเทคโนโลยีสารสนเทศ 
2. ระเบียบการเขาออกในพื้นที่ควบคุม 
3. ระเบียบควบคุมการซ้ือขายหลักทรัพยของพนักงาน เปนตน 
4. นอกจากนั้นมีหนาที่ตรวจสอบเพื่อคนหาการร่ัวไหลของขอมูลใหแกบุคคลภายนอก เชน  
  4.1 สุมตรวจสอบขอมูลการติดตอสนทนาของกลุม access person 
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  4.2 สุมตรวจสอบขอมูล log file  
  4.3 สุมตรวจสอบการซื้อขายหลักทรัพยของกองทุนในลักษณะท่ีถ่ีเกินความจําเปน(churning) หรือเกินกวา
อัตราสวนที่คณะกรรมการจัดการลงทุน(IC)กําหนด 
  4.4 สุมการซ้ือขายกองทุนที่ผิดปกติและเนนตรวจสอบรายการซ้ือขายหลักทรัพยของพนักงานและบุคคลท่ี
เก่ียวของกับพนักงาน 
  4.5 หากสํานักงานตรวจสอบภายในตรวจสอบพฤติการณวามีการใชขอมูลภายในกองทุนใหรายงาน
กรรมการผูจัดการทราบ เพื่อพิจารณาตั้งคณะกรรมการตรวจสอบพฤติการณดังกลาวเพื่อหาขอสรุป ทั้งนี้หาก
สรุปวาพนักงานมีการใชขอมูลภายในของกองทุนจริงใหรายงานสํานักงานทราบโดยทันที รวมทั้งจัดเก็บเอกสาร
หลักฐานใหสํานักงาน ก.ล.ต. ตรวจสอบได 
  สํานักกํากับดูแลการปฏิบัติงานมีหนาที่ทบทวน ปรับปรุงและประเมินประสิทธิภาพของระบบ Chinese wall 
นโยบาย จรรยาบรรณ และระเบียบปฏิบัติของพนักงาน อยางนอยปละ 1 คร้ัง และรายงานขอบกพรองให
คณะกรรมการตรวจสอบ และคณะกรรมการของบริษัททราบ และปรับปรุงแกไขใหเหมาะสม 

 

  9.5  การพิจารณาตัดสินใจลงทุน และการบริหารจัดการกองทนุ/กองทรัสต 
   -ไมมี- 

   

 

  9.6  การคัดเลือกผูบริหารอสังหาริมทรัพย(นโยบาย ปจจัยและกระบวนการในการคัดเลือก) 
 -ไมมี- 
 

  9.7  การติดตามดูแลการปฏิบัติงานผูบริหารอสังหาริมทรัพย/ผูบริหารทรัพยสิน 
    -ไมมี- 
 

    9.8  การติดตามดูแลผลประโยชนของกองทุน/กองทรัสต 
    ตรวจสอบรายไดคาความพรอมจายจากรายงานประจําเดือน และรายไตรมาส ที่ทาง กฟผ. นําสงใหทุกเดือน 

และทุกไตรมาส ทั้งนี้กองทุนรวมจะมีการวาจางที่ปรึกษาทางเทคนิค เพื่อตรวจสอบความถูกตองของรายไดคา
ความพรอมจายที่กองทุนไดรับทุกป 

 

    9.9  คาตอบแทนของบริษัทจัดการ/ผูจัดการทรัสต 
   คาธรรมเนียมการจัดการ ในอัตราไมเกินรอยละ 1.00 ตอป ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม ทั้งนี้จะไม

ตํ่ากวา 3,000,000 บาท ตอป สําหรับรอบระยะเวลาบัญชี ต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 2559 ถึง วันที่ 31 ธันวาคม 
2559  คาธรรมเนียมการจัดการจํานวนเงิน 9,747,144  บาท 

  
    9.10 การเปดเผยขอมูล/สารสนเทศตอผูถือหนวย 

 บริษัทใหความสําคัญกับการเปดเผยขอมูล/สารสนเทศตอผูหนวยลงทุนและกําหนดมาตรการในการเปดเผย
สารสนเทศท้ังที่เปนสารสนเทศทางการเงิน และท่ีไมใชทางการเงินใหถูกตองตามที่กฎหมายกําหนด โดยมี
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กระบวนการสอบทานภายในกอนการเปดเผยขอมูล ซึ่งเปดเผยขอมูลสารสนเทศผานระบบ SET Community 
Portal ของตลาดหลักทรัพยฯและเวบไซตของบริษัท 

 
 

 

 9.11 การประชุมผูถือหนวย 
9.11.1    บริษัทจัดการอาจขอมติจากผูถือหนวยลงทุนโดยการสงหนังสือขอมติไปยังผูถือหนวยลงทุน หรือโดยการ

เรียกประชุมผูถือหนวยลงทุนก็ได 

บริษัทจัดการจะตองเรียกประชุมผูถือหนวยลงทุนโดยไมชักชานับจากวันที่มีผูถือหนวยลงทุนซ่ึงถือหนวย
ลงทุนรวมกันไมนอยกวารอยละ 10 ของจํานวนหนวยลงทุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของกองทุนรวมฯ 
เขาช่ือกันทําหนังสือขอใหบริษัทจัดการเรียกประชุมผูถือหนวยลงทุน หากบริษัทจัดการไมเรียกประชุมผู
ถือหนวยลงทุนตามที่ผูถือหนวยลงทุนเขาช่ือกันทําหนังสือขอภายในระยะเวลาที่กําหนดขางตน ผูถือ
หนวยลงทุนซ่ึงถือหนวยลงทุนรวมกันไมนอยกวารอยละ 10 ของจํานวนหนวยลงทุนที่จําหนายไดแลว
ทั้งหมดของกองทุนรวมฯ อาจเรียกประชุมเองก็ได 

ผูถือหนวยลงทุนซึ่งมีชื่อปรากฏอยูในสมุดทะเบียนผูถือหนวยลงทุนมีสิทธิออกเสียงในท่ีประชุมผูถือหนวย
ลงทุน และมีสิทธิไดรับผลตอบแทนการลงทุน บริษัทจัดการจะตองแจงวันปดสมุดทะเบียนตอตลาด
หลักทรัพย และนายทะเบียน ลวงหนาเปนระยะเวลา 14 วัน (หรือกําหนดระยะเวลาใดๆ ตามท่ีตลาด
หลักทรัพย หรือนายทะเบียนกําหนด) กอนวันปดสมุดทะเบียนนั้น ในกรณีที่มีการเปล่ียนแปลงวันปดสมุด
ทะเบียนจากเดิมที่เคยแจงไว บริษัทจัดการจะตองแจงการเปล่ียนแปลงดังกลาวตอตลาดหลักทรัพย และ
นายทะเบียนลวงหนาไมนอยกวา 7 วัน (หรือกําหนดระยะเวลาใดๆ ตามที่ตลาดหลักทรัพย หรือนาย
ทะเบียนกําหนด) กอนวันปดสมุดทะเบียนตามที่เคยแจงไวนั้น 

บ ริษั ทจั ดการจะต อ งจัดส งหนั ง สือขอม ติ  ห รือหนั ง สือนั ดป ระ ชุม ผู ถื อหน วยลงทุ น  ให แก 
ผูถือหนวยลงทุนซึ่งมีชื่อปรากฏอยูในสมุดทะเบียนผูถือหนวยลงทุน ณ วันปดสมุดทะเบียน  

ใหสันนิษฐานไวกอนวาสมุดทะเบียนผูถือหนวยลงทุนเปนบันทึกขอมูลที่ถูกตองและเปนจริง ดังนั้น การ
จายหรือการแจกจายทรัพยสินใหแกผูถือหนวยลงทุนผูซึ่งมีชื่อปรากฏอยูในสมุดทะเบียนผูถือหนวยลงทุน
ดั งกล า ว  แล ะ สิ ท ธิ ใน ก า รได รับ ห รือ ข อ จํ า กั ด สิ ท ธิ ใด ๆ  ขอ ง ผู ถื อ ห น ว ย ล งทุ น ผู ซึ่ ง มี ชื่ อ 
ปรากฏอยูในสมุดทะเบียนผูถือหนวยลงทุนดังกลาว ใหถือวาเปนการที่บริษัทจัดการกระทําไปโดยชอบ 

การขอมติโดยสงหนังสือ 

ในการขอมติโดยการสงหนังสือขอมติ มติของผูถือหนวยลงทุนใหถือตามจํานวนหนวยลงทุน
รวมกันเกินก่ึงหนึ่งของจํานวนหนวยลงทุนของผูถือหนวยลงทุนที่มีสิทธิออกเสียงไมวาจะเปน
เร่ืองใด เวนแตเปนกรณีการแกไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุนรวมฯ หรือแกไขวิธีการจัดการ  
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การขอมติโดยเรียกประชุม 

(ก) องคประชุม 
1. การขอมติโดยการเรียกประชุมผูถือหนวยลงทุน องคประชุมตองประกอบดวยผูถือหนวยลงทุนไมนอยกวา 25 คน 

หรือไมนอยกวาก่ึงหนึ่งของจํานวนผูถือหนวยลงทุนทั้งหมด โดยมีหนวยลงทุนนับรวมกันไมนอยกวา 1 ใน 3 ของ
จํานวนหนวยลงทุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของกองทุนรวมฯ เวนแตที่กําหนดไวในขอ (ข) ทายนี้ 

2. องคประชุมที่กําหนดไวในขอ (ก) ขางตนมิใหนํามาใชบังคับกับการขอมติเพื่อแกไขเพิ่มเติมโครงการจัดการ
กองทุนรวมฯ หรือแกไขวิธีการจัดการ  

(ข) สิทธิออกเสียง 
1. ผูถือหนวยลงทุนที่มีสวนไดเสียเปนพิเศษไมวาโดยทางตรงหรือโดยทางออมในเร่ืองที่จะลงมติใด ไมมีสิทธิออก

เสียงลงคะแนนในเร่ืองที่จะลงมตินั้น 
2. ผูถือหนวยลงทุนซึ่งถือหนวยลงทุนไมเปนไปตามอัตราท่ีกําหนดไวในหัวขอ  
(ค) ขอกําหนดในการออกเสียง 
1. ผูถือหนวยลงทุนมีคะแนนเสียง 1 เสียงตอ 1 หนวยลงทุนที่ตนถือ 
2. เวนแตกรณทีี่กําหนดไวในขอ 3. และขอ 4. ทายนี้ มติของผูถือหนวยลงทุน ใหถือตามจํานวนหนวยลงทุน 

รวมกันเกินกวาก่ึงหนึ่ง (เกินกวารอยละ 50) ของจํานวนหนวยลงทุนของผูถือหนวยลงทุนที่มาประชุมและมีสิทธิ
ออกเสียง 

3. เฉพาะในกรณีดังตอไปนี้ มติของผูถือหนวยลงทุนใหถือตามจํานวนหนวยลงทุนรวมกันไมนอยกวา 3 ใน 4 (รอย
ละ 75 หรือมากกวา) ของจํานวนหนวยลงทุนของผูถือหนวยลงทุนที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียง 
1) การไดมาเพิ่มเติมหรือการจําหนายไปซ่ึงทรัพยสินโครงสรางพื้นฐานที่มีมูลคาเกินกวา 100 ลานบาท 

หรือต้ังแตรอยละ 30 ขึ้นไปของมูลคาทรัพยสินรวมของกองทุนรวมฯ ณ เวลาท่ีมีการไดมาหรือจําหนาย
ไปดังกลาว หรือการตกลง ยินยอม หรือใชสิทธิออกเสียงเพื่อใหบริษัทที่กองทุนรวมฯ เปนผูถือหุนตามคํา
จํากัดความวรรค (จ) ของคําวา “ทรัพยสินโครงสรางพื้นฐาน” ดําเนินการดังกลาว 

2) การเขาทํา แกไข หรือยกเลิกสัญญาเก่ียวกับการบริหารจัดการ หรือจัดหาผลประโยชนจากทรัพยสิน 
กิจการโครงสรางพื้นฐานที่มีมูลคาของสัญญาเกินกวา 100 ลานบาท หรือต้ังแตรอยละ 30 ขึ้นไปของ
มูลคาทรัพยสินรวมของกองทุนรวมฯ ณ เวลาที่มีการเขาทํา แกไข หรือยกเลิกสัญญาดังกลาว หรือการ
ตกลง ยินยอม หรือใชสิทธิออกเสียงเพื่อใหบริษัทที่กองทุนรวมฯ เปนผูถือหุนตามคําจํากัดความวรรค 
(จ) ของคําวา “ทรัพยสินโครงสรางพื้นฐาน” ดําเนินการดังกลาว 

3) การเขาทําธุรกรรมกับบุคคลที่เก่ียวของ หรือการตกลง ยินยอม หรือใชสิทธิออกเสียงเพื่อใหบริษัทท่ี
กองทุนรวมฯ เปนผูถือหุนตามคําจํากัดความวรรค (จ) ของคําวา “ทรัพยสินโครงสรางพื้นฐาน” เขาทํา
ธุรกรรมกับบุคคลที่เก่ียวของในเรื่องที่ตองไดรับมติของผูถือหนวยลงทุน 

4) การเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ หรือการตกลง ยินยอม หรือใชสิทธิออกเสียงเพ่ือใหบริษัทที่
กองทุนรวมฯ เปนผูถือหุนตามคําจํากัดความวรรค (จ) ของคําวา “ทรัพยสินโครงสรางพื้นฐาน” 
ดําเนินการดังกลาว 
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5) การลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ หรือการตกลง ยินยอม หรือใชสิทธิออกเสียงเพื่อใหบริษัทที่
กองทุนรวมฯ เปนผูถือหุนตามคําจํากัดความวรรค (จ) ของคําวา “ทรัพยสินโครงสรางพื้นฐาน” 
ดําเนินการดังกลาว 

6)      การควบหรือรวมกับกองทุนรวมอื่น 
4. มติเก่ียวกับการแกไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุนรวมฯ หรือแกไขวิธีการจัดการกองทุนรวมฯ  

    เม่ือวันที่ 10 พฤศจิกายน 2559 ผูถือหนวยลงทุนของ EGATIF ไดมีมติโดยเสียงขางมากของผูถือหนวยลงทุนซึ่ง
คิดตามจํานวนหนวยลงทุนรวมกันเกินก่ึงหนึ่งของจํานวนหนวยลงทุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมด อนุมัติการลดเงินทุนจด
ทะเบียนและการแกไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุนรวมของ EGATIF โดยการเพิ่มเติมขอความที่ขีดเสนใตใน (1) ของ
หัวขอ 7.6.1 ขอกําหนดเก่ียวกับการลดเงินทุนจดทะเบียนของโครงการจัดการกองทุนรวม ซึ่งมีรายละเอียดดังนี้ 
“7.6.1 ขอกําหนดเก่ียวกับการลดเงินทุนจดทะเบียน  
การลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ บริษัทจัดการอาจกระทําไดเฉพาะเม่ือเขากรณีดังนี้ 
(1) การลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ ตามแผนที่จะไดมีการกําหนดไวในโครงการจัดการกองทุนรวมฯ อยางชัด
แจง 
 กรณีตามวรรคแรกใหรวมถึงการลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ  โดยวิธีการเฉล่ียเงินคืนแก 
ผูถือหนวยลงทุนจากสภาพคลองสวนเกินจากกระแสเงินสดรับของกองทุนรวมฯ ที่เหลืออยูภายหลังจากการจายเงินปนผลใน
คราวใดๆ จากกําไรสุทธิที่ปรับปรุงแลวของกองทุนรวมฯ  และ/หรือจากสภาพคลองสวนเกินจากกระแสเงินสดรับของกองทุน
รวมฯ ซึ่งไมสามารถนําไปจายเปนเงินปนผลใหแกผูถือหนวยลงทุนได โดยใหบริษัทจัดการดําเนินการลดทุนจดทะเบียนของ
กองทุนรวมฯ ในจํานวนไมนอยกวารอยละ 90 ของสภาพคลองสวนเกินที่เกิดขึ้นประจํางวดปบัญชีดังกลาวนั้น เวนแตในกรณี
ที่มีเหตุจําเปนอื่นใดซึ่งบริษัทจัดการไดชี้แจงเปนหนังสือตอผูถือหนวยลงทุนหรือไดเปดเผยเหตุดังกลาวใหผูถือหนวยลงทุน
ทราบไวกอนแลว ทั้งนี้ การลดทุนของกองทุนรวมฯ ซึ่งเปนไปตามที่กลาวมานี้ ใหบริษัทจัดการสามารถดําเนินการไปไดทันที
โดยไมจําตองไดรับอนุมัติโดยมติของผูถือหนวยลงทุนในแตละคราวอีกแตอยางใด 
  ………..”  
 
9.11.2 สิทธิประโยชนของผูถือหนวยลงทุน 
สิทธิในการออกเสียงเพ่ือลงมต ิ

โดยปกติในการขอมติจากผูถือหนวยลงทุน บริษัทจัดการจะตองจัดหาขอมูลใหแกผูถือหนวยลงทุนซ่ึงเพียงพอตอ
การพิจารณาลงมติของผูถือหนวยลงทุน ซึ่งตองประกอบดวยความเห็นของบริษัทจัดการและผูดูแลผลประโยชนใน
เร่ืองที่ตองลงมติดังกลาว ตลอดจนผลกระทบที่อาจเกิดขึ้นกับผูถือหนวยลงทุนซึ่งลงมติในเร่ืองดังกลาว 

(1) เร่ืองที่ตองอนุมัติโดยมติของผูถือหนวยลงทุน 

ผูถือหนวยลงทุนแตละรายมีสิทธิพิจารณาและออกเสียงในเร่ืองการดําเนินการตอไปนี้ของกองทุนรวมฯ 

(ก) การถอดถอนหรือแตงต้ังบริษัทจัดการ และ/หรือ ผูดูแลผลประโยชน  
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(ข) การไดมาเพิ่มเติมหรือการจําหนายไปซึ่งทรัพยสินโครงสรางพื้นฐานท่ีมีมูลคาเกินกวา 100 ลาน
บาท หรือต้ังแตรอยละ 30 ขึ้นไปของมูลคาทรัพยสินรวมของกองทุนรวมฯ ณ เวลาท่ีมีการไดมา
หรือจําหนายไปดังกลาว เวนแตในกรณีการไดมาเพ่ิมเติมหรือจําหนายไปซ่ึงทรัพยสินโครงสราง
พื้นฐานตามขอตกลงหรือสัญญาท่ีมีกับสวนราชการหรือองคการของรัฐบาลตามกฎหมายวา
ดวยการจัดต้ังองคการของรัฐบาลและกิจการของรัฐตามกฎหมายที่จัดต้ังกิจการนั้น (รวมถึง
หนวยงานธุรกิจที่ รัฐบาลเปนเจาของซ่ึงไมมีฐานะเปนนิติบุคคลดวย) ซึ่งไดระบุไวอยาง
เฉพาะเจาะจงแลวในโครงการจัดการกองทุนรวมฯ หรือในกรณีการไดมาหรือจําหนายไปซึ่ง
ทรัพยสินโครงสรางพื้นฐานที่มีมูลคาเกินกวา 100 ลานบาท แตนอยกวารอยละ 30 ของมูลคา
ทรัพยสินรวมของกองทุนรวมฯ ณ เวลาที่มีการไดมาหรือจําหนายไปดังกลาว ที่ไดรับความ
เห็นชอบจากผูดูแลผลประโยชนแลว ทั้งนี้ บริษัทจัดการจะคํานวณมูลคาทรัพยสินดังกลาวโดย
พิจารณาจากมูลคาการลงทุนภายในรอบระยะเวลา 6 เดือน 

ทั้งนี้ ในกรณีที่มีการกําหนดไวอยางชัดแจงในโครงการจัดการกองทุนรวมฯ แลววาการไดมา
เพิ่มเติมหรือการจําหนายไปซ่ึงทรัพยสินโครงสรางพื้นฐานใดไมตองขอมติจากผูถือหนวยลงทุน 
หรือความเห็นชอบจากผูดูแลผลประโยชน ใหบริษัทจัดการมีอํานาจปฏิบัติตามที่กําหนดไวนั้น 
โดยไมตองขอมติจากผูถือหนวยลงทุน หรือความเห็นชอบจากผูดูแลผลประโยชน  

(ค) การเขาทํา แกไข หรือยกเลิกสัญญาท่ีเก่ียวกับการบริหารจัดการหรือจัดหาประโยชนจาก
ทรัพยสินโครงสรางพื้นฐาน ที่มีมูลคาของสัญญาเกินกวา 100 ลานบาท หรือต้ังแตรอยละ 30 
ขึ้นไปของมูลคาทรัพยสินรวมของกองทุนรวมฯ ณ เวลาท่ีมีการเขาทํา แกไข หรือยกเลิกสัญญา
ดังกลาว เวนแตเปนการการเขาทํา แกไข หรือยกเลิกสัญญาซ่ึงไดระบุไวอยางเฉพาะเจาะจง
แลวในโครงการจัดการกองทุนรวมฯ หรือ เปนการเขาทํา แกไข หรือยกเลิกสัญญาที่มีมูลคาของ
สัญญาเกินกวา 100 ลานบาท แตนอยกวารอยละ 30 ของมูลคาทรัพยสินรวมของกองทุนรวมฯ 
ณ เวลาท่ีมีการเขาทํา แกไข หรือยกเลิกสัญญาดังกลาว ที่ไดรับความเห็นชอบจากผูดูแล
ผลประโยชนแลว ทั้งนี้ ในกรณีที่มีการกําหนดไวอยางชัดแจงในโครงการจัดการกองทุนรวมฯ 
แลววาการเขาทํา แกไข หรือยกเลิกสัญญาท่ีเก่ียวกับการบริหารจัดการ หรือการจัดหา
ผลประโยชนจากทรัพยสินโครงสรางพื้นฐานใดไมตองขอมติจากผูถือหนวยลงทุน หรือความ
เห็นชอบจากผูดูแลผลประโยชน ใหบริษัทจัดการมีอํานาจปฏิบัติตามที่กําหนดไวนั้นโดยไมตอง
ขอมติจากผูถือหนวยลงทุน หรือความเห็นชอบจากผูดูแลผลประโยชน 

(ง) การเขาทําธุรกรรมกับบุคคลที่เก่ียวของที่เปนการไดมาเพิ่มเติม หรือการจําหนายไปซึ่งทรัพยสิน
โครงสรางพื้นฐาน หรือการเขาทํา แกไข หรือยกเลิกธุรกรรมกับบุคคลท่ีเก่ียวของ อันเปนสัญญา
ที่เก่ียวกับการบริหารจัดการหรือจัดหาประโยชนจากทรัพยสินโครงสรางพื้นฐาน ซึ่งมีมูลคาของ
ทรัพยสินหรือสัญญา (แลวแตกรณี) ไมนอยกวา 20 ลานบาท หรือไมนอยกวารอยละ 3 ของ
มูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวมฯ ณ เวลาท่ีมีการทําธุรกรรมดังกลาว หรือ ณ เวลาท่ีมีการ
เขาทํา แกไข หรือยกเลิกธุรกรรมดังกลาว (แลวแตกรณี) แลวแตจํานวนใดจะสูงกวา ทั้งนี้ ใน



 

66 
 
 

กรณีที่มีการกําหนดไวอยางชัดแจงในโครงการจัดการกองทุนรวมฯ แลววาการเขาทําธุรกรรม
กับบุคคลที่เก่ียวของที่เปนการไดมาเพิ่มเติม หรือการจําหนายไปซ่ึงทรัพยสินโครงสรางพื้นฐาน 
หรือการเขาทํา  แกไข  หรือยกเลิกสัญญาท่ีเก่ียวกับการบริหารจัดการ หรือการจัดหา
ผลประโยชนจากทรัพยสินโครงสรางพื้นฐานใดไมตองขอมติจากผูถือหนวยลงทุน หรือความ
เห็นชอบจากผูดูแลผลประโยชน ใหบริษัทจัดการมีอํานาจปฏิบัติตามที่กําหนดไวนั้นโดยไมตอง
ขอมติจากผูถือหนวยลงทุน หรือความเห็นชอบจากผูดูแลผลประโยชน 

(จ) การตกลง ยินยอม หรือใชสิทธิออกเสียงเพื่อใหบริษัทที่กองทุนรวมฯ เปนผูถือหุน 
 (ฉ) การแกไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุนรวมฯ หรือแกไขวิธีการจัดการกองทุนรวมฯ  
(ช) การเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ ตามวิธีการที่กําหนด 
 (ซ) การลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ ตามวิธีการที่กําหนด 
(ฌ) การควบหรือรวมกับกองทุนรวมอื่นตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ สํานักงาน ก.ล.ต. 

ประกาศกําหนด 
(ญ) การเลิกกองทุนรวมฯ ตามวิธีการที่กําหนด 
 (ฎ) การเพิ่มคาธรรมเนียมและคาใชจายที่เรียกเก็บจากผูลงทุน หรือกองทุนรวมฯ ที่กําหนด และ 

 
(ฎ)   การแกไขเพิ่มเติมขอผูกพันระหวางผูถือหนวยลงทุนกับบริษัทจัดการในเร่ืองที่กระทบตอสิทธิของ

ผูถือหนวยลงทุนอยางมีนัยสําคัญ ซึ่งรวมถึงการแกไขขอกําหนดในขอผูกพันระหวางผูถือหนวย
ลงทุนกับบริษัทจัดการเก่ียวกับผลประโยชนตอบแทนและการคืนเงินทุนใหแกผูถือหนวยลงทุน 
และเร่ืองที่ผูดูแลผลประโยชนเห็นวากระทบตอสิทธิของผูถือหนวยลงทุน ซึ่งในกรณีดังกลาวตอง
ไดรับมติโดยเสียงขางมากของผูถือหนวยลงทุน 

 

 9.12 การสรรหาและแตงตั้งกรรมการและผูบริหารระดับสูงสุด 
   -ไมมี- 
 
 

 9.13 คาตอบแทนของผูสอบบัญชี 
   (1) คาตอบแทนจากการสอบบัญชี (audit fee)  

สําหรับรอบระยะเวลาบัญชี ต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 2559 ส้ินสุดระยะเวลาวันที่ 31 ธันวาคม 2559  คาตอบแทน
ของผูสอบบัญชี จํานวน 1,260,000 บาท 

   (2) คาบริการอยางอื่น (non-audit fee) 
    -ไมมี- 
 

 9.14 กรณีการปฏิบัติหลักการกํากบัดูแลกิจการทีด่ีในเรื่องอ่ืนๆ(ถามี) 
   -ไมมี- 
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10) ความรับผิดชอบตอสังคม 
นโยบายการกํากับดูแลกิจการที่ด ี

กฟผ. มีความมุงม่ันในการบริหารองคกรอยางมีประสิทธิภาพเต็มความสามารถ มีการบริหารจัดการตามแนว
ทางการกํากับดูแลกิจการที่ดี ตามหลักสากลมาโดยตลอด สงผลใหมีการเจริญเติบโตอยางตอเนื่องและอยูรวมกับ
สังคมไดอยางย่ังยืน การบริหารงานเปนไปอยางมีประสิทธิภาพ โปรงใส เปนธรรม คํานึงถึงผูมีสวนไดเสียทุกภาค
สวน 

คณะกรรมการ กฟผ. ไดกําหนดนโยบายการกํากับดูแลกิจการที่ดีของ กฟผ. โดยตระหนักถึงความสําคัญ และมี
เจตนารมณที่จะสงเสริมให กฟผ. "เปนองคกรช้ันนําในกิจการไฟฟาและธุรกิจที่เก่ียวของในระดับสากล มีการกํากับ
ดูแลกิจการและการบริหารจัดการตามหลักธรรมาภิบาล โดยมุงเนนการสรางความเช่ือม่ันและการยอมรับของ
สังคม" ดังนี้ 

(1) นําหลักสําคัญในการกํากับดูแลกิจการที่ดี 6 หลักการ คือ หลักนิติธรรม หลักคุณธรรม หลักความโปรงใส 
หลักการมีสวนรวม หลักความรับผิดชอบ และหลักความคุมคา มาใชในการบริหารงานภายในองคกร
อยางเปนธรรม 

(2) พึงกําหนดจรรยาบรรณของ กฟผ. เพื่อใหคณะกรรมการฯ ผูบริหาร ผูปฏิบัติงาน รวมถึงลูกจางทุกคนใช
เปนแนวทางในการประพฤติปฏิบัติควบคูไปกับขอบังคับ และระเบียบของ กฟผ. 

(3) การกําหนดวิสัยทัศน กลยุทธ นโยบาย และแผนงานท่ีสําคัญของ กฟผ. จะพิจารณาถึงปจจัยเส่ียง และ
วางแนวทางการบริหารจัดการที่มีความเหมาะสม รวมทั้งดําเนินการตามระบบการควบคุมภายในเพื่อให
ม่ันใจวาระบบบัญชี รายงานทางการเงิน และการสอบบัญชีมีความนาเช่ือถือ 

(4) สงเสริมใหผูบริหาร ผูปฏิบัติงาน ปฏิบัติงานดวยความทุมเทและรับผิดชอบตามบทบาทหนาที่ 

(5) สงเสริมใหมีการบริหารจัดการที่ดีโดยคํานึงถึง 4 ดาน ไดแก ดานรัฐสังคมชุมชนและส่ิงแวดลอม ดาน
ผูรับบริการและผูมีสวนไดเสีย ดานองคการ และดานผูปฏิบัติงาน 

(6) สงเสริมใหมีการแตงต้ังคณะกรรมการเฉพาะเร่ืองขึ้นตามความเหมาะสม เพื่อชวยพิจารณากล่ันกรองงาน
ที่มีความสําคัญอยางรอบคอบ 

(7) สงเสริมใหมีการเปดเผยขอมูลสารสนเทศของ กฟผ. ทั้งขอมูลทางการเงินและที่ไมใชทางการเงินอยาง
ถูกตอง เช่ือถือได ครบถวน เพียงพอ สมํ่าเสมอ และทันเวลา เพื่อใหผูเก่ียวของและผูมีสวนไดเสียของ 
กฟผ. ไดรับขอมูลสารสนเทศอยางเทาเทียมกัน 

(8) คณะกรรมการ กฟผ. และผูบริหาร ตองเปนผูนําตนแบบที่ดีดานจริยธรรมและคุณธรรม 
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(9) ปฏิบัติหนาที่ดวยความทุมเท รับผิดชอบ และมีการจัดแบงบทบาทหนาที่ระหวางประธานกรรมการ และ
ผูวาการออกจากกันอยางชัดเจน 

(10) มีระบบและกระบวนการสรรหา และ/หรือการคัดสรรบุคลากรท่ีจะเขามารับผิดชอบในตําแหนงบริหารที่
สําคัญทุกระดับอยางเหมาะสม โปรงใส และเปนธรรม 

(11) จัดใหมีการประเมินผลตนเอง เพื่อใชเปนกรอบในการตรวจสอบการปฏิบัติหนาที่ของคณะกรรมการ 
กฟผ. 

การสนองนโยบายการกํากับดูแลกิจการที่ดีของ กฟผ. 

เพื่อใหนโยบายการกํากับดูแลกิจการที่ดีของ กฟผ. ซึ่งกําหนดโดยคณะกรรมการ กฟผ. มีผลอยางเปนรูปธรรม ผูวา
การในฐานะฝายบริหารสูงสุดของ กฟผ. ไดออกประกาศเพื่อสนองนโยบายโดยใหผูบริหารและผูปฏิบัติงานยึดม่ัน

ในหลักการกํากับดูแลกิจการที่ดีของ กฟผ. 6 หลักการ คือ หลักนิติธรรม หลักคุณธรรม หลักความโปรงใส หลักการ
มีสวนรวม หลักความรับผิดชอบ และหลักความคุมคา มุงเนนการเปนองคการเชิงยุทธศาสตรของประเทศ และการ
พัฒนาธุรกิจของคนไทยในภูมิภาค มีประสิทธิภาพสูงเทียบเคียงองคการชั้นนําระดับสากล เปนผูนําดานการ
อนุรักษพลังงานและการรักษาสิ่งแวดลอม เปนที่เช่ือม่ันและยอมรับของสังคม เปนองคการคุณภาพ มีธรรมาภิบาล 
มีการบริหารงานท่ีทันสมัย รวมท้ังการดําเนินการอื่นๆ ใหบรรลุวตัถุประสงคของ กฟผ. โดยใหยึดถือแนวทางปฏิบัติ
และคํานึงถึง 4 ดาน ดังนี้ 

(1) ดานรัฐ สังคม ชุมชน และส่ิงแวดลอม: เปนองคการของประชาชน อยูรวมกับสังคมดวยความเขาใจและ
เก้ือกูล มีจริยธรรม โปรงใส เปนธรรม คํานึงถึงสิทธิมนุษยชนขั้นพื้นฐาน สงเสริมการพัฒนา การอนุรักษ
ทรัพยากรธรรมชาติ ส่ิงแวดลอม และคุณภาพชีวิต เสริมสรางวัฒนธรรมองคการดานความรับผิดชอบตอ
สังคม ชุมชน และส่ิงแวดลอม 

(2) ดานผูรับบริการ และผูมีสวนไดเสีย: ปฏิบัติตอผูรับบริการ และผูมีสวนไดเสียดวยคุณภาพ บริการท่ี
รวดเร็ว ไดมาตรฐาน อยางเปนธรรมและเสมอภาค มีระบบการใหขอมูลสารสนเทศอยางเพียงพอ เช่ือถือ
ได ทันเวลา 

(3) ดานองคการ: มีนโยบาย โครงสรางกระบวนงาน ระบบ ระเบียบ และขอบังคับที่ เก่ียวของในการ
ปฏิบัติงาน มีระบบการคัดสรรบุคลากรทุกระดับอยางเหมาะสม มีกระบวนการสรรหาท่ีโปรงใสเปนธรรม 
สงเสริมและปลูกฝงคุณธรรม จริยธรรมในองคการ โดยผูบริหารทุกระดับตองเปนผูนําตนแบบที่ดี มีระบบ
บริหารความเส่ียง การควบคุมภายใน  การจัดซื้อจัดจาง การตรวจสอบและการประเมินผลที่ มี
ประสิทธิภาพและประสิทธิผล สรางระบบการกํากับดูแล ปองกันมิใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน 
มุงเนนใหทุกหนวยงานในองคการมีการพัฒนาตนเองและเตรียมความพรอมรับการเปล่ียนแปลง
ตลอดเวลา 
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(4) ดานผูปฏิบัติงาน: สงเสริมใหผูปฏิบัติงานเปนคนดี คนเกง มีคุณธรรมและจริยธรรม ปฏิบัติงานดวยความ
โปรงใส ตรวจสอบได ทํางานเปนทีม สํานึกในหนาที่ มีความรับผิดชอบตอผลการปฏิบัติงาน มีการเรียนรู
และการพัฒนาตนเองอยางตอเนื่อง พรอมรับการเปล่ียนแปลง และไดรับการปฏิบัติอยางเสมอภาค เปน
ธรรม 

 10.5  แนวทางปฏิบัติเพ่ิมเติมเกี่ยวกบัการปองกันการมีสวนเกี่ยวของกับการคอรัปชัน 
   -  เปดเผยการดําเนินการเก่ียวกับการปองกันมิใหการดําเนินธุรกิจของกองทุน/กองทรัสต มีสวนเก่ียวของกับ การคอร

รัปชัน 
    (1) การประเมินความเส่ียงของธุรกิจเพื่อระบุการดําเนินงานของกองทุนและกองทรัสตที่มีความเส่ียงวาอาจมีสวน

เก่ียวของกับการคอรรัปชั่น 
         -ไมมี- 
    (2)  การกําหนดแนวทางปฏิบัติเพื่อควบคุม ปองกันและติดตามความเส่ียงจากการคอรรัปชัน 
       -ไมมี- 
    (3)  การส่ือสารและการฝกอบรมแกพนักงานเพื่อใหความรูเก่ียวกับนโยบายและแนวปฏิบัติในการตอตานคอรรัปชัน 

       -ไมมี- 
    (4)  แนวทางในการติดตามประเมินผลการปฏิบัติตามนโยบายตอตานการคอรรัปชัน 
       -ไมมี- 
    (5) การใหคณะกรรมการตรวจสอบหรือผูสอบบัญชีที่สํานักงานใหความเห็นชอบสอบทานความครบถวนเพียงพอ

ของกระบวนการท้ังหมด 
       -ไมมี- 

 
11) การควบคุมภายในและการบริหารจัดการความเส่ียง 

 11.1 ความเห็นของหัวหนางานกํากับดูแลการปฏิบัติงาน (Compliance)/หัวหนางานตรวจสอบภายในของบริษัทจัดการ
เก่ียวกับระบบการควบคุมภายในของกองทุน 

  โดยท่ีกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยเปนกองทุนรวมที่อยูภายใตการบริหารจัดการของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน  
ซึ่งอยูในการกํากับดูแลของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย และตองมีระบบงาน
เปนไปตามท่ีกฎหมายกําหนด นอกจากน้ีฝายงานท่ีรับผิดชอบการจัดการลงทุนกองทุนอสังหาริมทรัพยตองปฏิบัติ
ตามคูมือการปฏิบัติงานของฝายงานซึ่งจัดใหมี Check and Balance อยางเพียงพอ ตลอดจนมีการประเมินความ
เส่ียงระดับฝายงาน(RCSA)อยางสมํ่าเสมอ จึงเห็นไดวาโดยรวมแลวระบบควบคุมภายในของกองทุนจึงมีความ
เพียงพอและมีความเหมาะสม รวมทั้งในรอบปบัญชีของกองทุนไมพบขอบกพรองที่เก่ียวกับระบบควบคุมภายในที่
เก่ียวกับการจัดการกองทุนที่เปนสาระสําคัญ 

 11.2 หนางานกํากับดูแลการปฏิบัติงานของบริษัทจัดการ            
    (1) ชื่อของหัวหนางานกํากับดูแลการปฏิบัติงานของบริษัทจัดการ 
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    บริษัทจัดการมอบหมายให นายคมสันติ วงษอารี ดํารงตําแหนงเปนหัวหนางานกํากับดูแลการปฏิบัติงาน 
(Compliance department) เพื่อทําหนาที่ดูแลการปฏิบัติตามกฎเกณฑของหนวยงานทางการที่กํากับดูแลการ
ประกอบธุรกิจของบริษัท  

    นายคมสันติ วงษอารี สําเร็จการศึกษาเศรษฐศาสตรบัณฑิตและบริหารธุรกิจมหาบัณฑิตและมี
ประสบการณการทํางานท่ีเก่ียวของกับการกํากับดูแลการปฏิบัติงาน คือ ดํารงตําแหนงผูอํานวยการอาวุโส/ผูชวย
กรรมการผูจัดการต้ังแตเดือนมิถุนายน 2551 – ปจจุบัน 

    ทั้งนี้หัวหนางานกํากับดูแลการปฏิบัติงานมีหนาที่ความรับผิดชอบที่สําคัญ คือ การกํากับดูแลการดําเนิน
ธุรกิจของบริษัทจัดการ/การปฏิบัติหนาที่ของผูจัดการกองทุนใหเปนไปตามกฎหมาย กฎระเบียบ ขอบังคับ นโยบาย 
และขอกําหนดของหนวยงานทางราชท่ีเก่ียวของ เชน สํานักงานคณะกรรการ ก.ล.ต., ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทย หรือหนวยงานทางการอื่นที่เก่ียวของกับการดําเนินธุรกิจของบริษัทจัดการ/การปฏิบัติหนาที่ผูจัดการกองทุน  

    (2) ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบ หรือกรรมการบริษัทวา ไดดูแลใหผูดํารงตําแหนงหัวหนางาน
ตรวจสอบภายในมีวุฒิการศึกษา ประสบการณ การอบรม ที่เหมาะสมเพียงพอกับการปฏิบัติหนาที่ 

  ผูบริหารสูงสุดของสํานักตรวจสอบภายใน มีคุณวุฒิการศึกษาระดับปริญญาตรีดานบัญชีและปริญญาโทดานการ
กํากับดูแลกิจการ มีประสบการณดานการจัดการกองทุนและบุคลากรรวมทั้งไดรับการอบรมความรูตามแผนอบรม
ประจําป 

    (3) การแตงต้ัง ถอดถอน และโยกยายผูดํารงตําแหนงหัวหนางานตรวจสอบภายในตองไดรับอนุมัติจาก
คณะกรรมการตรวจสอบ/คณะกรรมการบริษัท 

    คณะกรรมการตรวจสอบใหความเห็นตอคณะกรรมการบริษัทในการพิจารณาแตงต้ัง โยกยาย เล่ือนช้ัน 
เล่ือนตําแหนงและประเมินผลงานของผูบริหารสูงสุดของสํานักตรวจสอบภายใน 

 

12.  การปองความขัดแยงทางผลประโยชน 
12.1 รายการระหวางกองทุนกับบริษัทจัดการและบุคคลที่เก่ียวของ/เก่ียวโยงกับบริษัทจัดการ 

บุคคลหรือกิจการที่เก่ียวของกับกองทุนรวมฯ หมายถึง บุคคลหรือกิจการที่มีอํานาจควบคุมกองทุนฯหรือถูกควบคุมโดย
กองทุนรวมฯ ไมวาจะเปนทางตรงหรือทางออม หรืออยูภายใตการควบคุมเดียวกันกับกองทุนรวมฯรวมถึงกิจการที่ทําหนาที่ถือ
หุน กิจการยอย และกิจการที่เปนกิจการยอยในเครือเดียวกัน นอกจากนี้บุคคลหรือกิจการที่เก่ียวของกันยังหมายความรวมถึง 
กิจการรวมและบุคคลซึ่งถือหนวยลงทุนที่มีสิทธิออกเสียงไมวาทางตรงหรือทางออมและมีอิทธิพลอยางเปนสาระสําคัญกับ
กองทุนรวมฯ ผูบริหารสําคัญ กรรมการหรือพนักงานของกองทุนรวมฯ ตลอดท้ังสมาชิกในครอบครัวที่ใกลชิดกับบุคคลดังกลาว 
และกิจการที่เก่ียวของกับบุคคลเหลานั้น 

ความสัมพันธของบริษัทที่เก่ียวของกันที่สําคัญสามารถสรุปไดดังนี้ 
- การไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย(“กฝผ”) เปนผูถือหนวยลงทุนของกองทุนรอยละ 25 และเปนผูโอนผลตอบแทนการเขา
ลงทุนในรายไดคาความพรอมจายของโรงไฟฟาพระนครเหนือชุดที่ 1ตามที่ระบุไวในสัญญา 
- บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงไทย จํากัด (มหาชน) เปนบริษัทจัดการ  
 
รายการที่มีสาระสําคัญกับกิจการที่เกี่ยวของกัน มีดังตอไปนี้ 
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(1) เม่ือมีการจองซ้ือหนวยลงทุน และการจดทะเบียนจัดต้ังกองทุนรวมฯกับสํานักงาน ก.ล.ต.เสร็จส้ิน กฟผ.จะเขามาเปนผูถือ

หนวยของกองทุนรวมฯในจํานวนรอยละ 25 ของจํานวนหนวยลงทุนที่จําหนายท้ังหมดในการเสนอขายคร้ังแรก และจะมีผล

ให กฟผ. เปนบุคคลที่เก่ียวของของกองทุนรวมฯ 

(2) ภายหลังจากหรือในวันเดียวกันกับวันจดทะเบียนกองทุนรวมฯ บริษัทจัดการจะดําเนินการใหกองทุนรวมฯเขาทําสัญญาการ

ลงทุนในรายไดคาความพรอมจายกับ กฝผ. เพื่อเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจายของโรงไฟฟาพระนครเหนือชุดที่ 1 ซึ่ง

การเขาทําสัญญาการลงทุนในรายไดคาความพรอมจายกับ กฝผ. ถือวาเปนการทําธรุกรรมกับบุคคลที่เก่ียวของ 

ความจําเปนและความสมเหตุสมผลของธุรกรรม 
1. จากรายงานการศึกษาแนวทางการจัดต้ังกองทุนรวมโครงสรางพื้นฐาน โรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 การไฟฟาฝายผลิตแหง

ประเทศไทย   พบวามีการศึกษาแนวทางการระดมทุนผานกองทุนรวมฯ โดยใชทรัพยสินของ กฟผ. 3 ประเภท ไดแก โรงไฟฟา 
สายสงไฟฟา และอุปกรณสวนกลางตางๆ ซึ่งผลการศึกษาไดนําเสนอวา โรงไฟฟา เปนทรัพยสินโครงสรางพื้นฐานที่เหมาะสมที่
จะใชในการระดมทุน เนื่องจากเปนทรัพยสินที่มีลักษณะที่เขาใจไดงายถึงความสัมพันธในการสรางรายได อีกทั้งการผลิตไฟฟา
ของโรงไฟฟาแตละโรงสามารถวัดจํานวนหนวยที่ผลิตไดอยางชัดเจน นอกจากนี้ รายงานการศึกษาแนวทางการจัดต้ังกองทุน
รวมโครงสรางพื้นฐาน โรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 การไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย   ไดเสนอใหกองทุนรวมฯ เขาลงทุน
ในรายไดคาความพรอมจายของโรงไฟฟา เนื่องจาก  รายไดคาความพรอมจาย เปนรายไดคาตอบแทนตามความพรอมของ
โรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ในการจายไฟฟา โดยไมขึ้นกับการจายไฟฟาเขาสูระบบ จึงทําใหกองทุนรวมฯ มีความเส่ียงตํ่า 
และมีผลตอบแทนที่คอนขางจะแนนอน ดังนั้น จึงสรุปผลการศึกษาวากองทุนรวมฯ ควรมุงเนนไปที่ทรัพยสินประเภทโรงไฟฟา
เปนหลัก เพื่อใหเกิดประโยชนสูงสุดของกองทุนรวมฯ  

2. เทคโนโลยีการผลิตไฟฟา โดยใชโรงไฟฟาพลังงานความรอนรวมของ กฟผ. เปนเทคโนโลยีที่ใชกันแพรหลายทั่วโลกเน่ืองจากมี
ประสิทธิภาพสูงเม่ือเทียบกับโรงไฟฟาชนิดอื่น โรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 เปนโรงไฟฟาที่ดําเนินงานอยูในปจจุบัน และเปน
โครงการที่แลวเสร็จ จึงมีความแนนอนในการกอใหเกิดรายไดแกกองทุนรวมฯ และ กฟผ.มีความเช่ียวชาญอยางสูงในการ
ดําเนินงานตลอดจนการบํารุงรักษา ดังนั้น โรงไฟฟาพลังงานความรอนรวม (โรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1) จึงเปนประเภท
ของโรงไฟฟาที่เหมาะสมในการนํารายไดคาความพรอมจายในอนาคตมาระดมทุนผานกองทุนรวมฯ  

3. เม่ือพิจารณาจากลักษณะของโครงสรางรายไดคาความพรอมจายที่จะสงมอบใหกองทุนรวมฯ แลวจะเห็นไดวา ลักษณะ
อุตสาหกรรม สภาพเศรษฐกิจและการแขงขันของตลาดในอนาคตไมไดสงผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอรายไดคาความพรอม
จายซึ่งกองทุนรวมฯ จะไดรับในอนาคต ทั้งนี้ เนื่องจากรายไดหลักของกองทุนรวมฯ ขึ้นอยูกับจํานวนช่ัวโมงความพรอมในการ
ผลิตไฟฟาของโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 กําลังการผลิตไฟฟาตามสัญญา ประสิทธิภาพในการเดินเคร่ือง และการ
บํารุงรักษา เปนหลัก จึงทําใหกองทุนรวมฯ มีโอกาสในการรับรายไดที่ม่ันคง 

4. ภายใตสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย  ในกรณีที่กองทุนรวมฯ ใชสิทธิบอกเลิกสัญญาการเขาลงทุนในรายได
คาความพรอมจาย กองทุนรวมฯ มีสิทธิไดรับเงินอยางนอยเทากับมูลคาการเขาลงทุนคงเหลือ (ซึ่งคํานวณจากประมาณการ
รายไดคาความพรอมจายที่กองทุนรวมฯ จะไดรับนับจากวันที่กองทุนรวมฯ เขาลงทุนสําเร็จจนถึงวันส้ินสุดของสัญญา) และใน
กรณีที่การเลิกสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจายอันเนื่องมาจากการไมปฏิบัติหนาที่ของ กฟผ. ภายใตสัญญา
การเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย กองทุนรวมฯ จะมีสิทธิไดรับคาปรับกรณีผิดสัญญา นอกเหนือจากมูลคาการเขา
ลงทุนคงเหลือ  
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5.  กฟผ. จะไดดําเนินการจัดหากรมธรรมประกันวินาศภัย โดยเปนทั้งผูเอาประกันภัยและผูรับผลประโยชน สําหรับโรงไฟฟาพระ
นครเหนือ ชุดที่ 1  เพื่อคุมครองความเสียหายดังนี้  

-  ประกันภัยทรัพยสินประเภทความเส่ียงภัยทุกชนิดและความเสียหายของเครื่องจักร (Industrial All risk and Machinery 
Breakdown Insurance) 

-  ประกันภัยธุรกิจหยุดชะงัก (Business Interruption Insurance)     
-  ประกันภัยความรับผิดตอบุคคลภายนอก (Public Liability  Insurance) 
-  ประกันภัยความรุนแรงทางการเมือง (Political Violence Insurance)  

 
นโยบายการทําธุรกรรมกับบริษัทจัดการ บุคคลที่เกี่ยวของกับบริษัทจัดการ และบุคคลที่เกี่ยวของ  บริษัทจัดการจะ
ปฏิบัติดังตอไปนี้ 

(1) ในการทําธุรกรรมกับบุคลที่เก่ียวของที่เก่ียวกับทรัพยสินโครงสรางพื้นฐาน บริษัทจัดการจะปฏิบัติใหเปนไปตามที่กําหนดใน

หลักเกณฑของประกาศสํานักงาน ก.ล.ต.ที่ สธ.14/2558 เร่ืองขอกําหนดในรายละเอียดเก่ียวกับการปองกันและจัดการความ

ขัดแยงทางผลประโยชน 

(2) ธุรกรรมกับบุคคลที่เก่ียวของที่เก่ียวกับทรัพยสินโครงสรางพื้นฐานดังกลาวตองเปนธุรกรรมที่ใชราคาที่เปนธรรม 

(3) บุคคลท่ีมีสวนไดเสียกับการทําธุรกรรมจะตองไมมีสวนรวมในการตัดสินใจเขาทําธุรกรรมกับบุคคลท่ีเก่ียวของกับทรัพยสิน
กิจการโครงสรางพื้นฐาน 

(4) การคิดคาใชจายท่ีเกิดขึ้นจากการเขาทําธุรกรรมกับบุคลที่เก่ียวของที่เก่ียวกับทรัพยสินโครงสรางพื้นฐานจากกองทุนรวมฯ 

ตองอยูในอัตราท่ีเปนธรรมและเหมาะสม 

(5) การทําธุรกรรมกับบุคคลที่เก่ียวของดังตอไปน้ี นอกจากตองเปนไปตามหลักเกณฑในขอ(1)-(4) แลว บริษัทจัดการจะกระทํา

ไดตอเม่ือไดรับมติของผูถือหนวยลงทุน 

(5.1) การเขาทําธุรกรรมกับบุคคลที่เก่ียวของที่เปนการไดมาเพิ่มเติม หรือการจําหนายไปซ่ึงทรัพยสินโครงสรางพื้นฐาน ซึ่งมี
มูลคาของทรัพยสินไมนอยกวา 20 ลานบาท หรือไมนอยกวารอยละ 3 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวมฯ ณ 
เวลาที่มีการเขาทําธุรกรรมกับบุคลที่เก่ียวของดังกลาว แลวแตจํานวนใดจะสูงกวา เวนแตเปนกรณีที่ตองปฏิบัติตาม
ขอตกลงหรือสัญญาที่มีกับสวนราชการหรือองคการของรัฐบาลตามกฎหมายวาดวยการจัดต้ังองคการของรัฐบาล และ
กิจการของรัฐตามกฎหมายที่จัดต้ังกิจการนั้น (รวมถึงหนวยงานธุรกิจที่รัฐบาลเปนเจาของซ่ึงไมมีฐานะเปนนิติบุคคล
ดวย) ซึ่งไดระบุไวเปนการเฉพาะเจาะจงแลวในโครงการจัดการกองทุนรวมฯ 

(5.2) การเขาทํา แกไข หรือยกเลิกธุรกรรมกับบุคคลที่เก่ียวของอันเปนสัญญาที่เก่ียวกับการบริหารจัดการหรือการจัดหา
ประโยชนจากการกิจการโครงสรางพื้นฐาน ซึ่งมีมูลคาไมนอยกวารอยละ 20 ลานบาท หรือไมนอยกวารอยละ 3 ของ
มูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวมฯ ณ เวลาท่ีมีการเขาทํา แกไข หรือยกเลิกธุรกรรมกับบุคลที่เก่ียวของดังกลาว 
แลวแตจํานวนใดจะสูงกวา หรือ 

(5.3) การตกลง ยินยอม หรือใชสิทธิออกเสียงเพื่อใหบริษัทที่กองทุนรวมฯเปนผูถือหุนของทรัพยสินโครงสรางพื้นฐานกับบุคล
ที่เก่ียวของ 

  (2) รายชื่อของบุคคลที่เกี่ยวของ 
รายงานรายชื่อบุคคลที่เกี่ยวของกับบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรงุไทย จํากัด (มหาชน) 
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กองทุนรวมโครงสรางพ้ืนฐานโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 (ส้ินสุด ณ วันที่ 30 ธันวาคม 2559) 

ลําดับ รายชื่อบุคคลที่เก่ียวของ ลําดับ รายชื่อบุคคลที่เก่ียวของ 

1 กองทุนเพื่อการฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบัน
การเงิน 

35 
นางสาวอสมา  เลิศลดาศักด์ิ 

2 ธนาคาร กรุงไทย จํากัด (มหาชน)   36 นายสมภพ  ประกายรุงทอง   

3 บจก.กรุงไทย คอมพิวเตอร เซอรวิสเซส 37 นายอมรศักด์ิ  วงษเซ็ง    

4 บจก.กรุงไทยกฎหมาย 38 นายสมคิด  ลิขิตปริญญา  

5 บจก.กรุงไทยธุรกิจบริการ 39 นางสาวสุวรรณา  ตัถยาธิคม    

6 บมจ.หลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงไทย 40 นายเอกกมล ณ ระนอง 

7 บจก.กรุงไทยธุรกิจลีสซิ่ง 41 นางสุณี  แนวพานิช 

8 บจก.กรุงไทยแอดไวซเซอรร่ี 42 นางสาวอษรา  เฉลิมมุข 

9 นางดนุชา ยินดีพิธ 43 นายเทิดศักด์ิ  แสงวิมล    

10 นายทรงพล  ชีวะปญญาโรจน 44 นายกานต  ลชิตากุล   

11 นางสุมาลี  สุขสวาง 45 นางสาววรรณรพีร  ประกอบวรรณกิจ    

12 นางชวินดา  หาญรัตนกูล 46 นายชัชพล  สีวลีพันธ 

13 นายธวัช อยูยอด 47 นายกิตติศักด์ิ  บุญราศรี   

14 นายวัชรา  ตันตริยานนท 48 นางแสงสิริ  เนตรอัมพร 

15 นายวิเชียร ศิริเวชวราวุธ 49 นางจุฑามาส  นุชประยูร 

16 นายลวรณ แสงสนิท 50 นายสมเกียรติ  เรืองอุดม 

17 นายเชิดชัย ชมพูนุกูลรัตน  51 นางสาวศิวพร  วุดานุพันธ 

18 นายวิโรจน  ต้ังเจริญ 52 นายมนตรี  ทวีวิทยากุล 

19 นายวีระ วุฒิคงศิริกูล 53 นางสาวธัญญาพร  ต้ังอุทัยสุข 

20 นางสาวดารบุษป  ปภาพจน 54 นางสาวสําเนา  เขียวศิริ 

21 นางสาวหัสวรา  แสงรุจิ    55 นางสาวอนุตตมา  บํารุงศิริ 
22 นางเพ็ญศรี  มีสุขสบาย  56 นางสุภากร  สุจิรัตนวิมล 
23 นางแสงจันทร  ลี 57 นายศราวุฒิ  อิรนพไพบูลย 
24 นายคมสันติ  วงษอารี 58 นางพรพิมพ  โชคเหรียญสุขชัย 
25 นายกฤษณ  ณ  สงขลา 59 นายกิตติเชษฐ  สุรเชษฐพาณิช 
26 นางสาวพิไลวรรณ  อองธรรมกุล   60 นางสาวนิสาวาสน  กฤตยพรายภา 
27 นายไพรัช  มิคะเสน    61 นางสาววิลาสินี อัศวางกูร 
28 นายสมชัย  อมรธรรม 62 นางสาวชนิดา โอภานุรักษ 
29 นายเฉลิม  โลกิจแสงทอง 63 นายณัฏภวินท มาไพศาลสิน 

30 นางรุงตวัน  อิศรพันธุ   64 นายชัยยศ ศิริรัตนบวร 
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ลําดับ รายชื่อบุคคลที่เก่ียวของ ลําดับ รายชื่อบุคคลที่เก่ียวของ 

31 นางสาวประไพ  กวีวงศประเสริฐ   65 นางสาวมณีพร ดวงมณี 

32 นายยืนยง  เทพจํานงค 66 นายศักด์ิชัย วิมลไชยจิต 

33 นายเทอดยศ  ผจงศิลปวิวัฒน   67 นางจันทรเพ็ญ มาลยสุวรรณ 

34 นายเสรี  ระบิลทศพร    68 การไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย 
 

 

12.2  รายการระหวางกองทุนกับผูดูแลผลประโยชนและบุคคลที่เกี่ยวของ/เกี่ยวโยงกันกับผูดูแลผลประโยชน/ทรัสตี หรือ
บุคคลอื่นใดที่อาจมีความขัดแยงทางผลประโยชน 
 มีเฉพาะรายการระหวางกองทุน ซึ่งตองชําระคาธรรมเนียมผูดูแลผลประโยชนตามอัตราและเงื่อนไขที่ปรากฏในรายละเอียด
ของโครงการ 
 

12.3 ขอมูลการรับผลประโยชนตอบแทนเนื่องจากการที่กองทนุใชบริการบุคคลอื่น(Soft/Hard dollar) 
 

 
เงื่อนไขและหลักเกณฑการรับผลประโยชนตอบแทน 
บริษัทอาจรับผลประโยชนตอบแทน  เพื่อกองทุนจากบุคคลที่เปนผูใหบริการอันเนื่องมาจากการใชบริการของบุคคลดังกลาวในการ
จัดการกองทุน (Soft/hard dollar)ได โดยตองเปนไปตามหลักเกณฑดังตอไปนี้ 
(1)  ผลประโยชนตอบแทนที่รับไวนั้นตองเปนทรัพยสินที่มีมูลคาในทางเศรษฐกิจและตองเก่ียวกับบทบาทโดยตรงของความเปน
กองทุนตามกฎหมายวาดวยหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย  และ 
(2) ตองไมมีพฤติกรรมที่แสดงใหเห็นวาบริษัทใชบริการของบุคคลนั้นบอยครั้งเกินความจําเปนเพื่อใหกองทุนไดรับประโยชนจากบุคคล
ดังกลาว (Churning) 
 ในการจัดสรรผลประโยชนตามที่กลาวใหแกกองทุนที่อยูภายใตการบริหารจัดการของบริษัทนั้น  บริษัทตองกระทําดวยความ
เปนธรรมและคํานึงถึงลักษณะและประเภทหลักทรัพยที่อาจมีไวไดของกองทุนนั้นดวย 
(3) ไมขัดกับผลประโยชนของกองทุน 
(4) หรือหลักเกณฑอื่นๆ ตามประกาศสํานักงานทั้งที่มีอยูในปจจุบันและที่แกไขเพิ่มในอนาคต 
 นอกจากนี้บริษัทไมสามารถรับ soft /hard dollar เพื่อประโยชนของบริษัทได  เนื่องจากเปนขอหามที่โดยกฎและโดยวิชาชีพ
เปนเร่ืองที่ไมพึงกระทํา  เวนแตเปนการรับผลประโยชนที่ผูใหบริการจัดใหแกบริษัทหรือพนักงานของบริษัทตามเทศกาลท่ีเปนประเพณี
นิยมตามแนวทางปฏิบัติที่บริษัทประกาศไวภายในบริษัท  ซึ่งลูกคาอาจขอดูแนวทางนี้ไดที่ website ของบริษัท 
 

รายละเอียดการรับผลประโยชนตอบแทน 

ลําดับ   บริษัทที่ใหผลประโยชน ผลประโยชนที่ไดรับ  เหตุผลในการรับผลประโยชน 

1 ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) ขาวสาร ขาว บทวิเคราะห และการ

จัดสัมมนาใหความรู   

เพื่อประโยชนในการลงทุนของ

กองทุน 
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ลําดับ   บริษัทที่ใหผลประโยชน ผลประโยชนที่ไดรับ  เหตุผลในการรับผลประโยชน 

2 ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) ขาวสาร ขาว บทวิเคราะห และการ

จัดสัมมนาใหความรู   

เพื่อประโยชนในการลงทุนของ

กองทุน 

3 ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด 

(มหาชน) 

ขาวสาร ขาว บทวิเคราะห และการ

จัดสัมมนาใหความรู   

เพื่อประโยชนในการลงทุนของ

กองทุน 

4 ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) ขาวสาร ขาว บทวิเคราะห และการ

จัดสัมมนาใหความรู   

เพื่อประโยชนในการลงทุนของ

กองทุน 

5 ธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด 

(มหาชน) 

ขาวสาร ขาว บทวิเคราะห และการ

จัดสัมมนาใหความรู   

เพื่อประโยชนในการลงทุนของ

กองทุน 

6 ธนาคารเจพีมอรแกน เชส  ขาวสาร ขาว บทวิเคราะห และการ

จัดสัมมนาใหความรู   

เพื่อประโยชนในการลงทุนของ

กองทุน 

7 ธนาคารซิต้ีแบงก ขาวสาร ขาว บทวิเคราะห และการ

จัดสัมมนาใหความรู   

เพื่อประโยชนในการลงทุนของ

กองทุน 

8 ธนาคารซีไอเอ็มบี ไทย จํากัด 

(มหาชน) 

ขาวสาร ขาว บทวิเคราะห และการ

จัดสัมมนาใหความรู   

เพื่อประโยชนในการลงทุนของ

กองทุน 

9 ธนาคารดอยซ แบงก เอจี ขาวสาร ขาว บทวิเคราะห และการ

จัดสัมมนาใหความรู   

เพื่อประโยชนในการลงทุนของ

กองทุน 

10 ธนาคารเดอะ รอยัลแบงก ออฟ 

สกอตแลนด เอ็น.วี  

ขาวสาร ขาว บทวิเคราะห และการ

จัดสัมมนาใหความรู   

เพื่อประโยชนในการลงทุนของ

กองทุน 

11 ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) ขาวสาร ขาว บทวิเคราะห และการ

จัดสัมมนาใหความรู   

เพื่อประโยชนในการลงทุนของ

กองทุน 

12 ธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) ขาวสาร ขาว บทวิเคราะห และการ

จัดสัมมนาใหความรู   

เพื่อประโยชนในการลงทุนของ

กองทุน 

13 ธนาคารไทยพาณิชย จํากัด 

(มหาชน) 

ขาวสาร ขาว บทวิเคราะห และการ

จัดสัมมนาใหความรู   

เพื่อประโยชนในการลงทุนของ

กองทุน 

14 ธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) ขาวสาร ขาว บทวิเคราะห และการ

จัดสัมมนาใหความรู   

เพื่อประโยชนในการลงทุนของ

กองทุน 
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ลําดับ   บริษัทที่ใหผลประโยชน ผลประโยชนที่ไดรับ  เหตุผลในการรับผลประโยชน 

15 ธนาคารบีเอ็นพี พารีบาส ขาวสาร ขาว บทวิเคราะห และการ

จัดสัมมนาใหความรู   

เพื่อประโยชนในการลงทุนของ

กองทุน 

16 ธนาคารยูโอบี จํากัด (มหาชน) 

 

 

ขาวสาร ขาว บทวิเคราะห และการ

จัดสัมมนาใหความรู   

เพื่อประโยชนในการลงทุนของ

กองทุน 

17 ธนาคารสแตนดารดชารเตอรด 

(ไทย) จํากัด (มหาชน) 

ขาวสาร ขาว บทวิเคราะห และการ

จัดสัมมนาใหความรู   

เพื่อประโยชนในการลงทุนของ

กองทุน 

18 ธนาคารฮองกงและเซ่ียงไฮแบงก้ิง

คอรปอเรช่ัน จํากัด 

ขาวสาร ขาว บทวิเคราะห และการ

จัดสัมมนาใหความรู   

เพื่อประโยชนในการลงทุนของ

กองทุน 

19 ธนาคารแหงอเมริกาเนช่ันแนลแอส

โซซิเอช่ัน 

ขาวสาร ขาว บทวิเคราะห และการ

จัดสัมมนาใหความรู   

เพื่อประโยชนในการลงทุนของ

กองทุน 

20 ธนาคารออมสิน  ขาวสาร ขาว บทวิเคราะห และการ

จัดสัมมนาใหความรู   

เพื่อประโยชนในการลงทุนของ

กองทุน 

21 ธนาคาร VTB Capital plc. ขาวสาร ขาว บทวิเคราะห และการ

จัดสัมมนาใหความรู   

เพื่อประโยชนในการลงทุนของ

กองทุน 

22 ธนาคาร Credit Suisse 

International  

ขาวสาร ขาว บทวิเคราะห และการ

จัดสัมมนาใหความรู   

เพื่อประโยชนในการลงทุนของ

กองทุน 

23 บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศ

ไทย) จํากัด  (มหาชน) 

ขาวสาร ขาว บทวิเคราะห และการ

จัดสัมมนาใหความรู   

เพื่อประโยชนในการลงทุนของ

กองทุน 

24 บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส 

จํากัด (มหาชน) 

ขาวสาร ขาว บทวิเคราะห และการ

จัดสัมมนาใหความรู   

เพื่อประโยชนในการลงทุนของ

กองทุน 

25 บริษัทหลักทรัพย โนมูระ พัฒนสิน 

จํากัด (มหาชน) 

ขาวสาร ขาว บทวิเคราะห และการ

จัดสัมมนาใหความรู   

เพื่อประโยชนในการลงทุนของ

กองทุน 
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13. ขอมูลทางการเงินที่สําคัญ 
 
 

กองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐาน โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 การไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่งประเทศไทย
งบแสดงสนิทรัพย์และหนีส้นิ 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559

พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2558
บาท บาท

สนิทรัพย์

เงินลงทุนตามมูลคายุติธรรม 
(ราคาทุน ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559 มูลคา 20,371 ลานบาท 
 ราคาทุน ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2558 มูลคา 20,929 ลานบาท) 20,549,701,928 20,971,270,862

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 309,505 1,475,981
ลูกหนี้จากสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย 300,288,823 247,804,079
สินทรัพยอื่น 795,904 798,048

รวมสนิทรัพย์ 20,851,096,160 21,221,348,970

หนีส้นิ

คาใชจายคางจาย 2,029,654 1,936,946

รวมหนีส้นิ 2,029,654 1,936,946

สนิทรัพย์สุทธิ 20,849,066,506 21,219,412,024

สนิทรัพย์สุทธิ ประกอบด้วย

ทุนที่ไดรับจากผูถือหนวยลงทุน 20,266,889,000 20,855,000,000
กําไรสะสม 582,177,506 364,412,024

สนิทรัพย์สุทธิ 20,849,066,506 21,219,412,024

มูลคาสินทรัพยสุทธิตอหนวย (บาท) 9.9971 10.1747
จํานวนหนวยลงทุนที่จําหนายแลวทั้งหมด ณ วันปลายป/งวด (หนวย) 2,085,500,000 2,085,500,000
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กองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐาน โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย

สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559

สาํหรับงวดตัง้แต่
วันที่ 6 กรกฎาคม

สาํหรับปีสิน้สุด พ.ศ. 2558 ถงึ
วันที่ 31 ธันวาคม วันที่ 31 ธันวาคม

พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2558
บาท บาท

รายได้จากการลงทุน

รายไดดอกเบ้ียรับ 1,182,530,397 593,824,905

รวมรายได้ 1,182,530,397 593,824,905

ค่าใช้จ่าย

คาธรรมเนียมการจัดการ 9,747,144 4,795,477
คาธรรมเนียมผูดูแลผลประโยชน 3,272,859 1,627,333
คาธรรมเนียมวิชาชีพ 1,902,000 1,058,000
คาธรรมเนียมนายทะเบียน 5,132,416 2,516,993
คาใชจายในการจัดต้ังกองทุน - 30,292,497
คาใชจายอื่น 6,891,462 1,788,603

รวมค่าใช้จ่าย 26,945,881 42,078,903

รายได้จากการลงทุนสุทธิ 1,155,584,516 551,746,002

รายการกาํไรจากการลงทุน
กําไรท่ียังไมเกิดขึ้นจากการวดัมูลคาเงินลงทุน 136,213,466 42,069,812

รวมรายการกาํไรจากการลงทุน 136,213,466 42,069,812

การเพิ่มขึน้ในสนิทรัพย์สุทธิจากการดาํเนินงาน 1,291,797,982 593,815,814

งบกาํไรขาดทุน 
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กองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐาน โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 การไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่งประเทศไทย
งบกระแสเงนิสด 

สาํหรับงวดตัง้แต่
วันที่ 6 กรกฎาคม

สาํหรับปีสิน้สุด พ.ศ. 2558 ถงึ
วันที่ 31 ธันวาคม วันที่ 31 ธันวาคม

พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2558
บาท บาท

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมดาํเนินงาน
การเพ่ิมข้ึนในสินทรัพยสุทธิจากการดําเนินงาน 1,291,797,982 593,815,814
รายการปรับกระทบการเพ่ิมข้ึนในสินทรัพยสุทธิจากการดําเนินงาน
ใหเปนเงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน 
   - การซ้ือเงินลงทุนตามสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย - (20,855,000,000)
   - การซ้ือเงินลงทุนในหลักทรัพย (1,741,295,725) (263,034,357)
   - การจําหนายเงินลงทุนในหลักทรัพย 1,694,517,323 248,079,134
   - เงินลงทุนในสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย (เพ่ิมข้ึน) ลดลง 604,377,974 (59,230,040)
   - ลูกหน้ีจากสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย (เพ่ิมข้ึน) ลดลง (604,377,974) 59,230,040
   - สินทรัพยอ่ืน (เพิ่มข้ึน) ลดลง 2,144 (798,048)
   - คาใชจายคางจายเพ่ิมข้ึน 92,708 1,936,946
   - ขาดทุนจากการจําหนายเงินลงทุนในหลักทรัพย 281,024 10,089
   - รายไดดอกเบี้ยรับ (1,182,530,397) (593,824,905)
   - เงินสดรับจากดอกเบี้ย 1,734,325,431 286,764,910
   - กําไรท่ียังไมเกิดข้ึนจากการวัดมูลคาเงินลงทุน (136,213,466) (42,069,812)

เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน 1,660,977,024 (20,624,120,229)

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจดัหาเงนิ
ทุนท่ีไดรับจากผูถือหนวยลงทุน - 20,855,000,000
จายคืนทุน (588,111,000) -
จายเงินปนผล (1,074,032,500) (229,403,790)

เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน (1,662,143,500) 20,625,596,210

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ (1,166,476) 1,475,981
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนป/งวด 1,475,981 -

309,505 1,475,981

สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วันปลายปี/งวด
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กองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐาน โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 การไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่งประเทศไทย
ข้อมูลและอัตราส่วนทางการเงนิที่สาํคัญ

สาํหรับงวดตัง้แต่
วันที่ 6 กรกฎาคม

สาํหรับปีสิน้สุด พ.ศ. 2558 ถงึ
วันที่ 31 ธันวาคม วันที่ 31 ธันวาคม

พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2558
บาท บาท

ข้อมูลผลการดาํเนินงาน (ต่อหน่วย)
มูลคาสินทรัพยสุทธิตนป/งวด 10.1747 -
บวก ทุนท่ีไดรับจากผูถือหนวยลงทุน - 10.0000

รายไดจากกิจกรรมลงทุน
รายไดจากการลงทุนสุทธิ 0.5541 0.2646
รายการกําไรที่ยังไมเกิดข้ึนจากการวัดมูลคาเงินลงทุน 0.0653 0.0201

รายไดจากกิจกรรมลงทุนท้ังส้ิน 0.6194 0.2847

หัก  จายคนืทุน (0.2820) -
        จายเงินปนผล (0.5150) (0.1100)

มูลคาสินทรัพยสุทธิปลายป/งวด 9.9971 10.1747

อัตราส่วนการเพิ่มขึน้ในสนิทรัพย์สุทธิจากการดาํเนินงาน
ต่อมูลค่าสินทรัพย์สุทธิถัวเฉล่ียสาํหรับปี/งวด (ร้อยละ) 6.13 2.78

อัตราส่วนทางการเงนิและข้อมูลประกอบเพิ่มเตมิที่สําคัญ
มูลคาสินทรัพยสุทธิปลายป/งวด (บาท) 20,849,066,506 21,219,412,024
อัตราสวนของคาใชจายรวมตอมูลคาสินทรัพยสุทธิถัวเฉล่ีย
ระหวางป/งวด (รอยละ) 0.13 0.20

อัตราสวนของรายไดจากเงินลงทุนตอมูลคาสินทรัพยสุทธิถัวเฉล่ีย
ระหวางป/งวด (รอยละ) 5.61 2.78

มูลคาสินทรัพยสุทธิถัวเฉล่ียระหวางป/งวด (บาท) 21,076,013,595 21,388,333,972

สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559
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14. การวิเคราะหและคําอธิบายบริษัทจัดการ (Management Discussion and Analysis : MD&A) 

      
 

14.1 การวิเคราะหการดําเนนิงานที่ผานมา 
หนวย: ลานบาท

จํานวนเงิน รอยละ

รายไดจากการลงทุน
รายไดดอกเบี้ยรับ (รายไดจากการลงทุน)

- จากเงินลงทุนในสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย 1,178.41 593.06 585.34 98.70%

- จากเงินลงทุนในหลักทรัพย 4.12 0.23 3.89 1671.72%

- จากเงินฝากธนาคาร 0.0035 0.53 -0.52 -99.34%

รายไดดอกเบี้ยรับ (รายไดจากการลงทุน) 1,182.53 593.82 588.71 99.14%

คาใชจาย
คาธรรมเนียมการจัดการ 9.75 4.80 4.95 103.26%

คาธรรมเนียมผูดูแลผลประโยชน 3.27 1.63 1.65 101.12%

คาธรรมเนียมวิชาชีพ 1.90 1.06 0.84 79.77%

คาธรรมเนียมนายทะเบียน 5.13 2.52 2.62 103.91%

คาใชจายในการจัดต้ังกองทุน 0.00 30.29 -30.29 -100.00%

คาใชจายอื่น 6.89 1.79 5.10 285.30%

รวมคาใชจาย 26.95 42.08 -15.13 -35.96%

รายไดจากการลงทุนสุทธิ 1,155.58 551.75 603.84 109.44%

รายการกําไรสุทธิจากการลงทุน
กําไรที่ยังไมเกิดขึ้นจากการวัดมูลคาเงินลงทุน 136.21 42.07 94.14 223.78%

รวมรายการกําไรจากการลงทุน 136.21 42.07 94.14 223.78%

การเพ่ิมขึ้นในสินทรัพยสุทธิจากการดําเนินงาน 1,291.80 593.82 697.98 117.54%

สําหรับปส้ินสุดวันที่

 31 ธันวาคม 2559

เพ่ิม(ลด) 

สําหรับงวดต้ังแต

วันที่ 6 กรกฎาคม 

2558 ถึงวันที่ 31 

ธันวาคม 2558
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ภาพรวมผลการดําเนินงานของกองทุนรวม ป 2558/2559 และการเปล่ียนแปลงที่มีนัยสําคัญ 

ในป 2559 กองทุนมีรายไดดอกเบี้ยรับจากเงินลงทุนในสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย ที่กองทุนลงทุน 

เทากับ 1,178.41 ลานบาท เพิ่มสูงขึ้น 585.34 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้น 98.70% เม่ือเทียบกับป 2558 เนื่องจากป 2558 เปนรายไดจากผล

การดําเนินการที่ไมเต็มปมีรายไดดอกเบี้ยรับจากเงินลงทุนในสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจายจํานวน 593.06 ลานบาท  

(ป 2558 งวดต้ังแตวันที่ 6 กรกฎาคม 2558 (วันจดทะเบียนจัดต้ังกองทุน)  ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2558)  เม่ือรวมกับรายไดดอกเบี้ย

ดอกเบี้ยรับจากเงินลงทุนในหลักทรัพยและรายไดดอกเบี้ยรับจากเงนิฝากธนาคาร กองทุนมีรายไดดอกเบี้ยรับจากเงินลงทุนป 2559 รวม

ทั้งส้ิน 1,182.53 ลานบาท เพิ่มสูงชึ้น 588.71 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้น 99.14% เม่ือเทียบกับป 2558 

ทั้งนี้เม่ือเปรียบเทียบกับรายไดคาความพรอมจายท่ีกองทุนฯ ไดรับจากการลงทุนในรายไดคาความพรอมจายไฟฟา(การ

บันทึกบัญชี) กับรายไดคาความพรอมจายที่ไดรับตามสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย (รายไดที่ไดรับจริงจาก EGAT) 

มีรายละเอียดดังนี้                                                     

หนวย : ลานบาท 

รายไดคาความพรอม

จายไฟฟา(การบันทึก

บัญชี)

รายไดคาความ

พรอมจายท่ีไดรับ

ตามสัญญาการเขา

ลงทุนฯ (รายไดท่ี

ไดรับจริงจาก EGAT)

สวนตาง

8 กรกฎาคม 2558- 30 กันยายน 2558 284.79 286.03 -1.24 13-พ.ย.-58
EGAT นําสงรายไดคาความพรอม

จายภายใน 45 วันนับแตสิ้นไตรมาส

1 ตุลาคม 2558- 31 ธันวาคม 2558 308.28 247.80 60.47 12-ก.พ.-59
EGAT นําสงรายไดคาความพรอม

จายภายใน 45 วันนับแตสิ้นไตรมาส

รวม ป 2558 593.06 533.83 59.23

1 มกราคม 2559- 31 มีนาคม 2559 300.67 674.90 -374.23 13-พ.ค.-59
EGAT นําสงรายไดคาความพรอม

จายภายใน 45 วันนับแตสิ้นไตรมาส

1 เมษายน 2559- 30 มิถุนายน 2559 296.97 628.02 -331.05 11-ส.ค.-59
EGAT นําสงรายไดคาความพรอม

จายภายใน 45 วันนับแตสิ้นไตรมาส

1 กรกฎาคม 2559- 30 กันยายน 2559 289.79 179.58 110.21 14-พ.ย.-59
EGAT นําสงรายไดคาความพรอม

จายภายใน 45 วันนับแตสิ้นไตรมาส

1 ตุลาคม 2559- 31 ธันวาคม 2559 290.98 300.29 -9.31 14-ก.พ.-60
EGAT นําสงรายไดคาความพรอม

จายภายใน 45 วันนับแตสิ้นไตรมาส

รวม ป 2559 1,178.41 1,782.78 -604.38

รอบการดําเนินงาน

เปรียบเทียบรายไดคาความพรอมจายไฟฟา
วันท่ี EGAT 

นําสงเงิน

รายไดคา

ความพรอม

จาย

หมายเหตุ

 
  จากตารางขางตนจะเห็นวาผลการดําเนินงานป 2559 กองทุนมีกระแสเงินสดที่ไดรับจริงจากรายไดคาความพรอมจาย

มากกวาการรับรูรายไดทางบัญชี จํานวน 604.38 ลานบาท แตป 2558 (ผลประกอบการตั้งแตวันที่ 6 กรกฎาคม 2558 ถึงวันที่ 31 
ธันวาคม 2558) กองทุนรวมมีกระแสเงินสดที่ไดรับจริงจากรายไดคาความพรอมจายนอยกวาการรับรูรายไดทางบัญชี จํานวน 59.23 
ลานบาท  
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ทั้งนี้ภายหลังจากหักคาใชจายกองทุนรวมและคาใชจายอื่น ๆ แลว ป 2559 กองทุนรวมมีรายไดจากการลงทุนสุทธิเทากับ 1,155.58 
ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป 2558 จํานวน 603.84 ลานบาท หรือคิดเปน 109.44% เนื่องจากมีคาใชจายของกองทุนลดลงจากป 2558 
จํานวน 15.13 ลานบาท คิดเปน 35.96% รายการหลักที่ลดลงคือคาใชจายในการจัดต้ังกองทุนลดลง 30.29 ลานบาท เนื่องจาก
กองทุนรวมมีการบันทึกรายการคาใชจายในการจัดต้ังกองทุนเฉพาะป 2558  สวนป 2559 ไมมีรายการคาใชจายในการจัดต้ังกองทุน 
นอกจากน้ีในป 2559 กองทุนรวมมีรายการกําไรท่ียังไมเกิดขึ้นจากการวัดมูลคาเงินลงทุน จํานวน 136.21 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป 
2558 จํานวน 94.14 ลานบาท หรือคิดเปน 223.78% จึงทําใหป 2559 กองทุนรวมมีการเพิ่มขึ้นในสินทรัพยสุทธิจากการดําเนินงาน
เทากับ 1,291.80 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป 2558 จํานวน 697.98 ลานบาท หรือคิดเปน 117.54% ทั้งนี้กองทุนรวมจายเงินปนผลจาก
ผลการดําเนินงานป 2559 ใหกับผูถือหนวยลงทุนไดเทากับ 1,084.46 ลานบาท หรือ 0.52 บาท/หนวย และลดทุนจํานวน 588.11 ลาน
บาท หรือ 0.282 บาท/หนวย เปนการจายคืนสภาพคลองสวนเกินจากกระแสเงินสดรับของกองทุนซึ่งไมสามารถนําไปจายเปนเงินปน
ผลใหแกผูถือหนวยลงทุนได รวมป 2559 กองทุนรวมจายผลตอบแทนใหแกผูถือหนวยลงทุนทั้งส้ิน 0.802 บาทตอหนวย หรือคิดเปน
เงินจํานวน 1,672.57 ลานบาท  ทั้งนี้ ป 2558 งวดต้ังแตวันที่ 6 กรกฎาคม 2558 (วันจดทะเบียนจัดต้ังกองทุน)  ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 
2558 จายเงินปนผลรวมจํานวน 469.24 ลานบาท หรือ 0.225 บาท/หนวย  
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   อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ 
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 สภาพคลองและความเพียงพอของเงินทุน 

กองทุนรวมมีอัตราสวนสภาพคลองและอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว ป 2559 เพิ่มขึ้นจากป 2558 (อัตราสวน

สภาพคลองและอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว ป 2559 ป 2558 จํานวน 148.50 เทา และ 129.11 เทา ตามลําดับ)   สาเหตุหลักที่

เพิ่มขึ้นเน่ืองจาก ป 2559 มีรายการลูกหนี้จากสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจายเพิ่มขึ้นจากป 2558 จํานวน 52.48 

ลานบาท คิดเปน 21.18% (รายการลูกหนี้ ป 2559 ป 2558 เทากับ 300.29 ลานบาท และ 247.80 ลานบาท ตามลําดับ)  ดังนั้น แสดง

ใหเห็นวากองทุนรวมมีสภาพคลองสูง  

 

แหลงที่มาและใชไปของเงินทุน 

สําหรับเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน  ป 2559 เทากับ 1,660.98 ลานบาท โดยเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรม

ดําเนินงานมาจากการเพิ่มขึ้นในสินทรัพยสุทธิจากการดําเนินงานในระหวางป เทากับ 1,291.80 ลานบาท นอกจากนั้นกองทุนรวมมี

เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงิน จํานวน 1,662.14 ลานบาท สงผลใหกองทุนรวมมีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น 

จํานวน 0.31 ลานบาท 

 

รายจายงบลงทุน (CAPEX) 

กองทุนรวมไมมีรายจายงบลงทุนและไมมีคาใชจายในการซอมแซมบํารุงรักษาโรงไฟฟา เนื่องจากกองทุนรวมลงทุนในสิทธิ

ในรายไดคาความพรอมจายไฟฟา ของโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ตามสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย

ระยะเวลา 20 ป ซึ่งตามสัญญาการเขาลงทุนฯ การไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทยหรือ EGATจะเปนผูรับผิดชอบคาใชจายที่เก่ียวของ

ในการดําเนินงานและบํารุงรักษาโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ตลอด 20 ป อันไดแกคาใชจายในการบริหารจัดการโรงไฟฟา และ

คาใชจายในการซอมแซมและบํารุงรักษาโรงไฟฟา  สงผลใหกองทุนรวมไมมีรายจายงบลงทุนและไมมีคาใชจายในการซอมแซม

บํารุงรักษาโรงไฟฟา 

 

 ความสามารถและประสิทธิภาพในการบริหารทรัพยสิน 

กองทุนรวมมีสินทรัพยรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 เทากับ 20,851.10 ลานบาท มีการปรับตัวลดลงจากป 2558 เทากับ 

370.252 ลานบาท คิดเปน 1.74% (สินทรัพยรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2558 จํานวน 21,221.35 ลานบาท) และป 2559 กองทุน

รวมมีรายไดจากการลงทุนสุทธิเทากับ  1,155.58 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป 2558 จํานวน 603.84 ลานบาท คิดเปน 109.44%  

เนื่องจากป 2559 กองทุนรวมมีผลการดําเนินงานเต็มป สงผลใหอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม (Return on Total Assets) ป 

2559 เทากับ 5.54% สูงขึ้นจากป 2558 (อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม ป 2558  เทากับ  5.30% ลานบาท)  ซึ่งแสดงใหเห็นวา

กองทุนรวมมีความสามารถและประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพยที่ดีขึ้น และเติบโตขึ้น 

ทั้งนี้ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 กองทุนรวมมีเงินลงทุนตามมูลคายุติธรรมจํานวน 20,488.13  ลานบาท ซึ่งการกําหนด

มูลคายุติธรรมของเงินลงทุนในสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย จะใชราคาซ่ึงประเมินโดยผูประเมินคาอิสระ ซึ่งเปน

นิติบุคคลที่มีประสบการณและความรูความเช่ียวชาญในการประเมินคาทรัพยสินโครงสรางพื้นฐาน ซึ่งกองทุนรวมฯ จะจัดใหมีการ
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ประเมินราคาสําหรับการรายงานในงบการเงินทุกปและจัดใหมีการสอบทานมูลคายุติธรรมของเงินลงทุนในแตละไตรมาส หรือเม่ือมี

การเปล่ียนแปลงที่จะสงผลตอมูลคาเงินลงทุนดังกลาวอยางเปนสาระสําคัญและการเปล่ียนแปลงในมูลคายุติธรรมของเงินลงทุนใน

สัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย จะถูกรับรูเปนรายการกําไรหรือขาดทุนที่ยังไมเกิดขึ้นในงบกําไรขาดทุน  

ทั้งนี้กองทุนรวมไดมีการประเมินสิทธิรายไดคาความพรอมจายท่ีกองทุนรวมลงทุน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 ซึ่งประเมิน

โดย บจ.ดิสคัฟเวอร แมเนจเมนท โดยวิธีมูลคาปจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discount Cash Flow) ราคาประเมินเทากับ 

20,488.13 ลานบาท ดังนี้ 

หมายเหตุ กองทุนรวมลงทุนในสิทธิรายไดคาความพรอมจายของโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุด ที่ 1  ระยะเวลา 20 ป นับจากวันที่

กองทุนรวมเขาลงทุนสําเร็จ (ลงทุนวันที่ 8 กรกฎาคม 2558 ส้ินสุดวันที่ 7 กรกฎาคม 2578) 

 ความสามารถและประสิทธิภาพในการทํากําไรของกองทุนฯ 

ในป 2559 และ ป 2558 กองทุนรวมมีอัตราผลตอบแทนข้ันตน (Gross Profit Margin) เทากับ 100% เนื่องจากกองทุนรวม

ไมมีตนทุนและคาใชจายในการดําเนินงาน  สวนอัตราผลตอบแทนจากกําไรสุทธิ (Net Profit Margin) ป 2559 เทากับ 97.72 เพ่ิมขึ้น

จากป 2558 เทากับ 4.81% (ป 2558 เทากับ 92.91%) ซึ่งแสดงใหเห็นวากองทุนรวมมีความสามารถและประสิทธิภาพในการทํากําไร

ที่ดีขึ้น   

 

 

 

 

 

 

ความสามารถและประสิทธิภาพในการชําระหนี้ 

ในรอบปบัญชีที่ผานมา กองทุนรวมไมมีการกูยืม 

สิทธิในรายไดคาความพรอมจายของ

โรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดท่ี 1
20,488.13 5.65%

วิธีมูลคาปจจุบัน

สุทธิของกระแส

เงินสด (Discount

Cash Flow)

20,956.30 5.62%

วิธีมูลคาปจจุบัน

สุทธิของกระแส

เงินสด (Discount

Cash Flow)

20,859-22,671 4.83%-5.83%

วิธีมูลคาปจจุบัน

สุทธิของกระแสเงิน

สด (Discount 

Cash Flow)

21,603-22,529 4.90%-5.4%

วิธีมูลคาปจจุบัน

สุทธิของกระแส

เงินสด (Discount

Cash Flow)

ระยะเวลาประเมินคา 18 ป 6 เดือน 7 วัน 19 ป 6 เดือน 7 วัน 20 ป 20 ป

(เริ่มต้ังแต 1 มกราคม 2560 - 7 กรกฎาคม 2578) (เริ่มต้ังแต 1 มกราคม 2559- 7 กรกฎาคม 2578) (เริ่มต้ังแต 1 กรกฎาคม 2558- 30 มิถุนายน 2578) (เริ่มต้ังแต 1 กรกฎาคม 2558- 30 มิถุนายน 2578)

ผูเชี่ยวชาญอิสระท่ีประเมินคา บจ.ดิสคัฟเวอร แมเนจเมนท บจ.ดิสคัฟเวอร แมเนจเมนท บจ.สีลม แอดไวเซอรี่ บจ. อีวาย คอรเปอเรท เซอรวิสเซส

วันท่ีประเมินคา 31  ธันวาคม 2559 31 ธันวาคม 2558 31 ธันวาคม 2557 31 ตุลาคม 2557

ประเมิน ป 2559

ราคาประเมิน

 (ลานบาท)
อัตราคิดลด วีธีประเมินมูลคา

ประเมิน  ป 2558 ประเมินป 2557 (ผูประเมินแหงท่ี 1) ประเมินป 2557 (ผูประเมินแหงท่ี 2)

ราคาประเมิน

 (ลานบาท)
อัตราคิดลด วีธีประเมินมูลคา อัตราคิดลด วีธีประเมินมูลคาวีธีประเมินมูลคา

ราคาประเมิน

 (ลานบาท)

ราคาประเมิน

 (ลานบาท)
อัตราคิดลด

ทรัพยสินกิจการโครงสรางพื้นฐาน
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 ผลตอบแทนของกองทุน 

หากพิจารณาถึงการจายเงินปนผล ป 2559  กองทุนฯ สามารถจายเงินปนผลตอผูถือหนวยสําหรับผลการดําเนินงานระหวาง

วันที่ 1 มกราคม 2559 - 31 ธันวาคม 2559 เทากับ 0.52 บาท/หนวย  ซึ่งทําใหอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนของผูถือหนวยอยูที่ 

5.35% เม่ือเทียบกับราคาพาร (ราคาพาร ณ 31 ธันวาคม 2559 เทากับ 9.718 บาท/หนวย) และคิดเปนอัตราผลตอบแทนจากการ

ลงทุนของผูถือหนวยอยูที่ 5.0%  เม่ือเทียบกับราคาตลาดตอหนวย ณ วันที่ 30 ธันวาคม 2559  (10.40 บาท/หนวย) โดยเพ่ิมขึ้นเม่ือ

เทียบกับชวงเดียวกันในป 2558  ที่อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนของผูถือหนวยอยูที่ 4.64% เม่ือเทียบกับราคาตอหนวยที่เสนอขาย

คร้ังแรก  (IPO 10.00 บาท/หนวย) และคิดเปนอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนของผูถือหนวยอยูที่ 4.50% เม่ือเทียบกับราคาตลาดตอ

หนวย ณ วันที่ 30 ธันวาคม 2558 (10.30 บาท/หนวย) แตทั้งนี้ที่ผานมาในงวดไตรมาส 2 และ ไตรมาส 3 ป 2559 กองทุนมีการลดทุน

รวมจํานวน 588.12 ลานบาท หรือ 0.282 บาท/หนวย จากสภาพคลองสวนเกินจากกระแสเงินสดรับของกองทุนซ่ึงไมสามารถนําไป

จายเปนเงินปนผลใหแกผูถือหนวยลงทุนได   รวมป 2559 กองทุนรวมจายผลตอบแทนใหแกผูถือหนวยลงทุนทั้งส้ิน 0.802 บาทตอ

หนวย (แบงเปนจายปนผล 0.52 บาทตอหนวย และลดทุน 0.282 บาทตอหนวย)  หรือคิดเปนเงินจํานวน 1,672.57 ลานบาท  หาก

รวมรายการลดทุนดังกลาวจะทําใหอัตราผลตอบแทนผูถือหุนตอราคาพาร ป 2559 เปน 8.25% และอัตราผลตอบแทนผูถือหุนตอ

ราคาตลาด ป 2559 เปน 7.71%  

ประวัติการจายเงินปนผลของกองทุนรวม  
สําหรับรอบระยะเวลาบัญชี วันจายเงินปนผล เงินปนผล เงินปนผลจาย

(บาทตอหนวย) (ลานบาท)

คร้ังท่ี 1 6 กรกฎาคม 2558 - 30 กันยายน 2558 วันท่ี 16 ธันวาคม 2558 0.1100 229.41               

คร้ังท่ี 2 1 ตุลาคม 2558 - 31 ธันวาคม 2558 วันท่ี 14 มีนาคม 2559 0.1150 239.83               

คร้ังท่ี 3 1 มกราคม 2559 - 31 มีนาคม 2559 วันท่ี 14 มิถนุายน 2559 0.3000 625.65               

คร้ังท่ี 4 1 กรกฎาคม 2559 - 30 กันยายน 2559 วันท่ี 15 ธันวาคม 2559 0.1000 208.55               

คร้ังท่ี 5 1 ตุลาคม 2559 - 31 ธันวาคม 2559 วันท่ี 15 มีนาคม 2560 0.1200 250.26                

 

 

ประวัติการจายเงินลดทุนของกองทุนรวม  
 

 

4.2 ปจจัยที่มีกระทบตอการดําเนินงานของกองทุน 
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ปจจัยที่มีผลกระทบตอการดําเนินงานของกองทุนรวม สรุปไดดังนี้ 

1. การบริหารจัดการโรงไฟฟาฯ : ในกรณีที่โรงไฟฟาฯ ไมสามารถเดินเคร่ืองตามช่ัวโมงความพรอมจายที่ระบุไวในสัญญา

การเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจายหรือการหยุดซอมบํารุงรักษาไมเปนไปตามแผนที่กําหนดไว รายไดของกองทุน

รวมจะลดลง อยางไรก็ดี EGAT เปนผูบริหารโรงไฟฟาที่มีความเช่ียวชาญมากท่ีสุดในประเทศไทย อีกทั้ง EGAT ได

วางแผนการซอมแซมและบํารุงรักษาไวอยางดีเพื่อใหโรงไฟฟาฯ มีชั่วโมงความพรอมจายไฟฟาตามสัญญา 

2. การขึ้นคาเบี้ยประกันภัย: เนื่องจากการทําประกันภัยจะตองมีการตออายุเปนรายป ดังนั้นกองทุนรวมอาจมีความเส่ียง

จากคาเบี้ยประกันภัยของโรงไฟฟาฯ ที่อาจจะปรับสูงขึ้น และอาจมีผลกระทบตอรายไดที่จะสงมอบใหแกกองทุนรวม

ทั้งนี้ คาเฉล่ียคาเบี้ยประกันภัยทั้งหมดคิดเปนประมาณรอยละ 3 ของรายไดคาความพรอมจายท่ีกองทุนรวมจะไดรับ 

อยางไรก็ดี การทําประกันภัยดังกลาวจะตองไดรับความเห็นชอบรวมกันระหวาง EGAT และ ผูจัดการกองทุนทั้งนี้ในป 

2559 คาเบี้ยประกันภัยอยูในระดับที่ตํ่ากวาป 2558 
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กองทุนรวมโครงสรางพ้ืนฐาน โรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 การไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย  
หมายเหตุประกอบงบการเงิน 
สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559 

 
1 ลักษณะของกองทุนรวมโครงสรางพ้ืนฐาน โรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 การไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย 

 
กองทุนรวมโครงสรางพื้นฐาน โรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 การไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย (“กองทุนรวมฯ”) เปนกองทุน
รวมโครงสรางพื้นฐานที่เสนอขายหนวยลงทุนตอผูลงทุนทั่วไปประเภทไมรับซ้ือคืนหนวยลงทุน โครงการไดจัดต้ังและจดทะเบียน
เปนกองทุนรวมฯ เม่ือวันที่ 6 กรกฎาคม พ.ศ. 2558 โดยไมมีกําหนดอายุของโครงการ กองทุนรวมฯ จัดต้ังขึ้นโดยมีวัตถุประสงค
หลักเพื่อระดมเงินทุนและนําเงินที่ไดจากการระดมเงินทุนไปลงทุนในกิจการโครงสรางพื้นฐานโรงไฟฟาและสิทธิในรายไดคา
ความพรอมจาย นอกจากนี้ กองทุนรวมฯ ยังมีวัตถุประสงคที่จะลงทุนในทรัพยสินอื่นๆ อันไดแก หลักทรัพย และ/หรือตราสารอื่นๆ 
ตามที่กฎหมายหลักทรัพยอนุญาตใหลงทุนได เพื่อใหกองทุนรวมฯ สามารถบรรลุการสรางผลตอบแทนจากการลงทุนใหกับผูถือ
หนวยลงทุน 

 
ณ  วันที่ 8 กรกฎาคม พ .ศ. 2558 กองทุนรวมฯ ไดเขาทําสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย โดยเปน 
การลงทุนในสิทธิในรายไดคาความพรอมจาย ซึ่งประกอบดวย รายไดคาความพรอมจายของโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุดที่ 1 หลังหัก
สวนลด และคาปรับจากความไมพรอม ตามสัดสวนของรายไดคาความพรอมจาย 1 (Availability Payment 1 : AP1) ที่ถูกกําหนดไว
ในแตละปดําเนินงานตามสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย และเบี้ยประกันภัย สัญญาดังกลาวมีอายุ 20 ป 
 
เม่ื อ วั นที่  13 กรกฎ าคม  พ .ศ . 2558 ตลาดห ลักท รัพ ย แห งป ระ เทศ ไทย ได รับ หน วยลงทุ น ของกองทุ น รวม ฯ  
เปนหลักท รัพยจดทะเบียนและให เร่ิมซื้อขายในตลาดหลักท รัพยแห งประเทศไทยได ต้ั งแตวันที่  13 กรกฎาคม  
พ.ศ. 2558 เปนตนไป 
 
กองทุน รวมฯ  บ ริหารงาน โดยบ ริษั ทห ลักท รัพย จั ดการกองทุน  ก รุงไทย  จํ า กัด  (มหาชน ) (“บ ริษั ทจั ดการ”)  
โดยมีธนาคารสแตนดารดชารเตอรด (ไทย) จํากัด (มหาชน) เปนผูดูแลผลประโยชนของกองทุนรวมฯ 
 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559 การไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย (“กฟผ.”) เปนผูถือหนวยลงทุนรายใหญ ซึ่งถือหนวยลงทุน
รอยละ 25 ของจํานวนหนวยลงทุนทั้งหมดที่ออกและจําหนายแลว  
 
งบการเงินนี้ไดรับการอนุมัติจากผูบริหารของบริษัทจัดการ เม่ือวันที่ 27 กุมภาพันธ พ.ศ. 2560 
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2 นโยบายการบัญชี 

 
นโยบายการบัญชีที่สําคัญที่ใชในการจัดทํางบการเงินของกองทุนรวมฯ มีดังตอไปนี้ 
 

2.1  เกณฑการจัดทํางบการเงิน 
 
งบการเงินนี้ไดจัดทําขึ้นตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไปในประเทศไทยภายใตพระราชบัญญัติการบัญชี พ.ศ. 2543 ซึ่ง
หมายความถึงมาตรฐานการบัญชีที่ออกภายใตพระราชบัญญัติวิชาชีพบัญชี พ.ศ. 2547 และตามขอกําหนดของคณะกรรมการ
กํ า กั บ ห ลั กท รัพ ย แ ล ะต ล าด ห ลั กท รัพ ย ว า ด ว ย ก า ร จั ด ทํ า แ ล ะนํ า เส น อ ราย งาน ท า งก า ร เงิน  น อกจ าก น้ี  
งบการเงินไดจัดทําขึ้นตามหลักเกณฑและรูปแบบท่ีกําหนดในมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 106 เร่ือง “การบัญชีสําหรับกิจการที่
ดําเนินธุรกิจเฉพาะดานการลงทุน” งบการเงินหลัก คือ งบแสดงสินทรัพยและหนี้สิน งบประกอบรายละเอียดเงินลงทุน งบกําไร
ข า ด ทุ น  ง บ แ ส ด ง ก า ร เ ป ล่ี ย น แ ป ล ง สิ น ท รั พ ย สุ ท ธิ  ง บ ก ร ะ แ ส เ งิ น ส ด  แ ล ะ ข อ มู ล 
และอัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ ซึ่งเปนแบบท่ีสมบูรณเพื่อใหสอดคลองกับประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพย 
 
งบการเงินไดจัดทําขึ้นโดยใชเกณฑราคาทุนเดิมในการวัดมูลคาขององคประกอบของงบการเงิน ยกเวนตามที่อธิบายใน
นโยบายการบัญชีในลําดับตอไป 
 
การจัดทํางบการเงินใหสอดคลองกับหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไปในประเทศไทย กําหนดใหใชประมาณการทางบัญชีที่สําคัญและ
การใชดุลยพินิจของผูบริหารซ่ึงจัดทําขึ้นตามกระบวนการในการนํานโยบายการบัญชีของกองทุนรวมฯ ไปถือปฏิบัติ และตอง
เปดเผยเรื่องการใชดุลยพินิจของผูบริหาร หรือ ความซับซอน หรือ เก่ียวกับขอสมมติฐานและประมาณการที่มีนัยสําคัญตองบ
การเงินตามที่กลาวไวในหมายเหตุขอ 4 
 
งบการเงินฉบับภาษาอังกฤษจัดทําขึ้นจากงบการเงินตามกฎหมายที่เปนภาษาไทย ในกรณีที่มีเนื้อความขัดแยงกันหรือมีการ
ตีความในสองภาษาแตกตางกันใหใชงบการเงินตามกฎหมายฉบับภาษาไทยเปนหลัก 
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2 นโยบายการบัญชี (ตอ) 
 
2.2 การปรับปรุงมาตรฐานการบัญชี มาตรฐานการรายงานทางการเงิน และการตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน   

(รวมเรียกวา “มาตรฐานการบัญชี”) 
 
กองทุนรวมฯไดปฏิบั ติตามมาตรฐานการบัญ ชีที่ มีการปรับปรุงและเก่ียวของกับกองทุนรวมฯ  ซึ่ งมีผลบั งคับใช 
ณ วันที่ 1 มกราคม พ.ศ. 2559 โดยการปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีดังกลาวไมมีผลกระทบอยางมีเปนสาระสําคัญกับ
กองทุนรวมฯ 
 
กองทุนรวมยังมิไดนํามาตรฐานการบัญชีที่ปรับปรุงใหม ซึ่งจะมีผลบังคับใชสําหรับรอบระยะเวลาบัญชีที่เร่ิมตนในหรือหลังวันที่ 
1 มกราคม พ.ศ. 2560 มาถือปฏิบัติกอนวันบังคับใช 
 
กลุมมาตรฐานการบัญชีที่มีการเปล่ียนแปลงอยางมีสาระสําคัญและเก่ียวของกับกองทุนรวมฯ มีดังตอไปนี้ 
 
มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 1 (ปรับปรุง 2559) เร่ืองการนําเสนองบการเงิน
มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 27 (ปรับปรุง 2559) เร่ืองงบการเงินเฉพาะกิจการ
มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 34 (ปรับปรุง 2559) เร่ืองงบการเงินระหวางกาล
 
ผูบริหารของบริษัทจัดการอยูระหวางการประเมินผลกระทบท่ีอาจมีจากการปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีเหลานี้ ทั้งนี้การ
เปล่ียนแปลงที่สําคัญของมาตรฐานการบัญชีดังกลาว มีดังตอไปนี้ 
 

- มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 1 (ปรับปรุง 2559) ไดใหความชัดเจนในหลายประเด็น ที่สําคัญดังตอไปนี้ 
- ความมีสาระสําคัญ: กิจการไมควรรวมยอดหรือแยกแสดงขอมูลในรูปแบบที่ทําใหผูใชงบการเงินเขาใจรายการไดลดลง 
หากเปนรายการที่มีสาระสําคัญ จะตองเปดเผยขอมูลใหเพียงพอเพ่ืออธิบายผลกระทบที่มีตอฐานะการเงินหรือผลการ
ดําเนินงาน  

- การแยกแสดงรายการและการรวมยอด: รายการบรรทัดที่ระบุในมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 1 อาจจําเปนตองแสดงแยกจาก
กันหากเก่ี ย วข อ งต อ ค วาม เข า ใจฐาน ะการ เงิน และผลการดํ า เนิ น งาน ขอ งกิ จการ  นอกจาก น้ี ยั ง มี 
แนวปฏิบัติใหมของการใชการรวมยอด  

- หมายเห ตุประกอบงบการเงิน : มาตรฐานการบัญ ชีฉบั บที่  1 ยืน ยันวาหมายเห ตุประกอบงบการเงิน 
ไมจําเปนตองเรียงลําดับตามลําดับการแสดงรายการในงบการเงิน  

- รายการกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นที่เกิดจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย: สวนแบงกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นที่เกิดจากเงิน
ลงทุนตามวิธีสวนไดเสียจะถูกจัดกลุมโดยพิจารณาวาเปนรายการที่จะถูกจัดประเภทใหมไปยังกําไรหรือขาดทุนใน
ภายหลังหรือไม โดยแตละกลุมจะแยกแสดงเปนรายการบรรทัดแยกตางหากใน งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น 
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2 นโยบายการบัญชี (ตอ) 
 
2.2 การปรับปรุงมาตรฐานการบัญชี มาตรฐานการรายงานทางการเงิน และการตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

(รวมเรียกวา “มาตรฐานการบัญชี”) (ตอ) 
 

 กลุมมาตรฐานการบัญชีที่มีการเปล่ียนแปลงอยางมีสาระสําคัญและเก่ียวของกับกองทุนรวมฯ มีดังตอไปนี้ (ตอ) 
 

- มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 27 (ปรับปรุง 2559) ไดมีการแกไขโดยใหทางเลือกเพิ่มในการบันทึกเงินลงทุนในบริษัทยอย 
การรวมคา หรือบริษัทรวมในงบการเงินเฉพาะกิจการโดยใชวิธีสวนไดเสียตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 28 (ปรับปรุง 
2559)  เพิ่มเติมจากเดิมที่ใหใชวิธีราคาทุน หรือวิธีมูลคายุติธรรม (เม่ือมีการประกาศใช) ทั้งนี้การเลือกใชนโยบายบัญชี
สําหรับเงินลงทุนแตละประเภท (บริษัทยอย การรวมคา หรือบริษัทรวม) เปนอิสระจากกัน โดยหากกิจการเลือกที่จะ
เปล่ียนมาใชวิธีสวนไดเสียจะตองทําโดยปรับปรุงงบการเงินยอนหลัง 

 
- มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 34 (ปรับปรุง 2559) การเปล่ียนแปลงท่ีสําคัญคือไดกําหนดใหมีความชัดเจนถึงความหมาย
ของการอางอิงในมาตรฐาน ไปยัง “ขอมูลที่ไดเปดเผยไวในหมายเหตุประกอบงบการเงินระหวางกาล หรือที่อื่นในรายงาน
ทางการเงินระหวางกาล” วากิจการท่ีใชประโยชนของขอผอนปรนนี้จะตองอางอิงจากงบการเงินระหวางกาลไปถึงยัง
รายงานอื่นที่มีขอมูลดังกลาวอยางเฉพาะเจาะจง โดยท่ีผูใชงบการเงินตองสามารถเขาถึงรายงานอื่นที่มีขอมูลนั้นใน
ลักษณะและเวลาเดียวกันกับงบการเงินระหวางกาล 

 
2.3 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 

 
เงินสดและรายการเที ยบ เท า เงินสดรวม ถึ งบัญ ชี เงินฝากออมท รัพย และ เงินฝากกระแสรายวัน กับธนาคาร  
กองทุนรวมฯ กําหนดรายการเทียบเทาเงินสด ซึ่งไดแก เงินฝากสถาบันการเงินที่มีสภาพคลองสูง ซึ่งมีอายุครบกําหนดไมเกิน 3 
เดือนนับจากวันที่ไดมา  
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2 นโยบายการบัญชี (ตอ) 
 

2.4 เงินลงทุน 
 

เงินลงทุนในสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย 
 

เงินลงทุนในสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย ไดแก เงินลงทุนในสิทธิรายไดคาความพรอมจายของโรงไฟฟา
พระนครเหนือ ชุดที่ 1 เงินลงทุนดังกลาวแสดงดวยมูลคายุติธรรม ราคาทุนของเงินลงทุนเร่ิมแรกแสดงในราคาที่ไดมารวมกับ
ตนทุนเก่ียวเนื่องที่เกิดขึ้น  
 

การกําหนดมูลคายุติธรรมของเงินลงทุนในสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย ณ วันที่ในงบการเงินโดยใชราคาซึ่ง
ประเมิ นโดยผู ประเมิ นค าอิ สระ  ซึ่ งเป นนิ ติ บุ คคลที่ มี ประสบการณ และความรูความเช่ี ยวชาญ ในการประเมิ น 
คาทรัพย สินโครงสรางพื้นฐาน ซึ่งกองทุนรวมฯจะจัดให มีการประเมินราคาสําหรับการรายงานในงบการเงินทุกปและ 
จัดให มีการสอบทานมูลคายุติธรรมของเงินลงทุนในแตละไตรมาส  หรือเม่ือมีการเปล่ียนแปลงที่จะสงผลตอมูลคา 
เงินลงทุนดังกลาวอยางเปนสาระสําคัญ 
 

การเปล่ียนแปลงในมูลคายุติธรรมของเงินลงทุนในสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย  จะถูกรับรู 
เปนรายการกําไรหรือขาดทุนที่ยังไมเกิดขึ้นในงบกําไรขาดทุน ณ วันที่วัดมูลคา 
 

เงินลงทุนในหลักทรัพย 
 

เงินลงทุนในหลักทรัพย เปนเงินลงทุนในตราสารหน้ี ไดแก เงินลงทุนในพันธบัตรรัฐบาล เงินลงทุนดังกลาวแสดงดวยมูลคา
ยุติธรรม โดยมูลคายุติธรรมของพันธบัตรที่มีอายุตํ่ากวา 90 วัน คํานวณจากอัตราผลตอบแทนเม่ืออายุคงเหลือของตราสาร
เทากับ 90 วัน ที่ประกาศโดยสมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย หรืออัตราผลตอบแทนท่ีไดมาสําหรับตราสารที่จะครบกําหนดอายุ
ภายใน 90 วันนับต้ังแตวันที่ลงทุน ถาฐานะการเงินของผูออกตราสารหรือสภาวะของตลาดเงินมิไดเปล่ียนแปลงไปอยางมี
นัยสําคัญ 
 

กองทุนรวมฯ บันทึกกําไรหรือขาดทุนที่ยังไมเกิดขึ้นจากการวัดคาเงินลงทุนในงบกําไรขาดทุน ณ วันที่วัดมูลคา  
 

ในการจําหนายเงินลงทุน ผลตางระหวางมูลคายุติธรรมของผลตอบแทนสุทธิที่ไดรับจากการจําหนายเม่ือเปรียบเทียบกับราคาตาม
บัญชีของเงินลงทุนจะบันทึกรวมอยูในงบกําไรขาดทุน กรณีที่จําหนายเงินลงทุนที่ถือไวในตราสารหน้ีชนิดเดียวกันออกไป
บางสวน ราคาตามบัญชีของเงินลงทุนที่จําหนายจะกําหนดโดยใชวิธีถัวเฉล่ียถวงน้ําหนัก 

 

2.5 การรับรูรายได 
 

รายไดดอกเบี้ยรับรูในงบกําไรขาดทุนตามเกณฑคงคาง 
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2 นโยบายการบัญชี (ตอ) 
 

2.6 คาใชจาย 
 

คาใชจายรับรูตามเกณฑคงคาง 
 

2.7 ภาษีเงินได 
 

กองทุนรวมฯ ไดรับการยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคลในประเทศไทย 
 

3 นโยบายการจายเงินปนผลและการลดทุน 
 

3.1 การจายเงินปนผล 
 

กองทุนรวมฯ  มีนโยบายการจายเงินปนผลใหแก ผู ถือหนวยลงทุนอยางนอยปละ  2 คร้ังในกรณี ที่ กองทุนรวมฯ  
มีกําไรสะสมเพียงพอ 

 

3.1.1 การจายเงินปนผลใดๆ  จะจายใหแก ผู ถือหน วยลงทุน  เม่ื อรวมแลวในแตละรอบปบัญ ชีไมน อยกวารอยละ  90  
ของกําไรสุทธิที่ปรับปรุงแลว (หรืออัตราอื่นตามที่กฎหมายหลักทรัพยอนุญาตเปนคร้ังคราว)  

 

“กําไรสุทธิที่ปรับปรุงแลว” หมายถึงกําไรสุทธิของกองทุนรวมฯ ที่ทําการปรับปรุงดวยรายการดังตอไปน้ี 
 

(ก) การหักกําไรที่ยังไมเกิดขึ้น (Unrealised Gain) จากการประเมินคาทรัพยสินโครงสรางพื้นฐาน รวมทั้งการปรับปรุงดวย
รายการอื่นตามแนวทางที่สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (“สํานักงาน ก.ล.ต.”) กําหนด 
เพื่อใหสอดคลองกับสถานะเงินสดของกองทุนรวมฯ 

 

(ข) การหักดวยรายการเงินสํารองท่ีกันไวเพื่อซอมแซม บํารุงรักษาหรือปรับปรุงกิจการโครงสรางพื้นฐานของกองทุนรวมฯ 
ซึ่งรวมถึงทรัพยสินโครงสรางพื้นฐาน ตามแผนท่ีกําหนดไวอยางชัดเจนในโครงการจัดการกองทุนรวมฯ และหนังสือชี้
ช ว น ห รื อ ที่ บ ริ ษั ท จั ด ก า ร ไ ด แ จ ง ใ ห ผู ถื อ ห น ว ย ล ง ทุ น ท ร า บ ล ว ง ห น า  ห รื อ ต า ม ที่ 
ผูถือหนวยลงทุนมีมติอนุมัติ 

 

ในกรณีที่กองทุนรวมฯ มีคาใชจายที่ไมใชเงินสด เชน คาใชจายทยอยตัดจายหรือผลขาดทุนที่ยังไมเกิดขึ้น(Unrealised 
Loss) เปนตน บริษัทจัดการจะกันสํารองตามรายการตามขอ (ข) ขางตนไดในจํานวนไมเกินกวาผลลัพธของจํานวนเงินที่
มีภาระตามขอ (ข) ขางตน ในแตละรอบระยะเวลาบัญชี หักดวยคาใชจายที่ไมใชเงินสด 
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3 นโยบายการจายเงินปนผลและการลดทุน (ตอ) 
 
3.1 การจายเงินปนผล (ตอ) 

 
3.1.2 ในกรณีที่กองทุนรวมฯ มีกําไรสะสม บริษัทจัดการฯ อาจจายเงินปนผลแกผูถือหนวยลงทุนจากกําไรสะสมได 

 
3.1.3 ในกรณีที่กองทุนรวมฯ ยังมียอดขาดทุนสะสมอยู บริษัทจัดการจะไมจายเงินปนผล 

 
เงื่อนไขและวิธีการจายเงินปนผลแกผูถือหนวยลงทุน สรุปสาระสําคัญไดดังนี้ 
 
ในการพิจารณาจายเงินปนผล ถาเงินปนผลระหวางกาลที่จะประกาศจายตอหนวยลงทุนระหวางปบัญ ชีมีมูลคา 
ตํ่ากวาหรือเทากับ 0.10 บาท บริษัทจัดการสงวนสิทธิที่จะไมจายเงินปนผลในคร้ังนั้น และใหสะสมเงินปนผลดังกลาวเพื่อนําไป
จายรวมกับเงินปนผลที่จะใหมีการจายในงวดถัดไป 
 
บริษัทจัดการจะจายเงินปนผลเปนเงินสกุลบาท โดยจะจายใหแกผูถือหนวยลงทุนภายใน 90 วันนับต้ังแตวันส้ินรอบระยะเวลา
บัญชีที่เก่ียวของหรือรอบการจายเงินปนผลที่เก่ียวของ หรือในกรณีการจายเงินปนผลระหวางกาลภายใน 90 วัน นับต้ังแตวันส้ินรอบ
ระยะเวลาบัญชีที่มีการจายเงินปนผลนั้น โดยในกรณีที่บริษัทจัดการไมสามารถจายเงินปนผลไดในระยะเวลาดังกลาว บริษัท
จัดการจะแจงใหผูถือหนวยลงทุนและสํานักงาน ก.ล.ต. ทราบเปนลายลักษณอักษร 
 

3.2 การลดทุน  
 
กองทุนรวมฯ จะลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ เฉพาะเม่ือเขากรณีดังตอไปนี้ 
 

3.2.1 การลดทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ ตามแผนที่จะไดมีการกําหนดไวในโครงการจัดการกองทุนรวมฯ อยางชัดแจง 
 

คร้ังท่ี ผลการดําเนินงานงวด จํานวนเงินทุนจดทะเบียนกอน

การลดเงินทุน 

จํานวนเงินทุนจดทะเบียนท่ี

ลด

จํานวนเงินทุนจดทะเบียน หลัง

การลดเงินทุน

วันปดสมุดทะเบียน วันจายเงิน

ลดทุน 

จํานวนเงิน 

(ลานบาท)

ตอหนวย จํานวนเงิน 

(ลานบาท)

ตอหนวย จํานวนเงิน 

(ลานบาท)

ตอหนวย 

1 1 เม.ย. 59 ถึง 30 มิ.ย. 59 20,855.00 10 127.22 0.061 20,727.78 9.939 2 ก.ย. 59 16 ก.ย.59

2 1 ก.ค. 59 ถึง 30 ก.ย. 59 20,727.78 9.939 460.90 0.221 20,226.89 9.718 30 พ.ย. 59 16 ธ.ค.59
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3 นโยบายการจายเงินปนผลและการลดทุน (ตอ) 
 
3.2 การลดทุน (ตอ) 
 
3.2.2 กองทุนรวมฯ มีสภาพคลองส วนเกินที่ เหลืออยูภายหลังจากการจําหน ายทรัพย สินกิจการโครงสรางพื้ นฐานและ 

การจายเงินปนผลใหแกผูถือหนวยลงทุน ทั้งนี้ตองปรากฏขอเท็จจริงดวยวากองทุนรวมฯไมมีกําไรสะสมเหลืออยูแลว 
 
3.2.3 กองทุนรวมฯ มีรายการคาใชจายที่ไมใชเงินสด และไมมีเหตุตองนําไปใชในการคํานวณกําไรสุทธิที่ปรับปรุงแลวของกองทุนรวม

ฯ  
 
3.2.4 กรณีอื่นใดที่มีมติของผูถือหนวยลงทุนใหลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ 

 
4 ประมาณการทางบัญชีที่สําคัญ ขอสมมติฐานและการใชดุลยพินิจ 

 
การประมาณการ ขอสมมติฐานและการใชดุลยพินิจ ไดมีการประเมินทบทวนอยางตอเนื่อง และอยูบนพื้นฐานของประสบการณใน
อดีตและปจจัยอื่น ๆ ซึ่งรวมถึงการคาดการณถึงเหตุการณในอนาคตที่เช่ือวามีเหตุผลในสถานการณขณะน้ัน 
 
กองทุนรวมฯ มีการประมาณการทางบัญชี และใชขอสมมติฐานที่เก่ียวของกับเหตุการณในอนาคต ผลของประมาณการทางบัญชี
อาจไมตรงกับผลที่เกิดขึ้นจริง ประมาณทางการบัญชีที่สําคัญและขอสมมติฐานที่มีความเสี่ยงอยางเปนสาระสําคัญที่อาจเปน
เหตุใหเกิดการปรับปรุงยอดคงเหลือของสินทรัพยและหนี้สินในรอบระยะเวลาบัญชีหนา มีดังนี้ 
 
มูลคายุติธรรมของเงินลงทุนในสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย 
 
มูลคายุติธรรมของเงินลงทุนในสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจายซ่ึงไมมีการซื้อขายในตลาดซ้ือขายคลอง วัดมูลคา
โดยใชการพิจารณากระแสเงินสดในอนาคตที่คาดวาจะไดรับจากสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจายคิดลดดวยอัตราท่ี
เหมาะสมกับความเส่ียงที่เก่ียวของ ทั้งนี้กองทุนรวมฯ ใชผูประเมินอิสระในการประเมินราคาของเงินลงทุนในสัญญาการเขา
ลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย 
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5 การจัดการความเส่ียงในสวนของทุน 

 

วัตถุประสงคของกองทุนรวมฯ ในการบริหารทุนของผูถือหนวยลงทุนนั้นเพื่อดํารงไวซึ่งความสามารถในการดําเนินงานอยางตอเนื่อง
ของกองทุนรวมฯ เพื่อสรางผลตอบแทนตอผูถือหนวยลงทุนและเปนประโยชนตอผูที่มีสวนไดเสียอื่น และเพื่อดํารงไวซึ่งโครงสราง
ของทุนที่เหมาะสมเพื่อลดตนทุนทางการเงนิของทุน 
 

ในการดํารงไวหรือปรับโครงสรางของทุน กองทุนรวมฯ อาจปรับนโยบายการจายเงินปนผลใหกับผูถือหนวยลงทุน การคืนทุน
ใหแกผูถือหนวยลงทุน การออกหนวยลงทุนใหม หรือการขายทรัพยสินเพื่อลดภาระหน้ีสินที่อาจเกิดขึ้น ซึ่งเปนไปตามท่ีระบุไว
ในหนังสือชี้ชวนและขอกําหนดของสํานักงาน ก.ล.ต. 

 

6 ขอมูลจําแนกตามสวนงาน 
 

กองทุนรวมฯ ดําเนินงานในสวนงานทางธุรกิจเดียว คือการลงทุนในสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจายจากการ
ประกอบกิจการโครงสรางพื้นฐานโรงไฟฟาและดําเนินงานในประเทศไทยเทานั้น ดังนั้นจึงไมมีความจําเปนในการแสดงขอมูล
จําแนกตามสวนงาน 

 

7 เงินลงทุนตามมูลคายุติธรรม 
 

กองทุนรวมฯ ใชวิธีราคาตลาดในการวัดมูลคายุติธรรมของสินทรัพยและหนี้สินซึ่งมาตรฐานการรายงานทางการเงินที่เก่ียวของ
กํ าหนด ให ต อ งวั ด มู ลค าด วย มู ลค า ยุ ติ ธ รรม  ยก เว น ในก รณี ที่ ไม มี ต ล าดที่ มี สภ าพ คล อ ง  ห รือ ไม ส าม ารถ 
หาราคาเสนอซ้ือขายในตลาดท่ีมีสภาพคลองได กองทุนรวมฯ จะใชวิธีราคาทุนหรือวิธีรายไดในการวัดมูลคายุติธรรมของสินทรัพย
และหน้ีสินดังกลาวแทน 
 

ลําดับชั้นของมูลคายุติธรรม 
 

ในการนําเทคนิคการวัดมูลคายุ ติธรรมขางตนมาใช  กองทุนรวมฯ  จะตองพยายามใชขอมูลที่สามารถสังเกตได 
ที่เก่ียวของกับสินทรัพยหรือหนี้สินที่จะวัดมูลคายุติธรรมนั้นใหมากที่สุด มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 13 เร่ือง มูลคา
ยุติธรรม กําหนดลําดับชั้นของมูลคายุติธรรมออกเปนสามระดับตามประเภทของขอมูลที่นํามาใชในการวัดมูลคายุติธรรม ดังนี้ 
 

ขอมูลระดับที่ 1 ใชขอมูลราคาเสนอซ้ือขาย (ไมตองปรับปรุง) ในตลาดที่มีสภาพคลองสําหรับสินทรัพยหรือหนี้สินอยาง
เดียวกัน 

ขอมูลระดับที่ 2 ใชขอมูลอื่นขอมูลอื่นนอกเหนือจากราคาเสนอซ้ือขายซ่ึงรวมอยูในขอมูลระดับ 1 ทั้งที่สามารถสังเกตได
โดยตรง (ไดแก ขอมูลราคา) หรือโดยออม (ไดแก ขอมูลที่คํานวณมาจากราคา) สําหรับสินทรัพยนั้นหรือ
หนี้สินนั้น 

ขอมูลระดับที่ 3  ใชขอมูลสําหรับสินทรัพยหรือหนี้สินซ่ึงไมไดมาจากขอมูลที่สามารถสังเกตไดจากตลาด (ขอมูลที่ไม
สามารถสังเกตได) 
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7 เงินลงทุนตามมูลคายุติธรรม (ตอ) 

 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559 และ พ.ศ. 2558 กองทุนรวมฯ มีสินทรัพยที่วัดมูลคาดวยมูลคายุติธรรมแยกแสดงตามลําดับ
ชั้นของมูลคายุติธรรม ดังนี้ 
 
 พ.ศ. 2559
 (หนวย: บาท)

 ระดับ 1 ระดับ 2 ระดับ 3 รวม
  

สินทรัพย  
เงินลงทุนในหลักทรัพย - 61,571,928 - 61,571,928
เงินลงทุนในสัญญาการเขาลงทุนใน  
   รายไดคาความพรอมจาย - - 20,488,130,000 20,488,130,000

รวมสินทรัพย - 61,571,928 20,488,130,000 20,549,701,928

 
 พ.ศ. 2558
 (หนวย: บาท)

 ระดับ 1 ระดับ 2 ระดับ 3 รวม
  

สินทรัพย  
เงินลงทุนในหลักทรัพย - 14,970,862 - 14,970,862
เงินลงทุนในสัญญาการเขาลงทุนใน  
   รายไดคาความพรอมจาย - - 20,956,300,000 20,956,300,000

รวมสินทรัพย - 14,970,862 20,956,300,000 20,971,270,862

 
ในระหวางป/งวดปจจุบัน ไมมีการโอนรายการระหวางลําดับช้ันของมูลคายุติธรรม 
 
เทคนิคการประเมินมูลคายุติธรรมและขอมูลที่ใชสําหรับการวัดมูลคายุติธรรม 
 
มูลคายุติธรรมระดับ 2 

 มูลคายุติธรรมของเงินลงทุนในหลักทรัพยคํานวณโดยใชอัตราผลตอบแทนที่ประกาศโดยสมาคมตราสารหนี้ไทย 
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7 เงินลงทุนตามมูลคายุติธรรม (ตอ) 

 

เทคนิคการประเมินมูลคายุติธรรมและขอมูลที่ใชสําหรับการวัดมูลคายุติธรรม (ตอ) 
 

มูลคายุติธรรมระดับ 3 
 

มูลคายุติธรรมของเงินลงทุนในสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจายคํานวณโดยใชวิธีประเมินราคา 
ตามรายได  (Income approach) ในการคํานวณมูลคาปจจุบันของรายไดคาความพรอมจายในรูปกระแสเงินสด 
ใชอัตราผลตอบแทนท่ีผูถือหุนคาดวาจะไดรับ (Return on Equity) เปนอัตราคิดลดรอยละ 5.65 ตอป (พ.ศ. 2558: รอยละ 
5.62 ตอป) กองทุนรวมฯ ไดวาจางผูประเมินอิสระในการคํานวณมูลคายุติธรรมสําหรับการรายงานใน          งบการเงินทุกปและ
จัดใหมีการสอบทานมูลคายุติธรรมของเงินลงทุนในแตละไตรมาส ผูประเมินอิสระจะรายงานโดยตรงตอผูจัดการของกองทุน
รวมฯ 
 

กองทุนรวมฯ ทําการวิเคราะหความออนไหวของมูลคายุติธรรมของรายไดคาความพรอมจาย โดยหากอัตราผลตอบแทนที่ผูถือ
หุนคาดวาจะไดรับ (Return on Equity) เพิ่มขึ้นและลดลงประมาณรอยละ 0.50 ตอป จะสงผลใหมูลคายุติธรรมของรายไดคา
ความพรอมจายลดลงประมาณ 765 ลานบาทและเพิ่มขึ้น 809 ลานบาท ตามลําดับ           (พ.ศ. 2558: ลดลง 808 ลานบาท 
และเพิ่มขึ้น 857 ลานบาท ตามลําดับ) 
 

รายการเคล่ือนไหวของเงินลงทุนตามมูลคายุติธรรม มีดังนี้ 
 

 

เงินลงทุนใน
หลักทรัพย

บาท

เงินลงทุนในสัญญา
การเขาลงทุนใน

รายได 
คาความพรอมจาย 

บาท 
รวม
บาท

  

ยอดตนงวด ณ วันที่ 6 กรกฎาคม พ.ศ. 2558 - - -
บวก ซื้อเพิ่มขึ้น 263,034,357 20,855,000,000  21,118,034,357
 รายไดดอกเบี้ยรับ 232,588 - 232,588
หัก จําหนาย (248,295,935) 59,230,040 (189,065,895)
กําไร (ขาดทุน) ที่ยังไมเกิดขึ้นจาก  

   การวัดมูลคาเงินลงทุน (148) 42,069,960 42,069,812

ยอดปลายงวด ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 
2558 

14,970,862 20,956,300,000 20,971,270,862

บวก ซื้อเพิ่มขึ้น 1,741,295,725 - 1,741,295,725
 รายไดดอกเบี้ยรับ 4,120,812 - 4,120,812
หัก จําหนาย (1,698,820,963) (604,377,974) (2,303,198,937)
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กําไรที่ยังไมเกิดขึ้นจากการวัดมูลคาเงินลงทุน 5,492 136,207,974 136,213,466

ยอดปลายป ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559 61,571,928 20,488,130,000 20,549,701,928

 
8 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 
 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559 และ พ.ศ. 2558 กองทุนรวมฯ มีเงินฝากธนาคารประเภทออมทรัพย ซึ่งมีอัตราดอกเบ้ียรอยละ 
1.00 ตอป 

 
9 สวนของผูถือหนวยลงทุน 
 

รายการเคล่ือนไหวของหนวยลงทุน มีดังนี้ 
 

 
 

จํานวนหนวยลงทุน
ที่จดทะเบียน
ออกจําหนาย 
และชําระแลว

มูลคาหนวยละ 
บาท บาท

  

ยอดตนงวด ณ วันที่ 6 กรกฎาคม พ.ศ. 2558 - - -

หนวยลงทุนที่จดทะเบียน ออกจําหนายและชําระแลว 2,085,500,000 10.0000 20,855,000,000

ยอดปลายงวด ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2558 2,085,500,000 10.0000 20,855,000,000

จายคืนทุน - (0.2820) (588,111,000)

ยอดปลายป ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559 2,085,500,000 9.7180 20,266,889,000

 
ในการประชุมคณะกรรมการจัดการลงทุนของบริษัทจัดการ คร้ังที่ 15/2559 เม่ือในวันที่ 19 สิงหาคม พ.ศ. 2559 คณะกรรมการได
อนุมัติใหมีการลดทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ โดยลดมูลคาของหนวยลงทุนในอัตราหนวยละ 0.0610 บาท คิดเปนจํานวน
เงินทั้งส้ิน 127.22 ลานบาท กองทุนรวมฯ ไดจายเงินคืนจากการลดเงินทุนจดทะเบียนใหแกผูถือหนวยลงทุนในวันที่ 16 
กันยายน พ.ศ. 2559 ซึ่งการลดทุนจดทะเบียนดังกลาวเปนการจายลดทุน จากรายการขาดทุนที่ยังไมเกิดขึ้นจากการวัดมูลคา
เงินลงทุน ซึ่งเปนไปตามนโยบายการลดทุนของกองทุนรวมฯ 
 
ในการประชุมคณะกรรมการจัดการลงทุนของบริษัทจัดการ คร้ังที่ 22/2559 เม่ือวันที่ 16 พฤศจิกายน พ.ศ. 2559 คณะกรรมการได
อนุมัติใหมีการลดทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ โดยลดมูลคาของหนวยลงทุนในอัตราหนวยละ 0.2210 บาท คิดเปนจํานวน
เงินทั้งส้ิน 460.90 ลานบาท กองทุนรวมฯ ไดจายเงินคืนจากการลดเงินทุนจดทะเบียนใหแกผูถือหนวยลงทุนในวันที่ 16 
ธันวาคม พ.ศ.2559 ซึ่งการลดทุนจดทะเบียนดังกลาวเปนการจายลดทุน จากสภาพคลองสวนเกินจากกระแสเงินสดรับของ
กองทุน ซึ่งไมสามารถนําไปจายเปนเงินปนผลใหแกผูถือหนวยลงทุนได ซึ่งเปนไปตามนโยบายการลดทุนของกองทุนรวมฯ 
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9 สวนของผูถือหนวยลงทุน (ตอ) 

 
รายการเคล่ือนไหวของกําไรสะสม มีดังนี้ 
 สําหรับงวดตั้งแต
 วันที่ 6 กรกฎาคม

 สําหรับปส้ินสุด พ.ศ. 2558 ถึง 
 วันที่ 31 ธันวาคม วันที่ 31 ธันวาคม
 พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2558
 บาท บาท

 

ยอดตนป/งวด 364,412,024 -
บวก รายไดจากการลงทุนสุทธิ 1,155,584,516 551,746,002
 กําไรสุทธิที่ยังไมเกิดขึ้นจากการวัดมูลคาเงินลงทุน  
    (หมายเหตุ 7) 136,213,466 42,069,812
หัก จายเงินปนผลแกผูถือหนวยลงทุน (หมายเหตุ 10) (1,074,032,500) (229,403,790)

ยอดปลายป/งวด  582,177,506 364,412,024

 
10 เงินปนผล 

 
ในการประชุมคณะกรรมการจัดการลงทุนของบริษัทจัดการ คร้ังที่ 4/2559 เม่ือวันที่ 12 กุมภาพันธ พ.ศ. 2559 คณะกรรมการ
ไดมีมติอนุมัติใหจายเงินปนผลจากรายไดจากการลงทุนสุทธิสําหรับงวดตั้งแตวันที่ 1 ตุลาคม พ.ศ. 2558 ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 
พ.ศ. 2558 ในอัตราหนวยลงทุนละ 0.115 บาท เปนจํานวนเงิน ทั้งส้ิน 239.83 ลานบาท เงินปนผลดังกลาวไดจายใหแกผูถือ
หนวยลงทุนแลวในเดือนมีนาคม พ.ศ. 2559 
 
ในการประชุมคณะกรรมการจัดการลงทุนของบริษัทจัดการ คร้ังที่ 10/2559 เม่ือวันที่ 13 พฤษภาคม พ.ศ. 2559 คณะกรรมการ
ได มี ม ติ อ นุ มั ติ ใ ห จ า ย เ งิ น ป น ผ ล จ า ก ร า ย ได จ า ก ก า ร ล ง ทุ น สุ ท ธิ สํ า ห รั บ ง ว ด ต้ั ง แ ต วั น ที่  1 ม ก ร า ค ม  
พ.ศ. 2559 ถึงวันที่ 31 มีนาคม พ.ศ. 2559 ในอัตราหนวยลงทุนละ 0.300 บาท เปนจํานวนเงิน ทั้งส้ิน 625.65 ลานบาท เงินปน
ผลดังกลาวไดจายใหแกผูถือหนวยลงทุนแลวในเดือนมิถุนายน พ.ศ. 2559 
 
ในการประชุมคณะกรรมการจัดการลงทุนของบริษัทจัดการ คร้ังที่  22/2559 เม่ือวันที่  16 พฤศจิกายน  พ .ศ . 2559 
คณะกรรมการได มีมติอนุ มั ติใหจายเงินปนผลจากรายไดจากการลงทุนสุทธิสําหรับงวดต้ังแตวันที่  1 กรกฎาคม  
พ.ศ. 2559 ถึงวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2559 ในอัตราหนวยลงทุนละ 0.100 บาท เปนจํานวนเงิน ทั้งส้ิน 208.55 ลานบาท เงินปน
ผลดังกลาวไดจายใหแกผูถือหนวยลงทุนแลวในเดือนธันวาคม พ.ศ. 2559 



 

112 
 
 

 
11 รายไดดอกเบ้ียรับ 

 สําหรับงวดตั้งแต
 วันที่ 6 กรกฎาคม
 สําหรับปส้ินสุด พ.ศ. 2558 ถึง 
 วันที่ 31 ธันวาคม วันที่ 31 ธันวาคม
 พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2558
 บาท บาท

 

รายไดดอกเบี้ยรับ 

- จากเงินลงทุนในสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอม
จาย 1,178,406,124 593,064,000

- จากเงินลงทุนในหลักทรัพย 4,120,812 232,588

- จากเงินฝากธนาคาร 3,461 528,317

รวมรายไดดอกเบี้ยรับ  1,182,530,397 593,824,905

 
12 คาใชจาย 

 
บริษัทจัดการจะคํานวณคาธรรมเนียมการจัดการ คาธรรมเนียมผูดูแลผลประโยชน และคาธรรมเนียมนายทะเบียนหนวยลงทุน 
ดังตอไปนี้ 
 

คาธรรมเนียมการจัดการ 
 

บริษัทจัดการมีสิทธิได รับคาธรรมเนียมการจัดการจากกองทุนรวมฯ เปนรายเดือนในอัตราไม เกินรอยละ 1.00 ตอป 
(ไมรวมภาษีมูลคาเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในทํานองเดียวกัน) ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวมฯ ทั้งนี้ 
คาธรรมเนียมการจัดการซึ่งจะตองจายใหบริษัทจัดการจะไมตํ่ากวา 3 ลานบาทตอป 
 

คาธรรมเนียมผูดูแลผลประโยชน 
 

ผู ดูแลผลประโยชนของกองทุนรวมฯ  จะมีสิทธิได รับคาตอบแทนเปนรายเดือนในอัตราไม เกินรอยละ  0.10 ตอป  
(ไมรวมภาษีมูลคาเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในทํานองเดียวกัน) ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวมฯ  
ทั้งนี้ ไมรวมคาใชจายอื่นๆที่ผูดูแลผลประโยชนไดออกไปตามท่ีจําเปนและสมเหตุสมผลอันเก่ียวเน่ืองโดยตรงกันการปฏิบัติ
หนาที่ผูดูแลผลประโยชน 
 

คาธรรมเนียมนายทะเบียน 
 คาใชจายในการดําเนินงานของนายทะเบียนหลักทรัพยคิดเปนรายปในอัตรารอยละ 0.023 ตอป (ไมรวมภาษีมูลคาเพิ่ม ภาษีธุรกิจ

เฉพ าะ  ห รือภ าษี อื่ น ใด ในทํ าน อ ง เดี ย ว กัน )  ขอ งเงิน ทุ น จดทะ เบี ยน ขอ งกอ ง ทุ น รวมฯ  ทั้ งนี้ จ ะ ไม เกิ น ก ว า  
5 ลานบาทตอป 
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13 รายการกับกิจการที่เกี่ยวของกัน 

 
บุคคลหรือกิจการที่ เก่ียวของกันกับกองทุนรวมฯ หมายถึง บุคคลหรือกิจการที่ มีอํานาจควบคุมกองทุนรวมฯ หรือ 
ถูกควบคุมโดยกองทุนรวมฯ ไมวาจะเปนโดยทางตรงหรือทางออม หรืออยูภายใตการควบคุมเดียวกันกับกองทุนรวมฯ รวมถึง
กิจการที่ทําหนาที่ถือหุน กิจการยอย และกิจการที่เปนกิจการยอยในเครือเดียวกัน นอกจากนี้บุคคลหรือกิจการที่เก่ียวของกันยัง
หมายรวมถึงกิจการรวมและบุคคลซ่ึงถือหนวยลงทุนที่มีสิทธิออกเสียงไมวาทางตรงหรือทางออมและมีอิทธิพลอยางเปน
สาระสําคัญกับกองทุนรวมฯ ผูบริหารสําคัญ กรรมการหรือพนักงานของกองทุนรวมฯ ตลอดทั้งสมาชิกในครอบครัวที่ใกลชิดกับ
บุคคลดังกลาว และกิจการที่เก่ียวของกับบุคคลเหลานั้น 
 
ในการพิจารณาความสัมพันธระหวางบุคคลหรือกิจการที่เก่ียวของกันกับกองทุนรวมฯ แตละรายการ กองทุนรวมฯ คํานึงถึง
เนื้อหาของความสัมพันธมากกวารูปแบบทางกฎหมาย 
 
ความสัมพันธของบริษทัที่เก่ียวของกันที่สําคัญสามารถสรุปไดดังนี้ 
 
• บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงไทย จํากัด (มหาชน) เปนบริษัทจัดการ 
• การไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย (กฟผ.) เปนผูโอนผลตอบแทนการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจายตามที่ระบุไวใน
สัญญา 

• ธนาคารสแตนดารดชารเตอรด (ไทย) จํากัด (มหาชน) เปนผูดูแลผลประโยชนของกองทุนรวมฯ 
 
ก) รายไดและคาใชจาย 

 สําหรับงวดตั้งแต
 วันที่ 6 กรกฎาคม
 สําหรับปส้ินสุด พ.ศ. 2558 ถึง 
 วันที่ 31 ธันวาคม วันที่ 31 ธันวาคม
 พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2558
 บาท บาท

ผูโอนผลตอบแทนในสัญญาการเขาลงทุนในรายได 
   คาความพรอมจาย 
   - รายไดดอกเบี้ยรับ 1,178,406,124 593,064,000
 

บริษัทจัดการ 
   - คาธรรมเนียมการจัดการ 9,747,144 4,795,477
 

ผูดูแลผลประโยชนของกองทุนรวมฯ 
   - คาธรรมเนียมผูดูแลผลประโยชน 3,272,859 1,627,333
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13 รายการกับกิจการที่เกี่ยวของกัน (ตอ) 

 
ข) ลูกหนี้และยอดคางชําระที่เกิดจากการดําเนินงานของกองทุนรวมฯ 
 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2558
 บาท บาท
 

ลูกหนี้จากการดําเนินงานของกองทุนรวมฯ 
ผูโอนผลตอบแทนในสัญญาการเขาลงทุนในรายได 
   คาความพรอมจาย 
   - ลูกหนี้จากสัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย 300,288,823 247,804,079
 

ยอดคางชําระที่เกิดจากการดําเนินงานของกองทุนรวม
ฯ 
บริษัทจัดการ 
   - คาธรรมเนียมการจัดการคางจาย 823,361 828,982
 

ผูดูแลผลประโยชนของกองทุนรวมฯ 
   - คาธรรมเนียมผูดูแลผลประโยชนคางจาย 273,995 279,625

 
14 การจัดการความเส่ียงทางการเงิน 

 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559 และ พ.ศ. 2558 กองทุนรวมฯ ตองเผชิญกับความเสี่ยงทางการเงินที่สําคัญ ไดแก ความเสี่ยง
จากอัตราดอกเบี้ย ความเส่ียงดานการใหสินเช่ือ และความเส่ียงดานสภาพคลอง  
 
ความเส่ียงจากอัตราดอกเบี้ย 
 
ความเส่ียงจากอัตราดอกเบ้ีย คือ การเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียในตลาด สินทรัพยทางการเงินที่อาจทําใหกองทุนรวมฯ มี
ความเส่ียงจากอัตราดอกเบี้ย ไดแก อัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาลและเงินฝากธนาคาร 
 
ความเส่ียงดานการใหสินเช่ือ 
 
ความเส่ียงดานการใหสินเช่ือ คือ ความเส่ียงที่คูสัญญาอาจไมปฏิบัติตามสัญญา ซึ่งอาจมีผลตอกระแสเงินสดรับจากสินทรัพย
ทางการเงินของกองทุนรวมฯ ความเส่ียงดานการใหสินเช่ือเกิดจากความเส่ียงในการดําเนินงานของโรงไฟฟาพระนครเหนือ ชุด
ที่ 1 
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14 การจัดการความเส่ียงทางการเงิน (ตอ) 
 

ความเส่ียงดานสภาพคลอง 
 
กองทุนรวมฯไดดํารงสินทรัพย เชน เงินสด และเงินลงทุนระยะส้ัน ที่เพียงพอเพื่อดํารงสภาพคลอง  
 
มูลคายุติธรรม 
 
ราคาตามบัญชีของสินทรัพยและหนี้สินทางการเงินของกองทุนรวมฯ อันไดแก เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ลูกหนี้จาก
สัญญาการเขาลงทุนในรายไดคาความพรอมจาย และคาใชจายคางจาย มีมูลคาที่ใกลเคียงกับมูลคายุติธรรมเนื่องจากมีระยะเวลา
ครบกําหนดที่ส้ัน 

 
15 เหตุการณภายหลังวันที่ในรายงาน 
 

ในการประชุมคณะกรรมการจัดการลงทุนของบริษัทจัดการ คร้ังที่ 10/2560 เม่ือวันที่ 15 กุมภาพันธ พ.ศ. 2560 คณะกรรมการ
ไดมีมติอนุมัติใหจายเงินปนผลจากรายไดจากการลงทุนสุทธิสําหรับงวดตั้งแตวันที่ 1 ตุลาคม พ.ศ. 2559 ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 
พ.ศ. 2559 ในอัตราหนวยลงทุนละ 0.120 บาท เปนจํานวนเงินทั้งส้ิน 342.00 ลานบาท โดยกําหนดจายเงินปนผลใหแกผูถือ
หนวยลงทุนในเดือนมีนาคม พ.ศ. 2560 
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