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    ชื่อกองทุน (ไทย)   กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท่ี 1 การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย 
ชื่อกองทุน (อังกฤษ) North Bangkok Power Plant Block 1 Infrastructure fund, Electricity Generating Authority of 

Thailand  
ชื่อย่อหลักทรัพย์ EGATIF             ชื่อบริษัทจัดการ     บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงไทย จำกัด (มหาชน) 
ชื่อผู้ดูแลผลประโยชน ์ ธนาคารสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด (ไทย) จำกัด (มหาชน) 
ชื่อผู้สอบบัญชี บริษัท สำนักงาน อีวาย จำกัด           วันจัดตั้งกองทุน 7 กรกฎาคม 2558 

สัดส่วนการลงทุน                                                              ประเภท
ทรัพย์สิน                     

100 % ลงทุนตรง 0 % ลงทุนทางอ้อมผ่านการถือหุ้น ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐาน 93% 

    สินทรัพย์สภาพคล่องและลูกหนี ้ 7% 

 

ผู้ถือหน่วยลงทุนรายใหญ ่(ปิดสมุดทะเบียนล่าสดุ ณ 1 ธันวาคม 2566) 

 
 
 

Market Cap(บาท) 11,991,625,000 ราคาปิด ณ วันทำการสุดท้ายของปี 5.75      จำนวนหนว่ย 2,085,500,000 
        
มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ (NAV) 17,949,747,245   NAV/หน่วย 8.6069 ทุนจดทะเบียน  20,085,500,000 Par /หน่วย 8.50 
        
วันที่ได้รับอนุมัติให้จัดตั้ง 4 มิถุนายน 2558 Price/NAV 0.67 เท่า อายุเฉลีย่คงเหลือถ่วงน้ำหนัก - 

        

โครงสร้างเงินทุนของกองทนุ 
สินทรัพย์รวม 17,951,878,527  กำไร/ขาดทุนสะสม 222,997,245 
  

หนี้สินรวม 2,131,282 สัดส่วนการกู้ยืม - 
  

ทุนที่ได้รับจากผู้ถือหน่วย 17,726,750,000 Credit Rating -ไม่มี- 

รายชื่อ จำนวนหนว่ยลงทุน ร้อยละ 
การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย 521,375,000 25.00 
บริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จำกัด (มหาชน) 140,668,900 6.75 
ธนาคาร ออมสิน 128,000,000 6.14 
บริษัท ไทยประกันชีวิต จำกัด (มหาชน) 109,342,600 5.24 
บริษัท เมืองไทยประกันชีวิต จำกัด (มหาชน) 40,131,300 1.92 
Foreign Limit 49%  
Current Foreign Holding 2.34%  

ส่วนที่ 1  

สรุปข้อมลูสำคัญของกองทุน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 

(คำเตือน: กองทุนมีทรัพย์สินหลักมีอายุจำกัด หากไม่มีการเพิ่มทุน มูลค่าทรพัย์สินหลักจะทยอยลดลงจนเท่ากบัศูนย์ เมื่อสิ้นสุดสญัญาเขา้ลงทุนใน

รายได้ค่าความพร้อมจ่าย ณ วันที่ 7 กรกฎาคม 2578) 

100%

สิทธิในรายไดท้ี่โอน
ระยะเวลา 20 ปี 93%

7%

รายไดจ้าก
เงินลงทนุ
ในสญัญา
สิทธิรายได้
คา่ความ
พรอ้มจ่าย, 
98.12%

ดอกเบีย้รบั
, 1.88%

โครงสร้างรายได้



 

2 
 

 
 

ทรัพย์สินหลักที่ลงทุน ราคาประเมินตามวิธีหลัก 
(ล้านบาท) 

ผู้ประเมิน 

กองทุนลงทุนในสัญญารายได้ค่าความพร้อมจ่ายในอนาคต
ของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที ่ 1 ระหว่าง กฟผ. และ 
กองทุนรวมฯ มีอายุ 20 ปีนับจากวันที่ เข้าลงทุนใน สัญญา
การรายได้ค่าความพร้อมจ่าย เริ่ม 8 กรกฎาคม 2558 สิ้นสุด 
7 กรกฎาคม 2578 

16,620.09 บริษัท ดิสคัฟเวอร์ แมเนจเม้นท์ จำกัด 

สามารถ download รายงานประเมินฉบับเต็ม ได้ที่ www.egatif.com หรือ  www.ktam.co.th  

    
นโยบายการจ่ายเงินปันผล : -ข้อมูลการจ่ายประโยชน์ตอบแทนของกองทุนย้อนหลัง และยอดสะสม 

  บาทต่อหน่วย 2562 2563 2564 2565 2566 ตั้งแต่จัดตั้ง 
 

จ่ายปันผลอย่างน้อยปีละ 2 ครั้ง*  เงินปันผล  0.7865 0.8364 0.6190 0.2295 0.3538 4.9537 
 

ไม่น้อยกว่าร้อยละ 90 ของกำไรสทุธิ  เงินลดทุน - - 0.1300 0.6280 0.4600 1.5000 
  *    กองทุนจ่ายปันผลรายไตรมาส 

 

ประมาณการผลตอบแทนระยะสั้นของกองทุนสำหรับปี ตั้งแต่วันที่ -ไม่ได้จัดทำ- ถึง -ไม่ได้จัดทำ- 

    

หากกองทุนระดมทุนจำนวนไม่เกนิ 20,855 ล้านบาท ตามประมาณการซ่ึงผ่านการสอบทานโดยผู้สอบบัญชี/2 
เงินปันผลจากการดำเนินงานปกต ิ -ไม่ได้จัดทำ- 

เงินปันผลจากการสนับสนุนผลตอบแทน/1 -ไม่ได้จัดทำ- 
เงินลดทุน -ไม่ได้จัดทำ- 
รวมอัตราการจ่ายเงินให้แก่ผู้ถือหน่วย -ไม่ได้จัดทำ- 

/1ไม่มีการสนับสนุนผลตอบแทน 

ประมาณการผลตอบแทนระยะยาวของกองทุน  ** ใช้ราคาเสนอขาย    
สมมติฐานสำคัญในการคำนวณ IRR ณ ราคาที่เข้าลงทุน** -ไม่ได้จัดทำ-  Expected IRR 

- กระแสเงินสดคำนวณจากรายงานประเมินเมื่อวันท่ี -ไม่ได้จัดทำ-  ไม่รวมเงินสนับสนุนผลตอบแทน -ไม่ได้จัดทำ- 

- ค่าใช้จ่ายระดับกองทุนตามสญัญา (%ต่อรายไดร้วม) -ไม่ได้จัดทำ-  รวมเงินสนับสนุนผลตอบแทน* ไม่ม ี

- สัดส่วนการกู้ยืม (ถ้ามี) -ไม่ได้จัดทำ-   

- สมมติฐานอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ (ถ้ามี) ไม่ม ี   

 
 

 
  

http://www.ktam.co.th/
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ผลการดำเนินงาน 
         รายละเอียดของคู่สัญญาทำการแบ่งรายได้              เงินรับจากการลงทุนในสัญญาโอนผลประโยชน ์

 

    หมายเหตุ โรงไฟฟ้าพระนครเหนือมีข้อมูลงบการเงินฉบับล่าสุด ถึงปี พ.ศ. 2566 

ตัวเลขทางการเงินที่สำคัญ 2562 2563 2564 2565 2566 

รายได้รวม (ล้านบาท) 1,095.21 1,186.85 969.55 987.97 916.91 

เงินสนับสนุนผลตอบแทน (ล้านบาท) - - - -  

รายได้จากการลงทุนสุทธิ (ล้านบาท) 1,065.35 1,159.42 943.27 959.52 888.16 

กำไร (ขาดทุน) สุทธิ (ล้านบาท) 1,016.29 2,554.13 -123.26 425.69 769.30 

กำไร (ขาดทุน) สุทธิต่อหน่วย (EPU) (บาท) 0.4873 1.2247 -0.0591 0.20 0.37 

เงินปันผลสุทธิต่อหน่วย (DPU) (บาท) 0.7865 0.8364 0.6190 0.23 0.35 

เงินจ่ายคืนทุนให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนต่อหน่วย (บาท) -  -    0.1300 0.63 0.46 

หนี้สินรวม / สินทรัพยส์ุทธิ (NAV) (เท่า) 0.0001 0.0001 0.0001 0.0001 0.0001 

อัตราต้นทุนดอกเบี้ย (%) -  -     -     -     -  

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมดำเนินงาน (ล้านบาท) 1,589.52 1,587.59 1,569.86 1,795.31 1,685.16 

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมจัดหาเงิน (ล้านบาท) -1,640.16 -1,744.31 -1,562.03 -1,788.29 -1,697.15 

เงินสด เพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ (ล้านบาท) -50.64 -156.73 7.83 7.02 -11.99 

สินทรัพย์สุทธิต่อหน่วย (บาท) 10.1249 10.5133 9.7052 9.0518 8.6069 

ราคาตลาดต่อหน่วย / สินทรัพย์สทุธิต่อหน่วย (เท่า) * 1.22 1.13 1.21 0.73 0.67 

Dividend Yield กรณไีมม่ีการสนบัสนุนผลตอบแทน (%) * 6.34% 7.03% 5.29% 3.48% 6.15% 

Dividend Yield กรณมีีการสนับสนุนผลตอบแทน (%) * - - - - - 

มูลค่าหลักทรัพยต์ามราคาตลาด (Market Cap) (ล้านบาท) 
* 

25,860.20 24,817.45 24,400.35 13,764.30 11,991.63 

ราคาตลาด ณ วันสิ้นรอบปีบญัชี (Closing Price) (บาท) 12.4 11.9 11.7 6.6 5.8 

* คำนวณ Annualized โดยใช้ราคาตลาด ณ วันสิ้นรอบปีบัญชี 
  

โรงไฟฟ้าพระนครเหนือชดุท่ี 1 การไฟฟา้ฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (NB1)  

เป็นโรงไฟฟ้าประเภทพลงังานความรอ้นรว่ม  
แบ่งตามการรบัรูร้ายได ้
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การวิเคราะห์และคำอธิบายการดำเนินงานและฐานะการเงิน  สรุปข้อมลูการกู้ยืมเงิน 

ผลการดำเนินงานของกองทุน EGATIF สำหรับปี 2566 กองทุนมีรายได้จากการลงทุน
สุทธิเป็นจำนวนเงิน 916.91 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 7.2 เมื่อเทียบกับปี 2565  

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 กองทุนมีมูลค่าสินทรัพยส์ุทธิเป็นจำนวนเงิน 17,949.75 
ล้านบาท หรือคิดเป็นมูลค่าสินทรพัย์สุทธิต่อหน่วยเท่ากับ 8.6069 บาทต่อหน่วย โดยกองทุนมี
กำไรสะสมเป็นจำนวนเงิน 223 ล้านบาท 

 -ไม่มี- 

ประเภทรายงานของผู้สอบบัญชลี่าสุด                         ไม่มีเงื่อนไข                 อื่น ๆ   

ตารางค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุน สำหรับปี 2566 
ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายทั้งหมด อัตราที่เรยีกเก็บจริง (ล้านบาท) % ของรายได้จากการลงทุนสุทธิ ปี 

2566 
ค่าธรรมเนียมผู้จัดการกองทุน 9.46 1.06% 
ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ 2.85 0.32% 
ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน 3.46 0.39% 
ค่าธรรมเนียมวิชาชีพ 2.39 0.27% 
ค่าธรรมเนียมที่ปรึกษาทางการเงิน -ไม่มีเรียกเก็บ- 

  
- 
  ค่าธรรมเนียมการจัดจำหน่ายหน่วยลงทุน 

ค่าใช้จ่ายในการดูแลและรักษาทรพัย์สิน -ไม่มีเรียกเก็บ- - 
ค่าใช้จ่ายในการประกอบกิจการโครงสร้างพื้นฐาน -ไม่มีเรียกเก็บ- - 
ค่าเบี้ยประกันภัย -ไม่มีเรียกเก็บ- - 
ภาษีที่เกี่ยวข้อง 0.6 0.07% 
ค่าใช้จ่ายในการโฆษณา ประชาสมัพันธ์ -ไม่มีเรียกเก็บ- - 
ค่าใช้จ่ายอื่นใดที่มีมูลคา่มากกว่า 0.01% ของ 
NAV/4   10.00 1.13% 

ค่าใช้จ่ายอื่น ๆ 10.00 1.13% 
/4  (ก) คชจ. จัดประชุมผู้ถือหน่วยลงทุน / จ่ายเงินปันผลและเงินลดทุน (ข) ค่าธรรมเนียมธนาคาร (ค) คชจ. ระดับกองทุนรวมฯ อื่น 
 

สรุปปัจจัยความเสี่ยงที่สำคัญ 

1. ความเสี่ยงเกี่ยวกับกองทุนรวมฯ หรือโครงสร้างของกองทุนรวมฯ  
1.1 ความเสีย่งจากภัยธรรมชาติ เช่น น้ำท่วม แผ่นดินไหว หรือ อุบัติภยั เป็นต้น 
1.2 การเปลีย่นแปลงกฎหมายที่เกีย่วข้องอาจส่งผลกระทบต่อการดำเนินงาน หรือความสามารถจ่ายเงินปันผลของกองทุน

รวมฯ 
1.3 มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวมฯ และรายงานการประเมินราคาอิสระของผู้ประเมินราคาอสิระ อาจมิไดเ้ป็นหรือบ่งช้ี

ถึงมูลค่าที่แท้จริงของสินทรัพย์ของกองทุนรวมฯ 
1.4 ความเสีย่งของกองทุนรวมฯ เปรียบเทียบกับกองทุนรวมประเภทอ่ืน 
1.5 ในเบื้องต้น กองทุนรวมฯ จะมีแหล่งรายได้เพียงแหล่งเดียว หากสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย  
1.6 กองทุนรวมฯ ไม่มีผลการดำเนินงานในอดีต และผู้ลงทุนมีข้อมูลด้านการเงินจำกัดสำหรับการประเมินผลการดำเนินงาน

ในอดีตของกองทุนรวมฯ เพื่อการตัดสินใจเข้าลงทุน  
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1.7 ผลการดำเนินงานจริงอาจมีความแตกต่างอย่างมีนัยสำคัญจากประมาณการกำไรขาดทุนและการแบ่งปันส่วนแบ่งสำหรับ
ผู้ถือหน่วยลงทุนไม่ว่าโดยชัดแจ้งหรือโดยปริยาย 

1.8 บริษัทจัดการอาจไม่สามารถดำเนินงานตามกลยุทธ์การลงทุนของกองทุนรวมฯ ให้ประสบความสำเร็จได้ และอาจตกลง
แก้ไขเปลี่ยนแปลงสัญญา สละสิทธิ หรือให้ความยินยอมโดยไม่ต้องได้รับความยินยอมจากผู้ถือหน่วยลงทุน  

1.9 สิทธิของกองทุนรวมฯ และผู้ถือหน่วยลงทุนในการเรียกร้องต่อบริษัทจัดการและผู้ดูแลผลประโยชน์มีอยู่อย่างจำกัด 
 

2. ความเสี่ยงเกี่ยวกับการลงทุนในสิทธิในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 
2.1 กองทุนรวมฯ จะเป็นนิติบุคคลที่ตั้งขึ้นใหม่ที่ไม่มีกิจกรรมสร้างรายได้ หรือทรัพย์สินใดๆ นอกเหนือไปจากสิทธิตาม

สัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 
2.2 การศึกษาและเข้าตรวจสอบโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ไม่ได้เป็นการรับประกันว่าทรัพย์สินที่ใช้ในการประกอบ

ธุรกิจโรงไฟฟ้าไม่มีข้อบกพร่องหรือมีความไม่ถูกต้อง 
2.3 การที่บริษัทจัดการและกองทุนรวมฯ ไม่มีประสบการณ์ในการบริหารจัดการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 และการ

พึ่งพา กฟผ. สำหรับการบริหารจัดการโรงไฟฟ้าดังกล่าวอาจก่อให้เกิดการพึ่งพิงอย่างมีนัยสำคัญต่อ ฐานะการเงิน ผล
การดำเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของกองทุนรวมฯ 

2.4 การที่ กฟผ. ไม่ปฏิบัติหน้าที่ตามสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายหรือการขาดแคลนแหล่งเชื้อเพลิงใน
ระยะยาวสำหรับการบริหารโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อาจทำให้สัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย
สิ้นสุดลงและอาจส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยสำคัญต่อฐานะการเงิน ผลการดำเนินงาน และรายได้ของกองทุนรวมฯ   

2.5 การขาดน้ำในการผลิตไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อาจส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยสำคัญต่อฐานะ
การเงิน ผลการดำเนินงาน และรายได้ของกองทุนรวมฯ   

2.6 การที่โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ได้รับความเสียหายอาจก่อให้เกิดผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยสำคัญต่อฐานะ
การเงิน ผลการดำเนินงาน และรายได้ของกองทุนรวมฯ 

2.7 การที่อุปกรณ์เครื่องจักรเสื่อมสภาพเร็วกว่ากำหนดอาจก่อให้เกิดผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยสำคัญต่อฐานะการเงิน 
ผลการดำเนินงาน และรายได้ของกองทุนรวมฯ 

2.8 การประกันภัยสำหรับโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อาจมีไม่เพียงพอที่จะครอบคลุมความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นได้
ทั้งหมด และอาจส่งผลกระทบต่อฐานะการเงิน ผลการดำเนินงาน และรายได้ของกองทุนรวมฯ 

2.9 การเปลี่ยนแปลงของกฎหมาย กฎระเบียบ หรือนโยบายการบังคับตามกฎหมายของประเทศไทยในอนาคตอาจส่งผล
กระทบในทางลบต่อรายได้ของกองทุนรวมฯ 

2.10 การนัดหยุดงาน การเรียกร้องและข้อพิพาทต่างๆ กับพนักงานของ กฟผ. และการคัดค้านจากสาธารณชนในการ
ดำเนินการบริหารโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อาจมีผลกระทบต่อฐานะการเงิน ผลการดำเนินงาน และรายได้ของ
กองทุนรวมฯ 

 

3. ความเสี่ยงเกี่ยวกับการลงทุนในหน่วยลงทุน 
3.1 ตลาดสำหรับการซื้อขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมฯ ยังไม่เคยมีมาก่อน  
3.2 ราคาซื้อขายหน่วยลงทุนอาจผันผวนอย่างมาก และผู้ลงทุนอาจไม่สามารถขายหน่วยลงทุนได้ในราคาเท่ากับหรือ

มากกว่าราคาเสนอขายหน่วยลงทุน 
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3.3 การขายหน่วยลงทุนในอนาคต และการมีหน่วยลงทุนจำนวนมากที่ขายได้ อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อราคาซื้อขาย
ของหน่วยลงทุนได้ 

3.4 กฟผ. ซึ่งอาจมีผลประโยชน์ท่ีแตกตา่งไปจากผูถ้ือหน่วยลงทุนรายอื่น จะมีสิทธิออกเสียงอย่างมีนัยสำคัญบนกิจกรรมบาง
รายการของกองทุนรวมฯ 

3.5 กองทุนรวมฯ ไม่อาจรับรองได้ว่าจะสามารถจ่ายเงินปันผลในหน่วยลงทุนหรือรักษาระดับการจ่ายเงินปันผลได้ 
3.6 ผู้ถือหน่วยลงทุนไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนให้แก่บริษัทจัดการได้ 
3.7 จำนวนเงินท่ีได้รับจากการเลิกกองทุนรวมฯ อาจน้อยกว่าจำนวนท่ีผู้ถือหน่วยลงทุนลงทุนในการเสนอขายหน่วยลงทุนในครั้งนี้ 
3.8 บริษัทจัดการอาจถูกถอดถอนได้ด้วยมติของที่ประชุมผู้ถือหน่วยลงทุนด้วยคะแนนเสียงไม่ต่ำกว่าร้อยละ 50 ของจำนวน

หน่วยลงทุนท้ังหมด หรือโดยคณะกรรมการ ก.ล.ต. เท่าน้ัน  
3.9 กองทุนรวมฯ อาจต้องเลิกกองทุนรวมฯ หากไม่สามารถลงทุนได้ภายในระยะเวลาที่กฎหมายกำหนด หรือเมื่อเกิด

เหตุการณ์ซึ่งทำให้ต้องเลิกกองทุนรวมฯ ตามที่กฎหมายกำหนด หรือเป็นเหตุให้สำนักงาน ก.ล.ต. เพิกถอนการอนุมัติ
การจัดตั้งกองทุนรวมฯ 

3.10 ราคาตลาดของหน่วยลงทุนอาจลดลงหากราคาเสนอขายของหน่วยลงทุนที่ออกใหม่ต่ำกว่ามูลค่าหน่วยลงทุนก่อนการ
เสนอขายหน่วยลงทุนเพิ่มเติม 

3.11 การจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทุนรวมฯ อาจไม่ประสบความสำเร็จ 
3.12 ความเสี่ยงเกี่ยวกับการซื้อขายหน่วยลงทุน 
3.13 ผู้ถือหน่วยลงทุนท่ีเป็นบุคคลธรรมดาอาจไม่ไดร้ับสทิธิประโยชน์ทางภาษีสำหรบัเงินปันผลที่ได้จากกองทุนรวมฯ เมื่อได้มี

การยื่นเสียภาษี เว้นแต่จะได้มีการปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ที่กำหนดและผู้ถือหน่วยลงทุนดังกล่าวได้ให้ข้อมูลส่วนบุคคล
บางอย่าง 

ข้อมูลเบื้องต้น 

ผู้จัดการกองทุน  บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงไทย จำกัด (มหาชน) 
ที่อยู่   เลขท่ี 1 อาคารเอ็มไพร์ทาวเวอร์  ช้ัน 32 
   ถนนสาทรใต้ แขวงยานนาวา เขตสาทร  
   กรุงเทพมหานคร 10120 
เบอร์โทรศัพท์  โทรศัพท์ 0-2686-6100  
URL   www.ktam.co.th  
 

ผู้ดูแลผลประโยชน์  ธนาคารสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด (ไทย) จำกัด (มหาชน) 
ที่อยู่   90 อาคารสาทรนครทาวเวอร์ 

ถนนสาทรเหนือ แขวงสีลม 
   เขตบางรัก กรุงเทพมหานคร 10500 
เบอร์โทรศัพท์  0-2724-3377 
URL   www.sc.com  
  

http://www.ktam.co.th/
http://www.sc.com/
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ส่วนที่ 2 

การดำเนินกิจการของกองทุน 

1. ข้อมูลทั่วไปกองทุน 

ชื่อกองทุน(ไทย)       กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย 

ชื่อกองทุน(อังกฤษ)  North Bangkok Power Plant Block 1 Infrastructure Fund Electricity Generating Authority  of 

Thailand 

ชื่อยอ่กองทุน EGATIF 

บริษัทจัดการ บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงไทย จำกัด (มหาชน) 

ลักษณะโครงการ เป็นกองทุนรวมชนิดที่เสนอขายหน่วยลงทุนต่อผู้ลงทุนเป็นการทั่วไปประเภทไม่รับซื้อคืน หน่วยลงทุน 

อายุโครงการ :  ไม่มีกำหนดอายุ ทั้งนี้ สัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจา่ย มีอายุ 20 ปี นับจากวันท่ีกองทุนรวมฯ 

เข้าลงทุนสำเร็จ (สัญญาการเข้าลงทุนในรายได้คา่ความพร้อมจ่าย เริม่ 8 กรกฎาคม 2558 สิ้นสุด 7 กรกฎาคม 

2578) 

ผู้จัดการกองทุน    บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงไทย จำกัด(มหาชน) 

ผู้ดูแลผลประโยชน์  ธนาคารสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด (ไทย) จำกัด (มหาชน) 

นายทะเบียนหน่วยลงทุน บริษัท ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ (ประเทศไทย) จำกัด 

ทุนจดทะเบียนที่ชำระแล้ว 17,726,750,000.00 บาท 

 

2.    นโยบาย ภาพรวมการประกอบธุรกิจ และการจัดหาผลประโยชน์  

2.1   วัตถุประสงค์ เป้าหมาย หรือกลยุทธ์ในการดำเนินงานของกองทุน 

 กองทุนรวมฯ จัดตั้งขึ้นโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อระดมเงินทุนจากนักลงทุนในประเทศโดยนำเงินที่ได้จากการเสนอขายหน่วย

ลงทุนไปลงทุนในกิจการโครงสร้างพื้นฐานและสิทธิในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายเป็นหลัก ซึ่งมีศักยภาพในการสร้างผลตอบแทนเพื่อ

เป็นรายได้ให้แก่กองทุนรวมฯ ตลอดอายุของกองทุนรวมฯ ทั้งนี้ เพื่อให้กองทุนรวมฯ สามารถจ่ายผลตอบแทนการลงทุนให้แก่ผู้ถือ

หน่วยลงทุน เพื่อให้ผู้ถือหน่วยลงทุนได้รับผลตอบแทนจากการลงทุนภายใตเ้งื่อนไขตามสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพรอ้ม

จ่าย 

 กองทุนรวมฯ นำเงินที่ได้จากการเสนอขายครั้งแรกไปลงทุนในสิทธิในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายที่จะเกิดขึ้นจากการ

ดำเนินงานบริหารโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 โดยการเข้าทำสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายซึ่งมีกำหนดอายุ

ของสัญญา 20 ปี ซึ่งนับตั้งแต่วันที่กองทุนรวมฯเข้าลงทุนสำเร็จจนถึงวันสิ้นสุดอายุสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 

คือ วันท่ี 7 กรกฎาคม พ.ศ. 2578   

  

2.2  การเปลี่ยนแปลงและพัฒนาการที่สำคัญ 

 -ไม่มีการเปลี่ยนแปลง- 
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2.3  โครงสร้างของการบริหารจัดการกองทนุ  
 2.3(1) แผนภาพโครงสร้างจดัการกองทนุ 
 

            

 
• กองทุนฯ น าเงินที่ระดมทุนไดจ้ากนกัลงทุนไปลงทุนในรายไดใ้นอนาคตจากความพรอ้มจ่ายของโรงไฟฟ้าพระนคร

เหนือชดุที่ 1 เป็นระยะเวลา 20 ปี  
• การไฟฟ้าฝ่ายผลิตจะเป็นผูบ้ริหารจัดการ บ ารุงรกัษาโรงไฟฟ้าพระนครเหนือชุดที่ 1  ตลอดระยะเวลาสัญญาเขา้

ลงทนุในรายไดค้่าความพรอ้มจ่าย  
• กองทุนฯ มีบริษัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) เป็นผูบ้ริหารจดัการกองทุน บริษัท ศูนยร์บัฝาก

หลกัทรพัย ์(ประเทศไทย) จ ากัดเป็นนายทะเบียนกองทุนและธนาคารสแตนดารด์ชารเ์ตอรด์ (ไทย) จ ากัด (มหาชน)
เป็นผูด้แูลผลประโยชนข์องกองทนุ 

• ผูถื้อหน่วยลงทนุของกองทนุฯ ประกอบดว้ยนกัลงทนุสถาบนัทั่วไปและนกัลงทนุรายย่อยถือหน่วยลงทุนรวมกนัทัง้สิน้
รอ้ยละ 75 และการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทยถือหน่วยลงทุน รอ้ยละ 25 ของเงินลงทุนทัง้หมด และการไฟฟ้า
ฝ่ายผลิตไม่มีความสมัพนัธเ์ป็นกลุ่มเดียวกนัหรือบคุคลที่เก่ียวโยงกนั 

 
2.3(2) การบริหารจัดการกองทุนอยู่ภายใต้โครงการจดัการกองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน โรงไฟฟ้าพระ

นครเหนือ ชดุที่ 1การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย และเป็นไปตามขอ้ผกูพนัระหว่างผูถื้อหน่วยลงทนุ
ของกองทนุรวมฯ กบับรษิัทจดัการซึ่ง ผูล้งทนุสามารถดไูดท้ี่ เว็บไซดก์องทนุ www.egatif.com   
หรือเว็ปไซดบ์รษิัทจดัการ www.ktam.co.th โดยมีสาระส าคญัตามเอกสารแนบ 2 

 

http://www.ktam.co.th/
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2.4  ข้อมูลของทรัพย์สินของกองทุน 

2.4.(1)  ข้อมูลของทรัพย์สินของกองทุน  
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2.4.(2) รายละเอียดทรัพย์สินของกิจการโครงสร้างพ้ืนฐานที่ลงทุนทุกรายการ แยกตามรายทรัพย์สิน  
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การแสดงรายละเอยีดเงินลงทุนใช้การจัดกลุ่มตามประเภทของเงินลงทุน

ร้อยละของ ร้อยละของ
ราคาทนุ มลูคา่ยติุธรรม มลูคา่เงินลงทนุ ราคาทนุ มลูคา่ยติุธรรม มลูคา่เงินลงทนุ
(บาท) (บาท) (ร้อยละ) (บาท) (บาท) (ร้อยละ)

ธนาคารแห่งประเทศไทยงวดท่ี 12/364/65 14 ธนัวาคม 2566 -                                 -                                   -                            9,860,511                      9,872,737                  0.05                      
ธนาคารแห่งประเทศไทยงวดท่ี 44/91/66 1 กมุภาพนัธ์ 2567 19,962,971              19,962,163                0.11                      -                                      -                                   -                            
ธนาคารแห่งประเทศไทยงวดท่ี 47/91/66 22 กมุภาพนัธ์ 2567 29,913,998              29,913,914                0.18                      -                                      -                                   -                            
ธนาคารแห่งประเทศไทยงวดท่ี 3/364/66 7 มีนาคม 2567 302,772,720            302,877,280              1.73                      -                                      -                                   -                            
ธนาคารแห่งประเทศไทยงวดท่ี 51/91/66 21 มีนาคม 2567 9,954,401                 9,953,966                  0.06                      -                                      -                                   -                            
ธนาคารแห่งประเทศไทยงวดท่ี 4/363/66 4 เมษายน 2567 59,663,498              59,662,144                0.34                      -                                      -                                   -                            
ธนาคารแห่งประเทศไทยงวดท่ี 5/364/66 9 พฤษภาคม 2567 83,314,344              83,340,025                0.48                      -                                      -                                   -                            
พนัธบตัรรัฐบาลเพ่ือการบริหารหน้ี ในปีงบประมาณ พ.ศ. 2564 คร้ังท่ี 1 17 มิถุนายน 2567 49,732,620              49,647,721                0.28                      -                                      -                                   -                            
ธนาคารแห่งประเทศไทยงวดท่ี 8/364/66 1 สิงหาคม 2567 33,528,802              33,545,521                0.19                      -                                      -                                   -                            
ธนาคารแห่งประเทศไทยงวดท่ี 8/FRB364/66 13 สิงหาคม 2567 85,275,838              85,042,107                0.49                      -                                      -                                   -                            
พนัธบตัรรัฐบาล ในปีงบประมาณ พ.ศ. 2565 คร้ังท่ี 1 17 กนัยายน 2567 19,773,877              19,784,949                0.11                      -                                      -                                   -                            
ธนาคารแห่งประเทศไทยงวดท่ี 10/364/66 17 ตุลาคม 2567 24,536,990              24,532,208                0.14                      -                                      -                                   -                            

ตัว๋เงินคลงั
กระทรวงการคลงั งวดท่ี 23/182/65 15 กมุภาพนัธ์ 2566 -                                 -                                   -                            99,888,311                   99,884,920                0.55                      
กระทรวงการคลงั งวดท่ี 1/182/66 12 เมษายน 2566 -                                 -                                   -                            39,869,817                   39,889,776                0.22                      
กระทรวงการคลงั งวดท่ี 2/182/66 26 เมษายน 2566 -                                 -                                   -                            19,922,605                   19,935,311                0.11                      
กระทรวงการคลงั งวดท่ี 4/182/66 24 พฤษภาคม 2566 -                                 -                                   -                            14,927,481                   14,936,068                0.08                      
กระทรวงการคลงั งวดท่ี 22/182/66 31 มกราคม 2567 49,917,437              49,908,009                0.29                      -                                      -                                   -                            
กระทรวงการคลงั งวดท่ี 1/364/66 17 เมษายน 2567 39,784,239              39,742,015                0.23                      -                                      -                                   -                            
กระทรวงการคลงั งวดท่ี 3/182/67 8 พฤษภาคม 2567 4,960,512                 4,961,720                  0.03                      -                                      -                                   -                            
กระทรวงการคลงั งวดท่ี 4/183/67 23 พฤษภาคม 2567 29,740,169              29,737,005                0.17                      -                                      -                                   -                            

รวมเงินลงทุนในหลักทรัพย์ 842,832,416            842,610,747              4.83                      819,742,813                 819,684,341             4.44                      
รวมเงินลงทุน 15,859,902,983      17,462,701,976        100.00                 16,720,030,449           18,440,829,932        100.00                 

-                              -                              
* เงินลงทนุในเงินฝากธนาคาร ประเภทบญัชีฝากประจ าใช้มลูคา่เงินตน้บวกดอกเบ้ียคา้งรับจนถึงวนัวดัคา่เงินลงทนุในการก าหนดมลูคา่ยติุธรรม ซ่ึงไดแ้ยกแสดงดอกเบ้ียคา้งรับไวใ้น "สินทรัพยอ่ื์น” ในงบแสดงฐานะการเงิน

2565

เงินลงทนุ

กองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐาน โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที ่1 การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย

งบประกอบรายละเอยีดเงินลงทุน (ต่อ)

ณ วันที ่31 ธันวาคม 2566

2566
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กองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐาน โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย 
รายละเอียดทรัพย์สิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2566 
ประเภททรัพย์สิน : สิทธิในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายในอนาคตของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 
ลำดับ รายละเอียด รายละเอียดทรัพย์สิน/ท่ีต้ัง 
1 
 

โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1  
การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย 

กองทุนรวมลงทุนในสิทธิรายได้ค่าความพร้อมจ่ายในอนาคตของโรงไฟฟ้า
พระนครเหนือ ชุดที่ 1  ตั้งอยู่ที่ เลขที่ 53 หมู่ 2 ถนนจรัญสนิทวงศ์ ต.บาง
กรวย อ.บางกรวย จังหวัดนนทบุรี 11130 โดยเข้าลงทุนในสัญญาการเข้า
ลงทุนรายได้ค่าความพร้อมจ่าย กับ กฟผ. เพื่อเข้าลงทุนในรายได้ค่าความ
พร้อมจ่ายในอนาคตของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 เป็นโรงไฟฟ้าขนาด
ใหญ่ ซ่ึงมีกำลังผลิตไฟฟ้าติดต้ัง (Gross Capacity) 723.4 เมกะวัตต์ กำลัง
ผลิตไฟฟ้าสุทธิ (Net Capacity)  ที ่ 704.0 เมกะวัตต์  และมีกำลังผลิต
ไฟฟ้าตามสัญญา  670.0 เมกะวัตต์ ทั้งนี้ กองทุนรวมจะจัดหาผลประโยชน์
จากสิทธิในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ด้วยการรับรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 
ในอนาคตจากการบริหารโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ตลอดอายุสัญญา
การเข้าลงทุนรายได้ค่าความพร้อมจ่าย จำนวน 20 ปี* 

2 ราคาท่ีกองทุนรวมเข้าลงทุน (ล้านบาท) 20,855 
3 วิธีประเมินมูลค่า วีธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow) 
4 บริษัทผู้ประเมินราคา บริษัท ดิสคัฟเวอร์ แมเนจเม้น จำกัด 
5 วันที่ประเมิน  วันที่ 31 ธันวาคม 2566 

6 ราคาประเมิน(ล้านบาท)** 16,620.09 
7 ใช้ระยะเวลาประเมินค่า 11 ปี 6 เดือน  (เร่ิมตั้งแต่  มกราคม 2567 - กรกฎาคม 2578) 
8 อัตราคิดลด 3.83% 
9 รายได้รอบปีบัญช ี 916.91 ล้านบาท  

หมายเหตุ    *กองทุนรวมลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายมีอายุ 20 ปี นับจากวันที่กองทุนรวม เข้าลงทุนสำเร็จ (ลงทุน
วันที่ 8 กรกฎาคม 2558 สิ้นสุดวันที่ 7 กรกฎาคม 2578) 

 
2.4 (3)  กองทุนมีการลงทุนในทรัพย์สินที่เป็นโครงการที่ไม่แล้วเสร็จต้องมีการรายงานความคืบหน้าของ

โครงการพร้อมทั้งระบุเหตุผลด้วยว่าทำไมยังไม่แล้วเสร็จ 
-ไม่มี- 

2.4 (4)  กองทุนไม่สามารถเข้าลงทุนทางอ้อมในบริษัทผ่านถือหุ้นและมีสิทธิออกเสียงได้ 
-ไม่มี-  

2.4 (5)   กองทุนลงทุนทางอ้อมโดยผ่านการลงทุนในกองอื่นที่มีวัตถุประสงค์เพ่ือการลงทุนในทรัพย์สินหลักของ
กองทนุอธิบายกลไกในการกำกับดูแลในแต่ละทอดของการลงทุน 
(ก) กลไกที่เทียบเคียงได้กับกลไกการกำกับดูแลบริษัทที่กองทรัสต์มีการลงทุนทางอ้อมในเรื่องการทำ

รายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยง การได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งทรัพย์สิน หรือการทำรายการสำคญัอื่น
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ใด และกลไกในการกำกับดูแลที่มีผลให้การแก้ไขหรือเปลี่ยนแปลงเรื่องใด ๆ ที่อาจส่งผลกระทบ 
ต่อส่วนได้เสียของกองทรัสต์หรือผู้ถือหน่วยทรัสต์อย่างมีนัยสำคัญต้องได้รับอนุมัติจากกองทรัสต์
ก่อน ทั้งนี้ ในกรณีที่กลไกดังกล่าวข้างต้นไม่เพียงพอที่จะกำกับดูแลได้อย่างมีประสิทธิภาพเพ่ือ
ประโยชน์ ของกองทรัสต์ ต้องแสดงถึงกลไกอื่นที่จำเป็นเพ่ิมเติม 

 -ไม่มี- 

(ข) กลไกกำกับดูแลในการจัดทำงบการเงินรวมของกองทรัสต์ที่ต้องจัดทำตามมาตรฐานการรายงาน
ทางการเงิน 

 -ไม่มี- 

2.4 (6) ทรัพย์สินหลักตามข้อ 2.4 (2) เป็นทรัพย์สินหลักที่ได้มาภายในระยะเวลาบัญชี 
(ก) วันที่ ราคา และผู้ขาย ผู้ให้เช่า ผู้โอนสิทธิการเช่า หรือผู้ให้สิทธิในทรัพย์สิน 
 -ไม่มี- 

(ข) เหตุผลในการลงทุนและประโยชน์ที่กองทุนได้รับจากการทำรายการแหล่งเงินทุนที่ใช้ พร้อมทั้ง
ความเห็นของผู้จัดการกองทุนเกี่ยวกับความสมเหตุสมผลของการทำรายการ 

 -ไม่มี- 

(ค) รายละเอียดเกี่ยวกับการประเมินค่าก่อนการลงทุนในทรัพย์สินของกิจการโครงสร้างพ้ืนฐาน ของ
บริษัทประเมินค่าทรัพย์สินทั้งสองราย เช่น วันที่ทำการประเมินค่าราคาที่ได้จากการประเมนิค่า 
วิธีท่ีใช้ในการประเมินค่า ชื่อบริษัทประเมินทรัพย์สิน 

 -ไม่มี- 

(ง) ค่าใช้จ่ายต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้องกับการลงทุนในทรัพย์สิน 
-ไม่มี- 

(จ) การได้มาซ่ึงทรัพย์สินที่ไม่ได้ผ่านการอนุมัติจากผู้ถือหน่วยลงทุน ให้ระบุเหตผล หรือเงื่อนไขที่ทำ
ให้รายการดังกล่าวไม่ต้องผ่านการอนุมัติจากผู้ถือหน่วยลงทุน 

      - ไม่มี- 
   

2.4 (7)  ระบุรายละเอียดการจำหน่ายทรัพย์สินของกิจการโครงสร้างพื้นฐานแต่ละรายการในรอบระยะเวลา
บัญชี (ถ้ามี) ต้องระบุสาระสำคัญอย่างน้อยดังนี้ 

(ก)  วันที่ ราคา และผู้รับโอนทรัพย์สิน 
 -ไม่มี- 

(ข) เหตุผลในการจำหน่ายและประโยชน์ที่กองทุนได้รับจากการทำรายการ พร้อมทั้งความเห็นของ
ผู้จัดการกองทุนเกี่ยวกับความสมเหตุสมผลของการทำรายการ 

 -ไม่มี- 
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(ค) รายละเอียดเกี่ยวกับการประเมินมูลค่าทรัพย์สินที่จำหน่ายของผู้ประเมินมูลค่าทรัพย์สิน เช่น 
วันที่ทำการประเมินมูลค่า ราคาที่ได้จากรายงานการประเมินมูลค่า วิธีการที่ใช้ในการประเมิน
มูลค่า ชื่อผู้ประเมินมูลค่า  

 -ไม่มี- 

(ง) ราคาท่ีได้มาซ่ึงทรัพย์สินที่จำหน่าย กำไรหรือขาดทุนจากการจำหน่ายทรัพย์สินและค่าใช้จ่ายต่าง ๆ 
ที่เกี่ยวข้อง 

 -ไม่มี- 

(จ) การจำหน่ายทรัพย์สินที่ไม่ได้ผ่านการอนุมัติจากผู้ถือหน่วยทรัสต์ ให้ระบุเหตุผลหรือเงื่อนไขที่ทำ
ให้รายการดังกล่าวไม่ต้องผ่านการอนุมัติจากผู้ถือ 

 -ไม่มี- 

2.5  การจัดหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินของกิจการโครงสร้างพ้ืนฐาน 
2.5 (1)  การจัดหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินของกิจการโครงสร้างพ้ืนฐาน  

กองทุนรวมฯ เข้าลงทุนในสิทธิในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ซึ่งประกอบด้วย รายได้ค่าความพร้อมจ่าย 
AP1 ของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 โดยมีกำลังผลิตไฟฟ้าตามสัญญาที่ 670.0 เมกะวัตต์ หลังหัก
ส่วนลดและค่าปรับจากความไม่พร้อม ตามสัดส่วนของรายได้ค่าความพร้อมจ่าย AP1 ที่ถูกกำหนดไว้ใน
แต่ละปีดำเนินงานตามสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย และเบี้ยประกันภัย โดยค่าความ
พร้อมจ่าย AP1 เป็นรายได้ค่าความพร้อมจ่ายที่สะท้อนเงินลงทุน ต้นทุนทางการเงิน และผลตอบแทน
ของเงินลงทุนในการก่อสร้างโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ซึ่งค่าความพร้อมจ่าย AP1 จะเกิดขึ้น
ต่อเมื่อโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 มีความพร้อมจ่ายจริงในการผลิตไฟฟ้าตามรายละเอียดในสัญญา
การเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย และสามารถเดินเครื่องผลิตไฟฟ้าเพื่อจ่ายไฟฟ้าเข้าระบบส่ง
เมื่อศูนย์ควบคุมฯ สั่งการ โดย โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 จะได้รับรายไดค้่าความพรอ้มจ่ายถึงแมว้า่
ศูนย์ควบคุมฯ จะสั่งเดินเครื่องผลิตไฟฟ้า และ/หรือ จ่ายไฟฟ้าเข้าระบบส่งหรือไม่ก็ตาม  
กองทุนรวมฯ จะได้รับรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ซึ่งเป็นรายได้ค่าตอบแทนตามความพร้อมของโรงไฟฟ้า
พระนครเหนือ ชุดที่ 1 ในการจ่ายไฟฟ้า โดยไม่ขึ้นกับการจ่ายไฟฟ้าเข้าสู่ระบบ  
ทั้งนี้ เนื่องจากรายได้ค่าความพร้อมจ่าย คำนวณจาก Contracted Available Hour (CAH) อัตราค่า
ความพร้อมจ่าย APR1 (Availability Payment Rate 1 :  APR1) ซึ่งอัตราค่าความพร้อมจ่าย APR1 ได้
ถูกกำหนดเป็นเงินบาทต่อกิโลวัตต์ตามชั่วโมงความพร้อมจ่าย โดย CAH และ อัตราค่าความพร้อมจ่าย 
APR1 จะถูกกำหนดไว้แต่ละปีตลอดอายุของสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย และกำลัง
การผลิตไฟฟ้าตามสัญญา โดยตัวแปรที่จะส่งผลกระทบต่อรายได้ค่าความพร้อมจ่าย นั้น จะขึ้นอยู่กับ
ความสามารถในการดูแลและบำรุงรักษาโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ให้มีกำลังผลิตไฟฟ้าตามสัญญา
และมีความพร้อมในการจ่ายไฟฟ้าตามชั่วโมงที่ได้มีการระบุไว้ในสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความ
พร้อมจ่ายเท่าน้ัน 
นอกจากนี้ ในกรณีที่โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ไม่มีความพร้อมเนื่องจากเกิดความเสียหายต่อ
โรงไฟฟ้า กฟผ. ได้มีการป้องกันความเสี่ยงดังกล่าวโดยมีการทำประกันภัยทรัพย์สินประเภทความเสี่ยง
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ภัยทุกชนิดและความเสียหายของเครื ่องจักร ( Industrial All Risks and Machinery Breakdown 
Insurance) ประกันภัยธุรกิจหยุดชะงัก (Business Interruption Insurance) ประกันภัยความรับผิดต่อ
บุคคลภายนอก (Public Liability Insurance) และประกันภัยความรุนแรงทางการเมือง (Political 
Violence Insurance) ให้กับโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 เพื่อป้องกันความเสี่ยงท่ีอาจเกิดขึ้นในกรณี
ที่มีความเสียหายเกิดขึ้นกับโรงไฟฟ้า โดยกองทุนรวมฯ จะได้รับการชดเชยรายได้ค่าความพร้อมจ่าย จาก
ประกันภัยธุรกิจหยุดชะงัก (Business Interruption Insurance)  
ดังนั้น เมื่อพิจารณาจากลักษณะของโครงสร้างรายได้ค่าความพร้อมจ่ายที่จะส่งมอบให้แก่กองทนุรวมฯ 
นั้น จะเห็นว่า รายได้ที่กองทุนรวมฯ จะได้รับนั้น จะไม่ได้ขึ้นอยู่กับการแข่งขันและภาวะอุตสาหกรรม
ไฟฟ้าที่ต้องคำนึงถึงความต้องการใช้ไฟฟ้าในอนาคต และ/หรือ การบริหารค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน 
อาทิ ค่าเชื้อเพลิง แต่ขึ้นอยู่กับกำลังผลิตไฟฟ้าตามสัญญา และ Contracted Available Hour (CAH) 
จึงทำให้กองทุนรวมฯ มีโอกาสในการรับรายได้ที่มั่นคงภายใต้การเข้าลงทุนในสิทธิในรายได้ค่าความ
พร้อมจ่าย 
นอกจากนี้ ในช่วงที่มีการบำรุงและรักษา โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ตามแผนการบำรุงรักษา
โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ซึ่งกำหนดไว้ใน สัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย กฟผ. 
ตกลงที่จะชำระรายได้ค่าความพร้อมจ่ายให้แก่ กองทุนรวมฯ เป็นจำนวนร้อยละ 10 ของรายได้ค่าความ
พร้อมจ่ายซึ่งคำนวณโดยอ้างอิงกำลังผลิตไฟฟ้าในช่ัวโมงสุดท้ายก่อนที่จะมีการซ่อมแซม หรือบำรุงรักษา
โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ตามแผนการบำรุงรักษาดังกล่าว 

2.5 (2)  การให้เช่าทรัพย์สินของกิจการโครงสร้างพื้นฐานทั้งหมดให้แก่ผู้เช่ารายใดรายหนึ่งหรือมีการกระจุก
ตัวของผู้เช่าอย่างมีนัยสำคัญ 
-ไม่มี- 

2.5 (3) ผู้เช่าหลักเป็นกลุ่มบุคคลเดียวกันที่เกี่ยวข้องกับบริษัทจัดการ 
-ไม่มี- 

2.5 (4) มีการว่าจ้างผู้บริหารทรัพย์สินของกิจการโครงสร้างพ้ืนฐาน 
-ไม่มี- 

2.5 (5) กองทุนลงทุนในทรัพย์สินของกิจการโครงสร้างพ้ืนฐานประเภทที่ไม่สามารถประกอบธุรกิจเองได้และ
ให้เช่าทรัพย์สินของกิจการโครงสร้างพ้ืนฐานทั้งโครงการแก่ผู้ประกอบการ 

 -ไม่มี- 

2.5 (6) ทรัพย์สินของกิจการโครงสร้างพ้ืนฐานมีรับประกันรายได้ ให้เปิดเผยข้อมูลอย่างน้อยดังต่อไปนี้ 
(ก) เง่ือนไขและสาระสำคัญของสัญญาการประกันรายได้รวมท้ังข้อมูลเกี่ยวกับผู้ประกันรายได้ 

 -ไม่มี- 

(ข) ผลการดำเนินงานของทรัพย์สินของกิจการโครงสร้างพื้นฐานเมื่อเทียบกับรายได้ค่าเช่าที่การ
รับประกัน 
-ไม่มี- 
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(ค)  การปฏิบัติตามสัญญารับประกันรายได้ในปีที่ผ่านมา ทั้งนี้ ในกรณีที่มีเหตุให้ผู้รับประกันรายได้
ไม่สามารถปฏิบัติตามสัญญารับประกันรายได้ ให้อธิบายแนวทางในการดำเนินการของ
ผู้จัดการกองทุน รวมท้ังมาตรการในการป้องกันปัญหาดังกล่าว 
-ไม่มี- 

(ง)  ผู้รับประกันจัดให้มีหนังสือรับประกันของธนาคารพาณิชย์หรือหลักประกันเทียบเท่า ซ่ีง
ครอบคลุมจำนวนระยะเวลาการรับประกัน ให้เปิดเผยอันดับความน่าเชื่อถือ ธนาคารพาณิชย์
ที่ออกหนังสือค้ำประกันครั้งล่าสุดไม่เกิน 1 ปี โดยต้องเป็นการจัดอันดับโดยสถาบันจัดอันดับ
ความน่าเชื่อถือที่สำนักงานยอมรับ 

 -ไม่มี- 

(จ) ผู้รับประกันไม่ได้จัดให้มีหนังสือรับประกันตาม(4) ให้บริษัทจัดการ/ผู้จัดการกองทุนเปิดเผย
ข้อมูลดังต่อไปนี้ 
-  อันดับความน่าเชื่อถือของผู้รับประกันรายได้ครั้งล่าสุด ซึ่งไม่เกิน 1 ปีโดยต้องเป็นการจัด

อันดับโดยสถาบันจัดอันดับความน่าเชื่อที่สำนักงานยอมรับ    
 -ไม่มี- 

- สรุปฐานะทางการเงิน(Financial highlight)ของผู ้รับประกันรายได้ที ่จ ัดทำจากงบ
การเงินหรือ งบการเงินของผู้รับประกันรายได้ในสามรอบระยะเวลาบัญชีล่าสุด หรือที่
จัดทำจากงบการเงินหรืองบการเงินรวมของผู้รับประกันรายได้เท่าท่ีมีการจัดทำไว้ในกรณี
ผู้รับประกันรายได้เป็นนิติบุคคลที่จัดต้ังขึ้นไม่ถึงสามปี  
-ไม่มี- 

- การวิเคราะห์เกี่ยวกับฐานะทางการเงินและผลการดำเนินงานของผู้รับประกันรายได้และ
ความสามารถของผู้รับประกันรายได้ในการปฏิบัติตามสัญญา โดยในกรณีที่ผู้สอบบัญชีไม่
แสดงความเห็นหรือแสดงความเห็นอย่างมีเงื่อนไขในงบการเงินหรืองบการเงินรวมของผู้
รับประกันรายได้บริษัทจัดการ/ผู้จัดการกองทุนต้องเปิดเผยข้อเท็จจริง รวมทั้งวิเคราะห์
ความน่าเชื่อถือของงบการเงินหรืองบการเงินของผู้รับประกันรายได้ 
-ไม่มี- 

2.6   กู้ยืมเงิน  
(1) วิธีการกู้ยืมเงิน เช่น การขอสินเชื่อจากสถาบันการเงิน หรือการออกหุ้นกู้  

  -ไม่มี- 

(2) สถานะของการกู้ยืมเงิน ณ วันสิ้นรอบปีบัญชี เช่น จำนวนเงินกู้ และสัดส่วนการกู้ยืมเงินเมื่อเทียบกับ
มูลค่าทรัพย์สินรวมของกองทุน 

  -ไม่มี- 
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(3) มีการกันเงินสำรองเพื่อการชำระหนี้ ให้ระบุจำนวนเงินที่จะกันสำรองไว้ในแต่ละปีจนกว่าจะชำระหนี้
เสร็จสิ้น จำนวนเงินที่ได้กันสำรองในรอบปีบัญชีล่าสุด และยอดรวมของเงินที่ได้มีการกันสำรองจนถึง
รอบปีบัญชีล่าสุด 

 -ไม่มี- 
(4) กองทุนกู้ยืมเงินผ่านการเสนอขายหุ้นกู้ที่ออกใหม่ ให้ระบุมูลค่าและสัดส่วนการถือหุ้นกู้ของผู้ที่จำหน่าย 

จ่าย โอน ให้เช่า หรือให้สิทธิในทรัพย์สินหลักแก่กองทุน และกลุ่มบุคคลเดียวกันกับบุคคลดังกล่าว (ถ้า
มี) ณ วันสิ้นรอบปีบัญชี 

 -ไม่มี- 
(5) การลงทุนทางอ้อม และกองทรัสต์จะมีการให้เงินกู้ยืมหรือค้ำประกัน ให้กับบริษัทหรือผู้ลงทุนในทรัสต์อื่น

หรือทรัสต์อื่นที่ก่อตั้งขึ้นเพื่อการลงทุนของกองทรัสต์โดยทางอ้อม ผู้จัดการกองทรัสต์ต้องเปิดเผยข้อมูล
เกี่ยวกับเหตุผล ความจำเป็นในการให้กู้ยืมหรือค้ำประกัน และความสมเหตุสมผลของอัตราดอกเบี้ย 
และเงื่อนไขการชำระคืนเงินต้นดังกล่าวด้วย ทั้งนี้ ในกรณีที่เป็น การเสนอขายหน่วยทรัสต์เพิ่มทุนให้
เปิดเผยมติผู้ถือหน่วยทรัสต์ในกรณีที่กองทรัสต์ให้กู้ยืมแก่กลุ่มบุคคลดังกล่าว 

  -ไม่มี- 

3.  ภาพรวมของภาวะอุตสาหกรรมของธุรกิจการจัดหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินของกิจการโครงสร้างพ้ืนฐานที่ลงทุน 
3.1  ภาวะอุตสาหกรรมธุรกิจของธุรกิจการจัดหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินของกิจการโครงสร้างพ้ืนฐานที่ลงทุน 

 -ไม่มี- 

3.2 นโยบายการตลาดและการแข่งขันของโครงการ 
 -ไม่มี- 
 

อย่างไรก็ตาม ลักษณะอุตสาหกรรมไม่ได้ส่งผลกระทบต่อรายได้ของกองทุนรวมฯ ทั้งนี้ เนื่องจากรายได้หลักของ
กองทุนรวมฯ จากการเข้าลงทุนในสิทธิในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย คือรายได้ค่าความพร้อมจ่ายซ่ึงขึ้น อยูก่ับชั่วโมง
ความพร้อมในการผลิตไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 โดยไม่ขึ้นกับการจ่ายไฟฟ้าเข้าสู่ระบบ  

 
4.  ปัจจัยความเสี่ยง 

ก่อนตัดสินใจลงทุนในหน่วยลงทุน ผู้ลงทุนควรพิจารณาถึงข้อเท็จจริงว่ากองทุนรวมฯ และการดำเนินงานของ
กองทุนรวมฯ อยู่ภายใต้กฎหมาย ระเบียบและสภาพแวดล้อมทางธุรกิจของประเทศไทย ธุรกิจของกองทุนรวมฯ ขึ้นอยู่
กับหลายๆ ปัจจัย ซึ่งส่วนใหญ่อยู่นอกเหนือการควบคุมของกองทุนรวมฯ ผู้ลงทุนควรพิจารณาอย่างรอบคอบถึงความ
เสี่ยงและข้อพิจารณาในการลงทุนที่จะได้กล่าวต่อไป รวมทั้งปัจจัยอื่นๆ ที่ระบุไว้ในเอกสารฉบับนี้ก่อนตัดสินใจลงทุน 
ปัจจัยความเสี่ยง และข้อพิจารณาต่างๆ ตามที่จะกล่าวถึงต่อไปนี้ ไม่ใช่ปัจจัยความเสี่ยงทั้งหมดในปัจจุบัน หรือที่อาจ
เกิดขึ้นในอนาคต ความเสี่ยงอื่นๆ ไม่ว่าจะทราบอยู่แล้วหรือไม่ก็ตาม อาจมีผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยสำคัญต่อ
กองทุนรวมฯ หรือมูลค่าของหน่วยลงทุนในอนาคต 
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4.1 ความเสี่ยงเกี่ยวกับกองทุนรวมฯ หรือโครงสร้างของกองทุนรวมฯ  
4.1.1 ความเสี่ยงจากภัยธรรมชาติ เช่น น้ำท่วม แผ่นดินไหว หรือ อุบัติภัย เป็นต้น 

การเกิดภัยธรรมชาติ เช่น น้ำท่วม แผ่นดินไหว หรืออุบัติภัย แม้จะมีโอกาสเกิดขึ้นไม่บ่อยนัก แต่หากเกิดขึ้น
ในบริเวณที่ตั้งของ โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อาจจะก่อให้เกิดความเสียหายต่อโรงไฟฟ้าพระนครเหนอื 
ชุดที่ 1 อย่างไรก็ตาม เพื่อประโยชน์ของกองทุนรวมฯ กฟผ. ได้มีการจัดทำประกันภัยทรัพย์สินประเภท
ความเส ี ่ยงภ ัยท ุกชน ิดและความเส ียหายของเคร ื ่องจ ักร (Industrial All Risks and Machinery 
Breakdown Insurance) ที่ครอบคลุมความเสียหายที่จะเกิดขึ้นกับ โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ที่เกิด
จากภัยธรรมชาติ เช่น น้ำท่วม แผ่นดินไหว หรือ อุบัติภัย เป็นต้น 
นอกจากนี้ การซ่อมแซมที่จำเป็นใดๆ เพื่อแก้ไขความเสียหายของ โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อาจมี
ค่าใช้จ่ายสูงและต้องใช้เวลานาน รวมถึงอาจทำให้กองทุนรวมฯ สูญเสียรายได้ค่าความพร้อมจา่ยจนกว่าวันท่ี
โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ได้รับการซ่อมแซมเสร็จสมบูรณ์และมีรายได้ค่าความพร้อมจ่ายเกิดขึ้น 
ดังนั้น เหตุการณ์ร้ายแรง และ/หรือ ความเสียหายที่เกิดขึ้นต่อ โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อาจส่งผล
กระทบอย่างมีนัยสำคัญต่อผลการดำเนินงาน สถานะและสภาพคล่องทางการเงินของกองทุนรวมฯ อย่างไรก็
ดี เพื่อประโยชน์ของกองทุนรวมฯ กฟผ. ได้จัดให้มีการประกันภัยธุรกิจหยุดชะงัก (Business Interruption 
Insurance) โดยมีความคุ้มครองและวงเงินประกันภัยที่สอดคล้องกับมาตรฐานการประกันภัยประเภท
ดังกล่าวของโรงไฟฟ้าในลักษณะเดียวกันกับ โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 

4.1.2 การเปลี่ยนแปลงกฎหมายที่เกี่ยวข้องอาจส่งผลกระทบต่อการดำเนินงาน หรือความสามารถจ่ายเงินปัน
ผลของกองทุนรวมฯ 

ผลการดำเนินงานของกองทุนรวมฯ อาจได้รับผลกระทบในกรณีที่มีการบังคับใช้ของมาตรฐานบัญชีฉบับใหม่ 
หรือการปรับปรุงมาตรฐานทางบัญชี ซึ่งเป็นปัจจัยที่กองทุนรวมฯ  ไม่สามารถควบคุมหรือคาดการณ์ได้ 
สำหรับการแก้ไขกฎหมาย ประกาศ ข้อกำหนด ระเบียบ ข้อบังคับ บทบัญญัติ แนวนโยบาย และ/หรือคำสั่ง 
ของหน่วยงานราชการ หรือหน่วยงานท่ีมีอำนาจตามกฎหมาย รวมถึงกฎหมายสิ่งแวดล้อมท่ีเกี่ยวข้องกับการ
ประกอบธุรกิจของกองทุนรวมฯ ภาระภาษีและค่าธรรมเนียมสำหรับการลงทุนในทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐาน 
ถือเป็นเหตุการณ์ที่ไม่อาจคาดการณ์ได้เช่นเดียวกัน ดังนั้น กองทุนรวมฯ จึงไม่สามารถที่จะประเมินผล
กระทบจากการเปลี่ยนแปลงดังกล่าวได้ และไม่สามารถรับประกันได้ว่าการเปลี่ยนแปลงดังกล่าวจะไม่ส่งผล
กระทบต่อผลการดำเนินงานของกองทุนรวมฯ หรือความสามารถในการจ่ายเงินปันผลของกองทุนรวมฯ 

4.1.3 มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวมฯ และรายงานการประเมินราคาอิสระของผู้ประเมินราคาอิสระ อาจ
มิได้เป็นหรือบ่งชี้ถึงมูลค่าที่แท้จริงของสินทรัพย์ของกองทุนรวมฯ 

(ก) มูลค่าทรัพย์สินสุทธิอาจมิได้เป็นมูลค่าท่ีแท้จริงของกองทุนรวมฯ 

มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวมฯ ซึ่งได้กล่าวไว้ ณ ที่นี ้ได้คำนวณโดยใช้ข้อมูลจากรายงานการ
ประเมินราคาทรัพย์สินท่ีกองทุนรวมฯ เข้าลงทุนเป็นข้อมูลพื้นฐานและมูลค่าทรัพย์สินสุทธิดังกล่าวอาจมี
ความเสี่ยงดังต่อไปนี้ 
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1) มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวมฯ อาจมิได้เป็นมูลค่าที่แท้จริงซึ่งกองทุนรวมฯ จะได้รับหากมี
การจำหน่ายทรัพย์สินออกไปทั้งหมดหรือมีการเลิกกองทุนรวมฯ 

2) มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวมฯ อาจไม่สะท้อนตามมูลค่าของหน่วยลงทุนที่ซื้อขายกันจริงใน
ตลาดหลักทรัพย์ 

(ข) รายงานการประเมินราคาอิสระของผู้ประเมินราคาอิสระไม่ใช่ความเห็นเกี่ยวกับข้อดีทางธุรกิจของ         
กองทุนรวมฯ และไม่ใช่ความเห็นไม่ว่าโดยชัดแจ้งหรือโดยปริยายเกี่ยวกับราคาซื้อขายหน่วยลงทุน
ในอนาคต หรือฐานะการเงินของกองทุนรวมฯ เมื่อมีการจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ และการ
ประเมินราคาที่อยู่ในรายงานดังกล่าวไม่ได้เป็นเครื่องบ่งชี้ถึงมูลค่าตลาดของราคาหน่วยลงทุนของ
กองทุนรวมฯ  

ผู้ประเมินราคาอิสระได้รับการแต่งตั้งให้เป็นผู้ประเมินราคาอิสระ เพื่อทำการประเมินราคาโรงไฟฟ้าพระ
นครเหนือ ชุดที่ 1 โดยผู้ประเมินราคาอิสระได้ออก รายงานการประเมินราคาอิสระซึ่งแสดงความเห็น
เกี่ยวกับมูลค่าราคาของรายได้ค่าความพร้อมจ่ายที่จะได้รับจากการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าพระนคร
เหนือ ชุดที่ 1 โดยรายงานการประเมินราคาอิสระเป็นเพียงรายงานสรุปเท่าน้ันและไม่ควรถูกพิจารณาว่า
เป็นคำอธิบายที่สมบูรณ์ของรายงานการประเมินราคาอิสระ ทั้งนี้ ในการออกรายงานการประเมินราคา
อิสระนั้น การประมาณการรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ตั้งอยู่บนสมมติฐานที่จัดเตรียมโดยผู้ประเมนิราคา
อิสระ จากข้อมูลที่ได้รับจาก กฟผ.  

รายงานการประเมินราคาอิสระตั้งอยู่บนประมาณการและสมมติฐานหลายประการที่เกี่ยวข้องกับการ
ดำเนินธุรกิจของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ซึ่งรวมถึงฐานะการเงินในปัจจุบันและในอนาคต กลยุทธ์
ทางธุรกิจ และสภาพแวดล้อมที่ กฟผ. จะต้องดำเนินงานในอนาคต สมมติฐานเหล่านี้สะท้อนถึงความ
คาดหวังและความเห็นเกี่ยวกับเหตุการณ์ในอนาคต รวมถึงความเสี่ยงและความไม่แน่นอนซึ่งทราบอยู่
แล้วหรือยังไม่ทราบก็ตาม โดยรายงานการประเมินราคาอิสระประกอบด้วยการคาดการณ์และประมาณ
การในอนาคต  และข ้อความในล ักษณะท ี ่ เป ็นการคาดการณ์ในอนาคต ( Forward-Looking 
Statements) โดยลักษณะของข้อมูลดังกล่าวนั้น จะอยู่ภายใต้ความเสี ่ยงและความไม่แน่นอนที่มี
นัยสำคัญ ทั ้งนี ้ เหตุการณ์ในอนาคตที่อ้างอิงข้อความในลักษณะที ่เป็นการคาดการณ์ในอนาคต 
(Forward-Looking Statements) ดังกล่าว จะมีความเสี่ยง ความไม่แน่นอน ตลอดจนปัจจัยอื่นๆ ซึ่ง
อาจส่งผลให้ผลลัพธ์หรือผลการดำเนินงานที่แท้จริงแตกต่างจากการประมาณการอย่างมีนัยสำคัญจาก
ผลลัพธ์หรือผลการดำเนินงานที่แสดงโดยชัดแจ้งหรือโดยปริยายในข้อความในลักษณะที่เป็นการ
คาดการณ์ในอนาคต (forward-looking statements) นอกจากนี้ ในรายละเอียดโครงการไมไ่ด้ระบุข้อ
สมมติฐานที่ใช้ในการจัดเตรียมรายงานการประเมินราคาอิสระทุกข้อ 

ดังนั้น ผู้ประเมินราคาอิสระจึงไม่ได้ให้คำรับรองหรือรับประกันในเรื่องดังกล่าวไม่ว่าโดยชัดแจ้งหรือโดย
ปริยาย ทั้งนี้ รายงานการประเมินราคาอิสระไม่ได้ให้สิทธิหรือการเยียวยาแก่ผู้ลงทุน หรือบุคคลอื่น และ
ไม่เป็น และไม่ควรถูกตีความว่าเป็นการรับประกันในรูปแบบใดๆ ทั้งฐานะการเงิน หรือผลการดำเนินงาน
ในอนาคตของกองทุนรวมฯ ตลอดจนข้อความในลักษณะที่เป็นการคาดการณ์ในอนาคต (Forward-
Looking Statements) ที่ระบุในรายงานการประเมินราคาอิสระดังกล่าว ซึ่งรวมถึงข้อความที่เกี่ยวขอ้ง
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กับปัจจัยเศรษฐศาสตร์มหภาค (Macro-Economic Factors) บางประการโดยหรือในนามของ กฟผ. 
บริษัทจัดการ กองทุนรวมฯ หรือผู้ประกันการจัดจำหน่ายหน่วยลงทุน  

นอกจากนี้ กองทุนรวมฯ ไม่อาจรับรองได้ว่าการประเมินราคาอิสระโดยผู้ประเมินราคาอิสระจะสะท้อน        
มูลค่าที่แท้จริงของรายได้ค่าความพร้อมจ่ายที่จะได้รับจากการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ 
ชุดที่ 1 หรือผู้ประเมินค่ารายอื่นๆ จะประเมินได้ในราคาเดียวกัน ดังนั้น ประมาณการมูลค่าที่ระบุใน
รายละเอียดโครงการ อาจไม่เป็นข้อบ่งช้ีถึงมูลค่าที่แท้จริงของสินทรัพย์ของกองทุนรวมฯ  

อย่างไรก็ดี กองทุนรวมฯ ได้ตระหนักดีถึงความเสี่ยงดังกล่าว ดังนั้น บริษัทจัดการซึ่งกระทำในนามของ
กองทุนรวมฯ จึงได้ดำเนินการจัดหาผู้เชี่ยวชาญที่มีคุณสมบัติเหมาะสมและเป็นที่ยอมรับในวงกว้างนั้น 
มาเป็นผู้ประเมินค่าอิสระเพื่อจัดทำรายงานการประเมินราคาอิสระ ทั้งนี้ เพื่อให้ข้อมูลที่ปรากฎใน
รายงานการประเมินราคาอิสระมีความคลาดเคลือ่นจากมูลค่าตลาดของราคาหน่วยลงทุนของกองทุนรวม
ฯ น้อยที่สุด 

4.1.4 ความเสี่ยงของกองทุนรวมฯ เปรียบเทียบกับกองทุนรวมประเภทอื่น 

การที่กองทุนรวมฯ ซึ่งเป็นกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานจะต้องลงทุนใน หรือเข้าทำสัญญาเพื่อให้ได้มาซึ่ง
ทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐาน โดยมีมูลค่ารวมกันไม่ตำ่กว่าร้อยละ 75 ของมูลค่าทรัพย์สินรวมของกองทุนรวมฯ 
ทำให้การลงทุนกระจุกตัวอยู่ในทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐานนั้นๆ เพียงอย่างเดียว ในขณะที่กองทุนรวม
ประเภทอ่ืนจะมีนโยบายกระจายการลงทุนในตราสารทางการเงินประเภทต่างๆ 

4.1.5 ในเบื้องต้น กองทุนรวมฯ จะมีแหล่งรายได้เพียงแหล่งเดียว หากสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความ
พร้อมจ่ายสิ้นสุดหรือถูกบอกเลิก และกองทุนรวมฯ ไม่สามารถลงทุนในแหล่งรายได้ใหม่ได้ อาจส่งผล
กระทบในทางลบอย่างมีนัยสำคัญต่อ ฐานะการเงิน ผลการดำเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของกองทุน
รวมฯ และอาจส่งผลให้มีการเลิกกองทุนรวมฯ ได้ 

ในเบื้องต้น กองทุนรวมฯ จะมีแหล่งรายได้แหล่งเดียว คือ รายได้ค่าความพร้อมจ่ายที่ได้รับจากการประกอบ
กิจการของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ตามสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ซึ่งจะสิ้นสุด
ลงในวันที่ 7 กรกฎาคม พ.ศ. 2578 เว้นแต่จะมีการขยายอายุของสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความ
พร้อมจ่าย ออกไปโดยความยินยอมของ กฟผ.  

หากสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายสิ้นสุดลง และกองทุนรวมฯ ไม่สามารถลงทุนในแหล่ง
รายได้ใหม่ได้ กองทุนรวมฯ จะไม่มีรายได้หลักใดๆ ภายหลังวันที่มีการเลิกสัญญาการเข้าลงทุนในรายไดค้่า
ความพร้อมจ่าย ซึ่งจะส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยสำคัญต่อราคาซื้อขายของหน่วยลงทุน และอาจเป็น
ผลให้ต้องมีการเลิกกองทุนรวมฯ นอกจากนี้ กองทุนรวมฯ ไม่อาจรับรองได้ว่าผู้ถือหน่วยลงทุนจะได้รับ
ผลตอบแทนใดๆ จากการเลิกกองทุนรวมฯ 
อย่างไรก็ตาม หากมีการสิ้นสุดลงของสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย กองทุนรวมฯ มีสิทธิที่
จะได้รับมูลค่าการเข้าลงทุนคงเหลือ ณ วันที่มีการสิ้นสุดลงของสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อม
จ่าย นอกจากนี้ หากการสิ้นสุดลงของสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายเกิดขึ้นเพราะการไม่
ปฏิบัติหน้าที่ของ กฟผ. ภายใต้สัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย กองทุนรวมฯ  มีสิทธิที่จะ
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ได้รับมูลค่าการเข้าลงทุนคงเหลือ ณ วันท่ี กฟผ. ได้รับหนังสือแจ้งการบอกเลิกสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้
ค่าความพร้อมจ่ายจากกองทุนรวมฯ และมีสิทธิเรียกค่าปรับกรณีผิดสัญญา โดยคำนวณจากวันที่ กฟผ. 
ได้รับแจ้งเป็นหนังสือถึงการผิดสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายจากกองทุนรวมฯ จนถึงวันที่ 
กฟผ. ชำระมูลค่าการเข้าลงทุนคงเหลือให้แก่กองทุนรวมฯ  

4.1.6 กองทุนรวมฯ ไม่มีผลการดำเนินงานในอดีต และผู้ลงทุนมีข้อมูลด้านการเงินจำกัดสำหรับการประเมินผล
การดำเนินงานในอดีตของกองทุนรวมฯ เพ่ือการตัดสินใจเข้าลงทุน  

เนื่องจากกองทุนรวมฯ ไม่มีผลการดำเนินงานในอดีตที่จะสามารถนำมาใช้พิจารณา จึงมีการนำเสนอข้อมูล
ทางการเงินท่ีแยกออกมานำเสนอของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 สำหรับปีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 
2554 และ พ.ศ. 2555 และ พ.ศ. 2556 เพื่อสะท้อนถึงผลประกอบการในอดีตของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ 
ชุดที่ 1 ที่กองทุนรวมฯ จะเข้าไปลงทุน  

ข้อมูลทางการเงินที่แยกออกมานำเสนอของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ได้รับการจัดเตรียมมาจาก
รายการทางบัญชีของ กฟผ. ซึ่งรายการทางบัญชีบางรายการถูกบันทึกไว้โดยมิได้แยกรายการตามแต่ละ
ธุรกิจ ดังนั้น ในการจัดเตรียมงบการเงินเฉพาะส่วนโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 จึงมีความจำเป็นต้อง
ตั้งสมมติฐานและปันส่วนจำนวนเงินตามที่ปรากฏในงบการเงินของ กฟผ. ทั้งนี้ หากสมมติฐานหรือการปัน
ส่วนดังกล่าวมีความผิดพลาดในสาระสำคัญ ข้อมูลทางการเงินที่แยกออกมานำเสนอของโรงไฟฟ้าพระนคร
เหนือ ชุดที่ 1 อาจไม่สะท้อนผลการดำเนินงานในอดีตของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ที่ถูกต้อง  

อย่างไรก็ดี เนื่องจากโครงสร้างของกองทุนรวมฯ แตกต่างโครงสร้างรายได้ของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 
1 ในอดีต โดยกองทุนรวมฯ จะได้รับรายได้ค่าความพร้อมจ่ายตามสูตรการคำนวณภายใต้สัญญาการเข้า
ลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ซึ่งคำนวณจาก (1) รายได้ค่าความพร้อมจ่าย AP1 เต็มจำนวน (FAP1) 
หักด้วย (2) ค่าปรับและส่วนลดสำหรับรายได้ค่าความพร้อมจ่าย AP1 เท่านั้น จากโครงสร้างรายได้ทั้งหมด
ของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 และรายได้ในอดีตดังกล่าวเป็นรายได้เต็มจำนวนในสัดส่วนร้อยละ 100  
ซึ่งภายหลังจากท่ีกองทุนรวมฯ เข้าลงทุนสำเร็จนั้น รายได้ที่กองทุนรวมฯ จะได้รับจากค่าความพร้อมจ่ายจะ
เป็นไปตามสัดส่วนท่ีกำหนดไว้ในสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายในแต่ละปี และกองทุนรวม
ฯ จะได้รับรายได้ค่าความพร้อมจ่ายภายหลังจากหักค่าเบี้ยประกันภัยแล้ว ดังนั้น ผลการดำเนินงานในอดีต
ตามข้อมูลทางการเงินที่แยกออกมานำเสนอนั้นอาจไม่สะท้อนถึงผลการดำเนินงานของกองทุนรวมฯ ใน
อนาคต  

4.1.7 ผลการดำเนินงานจริงอาจมีความแตกต่างอย่างมีนัยสำคัญจากประมาณการกำไรขาดทุนและการ
แบ่งปันส่วนแบ่งสำหรับผู้ถือหน่วยลงทุนไม่ว่าโดยชัดแจ้งหรือโดยปริยาย 
หนังสือช้ีชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวมประกอบด้วยประมาณการกำไรขาดทุนและการแบ่งปันส่วนแบ่งสำหรับ
ผู้ถือหน่วยลงทุนตามสมมติฐานของกองทุนรวมฯ โดยประมาณการทางการเงินดังกล่าวเป็นเพียงประมาณ
การผลการดำเนินงานในอนาคต (Forward-Looking Statements) และไม่ได้เป็นการรับรองผลการ
ดำเนินงานในอนาคตแต่อย่างใด ทั้งนี้ แม้จะมีการระบุตัวเลขในประมาณการทางการเงินก็ตาม แต่การจัดทำ
ประมาณการทางการเงินดังกล่าวอยู่บนข้อสมมติฐานต่างๆ ซึ ่งแม้ว่าบริษัทจัดการ และ กฟผ. เห็นว่า
สมเหตุสมผลแล้วก็ตาม แต่ผลการดำเนินงานหรือพัฒนาการต่างๆ ที่เกิดขึ ้นจริงอาจแตกต่างจากการ
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คาดการณ์ที่ระบุในประมาณการกำไรขาดทุนและการแบง่ปันส่วนแบ่งสำหรบัผู้ถือหน่วยลงทุนตามสมมติฐาน
ของกองทุนรวมฯ อย่างมีนัยสำคัญ ทั้งนี้ ขึ้นอยู่กับความเสี่ยง ความไม่แน่นอน และเหตุอื่นๆที่อาจเกิดขึ้น
อย่างมีนัยสำคัญทางธุรกิจ กฎระเบียบ ซึ่งเรื่องดังกล่าวส่วนใหญ่อยู่นอกเหนือการควบคุมของกองทุนรวมฯ  

โดยปัจจัยดังกล่าวข้างต้นอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อความสามารถของกองทุนรวมฯ ในการบรรลุผลการ
ดำเนินงานและจ่ายเงินแบ่งปันส่วนทุนที่คาดการณ์และประมาณการไว้ และผลการดำเนินงานที่แท้จริงอาจ
แตกต่างจากที่ประมาณการไว้อย่างมีนัยสำคัญ เนื ่องจากหากเหตุการณ์และสถานการณ์บางอย่ างหรือ
ทั้งหมดที่สันนิษฐานไว้อาจไม่เกิดขึ้นตามที่คาดไว้ หรือเหตุการณ์และสถานการณ์ที่ไม่ได้คาดไว้อาจเกิดขึ้น 
ทั้งนี้ กองทุนรวมฯ ไม่สามารถรับรองได้ว่าสิ่งที่เกิดขึ้นจริงจะเป็นไปตามสมมติฐานหรือสิ่งที่คาดการณ์ไว้ ซึ่ง
หากกองทุนรวมฯ ไม่สามารถบรรลผุลการดำเนินงานตามที่คาดการณห์รอืประมาณการไว้ กองทุนรวมฯ อาจ
ไม่สามารถจ่ายเงินคืนสุทธิตามที่คาดไว้ ซึ่งอาจทำให้ราคาซื้อขายของหน่วยลงทุนลดลงอย่างมีนัยสำคัญ 

จากท่ีกล่าวมาข้างต้น ผู้ลงทุนจึงควรระมัดระวังในการใช้ข้อมูลเกี่ยวกับการคาดการณ์และประมาณการกำไร
และกระแสเงินสดเพื่อใช้ในการตัดสินใจในการลงทุน เนื่องจากวิธีการในการคำนวณข้อมูลดังกล่าวและความ
เป็นไปได้ที่ผลการดำเนินงานที่แท้จริงอาจแตกต่างจากประมาณการและสมมติฐานที่อ้างอิงอย่างมีนัยสำคัญ
อย่างไรก็ดี ภายใต้โครงการจัดการกองทุนรวมฯ กองทุนรวมฯจะเข้าลงทุนในสิทธิในรายได้ค่าความพร้อม
จ่าย โดยรายได้หลักของกองทุนรวมฯ จะขึ้นอยู่กับการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 
กล่าวคือความพร้อมของโรงไฟฟ้าดังกล่าวที่จะทำให้รายได้ค่าความพร้อมจ่ายเกิดขึ ้นซึ ่งขึ ้นอยู่กับการ
ประกอบกิจการของ กฟผ. เท่านั้น และเนื่องจาก กฟผ. เป็นรัฐวิสาหกิจด้านพลังงานอยู่ภายใต้การกำกับดแูล
ของรัฐบาลผ่าน พน. และกระทรวงการคลัง อีกทั้ง กฟผ. ยังเป็นผู้ผลิตไฟฟ้ารายใหญ่ของประเทศ ดังนั้น
ความเสี่ยงที่ผลการดำเนินงานจริงของกองทุนรวมฯ อาจมีความแตกต่างอย่างมีนัยสำคัญจากประมาณการ
กำไรและกระแสเงินสดของกองทุนรวมฯ จึงค่อนข้างต่ำ 

4.1.8 บริษัทจัดการอาจไม่สามารถดำเนินงานตามกลยุทธ์การลงทุนของกองทุนรวมฯ ให้ประสบความสำเร็จ
ได้ และอาจตกลงแก้ไขเปลี่ยนแปลงสัญญา สละสิทธิ หรือให้ความยินยอมโดยไม่ต้องได้รับความ
ยินยอมจากผู้ถือหน่วยลงทุน  

บริษัทจัดการจะเป็นผู ้ร ับผิดชอบการบริหารจัดการตามธุรกิจปกติของกองทุนรวมฯ (Day-to-Day 
Management) หรือควบคุมการดำเนินธุรกิจของกองทุนรวมฯ  ภายใต้การควบคุมดูแลของผู ้ดูแล
ผลประโยชน์ ผู้ถือหน่วยลงทุนอาจไม่มีโอกาสที่จะประเมินการตัดสินใจของบริษัทจัดการเกี่ยวกับกลยุทธ์ที่
บริษัทจัดการนำมาใช้    หรือการลงทุนของกองทุนรวมฯ ตลอดจนเงื่อนไขในการลงทุนดังกล่าว การที่
บริษัทจัดการไม่สามารถ ดำเนินงานตามกลยุทธ์ของกองทุนรวมฯ ให้เป็นไปตามแผนที ่วางไว้อาจมี
ผลกระทบในทางลบต่อ ฐานะการเงิน ผลการดำเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของกองทุนรวมฯ  อย่างมี
นัยสำคัญ ตลอดจนความสามารถของกองทุนรวมฯ ในการจ่ายเงินปันผล รวมไปถึงผลกระทบต่อสิทธิและ
ผลประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุน 

ความสามารถของบริษัทจัดการในการดำเนินงานตามกลยุทธ์การลงทุนของกองทุนรวมฯ  ให้ประสบ
ความสำเร็จนั้นข้ึนอยู่กับปัจจัยที่ไม่แน่นอนหลายประการ รวมถึงความสามารถในการหาโอกาสการลงทุนที่
เหมาะสมและสอดคล้องกับเกณฑ์การลงทุนของกองทุนรวมฯ รวมทั้งการได้รับเงื่อนไขทางการเงินที่ดี 
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ดังนั้น กองทุนรวมฯ จึงไม่สามารถรับรองได้ว่าการดำเนินงานตามกลยุทธ์การลงทุนของกองทุนรวมฯ  ใน
ความเป็นจริงจะเป็นไปตามแผนท่ีวางไว้ หรือสามารถทำได้ภายในเวลาและค่าใช้จ่ายที่เหมาะสม 

นอกจากนี้ ภายใต้โครงการจัดการกองทุนรวมฯ กองทุนรวมฯ จะเข้าลงทุนในสิทธิในรายได้ค่าความพร้อม
จ่าย โดยหลักแล้ว บริษัทจัดการมีดุลยพินิจที่จะใช้สิทธิหรือยินยอมให้ใช้สิทธิที่เกี่ยวกับ กฟผ. ตามสัญญา
การเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย หรือการให้ความยินยอมในการแก้ไขเปลี่ยนแปลงเอกสารสัญญา 
หรือสละสิทธิตามเอกสารสัญญา เพื่อประโยชน์ของกองทุนรวมฯ ซึ่งอาจไม่สอดคล้องกับประโยชน์ของผู้ถือ
หน่วยลงทุนทุกราย โดยการดำเนินการดังกล่าวของบริษัทจัดการจะผูกพันผู้ถือหน่วยลงทุน และอาจไมใ่ช่
ประโยชน์สูงสุดของผู้ถือหน่วยลงทุนแต่ละราย แต่อย่างไรก็ตาม หากเป็นการแก้ไขเปลี่ยนแปลงสิทธิและ
หน้าท่ีของคู่สัญญาในสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายซึ่งอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อผู้ถือ
หน่วยลงทุน และ/หรือ รายได้ค่าความพร้อมจ่ายอย่างมีสาระสำคัญ หรือการยกเลิกสัญญาการเข้าลงทุนใน
รายได้ค่าความพร้อมจ่าย บริษัทจัดการ จะดำเนินการดังกล่าวได้ก็ต่อเมื่อได้รับความเห็นชอบจากผู้ถือ
หน่วยลงทุน ทั้งนี้ เพื่อให้การดำเนินการดังกล่าวเป็นประโยชน์สูงสุดแก่ผู้ถือหน่วยลงทุนส่วนใหญ่ 

4.1.9 สิทธิของกองทุนรวมฯ และผู้ถือหน่วยลงทุนในการเรียกร้องต่อบริษัทจัดการและผู้ดูแลผลประโยชน์มีอยู่
อย่างจำกัด 

ภาระผูกพันภายใต้ข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ และสัญญาแต่งตั้งผู้ดูแลผลประโยชน์
ระหว่างบริษัทจัดการและผู้ดูแลผลประโยชน์ได้จำกัดความรับผิดของบริษัทจัดการและผู้ดูแลผลประโยชน์ 
(แล้วแต่กรณี) เอาไว้ โดยบริษัทจัดการและผู้ดูแลผลประโยชน์ไม่ต้องรับผิดในความเสียหายที่เกิดขึ้นจากการ
กระทำ หรืองดเว้นการกระทำของตนเว้นแต่เป็นการกระทำโดยทุจริต จงใจกระทำผิดสัญญา กระทำผิด
หน้าท่ีที่ได้รับมอบหมาย (Breach of Trust) หรือการขาดความระมัดระวังตามสมควร (ตามที่นิยามไว้ในข้อ
ผูกพันระหว่างผู ้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ หรือสัญญาแต่งตั ้งผู ้ดูแลผลประโยชน์ (แล้วแต่กรณี) 
นอกจากน้ี ข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ และสัญญาแต่งตั้งผู้ดูแลผลประโยชน์กำหนด
ว่า บริษัทจัดการและผู้ดูแลผลประโยชน์ได้รับความคุ้มครองจากการกระทำ ค่าใช้จ่าย สิทธิเรียกร้อง 
ค่าเสียหาย หรือคำสั่งใดๆ ซึ่งอาจต้องรับผิดในฐานะบริษัทจัดการหรือผู้ดูแลผลประโยชน์ของกองทุนรวมฯ 
หากการกระทำ ค่าใช้จ่าย สิทธิเรียกร้อง ค่าเสียหาย หรือคำสั่งดังกล่าวมิได้เกิดขึ้นจากการกระทำทุจริต การ
จงใจกระทำผิดสัญญา การกระทำผิดหน้าที่ที ่ได้ร ับมอบหมาย (Breach of Trust) หรือการขาดความ
ระมัดระวังตามสมควร ดังนั้น สิทธิของกองทุนรวมฯ และผู้ถือหน่วยลงทุนในการเรียกร้องต่อบริษัทจัดการ
และผู้ดูแลผลประโยชน์อาจมีอยู่อย่างจำกัด อย่างไรก็ตาม บริษัทจัดการและผู้ดูแลผลประโยชน์จะปฏิบัติ
หน้าที่ด้วยความรับผิดชอบ ความระมัดระวัง ซื่อสัตย์สุจริต เพื่อประโยชน์ที่ดีที่สุดของผู้ถือหน่วยลงทุน
โดยรวม และเป็นไปตามกฎหมายที่เกี่ยวข้อง 

4.2   ความเสี่ยงเกี่ยวกับการลงทุนในสิทธิในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย  

4.2.1 กองทุนรวมฯ จะเป็นนิติบุคคลที่ตั้งขึ้นใหม่ที่ไม่มีกจิกรรมสร้างรายได้ หรือทรัพย์สินใดๆ 
นอกเหนือไปจากสิทธิตามสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 
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กองทุนรวมฯ จะเป็นนิติบุคคลที่ตั้งขึ้นใหม่และเงินสุทธิส่วนใหญ่ที่ได้จากการเสนอขายหน่วยลงทุนในครั้งนี้จะ
นำมาเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายภายใต้สัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย  โดยเมื่อ
กองทุนรวมฯ เข้าลงทุนในสิทธิในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย กองทุนรวมฯ จะไม่มีทรัพย์สินอื ่นใดในการ
ดำเนินงาน หรือประกอบกิจการใดๆ ทรัพย์สินของกองทุนรวมฯ เพียงอย่างเดียว ณ เวลานั้น ได้แก่ สิทธิตาม
สัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ซึ่งทำให้กองทุนรวมฯ มีความเสี่ยงสูงกว่ากองทุนหรือบริษัท
ซึ่งได้รับรายได้จากหลายแหล่ง โดยกระแสเงินสดของกองทุนรวมฯ จะขึ้นอยู่กับการชำระเงินตามกำหนดเวลา
เป็นครั้งคราวของ กฟผ. ตามสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย  

หากกองทุนรวมฯ มีเพียงสิทธิตามสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย และในกรณีที่กองทุนรวมฯ 
มีการกู้ยืมเงิน และมีความจำเป็นต้องชำระหนี้ บริษัทจัดการอาจไม่สามารถขายสิทธิตามสัญญาการเข้าลงทุน
ในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายได้ในมูลค่าที่เพียงพอที่จะชำระหนี้ท่ีค้างชำระทั้งหมดของกองทุนรวมฯ หรืออาจไม่
สามารถขายสิทธิตามสัญญาได้เลย นอกจากนี้ หากมีการเลิกกองทุนรวมฯ ตามที่กำหนดในไว้ในโครงการ
จัดการกองทุนรวมฯ แล้ว สิทธิของผู้ถือหน่วยลงทุนในการได้รับเงินแบ่งปันส่วนทุนจะด้อยกว่าสิทธิในการได้รับ
ชำระเงินของเจ้าหนี้ของกองทุนรวมฯ ซึ่ งรวมถึงสิทธิในการได้รับค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายของผู้ดูแล
ผลประโยชน์และบริษัทจัดการ ตลอดจนหนี้ใดๆ ตามสัญญาเงินกู้ (ถ้ามี) 

ทั้งนี้ กองทุนรวมฯ ไม่มีนโยบายที่จะก่อหนี้ท้ังในปัจจุบันและอนาคต อย่างไรก็ตาม หากกองทุนรวมฯ ประสงค์
จะพิจารณาทำการก่อหนี้ในอนาคต บริษัทจัดการจะดำเนินการขอมติที่ประชุมผู้ถือหน่วยลงทุนและจะปฏบิัติ
ตามหลักเกณฑ์ที่กฎหมายหลักทรัพย์กำหนดต่อไป 

4.2.2 การศึกษาและเข้าตรวจสอบโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ไม่ได้เป็นการรับประกันว่าทรัพย์สินที่ใช้ในการ
ประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้าไม่มีข้อบกพร่องหรือมีความไม่ถูกต้อง 

บริษัทจัดการได้ทำการศึกษาข้อมูลรายละเอียดของการรับประโยชน์จากรายได้ค่าความพร้อมจ่ายภายใต้
สัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายที่จะได้รับจากการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุด
ที่ 1 โดยทำการตรวจสอบเอกสารที่เกี ่ยวข้อง (Due Diligence) และศึกษารายละเอียดจากรายงานของผู้
ประเมินค่าอิสระ และรายงานของผู้เชี่ยวชาญอิสระด้านเทคนิคของกองทุนรวมฯ อย่างละเอียด อย่างไรก็ตาม 
การกระทำดังกล่าวมิได้เป็นการรับประกันว่า ทรัพย์สินที่ใช้ในการประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 
1 ปราศจากความเสียหาย หรือความบกพร่อง ที่อาจจะต้องมีค่าใช้จ่ายในการปรับปรุงหรือซ่อมแซม โดย
รายงานของผู้ประเมินราคาอิสระ และรายงานของผู้เชี่ยวชาญอิสระด้านเทคนิคของกองทุนรวมฯ ที่บริษัท
จัดการใช้เป็นพื้นฐานในการประเมินและตรวจสอบทรัพย์สินที ่ใช้ในการประกอบธุรกิจโรง ไฟฟ้า อาจมี
ข้อบกพร่อง มีความไม่ถูกต้อง เนื ่องจากความบกพร่องบางอย่างของทรัพย์สินที่ใช้ในการประกอบธุรกิจ
โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อาจจะตรวจพบได้ยาก หรือไม่สามารถตรวจพบได้ เนื่องจากข้อจำกัดในการ
ตรวจสอบ รวมไปถึงเทคนิคที่ใช้ในการตรวจสอบ หรือปัจจัยอื่นๆ ที่เป็นข้อจำกัดในการตรวจสอบของทั้งผู้
ประเมินราคาอิสระ และผู้เชี่ยวชาญอิสระด้านเทคนิคของกองทุนรวมฯ ตลอดจนเหตุการณ์ที่อาจจะเกิดขึ้นนับ
จากวันจัดทำรายงานของผู้ประเมินราคาอิสระ และผู้เชี่ยวชาญอิสระด้านเทคนิคของกองทุนรวมฯ จนถึงวันที่
กองทุนรวมฯ เข้าลงทุนสำเร็จ 
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อย่างไรก็ดี กองทุนรวมฯ ได้ตระหนักถึงความเสี่ยงดังกล่าว ดังนั้น บริษัทจัดการซึ่งกระทำในนามของกองทุน
รวมฯ จึงได้ดำเนินการจัดหาผู้เชี่ยวชาญที่มีคุณสมบัติเหมาะสมและเป็นที่ยอมรับ ซึ่งรวมถึงที่ปรึกษาทางดา้น
การเงิน ที่ปรึกษาทางด้านกฎหมาย และที่ปรึกษาทางด้านเทคนิค เพื่อเข้ามาศึกษาและตรวจสอบสภาพและ
ประสิทธิภาพการทำงานของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ทั้งนี้ เพื่อให้รายงานการศึกษาสามารถแสดงข้อมลู
ได้อย่างถูกต้องและครบถ้วนเกี่ยวกับโรงไฟฟ้าดังกล่าว 

4.2.3 การที่บริษัทจัดการและกองทุนรวมฯ ไม่มีประสบการณ์ในการบริหารจัดการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 
และการพ่ึงพา กฟผ. สำหรับการบริหารจัดการโรงไฟฟ้าดังกล่าวอาจก่อให้เกิดการพ่ึงพิงอย่างมีนัยสำคัญต่อ 
ฐานะการเงิน ผลการดำเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของกองทุนรวมฯ 

(ก) บริษัทจัดการและกองทุนรวมฯ ไม่มีประสบการณ์ในการบริหารจัดการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 
และการที่บริษัทจัดการไม่สามารถ บริหารจัดการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 โดยต้องพึ่งพา กฟผ. 
ในการบริหารจัดการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 และ/หรือ บริษัทจัดการไม่สามารถบริหารจัดการ
กองทุนรวมฯ ได้อย่างมีประสิทธิภาพและประสิทธิผลนั้น อาจก่อให้เกิดผลกระทบในทางลบอย่างมี
นัยสำคัญต่อฐานะการเงิน ผลการดำเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของกองทุนรวมฯ 

บริษัทจัดการจะเป็นผู้บริหารจัดการกองทุนรวมฯ และบริษัทจัดการจะต้องพึ่งพา กฟผ. ในการบริหาร
จัดการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ กฟผ. ให้ กองทุนรวมฯ เข้าลงทุนในรายได้
ค่าความพร้อมจ่าย กฟผ. จะยังคงเป็นผู้บริหารจัดการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 แต่จะอยู่ภายใต้
การควบคุมดูแลของบริษัทจัดการซึ่งกระทำการแทนกองทุนรวมฯ  และเป็นไปตามกลไกที่ระบุไว้ใน
สัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย และสัญญาอื่นๆ ที่เกี่ยวข้อง (ถ้ามี) โดยบริษัทจัดการ
และกองทุนรวมฯ ไม่มีประสบการณ์หรือความเช่ียวชาญในการบริหารจัดการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุด
ที่ 1 จึงไม่สามารถควบคุมดูแลการดำเนินงานของ กฟผ. ได้อย่างมีประสิทธิภาพโดยต้องพึ่งพาความเห็น
และรายงานการตรวจสอบของผู้เชี่ยวชาญอิสระ (ถ้ามี) เป็นหลัก ทั้งนี้ หากบริษัทจัดการไม่สามารถ
ควบคุมดูแลให้ กฟผ. บริหารจัดการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 และ/หรือ บริษัทจัดการไม่สามารถ
บริหารจัดการกองทุนรวมฯ ได้อย่างมีประสิทธิภาพและประสทิธิผล จะส่งผลกระทบต่อฐานะทางการเงิน 
ผลการดำเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของกองทุนรวมฯ ตลอดจนความสามารถในการจ่ายเงินแบ่งปัน
ส่วนทุนแก่ผู้ถือหน่วยลงทุนและการชำระคืนหนี้ที่ถึงกำหนดชำระ (ถ้ามี)  

(ข) การพึ่งพิงการบริหารจัดการโรงไฟฟ้าโดย กฟผ. และในกรณีที่กฟผ. ไม่สามารถบริหารจัดการโรงไฟฟ้า
พระนครเหนือ ชุดที่ 1 ได้อย่างมีประสิทธิภาพและประสิทธิผลอาจก่อให้เกิดผลกระทบในทางลบอย่างมี
นัยสำคัญต่อฐานะการเงิน ผลการดำเนินงาน และรายได้ของกองทุนรวมฯ  

กองทุนรวมฯ มีความเสี่ยงจากการพึ่งพิงการบริหารจัดการ การบำรุงซ่อมแซมโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ 
ชุดที่ 1 และความเชี่ยวชาญของ กฟผ. เพื่อให้มีประสิทธิภาพในการผลิตอยู่ในเกณฑ์มาตรฐานทั่วไป ซึ่ง
หากโรงไฟฟ้าไม่สามารถรักษาประสิทธิภาพในการคงไว้ซึ่งความพร้อมในการจ่ายไฟฟ้าไว้ได้ อาทิ ในกรณี
ที่ระดับความพร้อมจ่ายต่ำกว่าที่กำหนดไว้ อาจส่งผลให้รายได้ค่าความพร้อมจ่ายตามสัญญาการเข้า
ลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายลดลงอันเนื่องมาจากส่วนลดและค่าปรับในวิธีการคำนวณรายได้ค่า
ความพร้อมจ่ายภายใต้สัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ดังนั้น หาก กฟผ. ไม่สามารถ
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บริหารจัดการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อย่างเหมาะสม อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อรายได้ค่า
ความพร้อมจ่าย  

ทั้งนี้ ตั้งแต่ กฟผ. เริ่มดำเนินการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 จนถึงปัจจุบันเป็นระยะเวลากว่า 5 ปี 
กฟผ. มีผลการดำเนินการอยู่ในเกณฑ์มาตรฐานทั่วไปของธุรกิจโรงไฟฟ้าประเภทพลังความร้อนร่วมมา
โดยตลอด โดยภายใต้สัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย บริษัทจัดการได้มีมาตรการรองรบั
ความเสี่ยงดังกล่าวด้วยการกำหนดให้ กฟผ.  บริหารโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ให้เป็นไปตาม
มาตรฐานดังต่อไปนี้ (ก) กฎหมายที่เกี่ยวข้องกำหนด (ข) Grid Code (ค) Prudent Utility Practice 
และ (ง) มาตรฐานวิศวกรรม ตลอดจนมาตรฐานอุตสาหกรรม อันเป็นที่ยอมรับโดยทั่วไปของการ
ประกอบกิจการโรงไฟฟ้าประเภทพลังความร้อนร่วม  

นอกจากนี้ การเปลี่ยนแปลงในทางลบใดๆ ที่กระทบต่อความสัมพันธ์ของบริษัทจัดการกับ กฟผ. อาจ
เป็นอุปสรรคต่อความสามารถของบริษัทจัดการในการบริหารจัดการกองทุนรวมฯ และโรงไฟฟ้าพระนคร
เหนือ ชุดที่ 1 ซึ่งอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อ ฐานะทางการเงิน ผลการดำเนินงาน และโอกาสทาง
ธุรกิจของกองทุนรวมฯ แต่อย่างไรก็ดี บริษัทจัดการเชื่อว่าการเข้ามามีส่วนได้เสียในกองทุนรวมฯ ของ 
กฟผ. จะช่วยทำให้ กฟผ. ควบคุมประสิทธิภาพในการบริหารจัดการกิจการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 
1 ของ กฟผ. ให้อยู่ในเกณฑ์ที่ดีและสามารถสร้างผลการดำเนินงานท่ีมั่นคง โดย กฟผ. จะเป็นผู้ถือหน่วย
ลงทุนรายใหญ่ของกองทุนรวมฯ ในสัดส่วนจำนวนร้อยละ 25 ของจำนวนหน่วยลงทุนที่จำหน่ายแล้ว
ทั้งหมดของกองทุนรวมฯ เป็นเวลาไม่น้อยกว่า 5 ปี นับจากวันที่กองทุนรวมฯ เข้าลงทุนสำเร็จ 

อย่างไรก็ตาม ภายใต้สัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย หากปรากฏว่า กฟผ. หยุด ระงับ 
หรือไม่ดำเนินการบริหารโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ตามที่กำหนดไว้ในสัญญาการเข้าลงทุนใน
รายได้ค่าความพร้อมจ่าย กองทุนรวมฯ มีสิทธิบอกเลิกสัญญา กฟผ. และ มีสิทธิเรียกร้องให้ กฟผ. ชำระ
มูลค่าการเข้าลงทุนคงเหลือ ณ วันที่ กฟผ. ได้รับหนังสือแจ้งการบอกเลิกสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้
ค่าความพร้อมจ่ายจากกองทุนรวมฯ และใช้สิทธิในการเรียกค่าปรับกรณีผิดสัญญา โดยคำนวณจากวันที่ 
กฟผ. ได้รับแจ้งเป็นหนังสือถึงการผิดสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายจากกองทุนรวมฯ 
จนถึงวันท่ี กฟผ. ชำระมูลค่าการเข้าลงทุนคงเหลือให้แก่กองทุนรวมฯ  

4.2.4 การที่ กฟผ. ไม่ปฏิบัติหน้าท่ีตามสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายหรือการขาดแคลนแหล่ง
เชื้อเพลิงในระยะยาวสำหรับการบริหารโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อาจทำให้สัญญาการเข้าลงทนุใน
รายได้ค่าความพร้อมจ่ายสิ้นสุดลงและอาจส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยสำคัญต่อฐานะการเงิน ผลการ
ดำเนินงาน และรายได้ของกองทุนรวมฯ   
(ก) การที่รายได้หลักของกองทุนรวมฯ ขึ้นอยู่กับผลการดำเนินงานของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 และ

ในกรณีที่ กฟผ. ไม่ปฏิบัติหน้าที่ในการนำส่งรายได้ค่าความพร้อมจ่ายตามสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้
ค่าความพร้อมจ่าย ซึ่งก่อให้เกิดผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยสำคัญต่อฐานะการเงิน ผลการดำเนินงาน 
รายได้ และสภาพคล่องของกองทุนรวมฯ   

อย่างไรก็ดี ภายใต้สัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย หากปรากฏว่า กฟผ. จงใจไม่นำส่ง
รายได้ค่าความพร้อมจ่ายให้แก่กองทุนรวมฯ เป็นระยะเวลา 2 ไตรมาสติดต่อกันและปรากฏข้อเท็จจริง
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ว่า กฟผ. ไม่สามารถแก้ไขเยียวยาในการที่ไม่ปฏิบัติหน้าที่ข้างต้นภายในระยะเวลาที่กำหนดไว้ในสัญญา
การเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย กองทุนรวมฯ จะมีสิทธิบอกเลิกสัญญา กฟผ. และสามารถใช้
สิทธิเรียกร้องให้ กฟผ. ชำระมูลค่ารวมของมูลค่าการเข้าลงทุนคงเหลือ ณ วันที่ กฟผ. ได้รับหนังสือแจ้ง
การบอกเลิกสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายจากกองทุนรวมฯ และใช้สิทธิในการเรียก
ค่าปรับกรณีผิดสัญญา โดยคำนวณจากวันที่ กฟผ. ได้รับแจ้งเป็นหนังสือถึงการผิดสัญญาการเข้าลงทุนใน
รายได้ค่าความพร้อมจ่ายจากกองทุนรวมฯ จนถึงวันที่ กฟผ. ชำระมูลค่าการเข้าลงทุนคงเหลือให้แก่
กองทุนรวมฯ  

ภายใต้มาตรา 12 แห่ง พ.ร.บ. กฟผ. ได้กำหนดความคุ้มครองทรัพย์สินของ กฟผ. ว่าทรัพย์สินของ กฟผ. 
ไม่ตกอยู่ภายใต้บังคับคดี ดังนั้น กองทุนรวมฯ จึงอาจได้รับผลกระทบจากการที่ไม่สามารถนำทรัพย์สิน
ของ กฟผ. มาบังคับชำระหนี้ได้สำหรับกรณีที่ กฟผ. ไม่ปฏิบัติหน้าที่ของตนตามสัญญาการเข้าลงทุนใน
รายได้ค่าความพร้อมจ่าย 

อย่างไรก็ตาม บริษัทจัดการเชื่อว่าความเสี่ยงดังกล่าวนั้นอยู่ในระดับต่ำ เนื่องจาก กฟผ. เป็นรัฐวสิาหกิจ
ที่จัดตั้งขึ้นตาม พ.ร.บ. กฟผ. ซึ่งมีสถานะทางธุรกิจและการเงินที่แข็งแกร่งโดยเป็นเป็นรัฐวิสาหกิจที่มี
ความน่าเชื่อถือ (Credit Rating) ระดับเดียวกับประเทศ และเป็นรัฐวิสาหกิจที่มีรายได้เป็นอันดับสอง
ของประเทศ อีกทั้ง กฟผ. ยังเป็นผู้นำในธุรกิจไฟฟ้าในภูมิภาคเอเชีย และเป็นผู้มีบทบาทสำคัญอย่างยิ่ง
ในกิจการไฟฟ้าของประเทศภายใต้ พ.ร.บ. กฟผ. โดยนอกจากเป็นผู้รับซื้อไฟฟ้าและควบคุมการจำหน่าย
ไฟฟ้าในตลาดขายส่งของประเทศแล้ว กฟผ. ยังเป็นผู้ผลิตไฟฟ้ารายใหญ่ที ่สุดของประเทศอีกด้วย 
นอกจากนี้ กฟผ. มีความสำคัญต่อความมั่นคงทางพลังงานไฟฟ้าของประเทศไทย และมีการกำกับดูแล
กิจการที่ดีภายใต้การกำกับดูแลของกระทรวงพลังงานและกระทรวงการคลัง  

(ข) การที่ กฟผ. ไม่ปฏิบัติตามสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายอาจก่อให้เกิดก่อให้เกิด
ผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยสำคัญต่อฐานะการเงิน ผลการดำเนินงาน รายได้  และสภาพคล่องของ
กองทุนรวมฯ 

กองทุนรวมฯ มีความเสี่ยงหาก กฟผ. กระทำการใดๆ อันเป็นการไม่ปฏิบัติหน้าที่ของตนตามสัญญาการ
เข้าลงทุนรายได้ค่าความพร้อมจ่าย เช่น การไม่ดำเนินการจัดหาวัสดุและอุปกรณ์ที ่จำเป็นในการ
ดำเนินการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 หรือไม่ส่งหนังสือแจ้งให้กองทุนรวมฯ ทราบเมื่อ กฟผ. ทราบ
ถึงเหตุการณ์ที่มีผลกระทบต่อการดำเนินการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 หรือการไม่ปฏิบัติตาม
ข้อตกลงต่างๆ ที่ให้ไว้ในสัญญาการเข้าลงทุนรายได้ค่าความพร้อมจ่าย โดยการไม่ปฏิบัติตามนั้นอาจ
ส่งผลกระทบต่อรายได้ค่าความพร้อมจ่ายของ กฟผ. ที่นำส่งให้กับกองทุนรวมฯ ซึ่งอาจมีผลกระทบต่อ
รายได้และสภาพคล่องของกองทุนรวมฯ  
อย่างไรก็ตาม ภายใต้สัญญาการเข้าลงทุนรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ในกรณีที่ปรากฏว่า กฟผ. ไม่ปฏบิตัิ
ตามสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายและเป็นเหตุให้ กองทุนรวมฯ ได้รับความเสียหาย 
กองทุนรวมฯ ย่อมมีสิทธิเรียกร้องค่าเสียหายจากความเสียหายที่เกิดขึ้นนั้นจาก กฟผ. ได้ นอกจากนี้ 
หากการไม่ปฏิบัติตามสัญญาข้างต้นของ กฟผ. นั้นก่อให้เกิดผลกระทบต่อการดำเนินการโรงไฟฟ้าพระ
นครเหนือ ชุดที่ 1 กองทุนรวมฯ อาจใช้สิทธิบอกเลิกสัญญาไปยัง กฟผ. และเรียกร้องให้ กฟผ. ชำระ
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มูลค่าการเข้าลงทุนคงเหลือ ณ วันที่ กฟผ. ได้รับหนังสือแจ้งการบอกเลิกสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้
ค่าความพร้อมจ่ายจาก  กองทุนรวมฯ และใช้สิทธิในการเรียกค่าปรับกรณีผิดสัญญาโดยคำนวณจากวนัที่ 
กฟผ. ได้รับแจ้งเป็นหนังสือถึงการผิดสัญญาการเข้าลงทุนรายได้ค่าความพร้อมจ่ายจากกองทุนรวมฯ 
จนถึงวันท่ี กฟผ. ชำระมูลค่าการเข้าลงทุนคงเหลือให้แก่กองทุนรวมฯ 

อย่างไรก็ตาม บริษัทจัดการเช่ือว่าความเสี่ยงดังกล่าวนั้นอยู่ในระดับต่ำ เนื่องจาก กฟผ. เป็นรัฐวิสาหกิจ
ที่จัดตั้งขึ้นตาม พ.ร.บ. กฟผ. ซึ่งมีสถานะทางธุรกิจและการเงินที่แข็งแกร่งโดยเป็นเป็นรัฐวิสาหกิจที่มี
ความน่าเชื่อถือ (Credit Rating) ระดับเดียวกับประเทศ และเป็นรัฐวิสาหกิจที่มีรายได้เป็นอันดับสอง
ของประเทศ  อีกทั้ง กฟผ. ยังเป็นผู้นำในธุรกิจไฟฟ้าในภูมิภาคเอเชีย และเป็นผู้มีบทบาทสำคัญอย่างยิ่ง
ในกิจการไฟฟ้าของประเทศภายใต้ พ.ร.บ. กฟผ. โดยนอกจากเป็นผู้รับซื้อไฟฟ้าและควบคุมการจำหน่าย
ไฟฟ้าในตลาดขายส่งของประเทศแล้ว กฟผ. ยังเป็นผู้ผลิตไฟฟ้ารายใหญ่ที ่สุดของประเทศอีกด้วย 
นอกจากนี้ กฟผ. มีความสำคัญต่อความมั่นคงทางพลังงานไฟฟ้าของประเทศไทย และมีการกำกับดูแล
กิจการที่ดีภายใต้การกำกับดูแลของกระทรวงพลังงานและกระทรวงการคลัง 

(ค) การขาดแคลนแหล่งเช้ือเพลิงในระยะยาวสำหรับการดำเนินงานของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อาจ
ทำให้สัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายสิ้นสุดลง 

การประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ของ กฟผ. ขึ้นอยู่กับการจัดหาก๊าซธรรมชาติซึ่งเป็น
เชื้อเพลิงหลักของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1  หากเกิดการขาดแคลนก๊าซธรรมชาติ อาจทำให้ กฟผ. 
ไม่สามารถผลิตไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ได้ ซึ่งอาจส่งผลให้ กฟผ. จำเป็นต้องหยุดผลิต
กระแสไฟฟ้าเป็นการชั่วคราวหรือผลิตกระแสไฟฟ้าได้ในปริมาณที่ต่ำกว่าปริมาณที่ควรจะผลิตได้ โดย 
กฟผ. มีความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นจากการขาดแคลนก๊าซธรรมชาติ เนื่องจาก ปตท. เป็นผู้จัดจำหน่าย
เชื ้อเพลิงในประเทศในลักษณะผูกขาด และเป็นผู้ประกอบการเพียงรายเดียวที่สามารถจัดส่งก๊าซ
ธรรมชาติในปริมาณที่เพียงพอต่อการประกอบธุรกิจของ กฟผ. ได้ หาก ปตท. ไม่สามารถจัดส่งก๊าซ
ธรรมชาติได้ในปริมาณที่กำหนดในสัญญาซื้อขายก๊าซธรรมชาติ อาจทำให้การบริหารโรงไฟฟ้าพระนคร
เหนือ ชุดที่ 1 ของ กฟผ. หยุดชะงักได้ 

อย่างไรก็ดี กฟผ. ได้ดำเนินการลงทุนเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อย่าง
ต่อเนื่อง เพื่อลดความเสี่ยงจากการขาดแคลนก๊าซธรรมชาติ ด้วยเหตุที่ โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 
ซึ่งเดิมถูกออกแบบรองรับก๊าซธรรมชาติที่มาจากแหล่งก๊าซฝั่งตะวันตกเท่านั้น จึงทำให้เกิดความเสี่ยงใน
กรณีที่แหล่งก๊าซธรรมชาติฝั่งตะวันตกเกิดปัญหาหรือต้องหยุดซ่อม อันทำให้ โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุด
ที่ 1 ไม่สามารถเดินเครื่องผลิตไฟฟ้าได้ กฟผ. จึงมีแผนปรับเปลี่ยนโดยจะมีการปรับปรุงอุปกรณ์ห้องเผา
ไหม้ ของ Gas Turbine เพื่อให้โรงไฟฟ้านี้สามารถรองรับก๊าซธรรมชาติจากจากทั้ง 2 แหล่ง คือ แหล่ง
ก๊าซธรรมชาติตะวันตก และแหล่งก๊าซธรรมชาติตะวันออก เพื่อส่งเสริมความมีเสถียรภาพในการผลิต
ไฟฟ้าได้อย่างต่อเนื่องและเพื่อเพิ่มศักยภาพในการผลิตไฟฟ้า โดย กฟผ. ได้ดำเนินการตามแผนดังกล่าว
แล้วเสร็จในเดือน ธันวาคม 2557  

นอกจากนี้ ภายใต้สัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย หากปรากฏเหตุการณ์ว่า กฟผ. ไม่
สามารถจัดหาก๊าซธรรมชาติเพื่อใช้เป็นเชื้อเพลิงสำหรับโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1  กฟผ. ตกลงที่จะ
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ชำระรายได้ค่าความพร้อมจ่ายให้แก่ กองทุนรวมฯ ในช่วงระยะเวลาดังกล่าวเท่ากับค่าเฉลี่ยของรายไดค้า่
ความพร้อมจ่ายในช่วงระยะเวลา 6 เดือนย้อนหลังก่อนที่จะเกิดเหตุการณ์ข้างต้น โดยช่วงระยะเวลา 6 
เดือนดังกล่าวไม่นับรวมระยะเวลาซึ่งมีการซ่อมแซม หรือบำรุงรักษาโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1  

อย่างไรก็ดี กองทุนรวมฯ อาจมีความเสี่ยงในกรณีที่สัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย
สิ้นสุดลงเมื่อปรากฏเหตุการณ์ว่า กฟผ. ไม่สามารถจัดหาก๊าซธรรมชาติเพื่อใช้เป็นเชื้อเพลิงในระยะยาว
สำหรับการบริหารโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ได้ และการที่ไม่มีเชื้อเพลิงนั้นส่งผลกระทบต่อการ
บริหารโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อย่างมีนัยสำคัญ โดยหากเกิดเหตุการณ์ข้างต้นและ กฟผ. ใช้สิทธิ
บอกเลิกสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย กองทุนรวมฯ จะมีสิทธิดังต่อไปนี้  
(1) หากเหตุดังกล่าวเกิดขึ้นเพราะความผิดของ กฟผ. (เช่น กฟผ. ไม่ปฏิบัติตามหน้าที่ในสัญญาซื้อ

ขายก๊าซธรรมชาติ) กองทุนรวมฯ ย่อมมีสิทธิได้รับค่าชดเชยเท่ากับจำนวนมูลค่ารวมของมูลค่า
การเข้าลงทุนคงเหลือ ณ วันที่ กองทุนรวมฯ ได้รับหนังสือแจ้งการบอกเลิกสัญญาการเข้าลงทุน
ในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายจาก กฟผ. และใช้สิทธิในการเรียกค่าปรับกรณีผิดสัญญา โดยคำนวณ
จากวันที่ กฟผ. ได้รับแจ้งเป็นหนังสือถึงการผิดสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย
จากกองทุนรวมฯ จนถึงวันท่ี กฟผ. ชำระมูลค่าการเข้าลงทุนคงเหลือให้แก่กองทุนรวมฯ หรือ 

(2) หากเหตุการณ์ดังกล่าวเกิดขึ้นโดยที่ไม่ใช่ความผิดของ กฟผ. กองทุนรวมฯ มีสิทธิได้รับค่าชดเชย
เท่ากับจำนวนมูลค่ามูลค่าการเข้าลงทุนคงเหลือ ณ วันท่ี กองทุนรวมฯ ได้รับหนังสือแจ้งการบอก
เลิกสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายจาก กฟผ. ซึ่งอาจส่งผลให้ผลตอบแทนที่
กองทุนรวมฯ ได้รับจากการลงทุนไม่เป็นไปตามประมาณการ 

4.2.5 การขาดน้ำในการผลิตไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อาจส่งผลกระทบในทางลบอย่าง
มีนัยสำคัญต่อฐานะการเงิน ผลการดำเนินงาน และรายได้ของกองทุนรวมฯ   

ในกระบวนการผลิตไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 จำเป็นต้องใช้น้ำดิบในระบบหล่อเย็น 
(Cooling System) และระบบปรับสภาพน้ำ (Pretreatment System) เพื่อผลิตน้ำปราศจากแร่ธาตุ 
(Demineralization) สำหรับใช้เป็นน้ำเติมเครื่องผลิตไอน้ำพลังความร้อน (Heat Recovery Steam 
Generator “HRSG”) โดยความเสี ่ยงจากการขาดแคลนน้ำดิบอาจส่งผลให้การผลิตกระแสไฟฟ้า
หยุดชะงัก ซึ่งความเสี่ยงดังกล่าวอาจมาจากการเปลี่ยนแปลงภูมิอากาศ โดยในบางปีอาจเกิดปริมาณฝน
น้อยกว่าปกติ หรือฝนไม่ตกต้องตามฤดูกาล จนทำให้ปริมาณน้ำดิบไม่เพียงพอต่อการผลิตไฟฟ้าของ
โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 และอาจส่งผลกระทบต่อรายได้ค่าความพร้อมจ่ายของกองทุนรวมฯ  

อย่างไรก็ดี กฟผ. ได้มีการจัดหาแหล่งน้ำเพื่อไว้ใช้สำหรับการผลิตไฟฟ้าในโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุด
ที่ 1 อย่างเหมาะสมและเพียงพอ โดย กฟผ. ได้รับอนุญาตจากที่ประชุมคณะทำงานประสานและ
ติดตามการขออนุญาตใช้น้ำ ครั้งที่ 2/2554 ณ วันที่ 16 สิงหาคม พ.ศ. 2554 ให้สามารถใช้น้ำจาก
แม่น้ำเจ้าพระยาเพื่อผลิตไฟฟ้าในโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ได้ในปริมาณ 49,901 ล้านลูกบาศก์
เมตรต่อวัน โดยใช้น้ำในระบบหล่อเย็น 48,576 ลูกบาศก์เมตรต่อวัน และใช้ในระบบปรับสภาพน้ำ 
515 ลูกบาศก์เมตรต่อวัน 
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และในกรณีที่แม่น้ำเจ้าพระยามีค่าความเค็มสูง กฟผ. ได้ทำสัญญาขอใช้น้ำจากการประปานครหลวง
เพื่อใช้ในการผลิตไฟฟ้าในโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 แทน และโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 2 
ได้ออกแบบระบบผลิตน้ำให้สามารถผลิตน้ำสำหรับระบบหม้อไอน้ำมีปริมาณเพียงพอในการใช้น้ำใน
ขบวนการผลิตไฟฟ้าได้ทั้งโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 และโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 2 

นอกจากน้ี ด้วยแหล่งน้ำท่ีใช้สำหรับการผลิตไฟฟ้าในโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ที่มีการจัดเตรียม
ไว้อย่างเพียงพอจึงทำให้ กฟผ. ไม่เคยประสบปัญหาขาดแคลนน้ำในการผลิตไฟฟ้าในโรงไฟฟ้าพระ
นครเหนือ ชุดที่ 1 นับตั้งแต่ กฟผ. เริ่มดำเนินการเดินเครื่องโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 จนถึง
ปัจจุบันเป็นระยะเวลากว่า 4 ปี 

4.2.6 การที่โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ได้รับความเสียหายอาจก่อให้เกิดผลกระทบในทางลบอย่างมี
นัยสำคัญต่อฐานะการเงิน ผลการดำเนินงาน และรายได้ของกองทุนรวมฯ 

การดำเนินธุรกิจโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อาจทำให้เกิดความเสียหายได้โดยมีสาเหตุมาจาก ไฟ
ไหม้ การระเบิด ท่อก๊าซรั่ว การฟุ้งกระจายของก๊าซอันตราย ภัยธรรมชาติ รวมถึงเหตุที่เกิดจากการ
กระทำของบุคคลภายนอกและเหตุอันตรายอื่นที่ไม่อาจคาดการณ์ได้ แม้จะมีโอกาสเกิดขึ้นได้ไม่
บ่อยครั้งนักแต่อาจก่อให้เกิดความเสียหายอย่างมีนัยสำคัญต่อบุคคล ทรัพย์สิน สิ่งแวดล้อม การ
ดำเนินธุรกิจ ช่ือเสียง ฐานะการเงิน และผลการดำเนินงานและสถานะทางการเงินของ กฟผ. และอาจ
มีผลกระทบในทางลบต่อรายได้ของกองทุนรวมฯ อย่างมีนัยสำคัญ  

แม้ว่ากองทุนรวมฯ จะได้รับเงินชดเชยจากประกันภัยธุรกิจหยุดชะงัก (Business Interruption 
Insurance) จากการทำประกันภัยภายใต้สัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ก็ตาม แต่ 
ในกรณีที่เงินสินไหมทดแทนซึ่งได้รับจากการประกันภัยข้างต้นนั้น น้อยกว่ารายได้ค่าความพร้อมจ่ายที่
กองทุนรวมฯ น่าจะได้รับตามสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ก็อาจส่งผลกระทบทำ
ใหผ้ลตอบแทนท่ีกองทุนรวมฯ จะได้รับจากการลงทุนไม่เป็นไปตามประมาณการรายได้  

นอกจากน้ี ภายใต้สญัญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจา่ย ในกรณีที่โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ 
ชุดที่ 1 เกิดความเสยีหายทั้งหมด (Total Loss) และ กฟผ. บอกเลกิสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่า
ความพร้อมจ่าย กองทุนรวมฯ จะมีสิทธิได้รับค่าชดเชยดังน้ี 
(1) ในกรณีความเสียหายเกิดขึ้นจากความผิดของ กฟผ. ให้กองทุนรวมฯ มีสิทธิได้รับค่าชดเชย

เท่ากับจำนวนมูลค่ารวมของมูลค่าการเข้าลงทุนคงเหลือ ณ วันที่ กฟผ. ได้รับหนังสือแจ้งการ
บอกเลิกสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายจากกองทุนรวมฯ และใช้สิทธิในการ
เรียกค่าปรับกรณีผิดสัญญา โดยคำนวณจากวันที่ กฟผ. ได้รับแจ้งเป็นหนังสือถึงการผิดสัญญา
การเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายจากกองทุนรวมฯ จนถึงวันท่ี กฟผ. ชำระมูลค่าการเขา้
ลงทุนคงเหลือให้แก่ กองทุนรวมฯ โดยให้นำค่าสินไหมทดแทนซึ่ง กฟผ. ได้รับจากบริษัท
ประกันภัยในกรมธรรม์ประกันภัยทรัพย์สินประเภทความเสี่ยงภัยทุกชนิดและความเสียหายของ
เครื ่องจักร ( Industrial All Risks and Machinery Breakdown Insurance) มาชำระให้แก่
กองทุนรวมฯ ก่อนและถ้าปรากฏว่ายังไม่ได้รับครบตามจำนวนที่กองทุนรวมฯ มีสิทธิได้รับ ให้ 
กฟผ. รับผิดชอบในจำนวนท่ียังขาดอยู่ทั้งหมด  
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(2) ในกรณีความเสียหายไม่ได้เกิดขึ้นจากความผิดของ กฟผ. ให้กองทุนรวมฯ มีสิทธิได้รับค่าชดเชย
เท่ากับจำนวนมูลค่าการเข้าลงทุนคงเหลือ ณ วันเลิกสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความ
พร้อมจ่ายโดยให้นำค่าสินไหมทดแทนซึ่ง กฟผ. ได้รับจากบริษัทประกันภัยในกรมธรรม์
ประกันภัยทรัพย์สินประเภทความเสี่ยงภัยทุกชนิดและความเสียหายของเครื่องจักร (Industrial 
All Risks and Machinery Breakdown Insurance) มาชำระให้แก่ กองทุนรวมฯ ก่อนและถ้า
ปรากฏว่ายังไม่ได้รับครบตามจำนวนที่กองทุนรวมฯ มีสิทธิได้รับ ให้ กฟผ. รับผิดชอบในส่วนท่ี
ขาด ซึ่งอาจส่งผลให้ผลตอบแทนที่กองทุนรวมฯ ได้รับจากการลงทุนอาจจะไม่เป็นไปตาม
ประมาณการรายได้ 

4.2.7 การที่อุปกรณ์เครื ่องจักรเสื ่อมสภาพเร็วกว่ากำหนดอาจก่อให้เกิดผลกระทบในทางลบอย่างมี
นัยสำคัญต่อฐานะการเงิน ผลการดำเนินงาน และรายได้ของกองทุนรวมฯ 

ปัจจัยที่มีผลสำคัญอย่างยิ ่งต่อรายได้ค่าความพร้อมจ่ายคือสภาพของอุปกรณ์เครื่องจักรหลักของ
โรงไฟฟ้า เช่น Gas Turbine Generator (GTG) Steam Turbine Generator (STG) และเครื่องผลิต
ไอน้ำจากพลังความร้อน (Heat Recovery Steam Generator “HRSG”) แม้ผลจากการศึกษาใน
รายละเอียดของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ตามรายงานของที่ปรึกษาด้านเทคนิคพบว่าสภาพของ
อุปกรณ์หลักเหล่านี้ยังอยู่ในสภาพดีและมีอายุการใช้งานครอบคลุมเกินกว่าอายุของสัญญาการเข้า
ลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย แต่บริษัทจัดการมองว่าอาจมีความเป็นไปไดท้ี่อุปกรณ์เครื่องจักรหลกั
เหล่านี้เสื ่อมสภาพเร็วกว่าปกติหากการบริหารจัดการและซ่อมบำรุงไม่เป็นไปตามแผนหรือไม่ได้
คุณภาพ ส่งผลให้รายได้ค่าความพร้อมจ่ายที่จะเกิดขึ้นจากการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ 
ชุดที่ 1 อาจลดลง ซึ่งอาจมีผลกระทบต่อความสามารถในการจ่ายเงินปันผลของกองทุนรวมฯ 

อย่างไรก็ดี บริษัทจัดการเชื่อว่า กฟผ. มีมาตรการรองรับความเสี่ยงดังกล่าว โดย กฟผ. ได้มีการจัดทำ
สัญญาการให้บริการตลอดจนการจัดหาอะไหล่และช้ินส่วนระยะยาว (Long Term Parts Agreement 
หรือ สัญญา LTPA) กับ GE Energy Parts International LLC และ General Electric International 
Operations Company, lnc. ทั้งนี้ เนื่องจากทั้ง 2 บริษัทเป็นผู้ผลิต Gas Turbine Generator ของ
โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ทำให้มีความเข้าใจเทคโนโลยีโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 เป็นอย่าง
ดี และมีประสบการณ์และความเชี่ยวชาญในการบำรุงรักษาโรงไฟฟ้าทั่วโลกมายาวนาน  

นอกจากนี้ กฟผ. ยังให้ความสำคัญกับการดูแลเครื่องจักรเป็นอย่างดี โดยมีแผนการซ่อมบำรุงครั้งใหญ่
อย่างสม่ำเสมอ เพื่อลดความเสี่ยงจากการเสื่อมก่อนกำหนดของอุปกรณ์ต่างๆ โดยในระหว่างที่มีการ
บำรุงรักษาซ่อมแซมโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 กองทุนรวมฯ จะมีสิทธิได้รับรายได้ค่าความพร้อม
จ่ายตามที่กำหนดไว้ในสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ดังน้ี 

(1) ในช่วงระยะเวลาที่ กฟผ . มีการปฏิบัติตามหรือปรับเปลี่ยนวัสดุและอุปกรณ์ที ่จำเป็นในการ
ดำเนินการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 เพื่อให้เป็นไปตามมาตรฐาน Grid Code กฟผ. จะ
ชำระรายได้ค่าความพร้อมจ่ายให้แก่ กองทุนรวมฯ โดยไม่มีการหักลดรายได้ค่าความพร้อมจ่าย
เพราะเหตุที่โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ได้รับผลกระทบต่อการดำเนินงานเพราะเหตุดงักลา่ว 
โดย Grid Code เป็นข้อตกลงด้านการปฏิบัติการการเชื่อมโยงระบบไฟฟ้าระหว่างโรงไฟฟา้และ
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ศูนย์ควบคุมระบบกำลังไฟฟ้าแห่งชาติ โดยมาตรฐานดังกล่าวได้กำหนดวิธีการและขั้นตอนการ
ปฏิบัติงาน เพื่อให้โรงไฟฟ้ายึดถือการปฏิบัติเป็นเกณฑ์เดียวกัน ทั้งนี้ ตัวอย่างการปรับเปลี่ยน
เพื่อให้เป็นไปตามมาตรฐาน Grid Code ได้แก่ การปรับเปลี่ยนมาตรวัดกำลังการผลิตไฟฟ้า การ
ปรับเปลี่ยนระบบการสื่อสารระหว่างโรงไฟฟ้าและศูนย์ควบคุมระบบกำลังไฟฟ้าแห่งชาติ หรือ
การตรวจสอบระบบ Delay Protection ซึ่งเหตุการณ์ดังกล่าวอาจส่งผลให้โรงไฟฟ้าพระนคร
เหนือ ชุดที่ 1 ต้องหยุดการดำเนินงานหรือ 

(2) ในช่วงที่มีการบำรุงและรักษา โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ตามแผนการบำรุงรักษาโรงไฟฟ้า
พระนครเหนือ ชุดที่ 1 ซึ่งกำหนดไว้ใน สัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย กฟผ. 
ตกลงที่จะชำระรายได้ค่าความพร้อมจ่ายให้แก่ กองทุนรวมฯ เป็นจำนวนไม่น้อยกว่าร้อยละ 10 
ของรายได้ค่าความพร้อมจ่ายซึ่งคำนวณโดยอ้างอิงกำลังผลิตไฟฟ้าในชั่วโมงสุดท้ายก่อนที่จะมี
การซ่อมแซม หรือบำรุงรักษาโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ตามแผนการบำรุงรักษาดังกล่าว 

 
4.2.8 การประกันภัยสำหรับโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อาจมีไม่เพียงพอที่จะครอบคลุมความ

เสียหายที่อาจเกิดขึ้นได้ทั ้งหมด และอาจส่งผลกระทบต่อฐานะการเงิน ผลการดำเนินงาน และ
รายได้ของกองทุนรวมฯ 

ภายใต้สัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย เพื่อประโยชน์ของกองทุนรวมฯ กฟผ. ตกลงที่
จะดำเนินการจัดหาประกันภัยตามประเภทซึ่งธุรกิจหรืออุตสาหกรรมประเภทเดียวกันพึงมีตามที่
กองทุนรวมฯ ร้องขอ โดยในการจัดหาประกันภัยนั้น กฟผ. ตกลงที่จะให้กองทุนรวมฯ เข้ามามีส่วนร่วม
พิจารณากำหนดขอบเขต เงื่อนไขและวงเงินประกันภัย ทั้งนี้ กฟผ. จะดำเนินการจัดทำประกันภัยของ
โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ดังต่อไปนี้ 
(1) ประกันภัยทรัพย์สินประเภทความเสี่ยงภัยทุกชนิดและความเสียหายของเครื่องจักร (Industrial 

All Risks Insurance and Machinery Breakdown Insurance) ซึ่งรวมความคุ้มครองถึงความ
เส ียหายจากภัยน้ำท่วม (Flood) มีท ุนประกันภัยไม่ต ่ำกว ่าการประเม ินมูลค่าทดแทน 
(Replacement Value) ของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ซึ่งประเมินโดยผู้เชี่ยวชาญอิสระ 

(2) ประกันภัยธุรกิจหยุดชะงัก (Business Interruption Insurance) โดยคุ้มครองภัยที่เกิดจาก (1) 
และ มีระยะเวลาคุ้มครองทั้งสิ้น 24 เดือน (Indemnity Period) โดยมีระยะเวลาการรับผดิส่วน
แรก (Deductible) สูงสุดไม่เกิน 75 วัน ซึ่งหมายถึง กฟผ. จะไม่ได้รับการชดเชยจากประกันภัย
ธุรกิจหยุดชะงักในช่วง 75 วันแรก หลังเกิดเหตุซึ่งเป็นระยะเวลารับผิดส่วนแรกโดยขึ้นอยู่กับ
เหตุการณ์ของความเสียหาย ซึ่ง กฟผ. จะได้รับสินไหมทดแทนตั้งแต่วันที่ 76 ถึง 24 เดือน
หลังจากเกิดเหตุ ทั้งนี้ เนื่องจาก กฟผ. เป็นผู้รับผลประโยชน์ในการประกันภัยดังกล่าว ภายใต้
สัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายจะกำหนดให้ กฟผ. มีหน้าที่นำเงินซึ่งได้รับจาก
ประกันภัยนี้ส่งให้แก่กองทุนรวมฯ เป็นจำนวนเท่ากับรายได้ค่าความพร้อมจ่ายโดยไม่ชักช้า แต่ไม่
เกิน 5 วันทำการของ กฟผ. นับแต่วันท่ี กฟผ. ได้รับเงินประกันจากการประกันภัยข้างต้น 

(3) ประกันภัยความรับผิดต่อบุคคลภายนอก  (Public Liability Insurance) ที ่อาจได้รับความ
เสียหายจากโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 และ 
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(4) ประกันภัยความรุนแรงทางการเมือง (Political Violence Insurance) ซึ่งคุ ้มครองถึงความ
เสียหายอันเกิดจากหรือมีผลกระทบมาจากความไม่สงบทางการเมืองหรือความรุนแรงทาง
การเมือง 

โดยในกรณีที ่ความเสียหายเกิดขึ ้นกับโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อาจเกิดกรณีที ่กรมธรรม์
ประกันภัยบางกรมธรรม์มิไดใ้ห้ความคุ้มครองความเสียหายเตม็จำนวน หรือความเสียหายบางรายการที่
อาจเกิดขึ้นโดยอยู่นอกเหนือจากการคาดการณ์อาจมิได้ครอบคลุมในกรมธรรม์ประกันภัยไว้ ดังนั้น ทุน
ประกันภัยหรือสินไหมทดแทนที่จะได้รับอาจมีจำนวนไม่เพียงพอสำหรับการซ่อมแซมหรือก่อสร้าง หรือ
อาจมิได้รับเงินประกันภัยใดๆ เลย แต่อย่างไรก็ตาม ภายใต้สัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อม
จ่าย กฟผ. ตกลงที่จะเป็นผู้รับผิดชอบในการชำระส่วนที่ขาด อันเนื่องมาจากเงินประกันภัยที่ได้รับไม่
เพียงพอ ทั้งนี้ เพื่อใช้สำหรับการซ่อมแซมและบำรุงรักษาโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 

ทั้งนี้ สำหรับการประกันภัยธุรกิจหยุดชะงักซึ่งจะให้ความคุ้มครองการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าพระ
นครเหนือ ชุดที่ 1 เฉพาะสำหรับการหยุดชะงักที่เกิดขึ้นโดยตรงจากความเสียหายของทรัพย์สินหรือ
เครื ่องจักร โดยการประกันภัยดังกล่าวมีการกำหนดเงื ่อนไขเกี ่ยวกับมูลค่าทรัพย์ที ่เอาประกันภัย 
(Declared Value at Risk)  และม ี ระยะ เวลาของการชดใช ้  ( Indemnity Period) ตลอดจน 
Deductible ตามที่คู่สัญญาตกลงกัน  และอาจมีกรณีที่กองทุนรวมฯ ไม่ได้รับการชดเชยความเสียหาย
ที่เกิดขึ้นจากการหยุดชะงักทางธุรกิจเต็มจำนวน เพราะความเสียหายที่เกิดขึ้นเป็นจำนวนเกินกว่าทุน
ประกันภัย นอกจากนี้ภายใต้สัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ในกรณีที่โรงไฟฟ้าพระ
นครเหนือ ชุดที่ 1 เกิดความเสียหายเพราะเหตุที่ไม่ใช่ความผิดของ กฟผ. สัญญาการเข้าลงทุนในรายได้
ค่าความพร้อมจ่าย กำหนดให้ กฟผ. ดำเนินการซ่อมแซมความเสียหายให้เสร็จสิ้นภายในระยะเวลา 30 
เดือนนับจากวันที่เกิดความเสียหายนั้นซึ่งระยะเวลาดังกล่าวอาจยาวนานกว่าจำนวนช่วงระยะเวลาที่
กองทุนรวมฯ จะได้รับความคุ้มครองภายใต้การประกันภัยธุรกิจหยุดชะงัก  

อย่างไรก็ดี เมื่อพิจารณาถึงผลการดำเนินการซ่อมแซมโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ที่ผ่านมาของ 
กฟผ. เมื ่อเกิดความเสียหายขึ้นกับโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที ่ 1 พบว่า กฟผ. ใช้เวลาในการ
ดำเนินการซ่อมแซมโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 โดยเฉลี่ยไม่เกินกว่าระยะเวลา 6 เดือนนับจาก
เริ่มทำการซ่อมแซม ดังนั้น บริษัทจัดการ จึงเห็นว่าความเสี่ยงที่ กองทุนรวมฯ จะได้รับเกี่ยวกับการ
ประกันภัยนั้นอยู่ในระดับต่ำ 

4.2.9 การเปลี่ยนแปลงของกฎหมาย กฎระเบียบ หรือนโยบายการบังคับตามกฎหมายของประเทศไทยใน
อนาคตอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อรายได้ของกองทุนรวมฯ 

กฎหมาย กฎระเบียบ และนโยบายการบังคับตามกฎหมายของประเทศไทย ซึ่งรวมถึงกฎหมายที่ใช้
บังคับกับการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อาจมีการเปลี่ยนแปลงในอนาคต เช่น 
การเวนคืนที่ดินซึ่งเป็นที่ตั้งของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 เป็นต้น อีกทั้งองค์กรกำกับดูแลแต่ละ
องค์กรอาจตีความกฎหมายและมีแนวปฏิบัติในการบังคับตามกฎหมายที ่แตกต่างกัน โดยการ
เปลี่ยนแปลงกฎหมาย กฎระเบียบ นโยบาย และทัศนคติของรัฐบาลเกี่ยวกับลักษณะการประกอบธุรกิจ
ของกองทุนรวมฯ หรือธุรกิจโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อฐานะทาง
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การเงิน และผลการดำเนินงานของกองทุนรวมฯ กล่าวคือภายใต้สัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความ
พร้อมจ่าย ในกรณีที ่มีการเปลี่ยนแปลงทางกฎหมาย และการเปลี่ยนแปลงทางกฎหมายนั้นส่งผล
กระทบต่อการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อย่างร้ายแรง หรือ กฟผ. ต้องแก้ไข
ปรับปรุงโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ในประการสำคัญ หรือทำให้ กฟผ. ต้องแก้ไขปรับปรุงอย่างอื่น 
ซึ่งเกี่ยวข้องกับการผลิตไฟฟ้าหรือการบำรุงรักษาโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ซึ่งมีผลกระทบอย่างมี
นัยสำคัญต่อค่าใช้จ่ายหรือรายได้ค่าความพร้อมจ่าย และปรากฏว่ามีการเลิกสัญญาการเข้าลงทุนใน
รายได้ค่าความพร้อมจ่าย กองทุนรวมฯ จะมีสิทธิได้รับมูลค่าการเข้าลงทุนคงเหลือ ณ วันเลิกสัญญาการ
เข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ซึ่งอาจส่งผลให้ผลตอบแทนที่กองทุนรวมฯ ได้รับจากการลงทุน
อาจจะไม่เป็นไปตามประมาณการรายได้  

ทั้งนี้ หากในอนาคตมีการเปลี่ยนแปลงกฎหมายหรือกฎระเบียบที่ใช้บังคับ หรือการตีความกฎหมาย
หรือกฎระเบียบที่ใช้บังคับ กองทุนรวมฯ อาจจำเป็นต้องได้รับการอนุมัติหรือต้องปฏิบัติตามข้อกำหนด
ทางกฎหมายเพิ่มเติม โดยการปฏิบัติตามข้อกำหนดดังกล่าวอาจทำให้ต้นทุนของกองทุนรวมฯ  สูงขึ้น
อย่างมีนัยสำคัญ ซึ่งอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อ ฐานะทางการเงิน ผลการดำเนินงาน และโอกาสทาง
ธุรกิจของกองทุนรวมฯ 

4.2.10 การนัดหยุดงาน การเรียกร้องและข้อพิพาทต่างๆ กับพนักงานของ กฟผ. และการคัดค้านจาก
สาธารณชนในการดำเนินการบริหารโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อาจมีผลกระทบต่อฐานะ
การเงิน ผลการดำเนินงาน และรายได้ของกองทุนรวมฯ 

พนักงานของ กฟผ. ที่มีหน้าที่เกี่ยวข้องกับโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อาจมีการนัดหยุดงานอัน
เนื่องมาจากการเรียกร้องค่าแรงที่เพิ่มขึ้น หรือข้อพิพาทต่างๆ ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อการบริหารและ
จัดการ โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 และอาจมีผลกระทบต่อรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ซึ่งเป็น
รายได้หลักของกองทุนรวมฯ อย่างไรก็ตาม ภายใต้สัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ใน
กรณีที่เกิดเหตุการณ์ดังกล่าว กองทุนรวมฯ สามารถที่จะเรียกร้องค่าเสียหายที่เกิดขึ้น จาก กฟผ. ได้
เพราะเหตุที่ กฟผ. ไม่ปฏิบัติตามสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 

อย่างไรก็ดี เนื่องจาก กฟผ. เป็นองค์กรที่มีประสบการณ์และมีความสัมพันธ์อันดีกับพนักงานในองค์กร 
ที่มีหน้าที่เกี่ยวข้องกับการบริหารจัดการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 เสมอมาตั้งแต่อดีตจนถึง
ปัจจุบัน และในอดีตตั้งแต่เริ่มดำเนินการ โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ยังไม่เคยเกิดเหตุการณ์การ
นัดหยุดงาน การเรียกร้องและข้อพิพาทต่างๆ กับพนักงานของ กฟผ. ดังนั้น บริษัทจัดการ จึงเชื่อว่า
โอกาสที่จะเกิดเหตุการณ์ข้างต้นนั้นอยู่ในระดับต่ำ 

นอกจากนี้ ในการบริหารจัดการโรงไฟฟ้าอื่นๆ ของ กฟผ. ที่ผ่านมา ได้เคยมีการคัดค้านการก่อสร้าง  
พัฒนาและการเดินเครื่องโรงไฟฟ้าบางแห่งของ กฟผ. จากสาธารณชนโดยอ้างว่าการผลิตไฟฟ้าของ 
กฟผ. ส่งผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อมและต่อการเกษตรกรรม วัฒนธรรมและการดำเนินชีวิตในท้องถิ่น 
ตัวอย่างเช่น ได้มีการต่อต้านการดำเนินงานของ กฟผ. ที่โรงไฟฟ้าพลังน้ำเขื่อนปากมูลซึ่งผู้อาศัยและ
ชาวประมงได้กล่าวหาว่าการดำเนินงานของโรงไฟฟ้าได้ส่งผลกระทบหลายประการซึง่รวมถึงวิถีชีวิตใน
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การจับปลาในท้องถิ่นดังนั้น กองทุนรวมฯ จึงอาจมีความเสี่ยงเกี่ยวกับการคัดค้านจากสาธารณชนใน
การดำเนินการบริหารโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 

อย่างไรก็ดี กฟผ. ได้ตระหนักและให้ความสำคัญเกี ่ยวกับเรื ่องความปลอดภัย อาชีวอนามัย 
สิ่งแวดล้อม และสังคม ซึ่งอาจจะส่งผลกระทบต่อความปลอดภัย สิ่งแวดล้อม และคุณภาพชีวิตของ
พนักงานและชุมชนที่อยู่ใกล้เคียงโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 โดย กฟผ. ได้สร้างมาตรการจัดการ
ในกระบวนการผลิตกระแสไฟฟ้าโดยคำนึงถึงการปฏิบัติตามกฎหมายสิ่งแวดล้อมที่เกี่ยวข้องอย่าง
เคร่งครัดโดยมีหน่วยงานรับผิดชอบติดตาม วิเคราะห์ผล จัดทำรายงานการติดตามมาตรการลด
ผลกระทบ ติดตามตรวจสอบการจัดการสิ่งแวดล้อม และติดตามการเปลี่ยนแปลงกฎหมายและ
ข้อบังคับต่างๆ ที่เกี่ยวข้องกับผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อมและความปลอดภัยอย่างใกล้ชิดเพื่อให้สามารถ
กำหนดมาตรการและแผนรองรับได้ทันท่วงที และ ตลอดระยะเวลาที่ผ่านมากว่า 3 ปี นับตั้งแต่ กฟผ. 
เริ่มดำเนินการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ไม่เคยปรากฏว่ามีการร้องเรียนหรือข้อพิพาทจาก
ประชาชนอย่างมีสาระสำคัญจนทำให้ต้องหยุดดำเนินงานโรงไฟฟ้าดังกล่าว โดย กฟผ. ได้มีการ
ดำเนินการด้านชุมชนสัมพันธ์กับประชาชนในพื้นที่บริเวณที่ตั้งของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 
อย่างต่อเนื่องและทั่วถึง ด้วยการอธิบายและให้ความรู้เกี่ยวกับขั้นตอนการป้องกันและดูแลสิ่งแวดลอ้ม
และคุณภาพชีวิตของประชาชนจากการบริหารโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 เพื่อให้ประชาชนเกิด
ความมั่นใจและเชื่อถือในกระบวนการผลิตไฟฟ้าในโรงไฟฟ้าดังกล่าวของ กฟผ.  ดังนั้น บริษัทจัดการ 
จึงเช่ือว่าโอกาสที่จะเกิดเหตุการณ์ข้างต้นนั้นอยู่ในระดับต่ำ 

4.3 ความเสี่ยงเกี่ยวกับการลงทุนในหน่วยลงทุน  

4.3.1 ตลาดสำหรับการซ้ือขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมฯ ยังไม่เคยมีมาก่อน  

บริษัทจัดการได้ดำเนินการยื่นขอจดทะเบียนหน่วยลงทุนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนและซื้อขายในตลาด
หลักทรัพย์ภายหลังจากการจดทะเบียนกองทรัพย์สิน (จำนวนเงินค่าจองซื้อที่ได้จากการเสนอขายหน่วย
ลงทุนในครั้งนี ้) เป็นกองทุนรวมกับสำนักงาน ก.ล.ต. ซึ ่งตามกฎหมายหลักทรัพย์การจดทะ เบียนกอง
ทรัพย์สินจะต้องดำเนินการภายใน 15 วันทำการ นับแต่วันปิดการเสนอขายหน่วยลงทุนครั้งแรก อย่างไรก็
ตาม เนื่องจากหน่วยลงทุนเป็นหลักทรัพย์ที่ออกใหม่ บริษัทจัดการจึงไม่สามารถรับรองได้ว่าการซื้อขาย
หน่วยลงทุนในตลาดรองใดๆ จะมีสภาพคล่องเพียงพอ หรือผู้ถือหน่วยลงทุนจะสามารถขายหน่วยลงทุนได้ 
อีกทั ้งไม่สามารถรับรองได้ว่าผู ้ถือหน่วยลงทุนจะสามารถขายหน่วยลงทุนได้ในราคาที ่ต้องการขาย 
นอกจากนั้น หน่วยลงทุนอาจมีการซื้อขายในตลาดรองในราคาที่ต่ำกว่าราคาเสนอขายครั้งนี้ซึ่งขึ้นอยู่กับ
ปัจจัยหลายอย่างรวมถึงสภาวะทางเศรษฐกิจและการเงินของประเทศไทยในขณะนั้น ผลการดำเนินงานของ
กองทุนรวมฯ และสภาวะตลาดของหลักทรัพย์ที่มีลักษณะคล้ายคลึงกัน 

เนื่องจากตลาดกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานในประเทศไทยนั้น เป็นตลาดใหม่ที่ยังอยู่ระหว่างการพัฒนา 
ประกอบกับเนื่องจากกองทุนรวมฯ เป็นกองทุนรวมประเภทกองทุนปิดซึ่งจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 
สภาพคล่องในการซื้อขายหน่วยลงทุนจะประเมินจากความถี่และปริมาณการซื้อขายหน่วยลงทุนนั้นในตลาด
หลักทรัพย์ ซึ่งอยู่บนพื้นฐานของปริมาณความต้องการของผู้ซื้อ -ผู้ขาย (Bid-Offer) ขึ้นอยู่กับปัจจัยหลาย
ประการที่กองทุนรวมฯ ไม่สามารถควบคุมได้ อาทิเช่น ปริมาณความต้องการของตลาด ดังนั้น จึงมีความ
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เสี่ยงที่หน่วยลงทุนนี้จะขาดสภาพคล่องในการซื้อขายในตลาดรองและขาดอุปสงค์โดยทั่วไปของผู้ลงทุน 
รวมทั้งอาจส่งผลให้ราคาซื้อขายหน่วยลงทุนไม่สะท้อนผลประกอบการที่แท้จริงของกองทุนรวมฯ นอกจากนี้ 
ยังทำให้ไม่สามารถประเมินผลการดำเนินงานของกองทุนรวมฯ โดยการเปรียบเทียบกับ กองทุนรวม
โครงสร้างพื้นฐานอื่นๆ ทั้งในประเทศไทยหรือต่างประเทศได้ บริษัทจัดการจึงไม่สามารถรับรองได้ว่า ตลาด
กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานในประเทศไทยจะมีการพัฒนาเป็นตลาดที่มีสภาพคล่องสูงสำหรับการซื้อขาย
หน่วยลงทุน 

4.3.2 ราคาซื้อขายหน่วยลงทุนอาจผันผวนอย่างมาก และผู้ลงทุนอาจไม่สามารถขายหน่วยลงทุนได้ในราคา
เท่ากับหรือมากกว่าราคาเสนอขายหน่วยลงทุน 

ราคาซื้อขายหน่วยลงทุนในตลาดรอง อาจมีการซื้อขายกันในราคาที่ต่ำกว่าราคาเสนอขายหน่วยลงทุนในการ
เสนอขายครั้งนี้ ทั้งนี้ ราคาซื้อขายหน่วยลงทุนนั้นข้ึนอยู่กับหลายปัจจัย ซึ่งรวมถึงปัจจัยดังต่อไปนี้ 

 มุมมองต่อศักยภาพในการดำเนินงานและการลงทุนของกองทุนรวมฯ รวมถึงอุตสาหกรรมการไฟฟ้าใน
ประเทศไทย 

 ความแตกต่างระหว่างฐานะการเงินและผลการดำเนินงานของกองทุนรวมฯ ที่เกิดขึ้นจริงกับที่มีการ
คาดการณ์โดยผู้ลงทุนและนักวิเคราะห์ 

 การออกบทวิเคราะห์ใหม่ หรือการเปลี่ยนแปลงเกี่ยวกับคำแนะนำหรือประมาณการของนักวิเคราะห์ 
 การเปลี่ยนแปลงสภาพเศรษฐกิจ การเมือง หรือสภาวะตลาดโดยทั่วไป 
 มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวมฯ 
 ความน่าสนใจของหน่วยลงทุนเปรียบเทียบกับหลักทรัพย์ประเภททุนอื่นๆ รวมถึงหน่วยลงทุนอื่นที่ไม่อยู่

ในธุรกิจการผลิตไฟฟ้า 
 ความสมดุลระหว่างอุปสงค์และอุปทานในหน่วยลงทุน 
 การขายหรือเจตนาที่จะขายหน่วยลงทุนจำนวนมากโดยผู้ถือหน่วยลงทุน 
 ขนาดและสภาพคล่องในอนาคตของตลาดธุรกิจการผลิตไฟฟ้าในประเทศหรือกิจการโครงสร้างพื้นฐาน

อื่น 
 การเปลี่ยนแปลงในอนาคตเกี่ยวกับโครงสร้าง หลักเกณฑ์ รวมถึงภาระภาษี ทั ้งในกรณีทั ่วไปและ

โดยเฉพาะในกรณีที่เกี่ยวกับกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานในประเทศไทย และการลงทุนในประเทศและ
ต่างประเทศ 

 ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ 
 คดีความและการสอบสวนโดยหน่วยงานราชการ 
 ความผันผวนของตลาด ซึ่งรวมถึงความอ่อนแอของตลาดทุน และอัตราดอกเบี้ยที่เพิ่มสูงขึ้น และ 
 การที่กองทุนรวมฯ ไม่สามารถดำเนินงานตามกลยุทธ์การลงทุนและการขยายธุรกิจ 

จากปัจจัยทั้งหลายข้างต้น อาจทำให้ราคาตลาด และอุปสงค์ของหน่วยลงทุนมีความผันผวนอย่างมาก หรือ
ทำให้มีการซื้อขายหน่วยลงทุนในตลาดรองในราคาที่สูงกว่าหรือต่ำกว่ามูลค่าทรัพย์สินสุทธิของหน่วยลงทุน 
ในกรณีที่กองทุนรวมฯ มีการเก็บเงินกำไรบางส่วนเป็นเงินทุนเพื่อวัตถุประสงค์ในการลงทุนเพิ่มเติม เพื่อ
สำรองเป็นเงินทุนหมุนเวียน หรือเพื่อวัตถุประสงค์อื่นๆ ซึ่งถึงแม้จะทำให้มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวม
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ฯ มากกว่าราคาตลาดของหน่วยลงทุนของกองทุนรวมฯ ในกรณีที่ไม่มีการกันเงินกำไรไว้เป็นเงินทุนสำรอง ก็
ยังอาจไม่ได้ทำให้ราคาตลาดของหน่วยลงทุนเพิ่มขึ้นตามไปด้วย การที่กองทุนรวมฯ ไม่สามารถดำเนินการให้
เป็นไปตามความคาดหวังของตลาดในด้านกำไรและเงินปันผลอาจก่อให้เกิดผลกระทบในทางลบต่อราคา
ตลาดของหน่วยลงทุน ซึ่งอาจจำกัดหรือทำให้ผู ้ถือหน่วยลงทุนไม่สามารถที่จะขายหน่วยลงทุนได้อย่าง
ทันท่วงที และอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อสภาพคล่องของหน่วยลงทุนของกองทุนรวมฯ นอกจากนี้ ใน
อดีต เมื ่อราคาตลาดของหุ ้นมีความผันผวน ผู ้ถือหุ ้นในบางครั้งอาจดำเนิ นการฟ้องร้องบริษัทผู ้ออก
หลักทรัพย์ในคดีหลักทรัพย์แบบกลุ่ม (Class Action) หากผู้ถือหน่วยลงทุนรายใดรายหนึ่งดำเนินการ
ฟ้องร้องกองทุนรวมฯ อาจทำให้กองทุนรวมฯ ต้องมีค่าใช้จ่ายจำนวนมากในการแก้ต่างคดี หรือหากกองทุน
รวมฯ แพ้คดี กองทุนรวมฯ อาจต้องจ่ายเงินค่าเสียหายในจำนวนมาก และการฟ้องร้องคดีดังกล่าวอาจหันเห
ความสนใจและเวลาของผู้บริหารจากธุรกิจของกองทุนรวมฯ 

หน่วยลงทุนไม่ใช่ผลิตภัณฑ์ทางการเงินที่มีการคุ้มครองเงินต้น บริษัทจัดการไม่สามารถรับรองได้ว่าผู้ถือ
หน่วยลงทุนจะได้รับเงินลงทุนคืนท้ังจำนวน ในกรณีที่มีการยกเลิกกองทุนรวมฯ หรือมีการชำระบัญชีกองทุน
รวมฯ นั้นมีความเป็นไปได้ที่ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนของตนในหน่วยลงทุนบางส่วนหรือท้ังหมด  

นอกจากนี้ ตามกฎหมายภาษีของประเทศไทยในปัจจุบัน กองทุนรวมซึ่งรวมถึงกองทุนรวมฯ ไม่มภีาระภาษี
เงินได้นิติบุคคล หากมีการแก้ไขเปลี่ยนแปลงกฎหมายภาษี กฎหมายหรือกฎระเบียบอื่นๆ ซึ่งทำให้กองทุน
รวมฯ และ/หรือ ผู้ถือหน่วยลงทุน มีภาระภาษีเงินได้ กฟผ. ไม่มีหน้าที่ต้องชดใช้เงินภาษีดังกล่าว ซึ่งจะส่งผล
กระทบในทางลบอย่างมีนัยสำคัญต่อ ฐานะการเงิน ผลการดำเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของกองทุนรวม
ฯ รวมทั้งการลงทุนในกองทุนรวมฯ ของผู้ถือหน่วยลงทุน และอาจทำให้ผู้ถือหน่วยลงทุนได้รับเงินจาก
กองทุนรวมฯ น้อยลงหรือผู้ถือหน่วยลงทุนอาจมีภาระภาษีเพิ่มขึ้น 

4.3.3 การขายหน่วยลงทุนในอนาคต และการมีหน่วยลงทุนจำนวนมากที่ขายได้ อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อ
ราคาซ้ือขายของหน่วยลงทุนได้ 

ภายหลังการเสนอขายหน่วยลงทุนในครั้งนี้ กฟผ. จะถือหน่วยลงทุนจำนวนร้อยละ 25 ของจำนวนหน่วยลงทุน
ที่จำหน่ายแล้วท้ังหมดของกองทุนรวมฯ เป็นระยะเวลาไม่น้อยกว่า 5 ปี ทั้งนี้ กฟผ. ได้ตกลงกับบริษัทจัดการใน
นามของกองทุนรวมฯ ที่จะถือครองหน่วยลงทุนในสัดส่วนร้อยละ 25 ของจำนวนหน่วยลงทุนที่จำหน่ายแล้ว
ทั้งหมดในการเสนอขายครั้งแรกไม่น้อยกว่า 5 ปี นับจากวันท่ีทำการซื้อขายเสร็จสิ้น ทั้งนี้ ภายใต้ข้อตกลงห้าม
ขายหน่วยลงทุนดังกล่าว กฟผ. สามารถท่ีจะขายหน่วยลงทุนได้หลังวันท่ี 7 กรกฎาคม พ.ศ. 2563  

การขายหน่วยลงทุนอย่างมีนัยสำคัญโดย กฟผ. หรือมคีวามเข้าใจวา่จะมีการขายหน่วยลงทุนอย่างมีนัยสำคญั
เกิดขึ้น อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อราคาซื้อขายของหน่วยลงทุน และกองทุนรวมฯ ไมส่ามารถคาดการณ์ถึง
ผลกระทบ (หากมี) ของการขาย หรือการมหีน่วยลงทุนเพื่อการขายในอนาคต ที่จะมีต่อราคาตลาดของหน่วย
ลงทุน ณ เวลาใดเวลาหนึ่ง การขายหน่วยลงทุนในจำนวนมากในตลาดหลักทรัพย์หลังการเสนอขายหน่วย
ลงทุนในครั้งนี้ หรือมีความเข้าใจว่าจะมีการขายเกิดขึ้น อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อราคาตลาดของหน่วย
ลงทุนในตลาดหลักทรัพยไ์ด้ นอกจากนี้ การขายดังกลา่วอาจทำให้การเพิ่มทุนของกองทุนรวมฯ ด้วยการออก
หน่วยลงทุนเพิ่มเติม ณ เวลา และในราคาที่กองทุนรวมฯ เห็นสมควร ทำได้ยากขึ้น 
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4.3.4 กฟผ. ซ่ึงอาจมีผลประโยชน์ที่แตกต่างไปจากผู้ถือหน่วยลงทุนรายอื่น จะมสีิทธิออกเสียงอย่างมีนัยสำคัญ
บนกิจกรรมบางรายการของกองทุนรวมฯ 

ภายหลังการเสนอขายหน่วยลงทุนในครั้งนี้ กฟผ. จะถือหน่วยลงทุนจำนวนร้อยละ 25 ของจำนวนหน่วยลงทุน
ที่จำหน่ายแล้วท้ังหมดของกองทุนรวมฯ ไม่น้อยกว่า 5 ปี นับจากวันที่ทำการซื้อขายเสร็จสิ้น นอกจากนี้ภายใต้
สัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย กฟผ. ในฐานะเจ้าของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1จะยังคง
มีอำนาจควบคุมและบริหารจัดการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ดังนั้น กฟผ. จะอยู่ในฐานะที่มสีิทธิออก
เสียงอย่างมีนัยสำคญัในกรณีทีต่้องได้รับความเห็นชอบจากผู้ถือหน่วยลงทุน นอกจากน้ี จะอยู่ในฐานะที่มีสิทธิ
ออกเสียงอย่างมีนัยสำคัญในการถอดถอนบริษัทจัดการ  

ดังนั้น ผลประโยชน์ของ กฟผ. อาจแตกต่างและขัดกับผลประโยชน์ของ กองทุนรวมฯ และผู้ถือหน่วยลงทุนราย
อื่น โดยหาก กฟผ. ไม่ปฏิบัติตามสัญญาที่เกี่ยวข้อง และกองทุนรวมฯ  อาจไม่ได้รับการชดเชยบางส่วนหรือ
ทั้งหมด ซึ่งจะมีผลกระทบในทางลบต่อ ฐานะการเงิน ผลการดำเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของกองทุนรวมฯ 
ทำให้ผู้ถือหน่วยลงทุนไม่ได้รับผลตอบแทนจากการลงทุน 

4.3.5 กองทุนรวมฯ ไม่อาจรับรองได้ว่าจะสามารถจ่ายเงินปันผลในหน่วยลงทุนหรือรักษาระดับการจ่ายเงินปัน
ผลได้ 

รายได้ค่าความพร้อมจ่ายที่กองทุนรวมฯ ได้รับขึ้นอยู่กับหลายปัจจัยซึ่งรวมถึงจำนวนชั่วโมงความพร้อมในการ
ผลิตไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ในกรณีที่รายได้ค่าความพร้อมจ่าย และทรัพย์สินอื่นๆ ที่กองทุน
รวมฯ อาจได้มาหรือถือครองในภายหลังไม่สามารถสร้างรายได้เพียงพอ จะทำให้รายได้ กระแสเงินสด และ
ความสามารถของกองทุนรวมฯ ในการจ่ายเงินปันผลได้รับผลกระทบในทางลบ 

ดังนั้น บริษัทจัดการจึงไม่สามารถรับรองได้ว่า กองทุนรวมฯ จะมีความสามารถจ่ายเงินปันผลหรือรักษาระดับ
ของอัตราการจ่ายเงินปันผลตามนโยบายการจ่ายเงินปันผลที่กำหนดไว้ได้ อีกทั้งไม่สามารถรับรองได้ว่าระดับ
ของเงินปันผลจะเพิ่มขึ้นในภายหลังหรือจะคงที่ หรือรายได้ค่าความพร้อมจ่ายจะเพิ่มสูงขึ้น หรือการลงทุนใน
อนาคตจะทำให้รายได้ของกองทุนรวมฯ ซึ่งนำมาจ่ายเป็นเงินปันผลแก่ผู้ถือหน่วยลงทุนเพิ่มขึ้น อย่างไรก็ดี 
บริษัทจัดการเช่ือว่าโอกาสที่จะเกิดเหตุการณ์ข้างต้นนั้นอยู่ในระดับต่ำ เนื่องจากรายได้ค่าความพร้อมจ่าย AP1 
ในอดีตที่ผ่านมาของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 มีความผันผวนต่ำ และรายได้ที่กองทุนรวมฯ จะได้รับคือ
รายได้ค่าความพร้อมจ่ายซึ่งข้ึนอยู่กับความพร้อมในการจ่ายไฟฟ้าเข้าระบบโดยไม่ขึ้นอยู่กับปริมาณการใช้ไฟฟ้า
จริง ซึ่งมีการกำหนดไว้ในสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 

4.3.6 ผู้ถือหน่วยลงทุนไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนให้แก่บริษัทจัดการได้ 

เนื่องจากกองทุนรวมฯ เป็นกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานประเภทไม่รับซื้อคืนหน่วยลงทุน (กองทุนปิด) ผู้ถือ
หน่วยลงทุนจึงไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนของตนให้แก่บริษัทจัดการได้ ดังนั้น จึงไม่มีหลักประกันว่าผู้ถือ
หน่วยลงทุนจะสามารถจำหน่ายหน่วยลงทุนของตนได้เท่ากับราคาที่ได้ซื้อหน่วยลงทุนมา หรื อจำหน่ายได้ใน
ราคาใดๆ และไม่มีหลักประกันว่าจะสามารถจำหน่ายหน่วยลงทุนได้ ดังนั้น ผู้ถือหน่วยลงทุนจึงสามารถขาย
หน่วยลงทุนผ่านทางตลาดหลักทรัพย์เท่าน้ัน 
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4.3.7 จำนวนเงินที่ได้รับจากการเลิกกองทุนรวมฯ อาจน้อยกว่าจำนวนที่ผู้ถือหน่วยลงทุนลงทุนในการเสนอขาย
หน่วยลงทุนในคร้ังนี้ 

หากมีการเลิกกองทุนรวมฯ ซึ่งขึ ้นอยู่กับเหตุการณ์ที ่กองทุนรวมฯ  ต้องเลิก และเงื ่อนไขในการจำหน่าย
ทรัพย์สินของกองทุนรวมฯ บริษัทจัดการไม่สามารถรับรองได้ว่าผู้ถือหน่วยลงทุนจะได้รับเงินท่ีลงทุนไปทั้งหมด
หรือบางส่วน 

4.3.8 บริษัทจัดการอาจถูกถอดถอนได้ด้วยมติของที่ประชุมผู้ถือหน่วยลงทุนด้วยคะแนนเสียงไม่ต่ำกว่าร้อยละ 50 
ของจำนวนหน่วยลงทุนทั้งหมด หรือโดยคณะกรรมการ ก.ล.ต. เท่านั้น  

ภายใต้เอกสารโครงการจัดการกองทุนรวมฯ บร ิษ ัทจ ัดการอาจถูกถอดถอนด้วยมติ  ของที ่ประชุม 
ผ ู ้ถ ือหน ่วยลงทุนด้วยคะแนนเส ียงไม ่น ้อยกว ่าร ้อยละ 50 ของจำนวนหน่วยลงทุนท ั ้ งหมด ท ั ้ งนี้   
ผู้ถือหน่วยลงทุนทุกรายสามารถออกเสียงในการลงมติถอดถอนบริษัทจัดการได้ อย่างไรก็ตาม กฟผ. ซึ่งถือ
หน่วยลงทุนจำนวนร้อยละ 25 ของจำนวนหน่วยลงทุนที่จำหน่ายแล้วทั้งหมดในกองทุนรวมฯ จะมีอิทธิพล
อย่างมากในการลงมติถอดถอนบริษัทจัดการได้ สำนักงาน ก.ล.ต. อาจถอดถอนบริษัทจัดการได้ในกรณี
ดังต่อไปนี้ (1) บริษัทจัดการไม่จัดการให้เป็นไปตามโครงการจัดการกองทุนรวมฯ และคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
เห็นว่าการกระทำดังกล่าวอาจทำให้เกิดผลกระทบในทางลบต่อประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุน และบริษัท
จัดการไม่ดำเนินการแก้ไขให้ถูกต้องตามคำสั่งของคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ (2) บริษัทจัดการขาดคณุสมบัติ
การเป็นบริษัทจัดการกองทุนรวม 

4.3.9 กองทุนรวมฯ อาจต้องเลิกกองทุนรวมฯ หากไม่สามารถลงทุนได้ภายในระยะเวลาที่กฎหมายกำหนด หรือ
เมื่อเกิดเหตุการณ์ซึ่งทำให้ต้องเลิกกองทุนรวมฯ ตามที่กฎหมายกำหนด หรือเป็นเหตุให้สำนักงาน ก.ล.ต. 
เพิกถอนการอนุมัติการจัดต้ังกองทุนรวมฯ 

 หลังจากวันที่จดทะเบียนกองทุนรวมฯ หากมีเหตุการณ์ใดเหตุการณ์หนึ่งดังต่อไปนี้ อาจทำให้บริษัท
จัดการต้องเลิกกองทุนรวมฯ 

 กองทุนรวมฯ ไม่สามารถลงทุนในสิทธิในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายได้ภายใน 6 เดือนนับแต่วันที่จด
ทะเบียนกองทุนรวมฯ โดยคิดเป็นมูลค่าไม่น้อยกว่าร้อยละ 75 ของมูลค่าทรัพย์สินรวมของกองทุนรวมฯ 
ไม่ว่าจะเกิดจากการที่เงื่อนไขบังคับก่อนตามสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายไม่สำเร็จ 
หรือกองทุนรวมฯ ไม่สามารถหาเงินทุนเพื่อซื้อทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐานได้ 

 จำนวนผู้ถือหน่วยลงทุนลดลงเหลือน้อยกว่า 35 ราย 
 เมื่อมีการจำหน่ายทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐานของกองทุนรวมฯ และบริษัทจัดการนำเงินไปลดทุนจด

ทะเบียนของกองทุนรวมฯ จนทำให้กองทุนรวมฯ มีเงินทุนจดทะเบียนต่ำกว่า 2,000 ล้านบาทเมื่อคำนวณ
จากมูลค่าที่ตราไว้ของหน่วยลงทุน 

 ภายใน 1 ปีนับแต่วันที่จำหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐาน กองทุนรวมฯจำหน่ายสิทธิในรายได้ค่า
ความพร้อมจ่าย และบริษัทจัดการไม่สามารถดำเนินการเพื่อให้ทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐานที่กองทุนรวมฯ 
ลงทุนมีมูลค่ารวมกันไม่น้อยกว่า 1,500 ล้านบาท และไม่น้อยกว่าร้อยละ 75 ของมูลค่าทรัพย์สินรวมของ
กองทุนรวมฯ 
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  สำนักงาน ก.ล.ต. มีคำสั่งเพิกถอนการอนุมัติให้จัดตั้งกองทุนรวมฯ 

เมื่อมีการเลิกกองทุนรวมฯ ผู้ถือหน่วยลงทุนอาจไม่ได้รับเงินจองซื้อหน่วยลงทุนคืนเต็มจำนวนเนื่องจาก         
กองทุนรวมฯ ต้องดำเนินการชำระบัญชีซึ่งค่าใช้จ่ายในการจัดตั้งและจัดการกองทุนรวมฯ จะถูกหักก่อนที่จะ
คืนเงินให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน  

4.3.10 ราคาตลาดของหน่วยลงทุนอาจลดลงหากราคาเสนอขายของหน่วยลงทุนที่ออกใหม่ต่ำกว่ามูลค่าหน่วย
ลงทุนก่อนการเสนอขายหน่วยลงทุนเพ่ิมเติม 

ภายหลังการเสนอขายหน่วยลงทุนในครั้งนี้ กองทุนรวมฯ อาจออกหน่วยลงทุนเพิ่มเติม โดยมีราคาเสนอขาย
หน่วยลงทุนที่ออกใหม่ที่ต่ำกว่ามูลค่าหน่วยลงทุนก่อนการเสนอขายหน่วยลงทุนเพิ่มเติม ราคาเสนอขายที่ต่ำ
กว่ามูลค่าหน่วยลงทุนก่อนการเสนอขายนั้น อาจส่งผลให้ราคาตลาดของหน่วยลงทุนลดลง 

4.3.11 การจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทุนรวมฯ อาจไม่ประสบความสำเร็จ 

ในกรณีที่มีเหตุการณ์อย่างใดอย่างหนึ่ง หรือหลายเหตุการณด์ังต่อไปนี้เกิดขึ้น อาจทำให้การ 
จดทะเบียนกองทรัพยส์ินเป็นกองทุนรวมฯ ไม่ประสบความสำเร็จ 

ผู้ซื้อหน่วยลงทุนหรือผู้ประกันการจัดจำหน่ายหน่วยลงทุนใช้สิทธิของตนตามสัญญาการแตง่ตั้งผู้จัดการการจดั
จำหน่าย (Underwriting Agreement) เพื่อยกเลิกภาระหน้าที่ท้ังหลายของตนภายใต้สัญญาดังกล่าว หรือ 

การจำหน่ายหน่วยลงทุนในการเสนอขายหน่วยลงทุนครั้งนี้ไม่เป็นไปตามข้อกำหนดการจัดสรรหน่วยลงทุน
ให้กับผู้ลงทุนต่างด้าว หรือการกระจายการถือหน่วยลงทุนโดยผู้ลงทุนรายย่อยตามหลักเกณฑ์และระเบียบที่
เกี่ยวข้องของคณะกรรมการกำกับตลาดทุน และตลาดหลักทรัพย์ 

เมื่อมีกรณีดังกล่าวเกิดขึ้น บริษัทจัดการอาจไม่สามารถดำเนินการจดทะเบียนจัดตั้งกองทุนรวมฯ ได้ และต้อง
ดำเนินการคืนเงินค่าจองซื้อหน่วยลงทุนทั้งจำนวน และผลประโยชน์ใดๆ ที่เกิดขึ้นจากเงินค่าจองซื้อหน่วย
ลงทุน 

4.3.12 ความเสี่ยงเกี่ยวกับการซ้ือขายหน่วยลงทุน 

เมื่อมีการจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทุนรวมฯ ต่อสำนักงาน ก.ล.ต. บริษัทจัดการจะดำเนินการจด
ทะเบียนหน่วยลงทุนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ภายใน 30 วัน ทั้งนี้ ตลาดหลักทรัพย์มีสิทธิ
พิจารณาคำขอจดทะเบียนเป็นระยะเวลาไม่เกิน 7 วันหลังจากบริษัทจัดการยื่นคำขอจดทะเบียนที่ถูกต้อง
ครบถ้วนให้แก่ตลาดหลักทรัพย์แล้ว หลังจากที่ตลาดหลักทรัพย์สั่งรับหน่วยลงทุนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน
แล้ว หน่วยลงทุนจะเริ ่มทำการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ได้ภายใน 2 วันทำการ เว้นแต่ผู ้จัดการตลาด
หลักทรัพย์จะกำหนดไว้เป็นอย่างอื่น ทั ้งนี ้ เว้นแต่ และจนกว่าตลาดหลักทรัพย์จะสั่งรับหน่วยลงทุนเป็น
หลักทรัพย์จดทะเบียนแล้ว หน่วยลงทุนท่ีเสนอขายในครั้งนี้จะไม่สามารถซื้อขายในตลาดหลกัทรัพย์ได้และผูถ้ือ
หน่วยลงทุนจะสามารถขายหน่วยลงทุนได้โดยการทำรายการนอกตลาดหลักทรัพย์เท่าน้ัน  
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4.3.13 ผู้ถือหน่วยลงทุนที่เป็นบุคคลธรรมดาอาจไม่ได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษีสำหรับเงินปันผลที่ได้จากกองทุน
รวมฯ เมื่อได้มีการยื่นเสียภาษี เว้นแต่จะได้มีการปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ที่กำหนดและผู้ถือหน่วยลงทุน
ดังกล่าวได้ให้ข้อมูลส่วนบุคคลบางอย่าง 
พระราชกฤษฎีกาออกตามความในประมวลรัษฎากรฉบับลงวันที่ 9 ตุลาคม พ.ศ. 2555 (ฉบับที่ 544) และ
ประกาศอธิบดีกรมสรรพากร ลงวันท่ี 7 มีนาคม พ.ศ. 2556 กำหนดให้บริษัทจัดการ และกองทุนรวมโครงสร้าง
พื้นฐานจะต้องปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ วิธีการ และเงื่อนไขบางประการ อีกทั้งจะต้องแจ้งข้อมูลส่วนบุคคล
บางอย่างต่อกรมสรรพากรเพื่อให้บุคคลธรรมดาที่เป็นผู้ถือหน่วยลงทุนได้รับยกเว้นภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา
สำหรับเงินปันผลที่ได้จากกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานเป็นระยะเวลา 10 ปีภาษีนับแต่ปีภาษีที่มีการจด
ทะเบียนจัดตั้งกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานดังกล่าว กองทุนรวมฯ และบริษัทจัดการจะปฏิบัติตามหลักเกณฑ์
ดังกล่าวข้างต้นเท่าที่กองทุนรวมฯ และบริษัทจัดการจะสามารถทำได้ อย่างไรก็ตาม ผู้ถือหน่วยลงทุนที่เป็น
บุคคลธรรมดาจะต้องให้ข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับผู้ถือหน่วยลงทุนดังกล่าวเองเพื่อท่ีกองทุนรวมฯ และบริษัทจัดการ
จะปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ดังกล่าว  

โดยหากกองทุนรวมฯ หรือบริษัทจัดการไม่สามารถปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ดังที่ได้กล่าวมาข้างต้นหรือไม่ได้รับ
ข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับผู้ถือหน่วยลงทุนดังกล่าว ผู้ถือหน่วยลงทุนที่เป็นบุคคลธรรมดาอาจมีภาระต้องเสียภาษเีงิน
ได้จากเงินปันผลที่ได้รับจากการถือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมฯ และประโยชน์ทางภาษีที่คาดว่าผู้ถือหน่วย
ลงทุนที่เป็นบุคคลธรรมดาจะได้รับจากการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมฯ อาจได้รับผลกระทบในทางลบ 
ทั้งนี้ ในกรณีดังกล่าวหากผู้ถือหน่วยลงทุนที่เป็นบุคคลธรรมดาไม่ได้ยื่นเสียภาษีเงินได้ ผู้ถือหน่วยลงทุนรายนั้น
อาจมีความรับผิดทั้งทางแพ่งและอาญา 

5.  ข้อพิพาททางกฎหมาย และข้อจำกัดในการใช้ประโยชน์ในกจิการกิจการโครงสร้างพ้ืนฐาน 

5.1 ข้อพิพาททางกฎหมาย ซ่ึงกองทุนเป็นคู่ความหรือคู่กรณีที่คดีหรือข้อพิพาทยังไม่สิ้นสุด 
 -ไม่มี- 

5.2 อสังหาริมทรัพย์อยู่ในบังคับแห่งทรัพยสิทธิ 
 -ไม่มี- 

6.  ข้อมูลสำคัญอย่างอื่น 

(1)  ข้อมูลอืน่ที่อาจมีผลกระทบต่อการตัดสินใจของผู้ลงทุนอย่างมนีัยสำคัญ 
  -ไม่มี- 

(2) กรณีที่มีการเปลี่ยนแปลงกฎหมายท่ีเกี่ยวข้องกับทรัพย์สินหลกัที่กองทุนลงทุน และกระทบต่อการ
ดำเนินงานของกองทนุ ให้ระบุเร่ืองดังกล่าวด้วย รวมท้ังการดำเนินการของผู้จัดการกองทุนในการจัดการ
เร่ืองดังกล่าว ทั้งนี้ หากมีค่าใช้จ่ายเกิดขึ้นให้ระบุด้วย 

  -ไม่มี- 
(3)  อธิบายข้อผูกพันที่ให้คำมั่นไว้ในแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลกัทรัพย์ รวมท้ัง การปฏิบัติให้

เป็นไปตามข้อผูกพันดังกล่าวในปีต่อ ๆ มา 
 -ไม่มี- 
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ส่วนที่ 3 การจัดการและการกำกบัดูแลกิจการ 
 

7.  ข้อมูลหน่วยลงทุน หลกัทรัพย์ ตราสารที่กองทุนเป็นผู้ออก และผู้ถือหน่วย 

 7.1   หน่วยลงทุน  
   7.1(1) มูลค่าที่ตราไว้ จำนวนหน่วยลงทุน ณ ปัจจุบัน 

 - จำนวนหน่วยลงทุน   :   2,085,500,000 หน่วย 

  - เงินทุนโครงการ  :  20,855,000,000 บาท 

  - มูลค่าราคาที่ตราไว้ ณ 31 ธ.ค.2566  :  8.50  บาท 
   -  จำนวนเงินทุนจดทะเบียนในปัจจบุัน 

 (ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2566) :  17,726,750,000 บาท 

  7.1(2) ข้อมูลราคาหลักทรัพย ์

 - ราคาปิด ณ สิ้นปี    : 5.75 บาท/หน่วย 

 - ราคาปิดสิ้นวันสูงสุด     : 7.00 บาท/หน่วย 

  - ราคาปิดสิ้นวันต่ำสุด   :  5.35 บาท/หน่วย 

 - มูลค่าตามราคาตลาด (Market Capitalization) : 11,991,625,000  บาท 

 - มูลค่าการซื้อขายเฉลี่ยทั้งปี (Trade Volume)  :          5,336,772  บาทต่อวันทำการ 

 - ค่า NAV ของกองทุน ณ 1 ม.ค. 2566  : 9.0518  บาท/หน่วย 

   - ค่า NAV ของกองทุนวันสิ้นป ี31 ธ.ค. 2566 : 8.6069  บาท/หน่วย 

7.1(3) การแบ่งหน่วยลงทุนออกเป็นหลายชนิด 

   -ไม่มี-  

7.1(4) การลดทุน (ถ้ามี) 

ตามที่ระบุไว้ในแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี ส่วนท่ี 4 ฐานะทางการเงินและผลการดำเนินงาน 

7.2 ตราสารที่กองทุนเป็นผู้ออก 
 -ไม่มี- 
 
7.3 โครงสร้างผู้ถือหน่วยลงทุน 

      กลุ่มผู้ถือหน่วยสูงสดุ 10 รายแรก  
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รายชื่อผู้ถือหน่วยลงทุน 10 รายแรก 

กองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐาน โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท่ี 1 การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย     
ณ วันที่ 1 ธันวาคม 2566     

 
ลำดับ ผู้ถือหน่วย จำนวนหน่วย % ของท้ังหมด 

1 การไฟฟ้า ฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย 521,375,000.00   25.00  
2. บริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จำกัด (มหาชน) 140,668,900.00 6.75 

3. ธนาคาร ออมสิน 128,000,000.00 6.14  
4. บริษัท ไทยประกันชีวิต จำกัด (มหาชน) 109,342,600.00   5.24 

5. สหกรณ์ออมทรัพยโ์รงพยาบาลตำรวจ จำกัด 48,811,700.00  2.34 
6. บริษัท เมืองไทยประกันชีวิต จำกดั (มหาชน)  40,131,300.00  1.92 

7. สหกรณ์ออมทรัพย์มหาวิทยาลยัเกษตรศาสตร์ จำกดั 39,525,600.00   1.90 
8. SOUTH EAST ASIA UK (TYPE C) NOMINEES LIMITED 35,653,300.00  1.71 
9. สหกรณ์ออมทรัพย์มหาวิทยาลยัมหิดล จำกดั 33,515,700.00  1.61 
10. บริษัท ทิพยประกันภัย จำกัด (มหาชน) 30,828,600.00   1.48 

 

 7.4 การจ่ายผลตอบแทนของกองทนุ 
   7.4(1)  กองทุนมีนโยบายที่จะจ่ายผลประโยชน์ 

กองทุนรวมฯ มีนโยบายการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนอย่างน้อยปีละ 2 ครั้งในกรณีที่กองทุน
รวมฯ มีกำไรสะสมเพียงพอ 

7.4(2)  เงื่อนไขและข้อจำกัดในการจ่ายผลประโยชน์ และขั้นตอนวิธีการในการดำเนินการกับผลประโยชน์ใน
ส่วนท่ีไม่อาจจ่ายได้ 

1) การจ่ายเงินปันผลใดๆ จะจ่ายให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน เมื่อรวมแล้วในแต่ละรอบปี บัญชีไม่
น้อยกว่าร้อยละ 90 ของกําไรสุทธิที่ปรับปรุงแล้ว (หรืออัตราอื่นตามที่กฎหมายหลักทรัพย์
อนุญาตเป็นครั้งคราว) ภายใน 90 วันนับแต่วันสิ้นรอบบัญชีที่มีการจ่ายเงินปันผล หรือวันสิ้น
รอบระยะเวลาบัญชีที่มีการจ่ายเงินปันผลนั้น แล้วแต่กรณี 

“กำไรสุทธิที่ปรับปรุงแล้ว” หมายถึงกำไรสุทธิที่หักด้วยรายการเงินสำรองเฉพาะเพื่อการดังนี้ 

(ก) การซ่อมแซม บำรุงรักษา หรือปรับปรุงกิจการโครงสร้างพื้นฐานของกองทุนรวมฯ ตามแผนที่
กำหนดไว้อย่างชัดเจนในโครงการจัดการกองทุนรวมฯ และหนังสือชี้ชวน แบบแสดงรายการ
ข้อมูลประจำปี รายงานประจำปี หรือท่ีบริษัทจัดการได้แจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้า 
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(ข) การชำระหนี้เงินกู้ยืมหรือภาระผูกพันของกองทุนรวมฯตามนโยบายการกู้ยืมเงินที่กำหนดไว้
อย่างชัดเจนในโครงการจัดการกองทุนรวมฯ และหนังสือชี ้ชวน แบบแสดงรายการข้อมูล
ประจำปี รายงานประจำปี หรือท่ีบริษัทจัดการได้แจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้า  

(ค) การจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนชนิดที่ให้สิทธิในการได้รับประโยชน์ตอบแทนหรือ
การคืนเงินทุนในลำดับแรก (ถ้ามี) 

2) ในการพิจารณาจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน บริษัทจัดการจะต้องพิจารณาถึงความจำเป็น
ในการดำรงเงินสดของกองทุนรวมฯ ให้เหมาะสม  ท้ังนี้ ตามแนวทางที่สำนักงาน ก.ล.ต. กำหนด 

3) บริษัทจัดการต้องไม่กู้ยืมเงินเพื่อจ่ายเงินปันผลให้แก่ ผู้ถือหน่วยลงทุน 

4) ในกรณีที่กองทุนรวมฯ ยังมียอดขาดทุนสะสมอยู่ ห้ามมิให้บริษัทจัดการ จ่ายเงินปันผล 

ในกรณีที ่บริษัทจัดการไม่สามารถจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู ้ถือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมฯ ตาม (1) ผู ้ดูแล
ผลประโยชน์และบริษัทจัดการต้องช้ีแจงเหตุผลความจำเป็นต่อสำนักงาน ก.ล.ต. ตามแนวทางที่สำนักงาน ก.ล.ต. 
กำหนด และเปิดเผยให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบในการประชุมสามัญประจำปี 

ในกรณีที่มีการแก้ไขหรือกำหนดเพิ่มเติมซึ่งกฎหมายหลักทรัพย์ที่เกี่ยวกับการจ่ายเงินปันผลของกองทุนรวมฯ ใน
อนาคต บริษัทจัดการจะปฏิบัติให้เป็นไปตามนั้น ในกรณีดังกล่าว ถือว่าบริษัทจัดการดำเนินการโดยได้รับมติจากผู้
ถือหน่วยลงทุนแล้ว และไม่ถือว่าเป็นการแก้ไขโครงการจัดการกองทุนรวมฯ 

เง่ือนไขของการจ่ายเงินปนัผล 

ในการพิจารณาจ่ายเงินปันผล ถ้าเงินปันผลที่จะประกาศจ่ายต่อหน่วยลงทุนระหว่างปีบัญชีมีมูลค่าน้อยกว่า
หรือเท่ากับ 0.10 บาท บริษัทจัดการสงวนสิทธิที่จะไม่จ่ายเงินปันผลในครั้งนั้นและให้ยกไปจ่ายเงินปันผลพร้อม
กันในงวดถัดไป ตามเง่ือนไขและวิธีการจ่ายเงินปันผลที่ระบุไว้ 

วิธีการจ่ายเงินปันผล 

(1) บริษัทจัดการจะจ่ายเงินปันผลเป็นเงินสกุลบาท โดยจะจ่ายให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนภายใน 90 วันนับแต่สิ้น
รอบระยะเวลาบัญชีที่เกี่ยวข้องหรือรอบการจ่ายเงินปันผลที่เกี่ยวข้อง หรือในกรณีการจ่ายเงินปันผล
ระหว่างกาลภายใน 90 วันนับแต่วันสิ้นรอบระยะเวลาบัญชีที่มีการจ่ายเงินปันผลนั้น โดยในกรณีที่บริษัท
จัดการไม่สามารถจ่ายเงินปันผลได้ในระยะเวลาดังกล่าว บริษัทจัดการจะแจ้งให้ผู ้ถือหน่วยลงทุนและ
สำนักงาน ก.ล.ต. ทราบเป็นลายลักษณ์อักษร 

(2) บริษัทจัดการจะประกาศการจ่ายเงินปันผล วันปิดสมุดทะเบียนผู้ถือหน่วยลงทุน และอัตราเงินปันผลที่จะ
จ่ายด้วยวิธีการดังนี้  

(ก) ประกาศในหนังสือพิมพ์รายวันอย่างน้อย 1 ฉบับ 
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(ข) ปิดประกาศไว้ในท่ีเปิดเผย ณ ที่ทำการทุกแห่งของบริษัทจัดการ 

(ค) ส่งหนังสือแจ้งผู้ถือหน่วยลงทุนที่มีรายชื่อปรากฏอยู่ในสมุดทะเบียนผู้ถือหน่วยลงทุน ณ วันปิดสมุด
ทะเบียน และผู้ดูแลผลประโยชน์ และตลาดหลักทรัพย์ 

เฉพาะผู้ถือหน่วยลงทุนท่ีมีชื่อปรากฏอยู่ในสมุดทะเบียนผู้ถือหน่วยลงทุน ณ วันปิดสมุดทะเบียนเท่านั้นที่
มีสิทธิได้รับเงินปันผล 

(3) บริษัทจัดการจะจ่ายเงินปันผลเป็นเงินโอนเข้าบัญชีเงินฝากของผู้ถือหน่วยลงทุน หรือเป็นเช็คขีด
คร่อมเฉพาะสั่งจ่ายในนามผู้ถือหน่วยลงทุนตามชื่อและที่อยู่ที่ปรากฏในสมุดทะเบียนผู้ถือหน่วย
ลงทุน 

(4) ในกรณีที่ผู้ถือหน่วยลงทุนไม่ใช้สิทธิขอรับเงินปันผลจำนวนใดภายในอายุความใช้สิทธิเรียกร้องตามที่
กฎหมายกำหนด บริษัทจัดการจะไม่นำเงินปันผลจำนวนดังกล่าวไปใช้เพื ่อการอื่นใดนอกจากเพื่อ
ประโยชน์ของกองทุนรวมฯ  

ทั้งนี้ บริษัทจัดการไม่สามารถจ่ายเงินปันผลให้แกผู่้ถือหน่วยลงทุนในรูปของหน่วยลงทุนได ้

การคืนเงินลงทุน 

ผู้ถือหน่วยลงทุนจะมีสิทธิได้รับเงินจากการลดทุนเป็นการเพิ่มเติมจากเงินปันผลที่ผู้ถือหน่วยลงทุนจะมีสิทธิ
ได้รับตามอัตราส่วนการถือหน่วยลงทุน ในกรณีที่กองทุนรวมฯ มีสภาพคล่องส่วนเกินเกินกว่าที่กองทุนรวมฯ มี
ความจำเป็นต้องใช้และกองทุนรวมฯ ลดทุนจดทะเบียน 

   ข้อกำหนดเกี่ยวกับการลดเงินทุนจดทะเบียน 

การลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ บริษัทจัดการอาจกระทำได้เฉพาะเมื่อเข้ากรณีดังต่อไปนี้ 

(1) การลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ ตามแผนที่จะได้มีการกำหนดไว้ในโครงการจัดการกองทุน
รวมฯ อย่างชัดแจ้ง 

กรณีตามวรรคแรกให้รวมถึงการลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ  โดยวิธีการเฉลี่ยเงินคืนแก่ผู้ถือหน่วย
ลงทุนจากสภาพคล่องส่วนเกินจากกระแสเงินสดรับของกองทุนรวมฯ ที่เหลืออยู่ภายหลังจากการจ่ายเงินปันผล
ในคราวใดๆ จากกำไรสุทธิที่ปรับปรุงแล้วของกองทุนรวมฯ  และ/หรือจากสภาพคล่องส่วนเกินจากกระแสเงิน
สดรับของกองทุนรวมฯ ซึ่งไม่สามารถนำไปจ่ายเป็นเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนได้  โดยให้บริษัทจัดการ
ดำเนินการลดทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ ในจำนวนไม่น้อยกว่าร้อยละ 90 ของสภาพคล่องส่วนเกินที่
เกิดขึ้นประจำงวดปีบัญชีดังกล่าวนั้น เว้นแต่ในกรณีที่มีเหตุจำเป็นอ่ืนใดซึ่งบริษัทจัดการได้ช้ีแจงเป็นหนังสือต่อ
ผู้ถือหน่วยลงทุนหรือได้เปิดเผยเหตุดังกล่าวให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบไว้ก่อนแล้ว ทั้งนี้ การลดทุนของกองทุน
รวมฯ ซึ่งเป็นไปตามที่กล่าวมานี้ ให้บริษัทจัดการสามารถดำเนินการไปได้ทันทีโดยไม่จำต้องได้รับอนุมัติโดยมติ
ของผู้ถือหน่วยลงทุนในแต่ละคราวอีกแต่อย่างใด 
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(2) กองทุนรวมฯ มีสภาพคล่องส่วนเกินที่เหลืออยู่ภายหลังจากการจำหน่ายทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐานและ
การจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน ทั้งนี้ ต้องปรากฏข้อเท็จจริงด้วยว่ากองทุนรวมฯ ไม่มีกำไรสะสม
เหลืออยู่แล้ว 

(3) กองทุนรวมฯ มีรายการค่าใช้จ่ายที่ไม่ใช่เงินสด และไม่มีเหตุต้องนำไปใช้ในการคำนวณกำไรสุทธิที่
ปรับปรุงแล้วของกองทุนรวมฯ  

(4) กรณีอื่นใดท่ีมีมติของผู้ถือหน่วยลงทุนให้ลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ  

ในกรณีที่กองทุนรวมฯ มีการเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนเพื่อลงทุนในทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐานเพิ่มเติมแล้ว แต่ไม่
สามารถได้มาซึ่งทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐานดังกล่าวได้ บริษัทจัดการจะต้องดำเนินการลดเงินทุนจดทะเบียน
ของกองทุนรวมฯ โดยไม่ชักช้า  

การลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ บริษัทจัดการอาจกระทำโดยการลดมูลค่าหน่วยลงทุนหรือลด
จำนวนหน่วยลงทุน และจะเฉลี่ยเงินคืนแก่ผู้ถือหน่วยลงทุนท่ีมีชื่ออยู่ในสมุดทะเบียน ณ วันปิดสมุดทะเบียนพัก
การโอนหน่วยลงทุนโดยไม่หักเงินท่ีเฉลี่ยคืนดังกล่าวจากกำไรสะสมของกองทุนรวมฯ 

 7.4(3) ประวัติการจ่ายเงินปันผล ย้อนหลังอย่างน้อย 5 ปี (ถ้ามี) 

ตามที่ระบุไว้ในแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี ส่วนท่ี 1 สรุปสาระสำคัญของกองทุนรวมฯ และส่วน
ที่ 4 ฐานะทางการเงินและผลการดำเนินงาน 

 
  8. โครงสร้างการจัดการ 

8.1 บริษัทจัดการ  
8.1(1) ชื่อ ที่อยู่ เลขทะเบียนบริษัท หมายเลขโทรศัพท์และโทรสาร เว็บไซต์ของบริษัทจัดการ  
  บริษัทหลักทรัพย์จดัการกองทุน กรุงไทย จำกัด (มหาชน) 

  เลขทะเบยีนบริษัท 010754000373 
  เลขท่ี 1 อาคารเอ็มไพร์ทาวเวอร์  ช้ัน 32  
 ถนนสาทรใต้ แขวงยานนาวา เขตสาทร  
 กรุงเทพมหานคร 10120   

      โทรศัพท์ 0-2686-6100 โทรสาร 0-2670-0430 
      https://www.ktam.co.th 
 
 
 
 
 
 

https://www.ktam.co.th/
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8.1(2) โครงสร้างการถือหุ้น 

ผู้ถือหุ้นของบริษัทหลักทรัพย์จดัการกองทุน กรุงไทย จำกัด (มหาชน) / โครงสร้างผู้ถือหุ้น 

รายชื่อผู้ถือหุ้น ณ วันท่ี 3 เมษายน 2566 

 
                  รายชื่อ              จำนวนที่ถือ (หุ้น)              สัดส่วน (ร้อยละ)  

1 บมจ. ธนาคารกรุงไทย   19,999,986 99.9999% 
 

 
 

ณ วันท่ี 3 เมษายน 2566 

 รายชื่อผู้ถือหุ้น จำนวนหุ้นท่ีถือมูลค่าหุ้นละ 10 บาท (หุ้น) 

1 บมจ. ธนาคารกรุงไทย 19,999,986 

2 นางสาว กิตติพร สินธุประภา 1 

3 นาย เอกชัย คูสว่างศร ี 1 

4 นางสาวกันตภณ   ปัญจประการ 1 

5 นางสาว รุ้งลาวัลย์ สวสัดีภริมย ์ 1 

6 นายศุภสิทธ์ิ จาวโกนันท์ 1 

7 นางสาว สุจิตราพร พากเพียร 1 

8 นางสาว ภารติา พรภาศลิป ์ 1 

9 นางญานิน  ตันติพิมลพันธ ์ 1 

10 นางสาวจงกล   ทองมีประเสริฐ 1 

11 นางสาวอันธิกา   หนูนาง 1 

12 นางแอนนี่   เมฆพฤกษาวงศ์ 1 
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 รายชื่อผู้ถือหุ้น จำนวนหุ้นท่ีถือมูลค่าหุ้นละ 10 บาท (หุ้น) 

13 นางสาว กนกวรรณ ธรรมแสง 1 

14 นาย ภูมิพัฒน์ ภูมไิชยอนันต ์ 1 

15 นางสาว ณัชชา จำรูญจันทร ์ 1 

 
(ก) กลุ่มผู้ถือหุ้นท่ีถือหุ้นสูงสุด 10 รายแรก 

-มีบมจ. ธนาคารกรุงไทย เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญร่ายเดียว 
(ข) กลุ่มผู้ถือหุ้นรายใหญ่ที่โดยพฤติการณ์มีอิทธิพลต่อการกำหนดนโยบายการจัดการ หรือการดำเนินงานของบริษัท

อย่างมีนัยสำคญั 
-ไม่มี- 

8.1(3) โครงสร้างการจัดการ Organization Chart / Management Structure 

 โครงสร้างองค์กร 
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 คณะกรรมการบริษัท  

 รายชื่อ                            ตำแหน่ง 

1 นายสุรพล โอภาสเสถียร            กรรมการ และประธานกรรมการตรวจสอบ  
2 ผศ.ดร.อนามัย ดำเนตร กรรมการ และกรรมการตรวจสอบ  
3 นายธีลักษณ์  แสงสนิท กรรมการ และประธานกรรมการบริหารความเสี่ยง 
4 นายประพันธ์พงศ์  วีระมน กรรมการ และกรรมการบริหารความเสี่ยง 
5 นางชวินดา หาญรัตนกลู กรรมการผู้จดัการ 

 

 คณะผู้บริหาร 

รายชื่อ  ตำแหน่ง 
1. นางชวินดา หาญรัตนกลู     กรรมการผู้จดัการ 

2. นายวีระ วุฒิคงศิริกลู รองกรรมการผู้จดัการอาวุโส ผู้บรหิารสายงาน จัดกากองทุน 
3. นายวิโรจน์  ตั้งเจรญิ           รองกรรมการผู้จดัการอาวุโส ผู้บรหิารสายงานธุรกิจเครือข่ายธนาคาร 

4. น.ส. หัสวรา แสงรุจิ             รองกรรมการผู้จดัการ ผู้บริหารสายงานกองทุนสำรองเลี้ยงชีพ  
5. นางสาววรวรรณี  ตั้งศิริกศุลวงศ์        รองกรรมการผู้จดัการ  ผูบ้ริหารสายงาน กลยุทธ์และปฏิบัติการ 

6. นายยุทธพล  วิทยพาณิชกร รองกรรมการผู้จดัการ ผู้บริหารสายงาน ธุรกิจลูกค้าบุคคลและสถาบนั 
 

ผู้จัดการกองทุนรวมอสังหารมิทรพัย์ , ผู้จัดการกองทุนรวมโครงสรา้งพื้นฐาน 

คุณชวินดา หาญรัตนกลู, CFP 

ตำแหน่ง กรรมการผู้จดัการ 

สัญชาต ิ ไทย 

จำนวนปีท่ีประกอบอาชีพน้ี / ในบริษัทน้ี 35 ปี / 12 ปี 

การไดร้ับใบอนุญาตที่เกี่ยวข้อง ใบอนุญาตวิชาชีพนักวางแผนการเงินไทย (CFP) /ผู้จดัการกองทุนรวม

อสังหาริมทรัพย์ /  ผู้จดัการกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน 

คุณสมบัติหลัก   กำหนดนโยบาย ควบคุม และรับผดิชอบการปฏิบัติงานของฝ่ายงานกองทุน

รวมอสังหาริมทรัพย์ กองทุนเพื่อการลงทุนในอสังหารมิทรัพย์ (REITs) กองทุน

รวมโครงสร้างพื้นฐาน และกองทุนส่วนบุคคลใหส้อดคล้องกับนโยบายของ
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ธนาคารกรุงไทย และเป็นไปตามเกณฑ์ของสำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

และตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

ศึกษาความเป็นไปได้ของการจัดตัง้กองทุน และสร้างผลตอบแทนตอ่ผู้ลงทุนที่

เหมาะสม และยื่นขออนุมัติ จดัตั้งกองทุน ต่อ สนง.กลต. และตลาดหลักทรัพย์

แห่งประเทศไทยรวมถึงการดูแลการบริหารกองทุนให้เป็นไปตามโครงการและ

สอดคล้องกับประกาศและเกฎกณฑ์ที่เกี่ยวข้อง 

ประสบการณ ์ 2557 - ปัจจุบัน กรรมการผู้จดัการ, บลจ.กรุงไทย, ผู้จัดการกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน 

 2553 - 2557   รองกรรมการผู้จดัการ, สายงานกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์และกองทุนส่วน

บุคคล, บลจ.กรุงไทย 

 2543 - 2552 ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการอาวุโส, ฝา่ยกองทุนส่วนบุคคล และกองทุนรวม

อสังหาริมทรัพย์, บลจ.ไอเอ็นจี (ประเทศไทย) จำกัด 

 2538 - 2542 ผู้อำนวยการอาวุโส, ฝา่ยกองทุนสว่นบุคคล, บริษัทเงินทุนหลักทรัพย์ กรุงศรี

อยุธยา จำกัด (มหาชน) 

 2533 - 2538 รองผู้อำนวยการ (ผูจ้ัดการกองทุนส่วนบุคคล), ธนาคารซิตี้แบงค์เอ็น.เอ กรุงเทพ 

การศึกษา 2529 ปริญญาโท: บริหารธุรกิจ (เอก: เศรษฐศาสตร์), University of Missouri 

Columbia, USA 

 2526 ปริญญาตรี: ศลิปศาสตรบัณฑิต (สาขาจิตวิทยา) มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร์ 
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คุณไพรัช มิคะเสน 

ตำแหน่ง ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ 

สัญชาต ิ ไทย 

จำนวนปีท่ีประกอบอาชีพน้ี / ในบริษัทน้ี 26 ปี / 12 ปี 

การไดร้ับใบอนุญาตที่เกี่ยวข้อง ผู้จัดการกองทุนรวมอสังหารมิทรพัย์ 

คุณสมบัติหลัก   รับผิดชอบงานบรหิารกองทุนอสังหาริมทรัพย์ พร้อมทั้งนำเสนอลูกค้าถึงแนว

ทางการจัดตั้งกองทุนรวมทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ (กอง 1) กองทุนรวม

โครงสร้างพื้นฐานและกองทรสัต์เพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ (REIT) 

ศึกษาความเป็นไปได้ของการ จัดตั้งกองทุน และสร้างผลตอบแทนต่อผู้ลงทุน

ที่เหมาะสม และยื่นขออนุมัติจดัตัง้กองทุน ต่อ สนง. กลต. และตลาด

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยรวมถงึการดูแลการบริหารกองทุนให้เปน็ไปตาม

โครงการและสอดคล้องกับประกาศและเกณฑ์ที่เกีย่วข้อง 

ประสบการณ ์ 2556 - ปัจจุบัน ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ, ฝ่ายธุรกจิกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ กองทุน

โครงสร้างพื้นฐาน และทรสัต์, บมจ. หลักทรัพย์จดัการกองทุน กรุงไทย, 

ผู้จัดการกองทุน 

 2553 – 2556 ผู้อำนวยการอาวุโส, ผูจ้ัดการกองทุน, ฝ่ายกองทุนรวมอสังหาริมทรพัย์และ

กองทุนโครงสร้างพื้นฐาน, บมจ. หลักทรัพย์จดัการกองทุน กรุงไทย, 

 2547 – 2553 ผู้ช่วยผู้อำนวยการ, ฝ่ายกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์,บลจ. ไอเอ็นจ ี

 2546 – 2547 ผู้จัดการพัฒนาธุรกิจ, ธนาคาร ธนชาต จำกัด (มหาชน) 

 2542 – 2546 เจ้าหน้าที่สินเช่ือ, ธนาคาร กรุงเทพ จำกัด (มหาชน) 

การศึกษา 2540 ปริญญาโท:  MS. Finance (สาขาวิชาการเงิน), University of Colorado 

at Denver 

 2539 ปริญญาโท:  บริหารธุรกิจ (เอก: การเงิน), University of Denver  

 2536 ปริญญาตรี:  บริหารธรุกิจ (เอก: การธนาคาร), จุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลัย 
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คุณนิดาวรรณ สุขประดิษฐ์ 

ตำแหน่ง รองผู้อำนวยการ 

สัญชาต ิ ไทย 

จำนวนปีท่ีประกอบอาชีพน้ี / ในบริษัทน้ี 26 ปี / 10 ปี 

การไดร้ับใบอนุญาตที่เกี่ยวข้อง ผู้จัดการกองทุนรวมอสังหารมิทรพัย์ / ผู้จัดการกองทุนรวมโครงสรา้งพื้นฐาน 

ประสบการณ ์ 2556 - ปัจจุบัน รองผู้อำนวยการ, ฝ่ายธุรกจิกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ กองทุนโครงสร้าง

พื้นฐาน และทรัสต์, บริษัทหลักทรพัย์จัดการกองทุน  

กรุงไทย จำกัด(มหาชน), ผู้จัดการกองทุนโครงสร้างพื้นฐาน 

 2554 - 2556   ผู้จัดการ แผนกวิเคราะห์และพัฒนาระบบบญัชี  

บริษัท จัดการและพัฒนาทรัพยากรน้ำภาคตะวันออก จำกัด(มหาชน) 

 2543 – 2548 ผู้จัดการกองทุนตราสารหนี้ สายงานจัดการลงทุน ,บริษัทหลักทรัพย์จัดการ

กองทุน กรุงไทย จำกัด(มหาชน) 

 2541 – 2542 ผู้จัดการกองทุน  ฝ่ายการลงทุน ,บริษัทหลักทรัพย์จดัการกองทุน ซไีอเอ็มบี - 

พรินซิเพิล จำกดั 

 2540 – 2541 รองผู้อำนวยการ,ฝ่ายวาณิชธนกิจ, บล.เอกพัฒน์ จำกัด(มหาชน) 

 2535 – 2540 ผู้จัดการ, สายงานวาณิชธนกิจ, บล.ธนสยาม จำกัด(มหาชน) 

 2532 – 2533 เจ้าหน้าที่การตลาด, สายการลงทนุ, บงล.ธนชาติจำกัด(มหาชน) 

การศึกษา 2535 ปริญญาโท:  MBA Corporate Finance, The University of Dallas, USA 

 2531 ปริญญาตรี:  บริหารธรุกิจ บัณฑติ จุฬาลงกรณม์หาวิทยาลัย 
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คุณภควตั เมธไีตรรัตน์, CFA 

ตำแหน่ง ผู้ช่วยผู้อำนวยการ 

สัญชาต ิ ไทย 

จำนวนปีท่ีประกอบอาชีพน้ี / ในบริษัทน้ี 14 ปี / 7 ปี 

การไดร้ับใบอนุญาตที่เกี่ยวข้อง ผู้จัดการกองทุนรวม / ผู้จดัการกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน 

ประสบการณ ์  2560 – ปัจจุบัน ผู้ช่วยผู้อำนวยการ ฝ่ายธรุกิจกองทุนรวมอสังหารมิทรัพย์ กองทุนโครงสร้าง

พื้นฐาน และทรัสต์ บมจ. หลักทรพัย์จัดการกองทุน กรุงไทย, ผูจ้ัดการ

กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน 

 2559 – 2560  ผู้จัดการกองทุน ฝ่ายการลงทุนต่างประเทศและทางเลือก, บริษัทหลกัทรัพย์

จัดการกองทุน ซีไอเอ็มบี - พรินซเิพิล จำกัด 

 2556 – 2558 ผู้ช่วยผู้จัดการ ฝ่ายวิเคราะห์การลงทุน, กองทุนบำเหน็จบำนาญข้าราชการ 

 2554 – 2556  Wealth Manager, ธุรกิจกองทุนรวมและกองทุนส่วนบุคคล, บริษทั

หลักทรัพย์จดัการกองทุน ทิสโก้ จำกัด 

 2553 – 2554 เจ้าหน้าที่ธุรกิจสัมพันธ์, สายลูกคา้ธุรกิจรายใหญ่, ธนาคารกรุงเทพ จำกัด 

(มหาชน) 

การศึกษา 2552 ปริญญาโท:  MS Finance, The University of Warwick, UK  

 2551 ปริญญาตรี:  เศรษฐศาสตรบัณฑติ (เกียรตินิยมอันดับ 1), จุฬาลงกรณ์

มหาวิทยาลยั 
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คุณอนุชิต เกษตระกูล 

ตำแหน่ง ผู้อำนวยการ 

สัญชาต ิ ไทย 

จำนวนปีท่ีประกอบอาชีพน้ี / ในบริษัทน้ี 19 ปี / 7 ปี 

การไดร้ับใบอนุญาตที่เกี่ยวข้อง ผู้จัดการกองทุนรวมอสังหารมิทรพัย์ / ผู้จัดการกองทุนรวมโครงสรา้งพื้นฐาน 

ประสบการณ ์ 2560 - ปัจจุบัน รองผู้อำนวยการ ฝ่ายธุรกิจกองทนุรวมอสังหาริมทรัพย์ กองทุนโครงสร้าง

พื้นฐาน และทรัสต์ บมจ. หลักทรพัย์จัดการกองทุน กรุงไทย, ผูจ้ัดการ

กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน 

 2559 - 2560 ผู้ช่วยผู้อำนวยการ ฝ่ายพัฒนาธรุกจิและนักลงทุนสัมพันธ์ บริษัท จีแลนด์ รีท 

แมเนจเม้นท์ จำกดั 

 2555 - 2559 ผู้ช่วยผู้อำนวยการ ฝ่ายบญัชีและการเงิน บริษัท ทีซีซี แลนด์ จำกดั 

 2553 - 2555 นักวิเคราะห์การเงินอาวุโส บริษัท ศรีกรุงวัฒนา จำกัด 

 2551 - 2553 เจ้าหน้าที่พัฒนาธุรกิจอาวุโส บริษัท อินเตอร์แฟค ดีเวลลอปเมนท์ จำกัด 

 2548 - 2551 เจ้าหน้าที่สินเช่ือ บมจ. ธนาคารนครหลวงไทย 

การศึกษา 2550 เศรษฐศาสตรม์หาบณัฑิต สาขาเศรษฐศาสตร์ธุรกิจ 

มหาวิทยาลยัเกษตรศาสตร ์

 2548 บริหารธรุกิจบัณฑิต สาขาการเงิน มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร ์
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8.1(4)  หน้าท่ีและความรับผิดชอบของบริษัทจัดการ  

หน ้ าท ี ่ แ ละความร ั บผ ิ ดชอบหล ั กของบร ิษ ั ทจ ั ดการค ื อจะต ้ อ งบร ิ ห ารและจ ั ดการกองทุน  

รวมฯ รวมทั้งทรัพย์สินและหนี้สินของกองทุนรวมฯ ด้วยความรับผิดชอบ ความระมัดระวัง และความซื่อสัตย์

สุจริต เพื่อประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุน ตลอดจนบริหารและจัดการกองทุนรวมฯ ให้เป็นไปตามโครงการ

จัดการกองทุนรวมฯ ข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ มติผู้ ถือหน่วยลงทุน หนังสือชี้ชวน 

กฎหมายหลักทรัพย์ และข้อตกลงต่างๆ ซึ่งกองทุนรวมฯ หรือบริษัทจัดการ (เพื่อวัตถุประสงค์ในการบริหาร

จัดการกองทุนรวมฯ) หรือท้ังกองทุนรวมฯ และบริษัทจัดการเป็นหรือจะเข้าเป็นคู่สัญญา  

บริษัทจัดการมีหน้าท่ีและความรับผิดชอบที่จะต้องดำเนินการดังต่อไปนี้ 

(ก) การบริหารจัดการกองทุนรวมฯ 

ในการบริหารและจัดการกองทุนรวมฯ บริษัทจัดการต้องดำเนินการดังต่อไปนี้ 

1. จัดการกองทุนรวมฯ ให้เป็นไปตามโครงการจัดการกองทุนรวมฯ ที่ได้รับอนุมัติจากสำนักงาน ก.ล.ต. 

ตลอดจนข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ มติผู้ถือหน่วยลงทุน หนังสือชี้ชวน 

กฎหมายหลักทรัพย์ และข้อตกลงต่างๆ ซึ่งกองทุนรวมฯ เข้าเป็นคู่สัญญาอย่างเคร่งครัด รวมถึง

ปฏิบัติตามบทบัญญัติในมาตรา 125 แห่งพ.ร.บ. หลักทรัพย์ 

2. จัดให้มีข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ โครงการจัดการกองทุนรวมฯ สัญญา

แต่งตั้งผู้ดูแลผลประโยชน์ และหนังสือชี้ชวน ที่มีสาระไม่ต่างจากข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุน

กับบริษัทจัดการ โครงการจัดการกองทุนรวมฯ สัญญาแต่งตั้งผู้ดูแลผลประโยชน์ และหนังสือชี้ชวน

ฉบับร่างท่ียื่นต่อสำนักงาน ก.ล.ต. 

3. จัดให้กองทุนรวมฯ มีลักษณะไม่ต่างไปจากสาระสำคัญที่แสดงไว้ล่าสุดต่อสำนักงาน ก.ล.ต. ตลอด

อายุของกองทุนรวมฯ และในกรณีที่มีการเปลี่ยนแปลงลักษณะของกองทุนรวมฯ บริษัทจัดการต้อง

ดำเนินการให้กองทุนรวมฯ มีลักษณะเป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่กำหนดไว้ในประกาศ ทน. 1/2554 

4. แก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุนรวมฯ หรือแก้ไขวิธีการจัดการตามข้อกำหนด เงื่อนไข และ

หลักเกณฑ์ที่ระบุไว้ในโครงการจัดการกองทุนรวมฯ และดำเนินการให้การแก้ไขเพิ่มเติมโครงการ

จัดการกองทุนรวมฯ หรือแก้ไขวิธีการจัดการเป็นไปตามบทบัญญัติในมาตรา 129 แห่งพ.ร.บ. 

หลักทรัพย์ 

5. จัดส่ง แจกจ่าย และเปิดเผยหนังสือช้ีชวน และโครงการจัดการกองทุนรวมฯ และข้อผูกพันระหว่างผู้

ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ (ซึ่งถือเป็นส่วนหนึ่งของหนังสือชี้ชวน) ตามหลักเกณฑ์และวิธีการ

ดังต่อไปนี้ 
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1) บริษัทจัดการจะต้องเปิดเผยร่างหนังสือช้ีชวนท่ียื่นต่อสำนักงาน ก.ล.ต. ต่อผู้ลงทุน ด้วยวิธีการที่

ผู้ลงทุนสามารถเข้าถึงได้ก่อนวันเริ่มเสนอขายหน่วยลงทุน โดยร่างหนังสือชี้ชวนดังกล่าวต้องมี

ข้อมูลที่ครบถ้วน ถูกต้อง เพียงพอ และไม่ก่อให้เกิดความเข้าใจคลาดเคลื่อน 

2) จัดส่งหนังสือชี้ชวนที่มีสาระสำคัญไม่ต่างจากฉบับร่างให้แก่สำนักงาน ก.ล.ต. ไม่น้อยกว่า 1 วัน

ทำการก่อนการเริ่มจัดส่งหรือแจกจ่ายหนังสือชี้ชวนแก่ผู้ลงทุน และจัดส่งหนังสือชี้ชวนดังกล่าว

ผ่านระบบเผยแพร่ข้อมูลหนังสือชี้ชวนและรายงานกองทุนรวมฯ (Mutual Fund Report and 

Prospectus System ("MRAP")) 

3) จัดส่งหรือแจกจ่ายหนังสือช้ีชวนแก่ผู้ลงทุนที่สนใจจะลงทุนในหน่วยลงทุน โดยต้องมีระยะเวลาที่

พอสมควรแก่การที่ผู้ลงทุนจะศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนก่อนการตัดสินใจลงทุนในหน่วยลงทุน 

ทั้งนี้ เมื่อรวมกับระยะเวลาการเปิดเผยร่างหนังสือช้ีชวนตาม 1) ต้องไม่น้อยกว่า 14 วัน 

6. ในการเผยแพร่ข้อมูลเกี่ยวกับการเสนอขายหน่วยลงทุนโดยการโฆษณา ต้องให้ข้อมูลที่ถูกต้องและไม่

มีลักษณะที่ทำให้ผู้ลงทุนสำคัญผิด และการโฆษณาต้องเป็นไปตามหลักเกณฑ์เกี่ยวกับการโฆษณา

เพื่อสนับสนุนการขายหน่วยลงทุนตามที่สำนักงาน ก.ล.ต. กำหนด 

7. ในกรณีที่บริษัทจัดการประสงค์จะตั้งบริษัทจัดจำหน่ายหน่วยลงทุนเป็นผู้ทำหน้าท่ีในการจัดจำหน่าย

หน่วยลงทุน บริษัทจัดจำหน่ายหน่วยลงทุนดังกล่าวต้องไม่มคีวามสมัพันธ์กับผู้ที่จะจำหน่าย จ่าย โอน 

ให้เช่า หรือให้สิทธิในทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐานท่ีกองทุนรวมฯ จะลงทุนในลักษณะของการเป็นกลุ่ม

บุคคลเดียวกัน 

8. ประชาสัมพันธ์การขายหน่วยลงทุนอย่างกว้างขวางเพื่อให้มีการกระจายข้อมูลเกี่ยวกับการเสนอขาย

หน่วยลงทุนต่อประชาชนอย่างแพร่หลาย 

9. ในการจัดการทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐานและในการควบคุมการจัดการดังกล่าว บริษัทจัดการต้อง

ดำเนินการและควบคุมดูแลให้การจัดการเป็นไปตามสาระสำคัญที่ไดร้ะบุไว้ในโครงการจัดการกองทุน

รวมฯ และบริษัทจัดการต้องจัดให้มีข้อกำหนดในเอกสารสัญญาที่เข้าทำหรือจะเข้าทำเกี่ยวกับการ

จัดการทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐาน เพื่อให้ผู้เช่า ผู้รับสิทธิ หรือผู้รับจ้างที่นำทรัพย์สินโครงสร้าง

พื้นฐานของกองทุนรวมฯ ไปจัดหาผลประโยชน์ มีหน้าที่รายงานข้อเท็จจริงและเหตุผลต่อบริษัท

จัดการโดยไม่ชักช้า เมื่อมีเหตุการณ์หรือการเปลี่ยนแปลงใดๆ อันอาจมีผลกระทบต่อมูลค่าทรัพย์สิน

โครงสร้างพื้นฐาน 

10. ได้มาเพิ่มเติมและจำหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐาน ให้เป็นไปตามข้อกำหนดในโครงการ

จัดการกองทุนรวมฯ และตามกฎหมายหลักทรัพย์ 

11. ในการจัดหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐาน บริษัทจัดการต้องทำให้มั่นใจได้ว่ากองทุน

รวมฯ จะไม่ประกอบกิจการโครงสร้างพื้นฐานเอง โดยจะจัดหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินโครงสร้าง

พื้นฐานโดยการให้เช่า ให้สิทธิ หรือให้ผู้อื่นดำเนินการเท่านั้น และบริษัทจัดการต้องดำเนินการให้การ

จัดหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐานเป็นไปตามข้อกำหนดในโครงการจัดการกองทุน

รวมฯ และตามกฎหมายหลักทรัพย์ 
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12. ดำเนินการให้เป็นไปตามประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ สำนักงาน ก.ล.ต. ที่เกี่ยวข้อง ในกรณีที่

ปรากฏข้อเท็จจริงแก่บริษัทจัดการว่ามีบุคคลใดหรือกลุ่มบุคคลเดียวกันใดถือหน่วยลงทุน ณ ขณะใด

ขณะหนึ่ง รวมกันเกิน 1 ใน 3 ของจำนวนหน่วยลงทุนท่ีจำหน่ายได้แล้วท้ังหมดของกองทุนรวมฯ 

13. ดำเนินการที่จำเป็นเพื่อควบคุมดูแลและให้มั่นใจได้ว่าการถือหน่วยลงทุนของผู้ลงทุนต่างด้าว ณ ขณะ

ใดขณะหนึ่ง ภายหลังการเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมฯ ไม่เกินสัดส่วนท่ีบังคับใช้ซึ่งกำหนด

โดยกฎหมาย กฎ หรือข้อกำหนดที่เกี่ยวข้องกับกิจการโครงสร้างพื้นฐานท่ีกองทุนรวมฯ เข้าลงทุน 

14. เพิ่มหรือลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ ให้เป็นไปตามข้อกำหนดในโครงการจัดการกองทุน

รวมฯ และตามหลักเกณฑ์และวิธีการที่กำหนดไว้ในประกาศ ทน. 1/2554 ตลอดจนหลักเกณฑอ์ื่นๆ 

ที่ประกาศใช้บังคับโดยคณะกรรมการ ก.ล.ต. สำนักงาน ก.ล.ต. หรือ ตลาดหลักทรัพย์ 

15. จ่ายผลตอบแทนการลงทุนหรือเงินแบ่งปันส่วนทุนจากกองทุนรวมฯ ให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนให้เป็นไป

ตามหลักเกณฑ์และวิธีการที่กำหนดไว้ในโครงการจัดการกองทุนรวมฯ และข้อผูกพันระหว่างผู้ถือ

หน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ รวมทั้งเป็นไปตามกฎหมายหลักทรัพย์ 

16. จัดให้มีการประเมินค่าทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐานที่กองทุนรวมฯ จะได้มา และการประเมินค่า

ทรัพย์สินดังกล่าวในครั้งถัดๆ มาให้เป็นไปตามที่กำหนดไว้ในโครงการจัดการกองทุนรวมฯ และตามที่

กฎหมายหลักทรัพย์ได้กำหนดไว้ 

17. ดำเนินการเลิกกองทุนรวมฯ ให้เป็นไปตามโครงการจัดการกองทุนรวมฯ และกฎหมายหลักทรัพย์ 

18. จัดให้มีและคงไว้ซึ่งระบบงานที่เหมาะสมสำหรับการบริหารและจัดการกองทุนรวมฯ อย่างน้อยใน

เรื่องดังต่อไปนี้ 

1) การคัดเลือกและดูแลบุคลากรที่เกี ่ยวข้องกับการดำเนินการของกองทุนรวมฯ ให้มีความรู้

ความสามารถที่เหมาะสมกับการบริหารและจัดการกองทุนรวมฯ และดำเนินการให้มั่นใจได้ว่า

บุคลากรที่แต่งตั้งดังกล่าวมีความรู้ ความสามารถท่ีเหมาะสมเพื่อบริหารและจัดการกองทุนรวมฯ 

2) การวิเคราะห์และศึกษาความเป็นไปได้ของการจัดตั้งกองทุนรวมฯ รวมทั้งการตรวจสอบและ

สอบทาน (การทำ Due Diligence) ทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐานท่ีจะลงทุน ตลอดจนการเปิดเผย

ข้อมูลเกี่ยวกับการจัดตั้งกองทุนรวมฯและทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐานที่ถูกต้อง และเพียงพอต่อ

การตัดสินใจลงทุนของผู้ลงทุน และ 

3) การกำกับดูแลบริหารและจัดการความเสี่ยงท่ีเกี่ยวกับทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐาน เพื่อให้เป็นไป

ตามโครงการจัดการกองทุนรวมฯ และเพื่อรักษาผลประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุน 

19. บริษทจัดการจะต้องบริหารจัดการกองทุนรวมฯ ด้วยตนเอง และไม่มอบหมายอำนาจให้บุคคลอื่นใด 

เว้นแต่บริษัทจัดการอาจมอบหมายให้ผู้อื่นบริหารจัดการกองทุนรวมฯ เฉพาะในส่วนที่เกี่ยวกับการ

ลงทุนและการจัดหาผลประโยชน์ในทรัพย์สินอ่ืนท่ีมิใช่ทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐาน และการปฏิบัติการ

ด้านงานสนับสนุน ท้ังนี้ การมอบหมายดังกล่าว (ถ้ามี) ต้องเป็นไปตามกฎหมายหลักทรัพย์ 
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20. ในส่วนของทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐานที่กองทุนรวมฯ ลงทุนในรูปแบบของสิทธิในการรับประโยชน์

จากรายได้ในอนาคต หรือสิทธิตามสัญญาแบ่งรายได้อันรวมถึง (แต่ไม่จำกัดเพียง) รายได้ค่าความ

พร้อมจ่ายของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 

1) บริษัทจัดการจะต้องดำเนินการให้ กฟผ. และผู้ประกอบกิจการโครงสร้างพื้นฐานที่เป็นคู่สัญญา

รายอื่นใด จัดให้มีกลไกให้บริษัทจัดการหรือผู้ที่บริษัทจัดการมอบหมายสามารถเข้าตรวจสอบ

หรือสอบยันความถูกต้องครบถ้วนของส่วนแบ่งรายได้ที ่กองทุนรวมฯ ได้รับตามข้อตกลง 

ตลอดจนจัดส่งรายงานหรือข้อมูลที่เกี่ยวข้องต่อบริษัทจัดการเพื่อใช้ในการติดตามและตรวจสอบ

ความถูกต้องครบถ้วนของส่วนแบ่งรายได้ดังกล่าว และ 

2) บริษัทจัดการต้องดำเนินการติดตามและตรวจสอบความถูกต้องครบถ้วนของส่วนแบ่งรายได้ที่

กองทุนรวมฯ ได้รับอย่างสม่ำเสมอ และหากพบความผิดพลาดหรือข้อบกพร่องที่อาจทำให้

กองทุนรวมฯ ไม่ได้ร ับส่วนแบ่งรายได้ที ่ถูกต้องครบถ้วนตามข้อตกลง บริษัทจัดการต้อง

ดำเนินการหรือมอบหมายให้ผู้เช่ียวชาญดำเนินการให้ กฟผ. ปรับปรุงแก้ไขข้อผิดพลาดดังกล่าว  

21. ในกรณีที ่บร ิษัทจัดการมีพันธสัญญา หรือข้อตกลงกับรัฐต่างประเทศหรือหน่วยงานของรัฐ

ต่างประเทศ หรือมีความจำเป็นจะต้องปฏิบัติตามกฎหมายของรัฐต่างประเทศ ไม่ว่าที่เกิดขึ้นแล้วใน

ขณะนี้หรือจะเกิดขึ้นในอนาคต เช่น ดำเนินการตาม Foreign Account Tax Compliance Act 

(FATCA) ของประเทศสหรัฐอเมริกา เป็นต้น บริษัทจัดการสงวนสิทธิที่จะปฏิบัติการและดำเนินการ

ต่างๆ เพื่อให้เป็นไปตามพันธสัญญา หรือข้อตกลง หรือกฎหมายของรัฐต่างประเทศนั้น ซึ่งรวมถึง 

การเปิดเผยข้อมูลต่างๆ ของผู้ถือหน่วยลงทุน การหักภาษี ณ ที่จ่ายจากเงินได้ของผู้ถือหน่วยลงทุน 

ตลอดจนมีสิทธิดำเนินการอื่นใดเท่าที่จำเป็นสำหรับการปฏิบัติตามพันธสัญญา หรือข้อตกลง หรือ

กฎหมายของรัฐต่างประเทศ 

22. ดำเนินการอื่นๆ เพื่อให้เป็นไปตามและบรรลุวัตถุประสงค์ของกองทุนรวมฯ และรักษาผลประโยชน์

ของผู้ถือหน่วยลงทุนภายใต้ขอบเขตอำนาจหน้าที่และความรับผิดชอบของบริษัทจัดการ แต่ทั้งนี้ การ

ดำเนินการดังกล่าวต้องไม่ขัดหรือแย้งกับกฎหมายหลักทรัพย์ และ/หรือกฎหมายอื่นๆ ท่ีเกี่ยวข้อง 

(ข) การลงทุน 

1. เข้าทำสัญญาเพื่อให้ได้มาซึ่งทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐานในนามของกองทุนรวมฯ ภายใน 6 เดือนนับแต่

วันจดทะเบียนกองทุนรวมฯ โดยคิดเป็นมูลค่าไม่น้อยกว่า 1,500,000,000 บาท และไม่น้อยกว่าร้อย

ละ 75 ของมูลค่าทรัพย์สินรวมของกองทุนรวมฯ 

2. ดำรงมูลค่าการลงทุนในทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐาน ณ วันสิ้นรอบระยะเวลาบัญชีประจำปี โดยมีมูลค่า

รวมกันไม่น้อยกว่าร้อยละ 75 ของมูลค่าทรัพย์สินรวมของกองทุนรวมฯ เว้นแต่รอบระยะเวลาบัญชี

สุดท้ายของอายุกองทุนรวมฯ หรือตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. เห็นชอบ 
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3. ดำรงมูลค่าการลงทุนในทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐาน โดยมีมูลค่ารวมกันไม่น้อยกว่า 1,500,000,000 

บาท และไม่น้อยกว่าร้อยละ75 ของมูลค่าทรัพย์สินรวมของกองทุนรวมฯ ภายในระยะเวลา 1 ปี

หลังจากการจำหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐาน 

4. ดำเนินการให้กองทุนรวมฯ ไม่ลงทุนในทรัพย์สินอ่ืนท่ีมิใช่ทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐาน เว้นแต่ทรัพย์สิน

อื่นที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. อนุญาตให้กองทุนรวมฯ สามารถลงทุนหรือมีไว้ได้ และดำเนินการให้การ

ลงทุนของกองทุนรวมฯ ในทรัพย์สินอื่นดังกล่าวเป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่กำหนดไว้เกี่ ยวกับอัตราส่วน

การลงทุน 

(ค) การเรียกเก็บและชำระเงินของกองทุนรวมฯ 

ดำเนินการเกี่ยวกับการเรียกเก็บและชำระค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่าย และ/หรือเงินตอบแทนอื่นใดจาก

กองทุนรวมฯ ให้เป็นไปตามที่กำหนดไว้ในโครงการจัดการกองทุนรวมฯ 

(ง) การแต่งตั้งบุคคลที่เกี่ยวข้องเพื่อการบริหารจัดการกองทุนรวมฯ 

1. จัดให้มีคณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุนให้เป็นไปตามหลักเกณฑ์ที ่กำหนดไว้ในประกาศ ทน. 

38/2562 และแต่งตั้งบุคคลเข้าแทนที่กรรมการในคณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุน ซึ่งต้องเป็น

บุคคลที่มีคุณสมบัติตามที่กำหนดไว้ในกฎหมายหลักทรัพย์ และเป็นไปตามข้อกำหนดที่กำหนดไว้ใน

โครงการจัดการกองทุนรวมฯ  

2. จัดให้มีการแต่งตั้งบุคลากรที่มีคุณสมบัติตามที่กำหนดไว้ในประกาศที่เกี่ยวข้องซึ่งออกตามพ.ร.บ. 

หลักทรัพย์ และได้รับความเห็นชอบจากคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ สำนักงาน ก.ล.ต. เป็นผู้จัดการ

กองทุนรวมฯ เพื่อปฏิบัติหน้าที่ตามกฎหมายและประกาศเกี่ยวกับการจัดตั้งและจัดการกอ งทุน

โครงสร้างพื้นฐานที่ใช้บังคับกับบริษัทจัดการ และปฏิบัติหน้าที่โดยยึดมั่นในจรรยาบรรณและ

มาตรฐานในการประกอบวิชาชีพที่ได้รับความเห็นชอบจาก สำนักงาน ก.ล.ต. บริษัทจัดการจะต้อง

รายงานการแต่งตั ้งและการสิ้นสุดการแต่งตั ้งผู ้จัดการกองทุนรวมฯ ต่อสำนักงาน  ก.ล.ต. ตาม

ประกาศที่เกี่ยวข้องของสำนักงาน ก.ล.ต. รวมทั้งเปิดเผยรายชื่อผู้จัดการกองทุนรวมฯ ให้แก่ผู้ถือ

หน่วยลงทุนทราบโดยเปิดเผยไว้ในรายงานหรือเอกสารที่จัดส่งให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนอย่างน้อยปีละ 

1 ครั้ง และเปิดเผยไว้บนเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ ทั้งนี้ ในกรณีที่มีการเปลี่ยนแปลงข้อมูล ให้บริษัท

จัดการปรับปรุงข้อมูลให้เป็นปัจจุบันภายใน 14 วันนับแต่วันท่ีมีการเปลี่ยนแปลง 

3. แต่งตั้งผู้ดูแลผลประโยชน์และเปลี่ยนตัวผู้ดูแลผลประโยชน์โดยการแต่งตั้งผู้ดูแลผลประโยชน์ราย

ใหม่ (เมื่อผู้ถือหน่วยลงทุนมีมติให้แต่งตั้งผู้ดแูลผลประโยชน์รายใหม)่ ซึ่งมีคุณสมบัติตามที่กฎหมาย

หลักทรัพย์ กำหนดและเป็นไปตามข้อกำหนดที่ระบุไว้ในโครงการจัดการกองทุนรวมฯ 

4. แต่งตั ้งนายทะเบียน และเปลี่ยนตัวนายทะเบียนโดยการแต่งตั ้งนายทะเบียนรายใหม่ ซึ ่งมี

คุณสมบัติตามที่กฎหมายหลักทรัพย์ กำหนด และแจ้งหน่วยงานที่เกี่ยวข้องถึงการแต่งตั้งนาย



 

60 
 

ทะเบียน ตลอดจนติดตามตรวจสอบการปฏิบัติหน้าที่ของนายทะเบียนให้เป็นไปตามข้อกำหนด

เกี่ยวกับทะเบียนผู้ถือหน่วยลงทุนตามประกาศของสำนักงาน ก.ล.ต. ว่าด้วยหลักเกณฑ์และวิธีการ

จัดทำทะเบียนผู้ถือหน่วยลงทุน ตลอดจนข้อกำหนดและเงื่อนไขในสัญญาแต่งตั้งนายทะเบียนผู้ถือ

หน่วยลงทุน 

5. แต่งตั้งนิติบุคคลที่มีประสบการณ์และความรู้ความเช่ียวชาญในการประเมินค่าทรัพย์สินโครงสร้าง

พื้นฐานเป็นผู้ประเมินค่าซึ่งจะประเมินค่าทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐานตามกฎหมายหลักทรัพย์ 

6. แต่งตั้งที่ปรึกษา (ถ้ามี) เพื่อปฏิบัติหน้าท่ีเป็นที่ปรึกษาของบริษัทจัดการ และ/หรือของกองทุนรวมฯ 

หรือบุคคลอื่นๆ ที่เกี ่ยวข้องและจำเป็นเพื่อปฏิบัติหน้าที่เกี ่ยวกับกองทุนรวมฯ อาทิ ที ่ปรึกษา

ทางการเงิน และที่ปรึกษากฎหมาย 

7. แต่งตั้งผู้สอบบญัชีของกองทุนรวมฯ ซึ่งเป็นผูส้อบบัญชีท่ีอยู่ในบัญชีที่สำนักงาน ก.ล.ต. ให้ความ

เห็นชอบ และเปลี่ยนตัวผู้สอบบญัชีใหม่ซึ่งเป็นไปตามหลักเกณฑด์ังกล่าว 

8. แต่งตั้งผู้ชำระบญัชีของกองทุนรวมฯ โดยความเห็นชอบของสำนักงาน ก.ล.ต. เพื่อทำหน้าท่ีเก็บ

รวบรวมและแบ่งทรัพยส์ินของกองทุนรวมฯ ให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน รวมถึงปฏิบัติหนา้ที่อ่ืนๆ ท่ี

กำหนดไว้ในกฎหมายหลักทรัพย์ และดำเนินการอย่างอื่นเท่าที่จำเปน็เพื่อให้การชำระบญัชีเสร็จ

สิ้น เมื่อมีการเลิกกองทุนรวมฯ 

9. จัดให้มีผูต้ิดต่อกับผู้ลงทุนซึ่งได้รับความเห็นชอบจากสำนักงาน ก.ล.ต. เพื่อทำหน้าท่ีขายหน่วย

ลงทุนหรือให้คำแนะนำกับผู้ลงทุนรายย่อย 

(จ) หน้าท่ีความรับผิดชอบอ่ืนๆ 

1. จัดให้มีการยื่นคำขอจดทะเบียนกองทรัพย์สินอันได้แก่เงินที่ได้รับจากการจำหน่ายหน่วยลงทุน เป็น

กองทุนรวมฯ ต่อสำนักงาน ก.ล.ต. ภายใน 15 วันทำการนับแต่วันปิดการเสนอขายหน่วยลงทุนทั้งนี้ 

ตามมาตรา 124 แห่ง พ.ร.บ. หลักทรัพย์ และประกาศท่ีออกโดยอาศัยอำนาจแห่งกฎหมายดังกล่าว 

2. จัดให้มีการยื่นคำขอจดทะเบียนหน่วยลงทุนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน ต่อตลาดหลักทรัพย์ภายใน 

30 วันนับแต่วันจดทะเบียนกองทุนรวมฯ หรือนับแต่วันปิดการเสนอขายหน่วยลงทุนเพิ่มเติมเพื่อการ

เพิ่มเงินทุนของกองทุนรวมฯ แล้วแต่กรณี 

3. ดูแลให้ข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการและโครงการจัดการกองทุนรวมฯ เป็นไป

ตามกฎหมายหลักทรัพย์ ตลอดจนประกาศ กฎ และคำสั่งที ่ออกโดยอาศัยอำนาจแห่งกฎหมาย

ดังกล่าวตลอดเวลา โดยในกรณีที่ข้อกำหนดในข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ

หรือโครงการจัดการกองทุนรวมฯ ขัดหรือแย้งกับหลักเกณฑ์ในกฎหมายหลักทรัพย์ และ/หรือ

ประกาศ กฎ และ/หรือคำสั่งนั้น ให้บริษัทจัดการดำเนินการเพื่อให้มีการแก้ไขข้อผูกพันระหว่างผู้ถือ

หน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ และ/หรือ โครงการจัดการกองทุนรวมฯ โดยไม่ชักช้า 
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4. เรียกประชุมผู้ถือหน่วยลงทุนและขอมติจากผู้ถือหน่วยลงทุนโดยให้เป็นไปตามที่กำหนดไว้ในข้อ

ผูกพันระหว่างผู ้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ โครงการจัดการกองทุนรวมฯ และกฎหมาย

หลักทรัพย์ 

5. ในการขอมติจากผู้ถือหน่วยลงทุน บริษัทจัดการต้องแสดงข้อมูลเพื่อประกอบการตัดสินใจของผู้ถือ

หน่วยลงทุนอย่างเพียงพอ ซึ่งรวมถึงความเห็นของบริษัทจัดการและผู้ดูแลผลประโยชน์ในเรื่องที่ขอ

มติ และผลกระทบที่ผู้ถือหน่วยลงทุนอาจได้รับจากการลงมติในเรื่องดังกล่าว 

6. ให้ความเห็นเกี่ยวกับเรื่องที่บริษัทจัดการต้องให้ความเห็นตามกฎหมายหลักทรัพย์ ซึ่งรวมถึงแต่ไม่

จำกัดเพียงความสมเหตุสมผลของการประเมินค่าทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐาน และในเรื่องที่จะต้อง

ได้รับมติอนุมัติจากผู้ถือหน่วยลงทุน 

7. ในกรณีที่ผู้ถือหน่วยลงทุนร้องขอให้บริษัทจัดการออกใบหน่วยลงทุนหรือหลักฐานแสดงสิทธิในหน่วย

ลงทุน บริษัทจัดการจะออกหรือจัดให้มีการออกใบหน่วยลงทุนหรือหลักฐานแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน

ที่เป็นปัจจุบันโดยมีข้อมูลที่จำเป็นและเพียงพอเพื่อให้ผู้ถือหน่วยลงทุนใช้เป็นหลักฐานแสดงสิทธิของ

ผู้ถือหน่วยลงทุนและใช้อ้างอิงต่อบริษัทจัดการและบุคคลอื่นได้ ทั้งนี้ เป็นไปตามข้อกำหนดในข้อ

ผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ 

8. ดำเนินการกำกับดูแลและตรวจสอบให้บุคลากรของบริษัทจัดการปฏิบัติงานตามกฎหมายหลักทรัพย์ 

และหลักเกณฑ์ที่ออกตามกฎหมายดังกล่าว รวมทั้งจรรยาบรรณและมาตรฐานการปฏิบัติงานที่ได้รับ

ความเห็นชอบจากสำนักงาน ก.ล.ต. 

9. อำนวยความสะดวกแก่ผู้ดูแลผลประโยชน์หรือบุคคลที่ได้รับมอบหมายจากผู้ดูแลผลประโยชน์ 

เพื ่อให้บุคคลดังกล่าวสามารถปฏิบัติหน้าที ่ของตนในส่วนที ่เกี ่ยวกับกองทุนรวมฯ ได้อย่างมี

ประสิทธิภาพ 

10. จัดทำบัญชีและเก็บทรัพย์สินของกองทุนรวมฯ โดยแยกไว้ต่างหากจากทรัพย์สินของบริษัทจัดการ 

และนำทรัพย์สินของกองทุนรวมฯ และผลประโยชน์ที่ได้จากการนำทรัพย์สินของกองทุนรวมฯ ไป

ลงทุนไปฝากไว้กับผู้ดูแลผลประโยชน์ 

11. จัดทำและจัดเก็บบญัชีและบันทึกแสดงการลงทุนของกองทุนรวมฯให้เป็นไปตามกฎหมายหลักทรัพย์ 

12. จัดให้มีทะเบยีนผู้ถือหน่วยลงทุนตามหลักเกณฑ์และวิธีการที่กำหนดไว้ในกฎหมายหลักทรัพย์ 

13. จัดทำรายงานการลงทุนของกองทุนรวมฯ ให้ผูดู้แลผลประโยชน์ทราบ ท้ังนี้ ตามหลักเกณฑ์และ

วิธีการที่กำหนดไว้ในกฎหมายหลกัทรัพย์ 

14. จัดให้มีการคำนวณมูลค่าทรัพย์สิน มูลค่าทรัพยส์ินสุทธิ และมลูค่าของหน่วยลงทุน และเปิดเผย

ข้อมูลดังกล่าวตามหลักเกณฑ์และวิธีการที่กำหนดไว้ในกฎหมายหลกัทรัพย์ 
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15. จัดทำงบการเงินของกองทุนรวมฯ ตามหลักเกณฑ์ที่กำหนดไว้ในกฎหมายหลักทรัพย์และนำส่งงบ

การเงินต่อสำนักงาน ก.ล.ต. และ ตลาดหลักทรัพย์ 

16. จัดทำรายงานประจำปีของกองทุนรวมฯ โดยมีข้อมูลตามที่กำหนดไว้ในกฎหมายหลักทรัพย์ และส่ง

ให้ผู้ถือหน่วยลงทุน สำนักงาน ก.ล.ต. และ ตลาดหลักทรัพย์ ภายใน 4 เดือนนับแต่วันสิ้นสุดรอบ

ระยะเวลาบัญชีของกองทุนรวมฯ 

17. รายงานต่อสำนักงาน ก.ล.ต. และ ตลาดหลักทรัพย์ โดยไม่ชักช้าเมื ่อปรากฏเหตุการณ์หรือการ

เปลี่ยนแปลงใด ๆ อันอาจมีผลกระทบต่อมูลค่าทรพัย์สินโครงสร้างพื้นฐานท่ีกองทุนรวมฯลงทุนหรอืมี

ไว้อย่างมีนัยสำคัญตามหลักเกณฑ์ที่กำหนดไว้ในประกาศที่เกี่ยวข้อง 

18. จัดทำ จัดให้มีการทำ จัดส่ง รายงาน และเปดิเผยข้อมูลที่เกีย่วข้องกับกองทุนรวมฯ ให้เป็นไปตาม

กฎหมายหลักทรัพย ์

19. ติดตาม ดำเนินการ และสั่งการต่อบุคคลต่างๆ ซึ่งมีหน้าท่ีรับผิดชอบตามสัญญาต่างๆ อาทิ ผู้ประเมิน

ค่าทรัพย์สิน ผู้จัดการกองทุนรวมฯ ที่ปรึกษา และผู้ติดต่อกับผู้ลงทุนตามสัญญาแต่งตั้งที่เกี่ยวข้อง 

และติดตามตรวจสอบการปฏิบัติตามหน้าที่และความรับผิดชอบของบุคคลดังกล่าวภายใต้สัญญาที่

เกี่ยวข้องและการปฏิบัติตามกฎหมายหลักทรัพย์ รวมถึงดำเนินการตามที่ระบุไว้ในสัญญาแต่งตั้ง 

และ/หรือตามที่ผู้ถือหน่วยลงทุนร้องขอ และ 

20. ปฏิบัติหน้าท่ีอื่นๆ ตามที่กฎหมายหลักทรัพย์กำหนดว่าเป็นหน้าที่ของบริษัทจัดการ 

 

8.1(5) วิธีการและเงื่อนไขในการเปลีย่นตวัผู้จัดการกองทุน  

กองทุนรวมฯ อาจเปลีย่นบริษัทจดัการได้เมื่อเกิดกรณีใดกรณีหนึ่งดงัต่อไปนี้ และ/หรือเมื่อได้รับการ

อนุมัติเห็นชอบจากสำนักงาน ก.ล.ต. 

(ก) เมื่อผู้ถือหน่วยลงทุนมีมติโดยเสียงข้างมากของผู้ถือหน่วยลงทุนซึ่งถือหน่วยลงทุนรวมกันเกินกึ่ง

หนึ่งของจำนวนหน่วยลงทุนที่จำหน่ายได้แล้วทั้งหมดให้เปลี่ยนบริษัทจัดการ และมีการแต่งตั้ง

บริษัทจัดการรายใหม่ขึ้น ในเวลาใดๆ ระหว่างอายุของกองทุนรวมฯ 

(ข) ในกรณีที่บริษัทจัดการถูกเพิกถอนใบอนุญาตการประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทจัดการกองทุน

รวม หรือในกรณีที่บริษัทจัดการไม่สามารถปฏิบัติหน้าที่บริษัทจัดการได้ 

(ค) ในกรณีที่สำนักงาน ก.ล.ต. สั่งเพิกถอนบริษัทจัดการจากการบรหิารจัดการกองทุนรวมฯ ตาม

มาตรา 128 ของ พ.ร.บ. หลักทรพัย ์
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(ง) ในกรณีที่ที่ประชุมผู้ถือหน่วยลงทุนมีมติเห็นชอบการเปลี่ยนแปลงแก้ไขนโยบายในการจัดการที่

กำหนดไว้โครงการจัดการกองทุนรวมฯ หรือมีการแก้ไขเพิ่มเติม กฎหมายหลักทรัพย์ และ/หรือ

กฎหมายอื่นๆ ที่เกี่ยวข้อง อันมีผลให้บริษัทจัดการไม่สามารถดำเนินการให้สอดคล้องกับประกาศ 

คำสั่ง ระเบียบ และข้อบังคับดังกล่าว หรือเป็นการเปลี่ยนแปลง แก้ไขเพิ่มเติมในลักษณะที่มีผลให้

เป็นการเพิ่มภาระหน้าที่แก่บริษัทจัดการ และบริษัทจัดการไม่ประสงค์จะรับหน้าที่ต่อไป บริษัท

จัดการขอสงวนสิทธิในการไม่รับหน้าท่ีในการจัดการกองทุนรวมฯ ต่อไป ทั้งนี้ บริษัทจัดการจะต้อง

แจ้งต่อผู้ถือหน่วยลงทุนเป็นลายลักษณ์อักษรว่าไม่ประสงค์ที่จะรับหน้าที่ต่อไป โดยมีเงื่อนไขว่า

บริษัทจัดการจะต้องเสนอชื ่อบริษัทจัดการรายใหม่ที ่มีคุณสมบัติครบถ้วนตามที ่กฎหมาย

หลักทรัพย์กำหนด (เว้นแต่ผู้ถือหน่วยลงทุนประสงค์จะจัดหาบริษัทจัดการรายใหม่เ อง) โดยที่

ประชุมผู้ถือหน่วยลงทุนจะดำเนินการแต่งตั้งบริษัทจัดการรายใหม่ที่มีคุณสมบัติครบถ้วนตามที่

กฎหมายหลักทรัพย์กำหนด เพื่อทำหน้าที่จัดการกองทุนรวมฯ ตามที่ระบุไว้ในโครงการจัดการ

กองทุนรวมฯ แทนบริษัทจัดการภายใน 90 วันนับจากวันที่ได้รับแจ้งจากบริษัทจัดการ 

ในการเปลี่ยนบริษัทจัดการหากเป็นกรณีที่กฎหมายหลักทรัพย์กำหนดให้การเปลี่ยนแปลงดังกล่าว

ต้องได้รับความเห็นชอบจากสำนักงาน ก.ล.ต. ก็ให้ดำเนินการขอความเห็นชอบดังกล่าวก่อน 

บริษัทจัดการจะต้องปฏิบัติหน้าที่ต่อไปจนกว่าจะมีการแต่งตั้งบริษัทจัดการรายใหม่ อย่างไรก็ดี 

หากเป็นกรณีที่บริษัทจัดการได้ทำการแจ้งการลาออกจากการเป็นบริษัทจัดการเป็นลายลักษณ์

อักษรตามข้อ (ง) ข้างต้นนี้จนครบถ้วนแล้ว แต่ผู้ถือหน่วยลงทุนไม่เห็นชอบกับการแต่งตั้งบริษัท

จัดการรายใหม่ที่บริษัทจัดการเสนอชื่อ หรือกองทุนรวมฯ และ/หรือผู้ถือหน่วยลงทุนไม่สามารถ

แต่งตั้งบริษัทจัดการรายใหม่ได้ภายใน 90 วันนับนับจากวันที่ได้รับแจ้งจากบริษัทจัดการ  บริษัท

จัดการสงวนสิทธิที่จะเลิกกองทุนรวมฯ โดยในกรณีดังกล่าว จะถือว่าผู้ถือหน่วยลงทุนทุกรายได้ให้

ความเห็นชอบกับการเลิกกองทุนรวมฯ แล้ว 

ในการปฏิบัติหน้าที่ของบริษัทจัดการในเวลาใดๆ หลังจากผู้ถือหน่วยลงทุนมีมติเปลี่ยนตัวบริษัท

จัดการแล้วตามที่กำหนดไว้ในข้อ (ก) หรือภายหลังจากวันสิ้นสุดการปฏิบัตหิน้าท่ีบริษัทจัดการตาม

ข้อ (ง) ข้างต้น บริษัทจัดการจะยังคงมีสิทธิได้รับค่าธรรมเนียมการจัดการตามอัตราที่ ระบุไว้ใน

โครงการจัดการกองทุนรวมฯ โดยคำนวณจำนวนค่าธรรมเนียมการจัดการตามระยะเวลาที่ปฏิบัติ

หน้าท่ีจริง 

8.1(6) กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานภายใต้การบริหารจัดการ 

กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน ประเภท บทบาท 

กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานเพื่ออนาคตประเทศไทย ทางด่วน บริษัทจัดการ 

กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานโรงไฟฟ้ากลุ่มน้ำตาลครบรุ ี โรงไฟฟ้า บริษัทจัดการ 
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 8.2  ผู้บริหารอสังหาริมทรัพย์  

  -ไม่มี- 

 8.3   ผู้ดูแลผลประโยชน์ :   

 8.3(1)  ช่ือ   : ธนาคารสแตนดาร์ดชารเ์ตอรด์ (ไทย) จำกัด (มหาชน)   

 ที่อยู่   : 90 ถนนสาทรเหนือ แขวงสีลม เขตบางรัก กรุงเทพมหานคร 10500  

 หมายเลขโทรศัพท์ : 0-2724-3377   

 หมายเลขโทรสาร : 0-2724-5058    

 เว็บไซต์  : www.sc.com  

 

8.3(2) โครงสร้างผู้ถือหุ้น ข้อมูล ณ 18 เม.ย.2566 

รายชื่อผู้ถือหุ้น 

ข้อมูล ณ วันท่ี: 18 เมษายน 2566     ราคาหุ้นละ (บาท): 10.00 

 รายชื่อผู้ถือหุ้น จำนวนหุ้นท่ีถือมูลค่าหุ้นละ 10 บาท (หุ้น) 

1 STANDARD CHARTERED BANK 1,481,795,116  

2 กองทุนสำรองเลี้ยงชีพ พนักงานธนาคารสแตนดาร์ดชารเ์ตอรด์ 1,750,753   

3 MORGAN STANLEY & CO. INTERNATIONAL PLC                                        50,452 

4 MRS. LIN MEI-JEN 12,867 

5 คุณ อุรวีณ์ กนกพฤกษ ์ 5,517 

6 นาย ไมตรี ตรปีระเสริฐพจน ์  4,783 

7 นาย อมร เตชอัครกลุ 4,435 

8 บริษัท ไชยพรอินเตอร์เนช่ันแนล จำกัด 2,971 

9 บริษัท เงินทุนหลักทรัพย์ วอลล์สตรีท จำกัด (มหาชน) 2,971 

10 บริษัท เงินทุนหลักทรัพย์ ศรมีิตร จำกัด (มหาชน) 2,563 

11 นาง เพ็ญนิภา ตวงสิทธิสมบัต ิ 3,027 
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 รายชื่อผู้ถือหุ้น จำนวนหุ้นท่ีถือมูลค่าหุ้นละ 10 บาท (หุ้น) 

12 นาง ขจาริน ซอโสตถิกลุ 3,279 

13 นางสาว สุมนา ณ นคร 2,303 

14 BANK JULIUS BAER & CO. LTD, SINGAPORE 971 

15 RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A 800 

16 นาง AJIT KAUR 2,036 

17 นาง ปพิชญา อมรรัตนไ์พบูลย ์ 779 

18 นาย ก้อง พงศ์มฆพัฒน์ 814 

19 นาย ชวลิต เตชะประเสริฐวิทยา 910 

20 นาย บุญชาญ เตชัสอนันต ์ 1,075 

21 นาย ประศาสตร์ จันทร์กระจ่าง 1,716 

22 นาย ยรรยง หิรัณยัษฐิต ิ 1,721 

23 นางสาว รุ่งรัตน์ รุ่งเมืองทอง 1,000 

24 นาง วรรณา เรามานะชัย 814 

25 นางสาว สุทธิมาลี เตชะวิบลูย ์ 780 

 

8.3(3)  หน้าท่ีรับผิดชอบของผู้ดูแลผลประโยชน์ 

- ผู้ดูแลผลประโยชน์มีสิทธิ หน้าที่ และความรับผิดชอบหลักๆ ดังต่อไปนี้ 

(ก) ได้รับค่าตอบแทนจากการทำหน้าที่เป็นผู้ดแูลผลประโยชน์ตามอัตราที่กำหนดไว้ในสัญญาแตง่ตัง้

ผู้ดูแลผลประโยชน์ 

(ข) ตรวจสอบและถ่วงดุลการบริหารจัดการกองทุนรวมฯ ของบริษัทจัดการอย่างเคร่งครัดด้วยความ

ซื่อสัตย์ สุจริต โดยใช้ความรู้ความสามารถเยี ่ยงผู ้ประกอบวิชาชีพเพื่อประโยชน์สูงสุดของ

กองทุนและผู้ถือหน่วยลงทุนโดยรวม ตลอดจนระมัดระวังดูแลรักษาทรัพย์สินดังเช่นผู้ประกอบ

วิชาชีพดูแลผลประโยชน์ของกองทุนรวมฯ 
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(ค) ลงนามในข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการกับบริษัทจัดการในนามผู้ถือหน่วย

ลงทุน 

(ง) ลงนามในเอกสารที่รับรองการได้รับเงินค่าจองซื้อหน่วยลงทุนซึ่งได้ฝากไว้ในบัญชีเพื่อการจองซือ้

หน่วยลงทุน และลงนามในเอกสารที่รับรองว่าเงินค่าจองซื้อหน่วยลงทุนได้ฝากเข้าในบัญชี

ดังกล่าวแล้ว เพื่อยื่นเอกสารดังกล่าวให้แก่สำนักงาน ก.ล.ต. และให้การสนับสนุนการจัดตั้งและ

การจดทะเบียนจัดตั้งกองทุนรวมฯ กับสำนักงาน ก.ล.ต. 

(จ) กำกับดูแล ตรวจสอบ และถ่วงดุลให้บริษัทจัดการปฏิบัติหน้าที่ตามกฎหมายหลักทรัพย์ และ

โครงการจัดการกองทุนรวมฯ ตลอดจนข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการโดย

เคร่งครัด  

(ฉ) รับฝากทรัพย์สินของกองทุนรวมฯ โดยแยกไว้ต่างหากจากทรัพย์สินของผู้ดูแลผลประโยชน์ หรือ

ทรัพย์สินของบุคคลอื่นซึ่งผู้ดูแลผลประโยชน์เป็นผู้รับฝากไว้ 

(ช) ควบคุม และติดตามดูแลให้การเบิกจ่าย การจ่าย และการส่งมอบเงิน เอกสาร หรือทรัพย์สินอื่น

ใดของกองทุนรวมฯ เป็นไปตามที่ระบุไว้ในโครงการจัดการกองทุนรวมฯ รวมถึงสัญญาการเข้า

ลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 

(ซ) จัดทำบัญชีแสดงการรับจ่ายทรัพย์สินของกองทุนรวมฯ 

(ฌ) ดำเนินการฟ้องร้องบังคับคดีให้บริษัทจัดการปฏิบัติตามหน้าที่ของตนหรือฟ้องร้องเร ียก

ค่าชดเชยความเสียหายจากบริษัทจัดการ ทั้งนี้ เพื่อประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุนทั้งปวง หรือ

เมื่อได้รับคำสั่งจากสำนักงาน ก.ล.ต. โดยค่าใช้จ่ายในการฟ้องร้องบังคับคดีดังกล่าว ให้เรียกร้อง

จากทรัพย์สินของกองทุนรวมฯ ได้ 

(ญ) ปฏิบัติหน้าที่ด้วยความซื่อสัตย์สุจริต โดยใช้ความรู้ความสามารถเยี่ยงผู้ประกอบวิชาชีพและ

ระมัดระวังรักษาผลประโยชน์ของกองทุนรวมฯ และผู้ถือหน่วยลงทุน 

(ฎ) พิจารณาอนุมัติหรือไม่อนุมัติการได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐานของกองทุน

รวมฯ ซึ่งมีมูลค่ามากกว่า 100 ล้านบาทแต่น้อยกว่าร้อยละ 30 ของมูลค่าทรัพย์สินรวมของ

กองทุนรวมฯ ณ เวลาที่มีการได้มาหรือจำหน่ายไปดังกล่าว โดยให้เป็นไปตามโครงการจัดการ

กองทุนรวมฯ และกฎหมายหลักทรัพย์ ทั้งนี้ โดยคำนึงถึงความเห็นของผู้เชี่ยวชาญอิสระ (ซึ่ง

ได้รับการแต่งตั้งโดยค่าใช้จ่ายของกองทุนรวมฯ) (ถ้ามี)  

(ฏ) พิจารณาอนุมัติหรือไม่อนุมัติการเข้าทำสัญญาหรอืแก้ไขเพิ่มเติมหรือยกเลกิสัญญาที่เกี่ยวกับการ

บริหารจัดการหรือการจัดหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐานซึ่งมีมูลค่าของสญัญา

มากกว่า 100 ล้านบาทแต่น้อยกว่าร้อยละ 30 ของมูลค่าทรัพย์สินรวมของกองทุนรวมฯ ณ 

เวลาที่มีการเข้าทำสัญญาหรือแก้ไขเพิ่มเติมหรือบอกเลิกสัญญาดังกล่าว โดยให้เป็นไปตาม
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โครงการจัดการกองทุนรวมฯ และกฎหมายหลักทรัพย์ ทั ้งนี ้ โดยคำนึงถึงความเห็นของ

ผู้เช่ียวชาญอิสระ (ซึ่งได้รับการแต่งตั้งโดยค่าใช้จ่ายของกองทุนรวมฯ) 

 (ฐ) แจ้งให้บริษัทจัดการจัดให้มีการประเมินค่าใหม่โดยพลัน เมื ่อผู ้ดูแลผลประโยชน์เห็นว่ามี

เหตุการณ์หรือการเปลี่ยนแปลงใดๆ เกิดขึ้น อันอาจมีผลกระทบต่อมูลค่าทรัพย์สินของกองทุน

รวมฯ อย่างมีนัยสำคัญ หรือเมื่อเห็นว่าจำเป็นต้องประเมินค่าใหม่เพื่อกองทุนรวมฯ 

(ฑ) ให้ความเห็นเกี่ยวกับเรื่องที่ต้องได้รับความเห็นจากผู้ดูแลผลประโยชน์ ซึ่งรวมถึงเรื่องที่ต้อง

ได้รับมติจากผู้ถือหน่วยลงทุนด้วย 

(ฒ) ดำเนินการให้มีการรับหรือชำระเงินจากบัญชีของกองทุนรวมฯ ทั้งนี ้ โดยต้องเป็นไปตาม

โครงการจัดการกองทุนรวมฯ และ/หรือ ข้อกำหนดของเอกสารธุรกรรมที่เกี่ยวข้อง (ตามแต่

กรณี) 

(ณ) ไม่กระทำการอันเป็นการขัดกับประโยชน์ของกองทุนรวมฯ หรือผู้ถือหน่วยลงทุน ไม่ว่าการ

กระทำนั้นจะเป็นไปเพื่อประโยชน์ของผู้ดูแลผลประโยชน์เองหรือประโยชน์ของผู้อื่น เว้นแต่

เป็นการเรียกค่าตอบแทนในการทำหน้าที่เป็นผู้ดูแลผลประโยชน์หรือเป็นการดำเนินการใน

ลักษณะที่เป็นธรรมและได้เปิดเผยข้อมูลให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบก่อนอย่างพอเพียงแล้ว โดยผู้

ถือหน่วยลงทุนท่ีได้ทราบข้อมูลดังกล่าวมิได้แสดงการคัดค้าน 

(ด) ในกรณีที่การดำเนินการใดต้องได้รับมติของผู้ถือหน่วยลงทุน หากบริษัทจัดการไม่ดำเนินการ

ขอมติ ให้ผู้ดูแลผลประโยชน์มีอำนาจดำเนินการตามที่จำเป็นเพื่อขอมติของผู้ถือหน่วยลงทุนได้ 

(ต) มีสิทธิ หน้าที่ และความรับผิดชอบอื่นตามที่กำหนดในโครงการจัดการกองทุนรวมฯ และ 

(ถ) ปฏิบัติหน้าท่ีอื่นตามที่กำหนดไว้ในกฎหมายหลักทรัพย์ และสัญญาแต่งตั้งผู้ดูแลผลประโยชน์ 

- เงื่อนไขการเปลี่ยนแปลงผู้ดูแลผลประโยชน์  

บริษัทจัดการอาจเปลี่ยนตัวผู้ดูแลผลประโยชน์เมื่อเกิดเหตุการณ์ใดเหตุการณ์หนึ่งดังต่อไปนี้ 

(ก) เมื่อผู้ถือหน่วยลงทุนมีมติโดยเสียงข้างมากของผู้ถือหน่วยลงทุนซึ่งถือหน่วยลงทุนรวมกันเกินกว่ากึ่งหนึ่งของจำนวน

หน่วยลงทุนที่จำหน่ายได้แล้วทั้งหมดให้เปลี่ยนตัวผู้ดูแลผลประโยชน์ และมีการแต่งตั้งผู้ดูแลผลประโยชน์รายใหม่

ขึ้น ในเวลาใดๆ ระหว่างอายุของกองทุนรวมฯ 

(ข) ในกรณีที่ผู้ดูแลผลประโยชน์กระทำการใดๆ ที่ขัดต่อผลประโยชน์ของกองทุนรวมฯ หรือผู้ถือหน่วยลงทุนในลักษณะ

ที่มีนัยสำคัญและไม่สามารถเยียวยาได้ 

(ค) ในกรณีที่ผู้ดูแลผลประโยชน์ถูกเพิกถอนใบอนุญาตการประกอบธุรกิจธนาคารพาณชิย์หรือธุรกิจสถาบันการเงิน หรือ

ในกรณีที่ผู้ดูแลผลประโยชน์ไม่สามารถปฏิบัติหน้าที่ผู้ดูแลผลประโยชน์ได้ 
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(ง) ในกรณีที่ผู้ดูแลผลประโยชน์กระทำความผิดอาญาเกี่ยวกับทรัพย์ตามบทบัญญัติในหมวด 1 หมวด 3 หมวด 4 หมวด 

5 หรือหมวด 7 ของลักษณะ 12 แห่งประมวลกฎหมายอาญา 

(จ) ในกรณีที่ผู้ดูแลผลประโยชน์ไม่ปฏิบัติหน้าท่ีหรือความรับผิดชอบตามที่กำหนดไว้ในสัญญาแต่งตั้งผู้ดูแลผลประโยชน์ 

(ฉ) ในกรณีที่มีการเปลี่ยนแปลงเงื่อนไขในโครงการจัดการกองทุนรวมฯ ที่สำคัญอันเนื่องมาจากการแก้ไขเปลี่ยนแปลง

กฎหมายหลักทรัพย์ หรือกรณีอื่นใดอันมีผลให้บริษัทจัดการและผู้ดูแลผลประโยชน์ไม่สามารถตกลงกันได้ในการ

แก้ไขเปลี่ยนแปลงสัญญาแต่งตั ้งผู ้ดูแลผลประโยชน์ให้สอดคล้องกับการเปลี่ยนแปลงหรือแก้ไขดังกล่าว ทั้งนี้ 

เนื่องจากการเปลี่ยนแปลงหรือแก้ไขดังกล่าวมีผลให้เป็นการเพิ่มภาระหน้าที่แก่ผู้ดูแลผลประโยชน์ และผู้ดูแล

ผลประโยชน์ไม่ประสงค์จะรับหน้าที่ดังกล่าวต่อไป ในกรณีดังกล่าว ผู้ดูแลผลประโยชน์มีสิทธิบอกเลิกสัญญาแต่งตั้ง

ผู้ดูแลผลประโยชน์ได้ โดยบอกกล่าวให้บริษัทจัดการทราบล่วงหน้าเป็นลายลักษณ์อักษร เป็นเวลาไม่น้อยกว่า 90 

วัน 

(ช) ในกรณีที่ผู้ดูแลผลประโยชน์ขาดคุณสมบัติข้อใดข้อหนึ่งตามที่กำหนดไว้ในกฎหมายหลักทรัพย์ ในกรณีดังกล่าว 

บริษัทจัดการจะแจ้งเป็นหนังสือให้ผู้ดูแลผลประโยชน์จัดการแก้ไขคุณสมบัติให้ถูกต้องภายใน 15 วัน นับตั้งแต่วันถัด

จากวันที่บริษัทจัดการทราบหรือควรได้ทราบการขาดคุณสมบัติดังกล่าว หรือวันถัดจากวันท่ีสำนักงาน ก.ล.ต. ตรวจ

พบการขาดคุณสมบัติดังกล่าว และบริษัทจัดการจะแจ้งการแก้ไขการขาดคุณสมบัติดังกล่าวให้สำนักงาน ก.ล.ต. 

ทราบภายใน 3 วันทำการนับตั้งแต่วันถัดจากวันที่ผู้ดูแลผลประโยชน์แก้ไขการขาดคุณสมบัติเสร็จสิ้น ในกรณีที่

ผู้ดูแลผลประโยชน์มิได้ทำการแก้ไขการขาดคุณสมบัติให้ถูกต้องภายในระยะเวลาที่กำหนดดังกล่าว บริษัทจัดการจะ

ดำเนินการขออนุญาตเปลี่ยนตัวผู้ดูแลผลประโยชน์ต่อสำนักงาน ก.ล.ต. ภายใน 15 วันนับตั้งแต่วันถัดจากวันที่ครบ

กำหนดเวลาให้แก้ไข เมื่อได้รับอนุญาตจากสำนักงาน ก.ล.ต. แล้ว บริษัทจัดการจะแต่งตั้งผู้ดูแลผลประโยชน์รายใหม่

แทนผู้ดูแลผลประโยชน์เดิมโดยพลัน ท้ังนี้ เว้นแต่สำนักงาน ก.ล.ต. จะสั่งการเป็นอย่างอ่ืน 

(ซ) เมื่อมีผู้ใดเสนอหรือยื่นคำร้องต่อศาลหรือหน่วยงานราชการที่เกี่ยวข้องในส่วนที่เกี่ยวกับผู้ดูแลผลประโยชน์ (ก) เพื่อ

เลิกกิจการของผู้ดูแลผลประโยชน์หรือเพื่อวัตถุประสงค์อื่นใดท่ีคล้ายคลึงกัน หรือ (ข) เพื่อฟ้ืนฟูกิจการ ประนอมหนี้ 

หรือผ่อนผันการชำระหนี้ จัดการทรัพย์สิน ชำระบัญชี หรือร้องขออื่นใดท่ีคล้ายคลึงกัน ภายใต้กฎหมายปัจจุบันหรือ

ในอนาคต หรือภายใต้ข้อบังคับต่างๆ และคำเสนอหรือคำร้องดังกล่าวไม่ได้ถูกเพิกถอนภายใน 60 วัน 

(ฌ) เมื ่อหน่วยงานหรือองค์กรของรัฐมีความเห็นเกี ่ยวกับการปฏิบัติงานของผู้ดูแลผลประโยชน์ว่ามีความผิด หรือ

ประมาทเลินเล่ออย่างร้ายแรงและแจ้งให้บริษัทจัดการทราบหรือประกาศเป็นการทั่วไป 

(ญ) เมื่อมีการบอกเลิกสัญญาแต่งตั้งผู้ดูแลผลประโยชน์นอกเหนือจากกรณีที่กำหนดไว้ข้างต้น โดยบริษัทจัดการหรือ

ผู้ดูแลผลประโยชน์ฝ่ายหนึ่งฝ่ายใดที่ประสงค์จะบอกเลิกสัญญาบอกกล่าวให้คู่สัญญาอีกฝ่ายหนึ่งทราบล่วงหน้าเป็น

ลายลักษณ์อักษรไม่น้อยกว่า 60 วัน   

8.4  คณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุน   

คณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุน มี 4 ท่าน ดังนี้ 



 

69 
 

1. นาง ชวินดา  หาญรตันกูล 

2. นาย ไพรัช มิคะเสน 

3. นายภควัต   เมธีไตรรตัน ์

4. นาย สมบัต ิ ศานติจารี  

คณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุน มีสิทธิ หน้าที่และความรับผิดชอบดังต่อไปนี้ 

(ก) ให้คำปรึกษา คำแนะนำแก่บริษัทจัดการเกี่ยวกับการลงทุนของกองทุนรวมฯ ในทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐาน 

รวมถึงการบริหารจัดการทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐานที่กองทุนรวมฯ ลงทุน เมื่อได้รับการร้องขอโดยบริษัท

จัดการ 

(ข) แจ้งแก่บริษัทจัดการให้ทราบถึงการที่กรรมการรายใดมีส่วนได้เสียไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อมในเรื่องที่

ต้องให้คำปรึกษาหรือคำแนะนำ ทั้งนี้ กรรมการผู้ที่มีส่วนได้เสียในเรื่องที่พิจารณาไม่ว่าโดยทางตรงหรือ

ทางอ้อม จะต้องไม่เข้าร่วมพิจารณาในเรื่องนั้น 
 

 8.5    ช่ือ ที่อยู่ และหมายเลขโทรศัพท์ของบุคคลผู้เกี่ยวข้องกับกองทุน 

8.5(1) ผู้สอบบญัชี  บริษัท สำนักงาน อีวาย จำกัด 

     ช้ัน 33 อาคารเลครัชดา 193/136-137 ถนนรัชดาภิเษก 

     คลองเตย กรุงเทพมหานคร 10110 

     โทรศัพท์ 0-2264-9090 

     โทรสาร 0-2264-0789-90 

 8.5(2) นายทะเบียน บริษัท ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ (ประเทศไทย) จำกัด 

     93 อาคารตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ช้ัน 14 

     ถนนรัชดาภิเษก แขวงดินแดง เขตดินแดง 

     กรุงเทพมหานคร 10400 

     โทรศัพท์ 0-2009-9999 

     โทรสาร 0-2009-9991 

  8.5(3) ผู้ประเมิน  บริษัท ดิสคัพเวอร์ แมเนจเม้นจ์ จำกัด 

     150  อาคารมหาทุน พลาซ่า 888  แขวงลุมพินี  

เขตปทุมวัน กรุงเทพมหานคร 10330 

โทรศัพท์ 0-2651-4447 

  8.5(4)  ที่ปรึกษาวิศวกรรม  บริษัท แทรคเทเบล เอ็นจิเนียริ่ง จำกัด 

     อาคาร ทูแปซิฟิค เพลส ช้ัน 19 ห้อง 1903-05 
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     142 ถนนสุขุมวิท แขวงคลองเตย เขตคลองเตย 

     กรุงเทพฯ 10110 

     โทรศัพท์ 0-2118-7200 

     โทรสาร 0-2118-7299 

 

9. การกำกับดูแลกิจการ 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงไทย จำกัด (มหาชน) อยู่ภายใต้การกำกับดูแลของสำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

ภายใต้พระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 ในส่วนของการกำกับดูแลกิจการของบริษัท บริษัท

มีคณะกรรมการบริษัทและคณะกรรมการชุดย่อย ได้แก่ คณะกรรมการตรวจสอบ คณะกรรมการบริหารความเสี่ยง 

เป็นผู้กำกับดูแลกิจการของบริษัทโดยรวม ตลอดจนกองทุนรวมมีผู้ดูแลผลประโยชน์ของกองทุนรวมที่เป็นผู้กำกับดูแล

การจัดการกองทุนให้เป็นไปตามโครงการกองทุน นอกจากนี้ บริษัทยังมีสำนักกำกับดูแลการปฏิบัติงานที่ทำหน้าที่

กำกับดูแลการปฏิบัติงานให้เป็นไปตามกฎหมาย  รวมทั้ง บริษัทได้แต่งตั้งคณะกรรมการจัดการลงทุน PIF เพื่อทำ

หน้าที่พิจารณาการเข้าทำหน้าที่ของผู้จัดการกองทุน การบริหารจัดการทรัพย์สินของกองทุน ตลอดจนปัจจัยความ

เสี่ยงท่ีอาจเกิดขึ้นกับกองทุน 

9.1  นโยบายกำกับดูแลกิจการของกองทุน 

บริษัทให้ความสำคัญกับการกำกับดูแลธุรกิจกองทุนเพื่อให้การดำเนินธุรกิจ และการปฏิบัติงานเป็นไปตาม

กฎหมายและกฎระเบียบที่เกี่ยวข้อง เช่น พระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 ประกาศ

ของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ข้อบังคับของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ

ไทย ข้อบังคับของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน รวมถึงนโยบายในการปฏิบัติงานด้านธุรกิจจัดการกองทุนภายใน

บริษัท และจรรยาบรรณในการประกอบธุรกิจจัดการกองทุน โดยบริษัทจัดให้มีคณะกรรมการตรวจสอบ 

คณะกรรมการบริหารความเส ี ่ยง เป็นผู ้กำกับด ูแลกิจการของบริษั ทโดยรวม ตลอดจนกองทุนรวม

อสังหาริมทรัพย์จะมีผู้ดูแลผลประโยชน์ของกองทุนฯเป็นผู้กำกับดูแลการจัดการกองทุนรวมฯให้เป็นไปตาม

โครงการฯกำหนด นอกจากนี้ บริษัทยังมีสำนักกำกับดูแลการปฏิบัติงานและสำนักตรวจสอบภายในทำหน้าที่

กำกับดูแลและตรวจสอบการปฏิบัติงานให้เป็นไปตามกฎหมาย และตามที่โครงการฯ กำหนด รวมทั้ง บริษัทได้

แต่งตั ้งคณะกรรมการจัดการลงทุน PIF เพื่อทำหน้าที่พิจารณากลั่นกรองการบริหารจัดการกองทุนรวม

อสังหาริมทรัพย์ในเรื่องที่สำคัญ เพื่อให้การบริหารจัดการเป็นไปอย่างรอบคอบรัดกุมยิ่งข้ึน 

9.2 คณะกรรมการชุดย่อย  

บริษัทจัดการฯ จะจดัให้มีคณะกรรมการจดัการลงทุน- PIF ซึ่งจะมีการประชุมอยา่งน้อยไตรมาสละ 1 ครั้ง 

โดยมีขอบเขต หน้าท่ี ดังต่อไปนี ้
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ขอบเขตและหน้าท่ีในกรณีที่เป็นผูจ้ัดการกองทุนโครงสร้างพื้นฐาน) ได้แก่  

(1) พิจารณาการเข้าทำหน้าท่ี ผู้จดัการกองทุน และ ค่าธรรมเนียมการจดัการในการจดัตั้งกองทุน 

(1.1) ในกรณีเป็นไปตามเกณฑ์คณุสมบตัิขั้นต่ำ พิจารณาให้ความเห็นชอบโดยคณะกรรมการจัดการลงทุน-

PIF  ก่อนนำเสนอคณะกรรมการพัฒนาผลิตภัณฑ์ (PDC) เพื่อพิจารณาอนุมตั ิ

(1.2) ในกรณีไม่เป็นไปตามคุณสมบตัิขั้นต่ำ พิจารณาให้ความเห็นก่อนเพื่อนำเสนอคณะกรรมการบริษัท

เพื่ออนุมัติ ตามขั้นตอนท่ีกำหนด 

(2) พิจารณาการลงทุนในทรัพย์สินของโครงการ เช่น การลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ หรือสิทธิการเช่า

อสังหาริมทรัพย์ หรือกิจการโครงสร้างพื้นฐาน รวมถึงให้ความเห็นต่อแนวทางการพิจารณา ตัดสินใจ ลงทุน 

ซื้อ เช่า ให้เช่า จำหน่าย โอน หรือรับโอนซึ่งอสังหาริมทรัพย์หรือสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ 

(3) พิจารณาการบรหิารจดัการทรัพยส์ินสภาพคล่องของกองทุน/ทรัพย์สินอื่นใดที่กองทุน สามารถลงทุนได้ 

(4) พิจารณาปจัจัยความเสีย่งท่ีอาจเกดิขึ้นกับกองทุน  ได้แก่ 

(4.1) ความเสี่ยงเกี่ยวกับกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ หรือ กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน เช่น ความเสี่ยง

ทางธุรกิจ ความเสี่ยงจากภัยธรรมชาติ ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงหลักเกณฑ์ก.ล.ต./ กฎหมายที่

เกี่ยวข้อง ความเสี่ยงจากผลการดำเนินงานท่ีแตกต่างจากประมาณการอย่างมีนัยสำคัญ เป็นต้น 

(4.2) ความเสีย่งเกี่ยวกับการลงทุนในสทิธิรายได้ 

(4.3) ความเสีย่งจากความขัดแย้งผลประโยชน์ 

(4.4) ความเสีย่งในการบริหารจัดการกองทุน   ตามที่ผู้จัดการกองทุนนำเสนอ   

(5) พิจารณาการบรหิารและจดัการกองทุนตามที่ผู้จัดการกองทุนนำเสนอ  ได้แก่    

(5.1) การกู้ยืม 

(5.2) การจ่ายเงินปันผล / การคืนเงินลงทุนจากการลดทุนแก่ผู้ถือหน่วยลงทุน 

(5.3) การเปลีย่นแปลงเงินทุนโครงการ ได้แก่ การเพิ่มทุนจดทะเบียน การลดทุนจดทะเบียน 

(5.4) การซื้อหรือขายทรัพย์สินหลักของกองทุน  

(5.5) การแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทุนรวม  

(5.6) การเลิกกองทุน 

(5.7) การพิจารณาค่าใช้จ่ายที่มีนัยสำคญัของกองทุน 

(5.8) การแต่งตั้ง / เปลี่ยนแปลง บุคคลที่เกี่ยวข้องกับกองทุน เช่น คณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุน , 

ผู้บริหารอสังหาริมทรัพย์, ผู้ดูแลผลประโยชน์, นายทะเบียนกองทุน, ผู้ชำระบัญชี, ที่ปรึกษาต่าง ๆ 

อาทิ ท่ีปรึกษาทางการเงิน ที่ปรึกษากฎหมาย ตามที่ผู้จัดการกองทุนนำเสนอ 
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(5.9) พิจารณาการให้ความเห็นต่าง ๆ ในฐานะผู้จดัการกองทุน ตามประกาศของสำนักงาน ก.ล.ต. 

(5.10) ให้ความเห็นเกี่ยวกับการกระทำท่ีอาจก่อให้เกิดความขัดแย้งทางผลประโยชน์ 

(5.11) รับทราบรายงานผลการดำเนินงานกองทุน เป็นรายไตรมาส 

(5.12) รับทราบเมื่อปรากฏเหตุการณ์หรือการเปลี่ยนแปลงใด ๆ อันอาจมีผลกระทบต่อมูลค่าทรัพย์สิน 

โครงสร้างพื้นฐานที่กองทุนรวมฯ ลงทุนหรือมีไว้อย่างมีนัยสำคัญตามหลักเกณฑ์ที ่กำหนดไว้ใน

ประกาศท่ีเกี่ยวข้อง 

9.3   การประชุมของผู้จัดการกองทุน 

9.3(1)  ข้อกำหนดในการประชุม กระบวนการประชุม องค์ประชุมและการออกเสียง ลงมติ จำนวนครั้งที่

กำหนดให้มีการประชุมในแต่ละปี เรื่องที่กำหนดให้มีการนำเข้าประชุมของผู้จัดการกองทุน 

   โครงสร้างคณะกรรมการจดัการลงทุน – PIF ประกอบด้วย  

1 กรรมการผู้จดัการ ประธาน 
2 ผู้บริหารสูงสุดสายงานจัดการลงทนุ รองประธาน 
3 ผู้บริหารสูงสุดของสายงานปฏิบัตกิาร กรรมการ 
4 ผู้บริหารสูงสุดของสำนักกำกับดูแลการปฏิบัติงาน  กรรมการ 
5 ผู้บริหารสูงสุดฝ่ายวิจัย  กรรมการ 
6 ผู้บริหารสูงสุดของฝ่ายกฎหมาย กรรมการ 
7 ผู้บริหารสูงสุดของฝ่ายกองทุนอสังหาริมทรัพย์และกองทุนโครงสร้างพื้นฐาน กรรมการ 
8 ผู้บริหารสูงสุดของฝ่ายพัฒนาธรุกจิจัดการทรัสต์ กรรมการ 
9 นายเอกกมล ณ ระนอง กรรมการ และ เลขานุการ 

  เงื่อนไขการประชุม  

คณะกรรมการจัดการลงทุน- PIF จะมีการประชุมอย่างน้อยไตรมาสละ 1 ครั้ง  ซึ่งในการประชุมจะต้องมีกรรมการ เข้า

ร่วมประชุมไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของกรรมการทั้งหมด และต้องมีประธาน หรือ   รองประธาน คนใดคนหนึ่งเป็นประธานในท่ีประชุม

ทุกครั้ง และมีผู้จัดการกองทุนที่รับผิดชอบกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน หรือ ผู้จัดการกองทรัสต์ ที่

รับผิดชอบกองทรัสต์และ/หรือผู้บริหารสูงสุดของฝ่ายพัฒนาธุรกิจจัดการทรัสต์ ที่นำเสนอในวาระนั้น ๆ เข้าร่วมประชุมทุกครั้ง จึง

จะถือว่าครบองค์ประชุม 

ในการเรียกประชุมคณะกรรมการจัดการการลงทุน – PIF ให้ประธานหรือผู้ซึ่งประธานได้มอบหมายส่งหนังสือเชิญ

ประชุมไปยังกรรมการให้มาประชุมในสถานที่เดียวกันเว้นแต่ในกรณีที่จำเป็นเร่งด่วนและกรรมการไม่สามารถมาประชุมในสถานท่ี

เดียวกันได้ให้สามารถประชุมโดยวิธีประชุมทางจอภาพ (Video Conference) และ/หรือวิธีประชุมทางโทรศัพท์ (Conference 

Telephone Call) ได้ 
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ทั้งนี้ในรอบปีบัญชีที่ผ่านมาไม่มีข้อมูลการทำธรุกรรมที่สำคัญของกองทุนที่เสนอต่อคณะกรรมการจดัการลงทุน – PIF 

เพื่อตัดสินใจ 

9.3(2)  การทำธุรกรรมที่สำคัญของกองทุนที่เสนอต่อที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทในรอบปีบัญชีที่ผา่นมา ระบุ

เหตุผลของการตดัสินใจตามที่ท่ีประชุมมีมติ 

-ไม่มี-  

9.4 การลงทุนโดยทางอ้อมโดยถือหุ้นผา่นบริษัทที่กองทุนเข้าลงทุน 

กองทุนไม่มีการลงทุนทางอ้อมโดยถือหุ้นผ่านบริษัทที่กองทุนเข้าลงทุน 

9.5 การลงทุนทางอ้อมโดยผ่านการลงทุนในกองทุนอื่นที่มีวัตถุประสงค์เพื่อการลงทุน ในทรัพย์สินหลักของกองทุนให้

อธิบายกลไกในการกำกับดูแลในแต่ละทอดของการลงทุน 

 -ไม่มี- 

9.6 การดูแลการใช้ข้อมูลภายใน 

คณะกรรมการบริษัทกำหนดนโยบายการป้องปรามและการใช้ประโยชน์จากข้อมูลภายในกองทุน โดยห้ามการซื้อ

ขายหลักทรัพย์โดยอาศัยข้อมูลภายในที่ยังไม่มีการเปิดเผยเป็นการทั่วไปและตนเองได้รู้เนื่องจากตำแหน่งหรือการ

ปฏิบัติหน้าที่ โดยกำหนดให้ กรรมการ ที่ปรึกษาฯ ผู้บริหาร รวมทั้งพนักงาน มีหน้าที่ที ่จะต้องปฏิบัติตาม

แนวนโยบายอย่างเคร่งครัด พร้อมกันนี้บริษัทได้กำหนดระเบียบการป้องปรามการใช้ประโยชน์จากข้อมูลภายใน

ของกองทุน(Insider trading) ดังนี ้

• บริษัทกำหนดให้มรีะบบ Chinese wall และระบบงานการป้องกันการรั่วไหลของข้อมูลภายในของกองทุนใน

พื้นที่ห้องปฏิบัติงานของ access person  

• ควบคุมดูแลให้มีระบบการจดบันทกึการเข้าออกพื้นที่หวงห้าม (Access Control) และจัดเก็บข้อมูลดงักล่าว

อย่างน้อย 6 เดือน เพื่อใช้เป็นข้อมูลการสอบทาน 

• การดูแลรักษาความปลอดภัยข้อมลูภายในของกองทุนที่อยู่ระบบคอมพิวเตอรส์่วนกลางให้ถือปฏิบัตติาม

ระเบียบการรักษาความปลอดภัยด้านเทคโนโลยสีารสนเทศ 

• การดูแลรักษาความปลอดภัยข้อมลูภายในของกองทุนที่จัดเก็บในรูปเอกสารสิ่งพิมพ์  

• บริษัทกำหนดให้มีการบันทึกและจัดเก็บข้อมลูการตดิต่อสื่อสารในห้องปฏิบัติงานของ access person  

• จัดให้มีการสอบทาน ติดตาม และตรวจสอบการปฏิบตัิตามนโยบาย จรรยาบรรณ และระเบียบปฏบิัตอิย่าง

สม่ำเสมอ 

ทั้งนี้ บริษัทจัดการมีบทลงโทษ กรณีที่ผู้บริหารหรือพนักงานนำข้อมลูภายในไปเปิดเผยต่อสาธารณะหรือนำไปใช้

ประโยชนส์่วนตน 
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9.7 การพิจารณาตดัสินใจลงทุน และการบริหารจัดการกองทุน 

โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเกี่ยวกับการพิจารณาตัดสินใจลงทุน และการบริหารจัดการกองทุนรวมฯ  ใน

หนังสือชี้ชวนเสนอขายหน่วยลงทุน หัวข้อ 2.2 “นโยบายการลงทุนของกองทุนรวม”   หัวข้อ 2.6 “การบริหาร

จัดการและการใช้ทรัพย์สินของกองทุนรวมฯ” และ หัวข้อ 2.7 “การบริหารจัดการหรือการจัดหาผลประโยชน์จาก

กิจการโครงสร้างพื้นฐานในอนาคต” 

9.8 การคัดเลือกผู้บริหารทรัพย์สิน 

- ไม่มีการคดัเลือกผู้บริหารทรัพยส์ิน เนื่องจากกองทุนลงทุนในสัญญาสิทธิในรายไดค้่าความพร้อมจ่ายจึงไม่มีการ

ว่าจ้างผู้บริหารทรัพยส์ิน 

9.9 การติดตามดูแลการปฏิบตัิงานของผู้บริหารทรัพย์สิน 

-ไม่มี- 

9.10 การติดตามดูแลผลประโยชน์ของกองทุน 

ตรวจสอบรายได้ค่าความพร้อมจ่ายจากรายงานประจำเดือน และรายไตรมาส ที่ทาง กฟผ. นำส่งให้ทุกเดือน และ

ทุกไตรมาส ทั้งนี้กองทุนรวมจะมีการว่าจ้างที่ปรึกษาทางเทคนิค เพื่อตรวจสอบความถูกต้องของรายได้ค่าความ

พร้อมจ่ายที่กองทุนได้รับทุกปี 

9.11 ค่าตอบแทนของบริษัทจัดการ 

ค่าธรรมเนียมการจัดการ ในอัตราไม่เกินร้อยละ 1.00 ต่อปี ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวม ทั้งนี้จะไม่ต่ำ

กว่า 3,000,000 บาท ต่อปี สำหรับรอบระยะเวลาบัญชี ตั้งแต่วันท่ี 1 มกราคม 2566 ถึง วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 

(รอบระยะเวลาในการคำนวณ) ค่าธรรมเนียมการจัดการจำนวนเงิน 9,456,222  บาท 

 9.12 การเปิดเผยข้อมลู/สารสนเทศต่อผู้ถือหน่วย 

บริษัทให้ความสำคัญกับการเปิดเผยข้อมูล/สารสนเทศต่อผู้หน่วยลงทุนและกำหนดมาตรการในการเปิดเผย

สารสนเทศทั้งที่เป็นสารสนเทศทางการเงิน และที่ไม่ใช่ทางการเงินให้ถูกต้องตามที่กฎหมายกำหนด รวมถึงการ

เปิดเผยข้อมูลในกรณีที่มีเหตุการณ์สำคัญที่อาจส่งผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์  โดยมีกระบวนการสอบทาน

ภายในก่อนการเปิดเผยข้อมูล ซึ่งเปิดเผยข้อมูลสารสนเทศผ่านระบบ SET Community Portal ของตลาด

หลักทรัพย์ฯ, เว็บไซต์ของกองทุน www.egatif.com และเว็บไซตบ์ริษัทบริษัทจัดการ www.ktam.co.th  

9.13  การประชุมผู้ถือหน่วย 

(ก)  ให้บริษัทจัดการจดัประชุมสามัญประจำปี ภายใน 4 เดือนนับแต่วันสิน้สุดรอบระยะเวลาบัญชี เพื่อ

รายงานให้ท่ีประชุมผู้ถือหน่วยลงทุนรับทราบในเรื่องดังนี้ เป็นอย่างน้อย 

(1)  การจัดการกองทุนในเรื่องที่สำคัญ และแนวทางการจัดการกองทุนในอนาคต 

http://www.egatif.com/
http://www.ktam.co.th/
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(2)  ฐานะการเงินและผลการดำเนินงานของกองทุนในรอบปีบัญชีที่ผ่านมา โดยอย่างน้อยต้องมีการ

นำเสนองบการเงินท่ีผ่านการตรวจสอบและแสดงความเห็นจากผูส้อบบัญชีแล้ว 

(3)  การแต่งตั้งผูส้อบบัญชีของกองทุน และค่าใช้จ่ายในการสอบบญัชี 

(ข) การประชุมวสิามญัในกรณีใดกรณหีนึ่งดังนี้ 

(1)  เมื่อบริษัทจัดการเห็นสมควรให้มีการเรียกประชุมผู้ถือหน่วยลงทุนเพือ่ประโยชน์ในการจดัการ

กองทุน 

(2)  เมื่อผู้ถือหน่วยลงทุนซึ่งถือหน่วยลงทุนรวมกันไม่น้อยกว่าร้อยละ 10 ของจำนวนหน่วยลงทุนที่

จำหน่ายได้แล้วทั้งหมดของกองทุน เข้าชื่อกันทำหนังสือขอให้บริษัทจัดการเรียกประชุมผู้ถือหน่วย

ลงทุน โดยระบุเหตุผลในการขอให้เรียกประชุมไว้อย่างชัดเจน โดยในกรณีดังกล่าวให้บริษัทจดัการ

จัดให้มีการประชุมผู้ถือหน่วยลงทุนภายใน 45 วันนับแต่วันท่ีได้รับหนังสือของผู้ถือหน่วยลงทุน 

การขอมติโดยส่งหนังสือ 

ในการขอมติโดยการส่งหนังสือขอมติ มติของผู้ถือหน่วยลงทุนให้ถือตามจำนวนหน่วยลงทุนรวมกัน

เกินกึ่งหนึ่งของจำนวนหน่วยลงทุนของผู้ถือหน่วยลงทุนท่ีมีสิทธิออกเสียงไม่ว่าจะเป็นเรื่องใด เว้นแต่

เป็นกรณีการแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุนรวมฯ หรือแก้ไขวิธีการจัดการ  

การขอมติโดยเรียกประชุม 

(ก)  องค์ประชุม 

1. การขอมติโดยการเรียกประชุมผู้ถือหน่วยลงทุน องค์ประชุมต้องประกอบด้วยผู้ถือหน่วยลงทุนไม่น้อยกว่า 25 คน 

หรือไม่น้อยกว่าก่ึงหนึ่งของจำนวนผู้ถือหน่วยลงทุนทั้งหมด โดยมีหน่วยลงทุนนับรวมกันไม่น้อยกว่า 1 ใน 3 ของจำนวน

หน่วยลงทุนท่ีจำหน่ายได้แล้วท้ังหมดของกองทุนรวมฯ เว้นแต่ที่กำหนดไว้ในข้อ (ข) ท้ายนี้ 

2. องค์ประชุมที่กำหนดไว้ในข้อ (ก) ข้างต้นมิให้นำมาใช้บังคับกับการขอมติเพื่อแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทุนรวมฯ 

หรือแก้ไขวิธีการจัดการ  

(ข) สิทธิออกเสียง 

1. ผู้ถือหน่วยลงทุนท่ีมีส่วนไดเ้สียเปน็พิเศษไม่ว่าโดยทางตรงหรือโดยทางอ้อมในเรื่องที่จะลงมติใด ไม่มสีิทธิออกเสียง

ลงคะแนนในเรื่องที่จะลงมตินั้น 

2. ผู้ถือหน่วยลงทุนซึ่งถือหน่วยลงทุนไม่เป็นไปตามอัตราที่กำหนดไว้ในหัวข้อ  

(ค) ข้อกำหนดในการออกเสียง 

1. ผู้ถือหน่วยลงทุนมีคะแนนเสยีง 1 เสียงต่อ 1 หน่วยลงทุนท่ีตนถือ 
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2. เว้นแต่กรณีที่กำหนดไว้ในข้อ 3. และข้อ 4. ท้ายนี้ มติของผู้ถือหน่วยลงทุน ให้ถือตามจำนวนหน่วยลงทุน 

รวมกันเกินกว่ากึ่งหนึ่ง (เกินกว่ารอ้ยละ 50) ของจำนวนหน่วยลงทุนของผู้ถือหน่วยลงทุนท่ีมาประชุมและมสีิทธิออกเสียง 

3. เฉพาะในกรณดีังต่อไปนี้ มติของผูถ้ือหน่วยลงทุนให้ถือตามจำนวนหน่วยลงทุนรวมกันไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 (ร้อยละ 75 

หรือมากกว่า) ของจำนวนหน่วยลงทุนของผู้ถือหน่วยลงทุนท่ีมาประชุมและมสีิทธิออกเสียง 

1) การได้มาเพิ่มเติมหรือการจำหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐานที่มีมูลค่าเกินกว่า 100 ล้านบาท หรือตั้งแต่ร้อย

ละ 30 ขึ้นไปของมูลค่าทรัพย์สินรวมของกองทุนรวมฯ ณ เวลาที่มีการได้มาหรือจำหน่ายไปดังกล่าว หรือการตกลง 

ยินยอม หรือใช้สิทธิออกเสียงเพื่อให้บริษัทที่กองทุนรวมฯ เป็นผู้ถือหุ้นตามคำจำกัดความวรรค (จ) ของคำว่า 

“ทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐาน” ดำเนินการดังกล่าว 

2) การเข้าทำ แก้ไข หร ือยกเล ิกสัญญาเกี ่ยวกับการบริหารจัดการ หร ือจ ัดหาผลประโยชน์จากทรัพย์สิน  

กิจการโครงสร้างพื้นฐานท่ีมีมูลค่าของสัญญาเกินกว่า 100 ล้านบาท หรือตั้งแต่ร้อยละ 30 ขึ้นไปของมูลค่าทรัพย์สิน

รวมของกองทุนรวมฯ ณ เวลาที่มีการเข้าทำ แก้ไข หรือยกเลิกสัญญาดังกล่าว หรือการตกลง ยินยอม หรือใช้สิทธิ

ออกเสียงเพื่อให้บริษัทที่กองทุนรวมฯ เป็นผู้ถือหุ้นตามคำจำกัดความวรรค (จ) ของคำว่า “ทรัพย์สินโครงสร้าง

พื้นฐาน” ดำเนินการดังกล่าว 

3) การเข้าทำธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวข้อง หรือการตกลง ยินยอม หรือใช้สิทธิออกเสียงเพื่อให้บริษัทที่กองทุนรวมฯ 

เป็นผู้ถือหุ้นตามคำจำกดัความวรรค (จ) ของคำว่า “ทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐาน” เข้าทำธุรกรรมกับบคุคลที่

เกี่ยวข้องในเรื่องที่ต้องได้รับมติของผู้ถือหน่วยลงทุน 

4) การเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ หรือการตกลง ยินยอม หรือใช้สิทธิออกเสียงเพื่อให้บริษัทที่กองทุนรวมฯ 

เป็นผู้ถือหุ้นตามคำจำกัดความวรรค (จ) ของคำว่า “ทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐาน” ดำเนินการดังกล่าว 

5) การลดเงินทุนจดทะเบยีนของกองทุนรวมฯ หรือการตกลง ยินยอม หรือใช้สิทธิออกเสียงเพื่อให้บริษัทท่ีกองทุนรวมฯ 

เป็นผู้ถือหุ้นตามคำจำกดัความวรรค (จ) ของคำว่า “ทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐาน” ดำเนินการดังกล่าว 

6) การควบหรือรวมกับกองทุนรวมอืน่ 

4. มติเกี่ยวกับการแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุนรวมฯ หรือแก้ไขวิธีการจัดการกองทุนรวมฯ  

 เมื่อวันที่ 10 พฤศจิกายน 2559 ผู้ถือหน่วยลงทุนของ EGATIF ได้มีมติโดยเสียงข้างมากของผู้ถือหน่วยลงทุนซึ่งคิดตาม

จำนวนหน่วยลงทุนรวมกันเกินกึ่งหนึ่งของจำนวนหน่วยลงทุนที่จำหน่ายได้แล้วทั้งหมด อนุมัติการลดเงินทุนจดทะเบียน

และการแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุนรวมของ EGATIF โดยการเพิ่มเติมข้อความที่ขีดเส้นใต้ใน (1) ของหัวข้อ 

7.6.1 ข้อกำหนดเกี่ยวกับการลดเงินทุนจดทะเบียนของโครงการจัดการกองทุนรวม ซึ่งมีรายละเอียดดังนี้ 

“7.6.1 ข้อกำหนดเกี่ยวกับการลดเงินทุนจดทะเบียน  

การลดเงินทุนจดทะเบยีนของกองทุนรวมฯ บริษัทจัดการอาจกระทำได้เฉพาะเมื่อเข้ากรณีดังนี ้
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(1) การลดเงินทุนจดทะเบยีนของกองทุนรวมฯ ตามแผนท่ีจะไดม้ีการกำหนดไว้ในโครงการจดัการกองทุนรวมฯ อย่าง

ชัดแจ้ง 

กรณีตามวรรคแรกให้รวมถึงการลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ  โดยวิธีการเฉลี่ยเงินคืนแก่ผู้ถือหน่วยลงทุน

จากสภาพคล่องส่วนเกินจากกระแสเงินสดรับของกองทุนรวมฯ ที่เหลืออยู่ภายหลังจากการจ่ายเงินปันผลในคราว

ใดๆ จากกำไรสุทธิที่ปรับปรุงแล้วของกองทุนรวมฯ  และ/หรือจากสภาพคล่องส่วนเกินจากกระแสเงินสดรับของ

กองทุนรวมฯ ซึ่งไม่สามารถนำไปจ่ายเป็นเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนได้ โดยให้บริษัทจัดการดำเนินการลดทุน

จดทะเบียนของกองทุนรวมฯ ในจำนวนไม่น้อยกว่าร้อยละ 90 ของสภาพคล่องส่วนเกินที่เกิดขึ้นประจำงวดปบีัญชี

ดังกล่าวนั้น เว้นแต่ในกรณีที่มีเหตุจำเป็นอื่นใดซึ่งบริษัทจัดการได้ชี้แจงเป็นหนังสือต่อผู้ถือหน่วยลงทุนหรือได้

เปิดเผยเหตุดังกล่าวให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบไว้ก่อนแล้ว ทั้งนี้ การลดทุนของกองทุนรวมฯ ซึ่งเป็นไปตามที่กล่าวมา

นี้ ให้บริษัทจัดการสามารถดำเนินการไปได้ทันทีโดยไม่จำต้องได้รับอนุมัติโดยมติของผู้ถือหน่วยลงทุนในแต่ละคราว

อีกแต่อย่างใด 

สิทธิประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุน 

สิทธิในการออกเสียงเพื่อลงมต ิ

โดยปกติในการขอมติจากผู้ถือหน่วยลงทุน บริษัทจัดการจะต้องจัดหาข้อมูลให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนซึ่งเพียงพอต่อการพิจารณาลงมติ

ของผู้ถือหน่วยลงทุน ซึ่งต้องประกอบด้วยความเห็นของบริษัทจัดการและผู้ดูแลผลประโยชน์ในเรื่องที่ต้องลงมติดังกล่าว ตลอดจน

ผลกระทบที่อาจเกิดขึ้นกับผู้ถือหน่วยลงทุนซึ่งลงมติในเรื่องดังกล่าว 

(1) เรื่องที่ต้องอนุมัติโดยมติของผู้ถือหน่วยลงทุน 

ผู้ถือหน่วยลงทุนแตล่ะรายมสีิทธิพิจารณาและออกเสียงในเรื่องการดำเนินการต่อไปนี้ของกองทุนรวมฯ 

(ก) การถอดถอนหรือแต่งตั้งบริษัทจัดการ และ/หรือ ผู้ดูแลผลประโยชน์  

(ข) การได้มาเพิ่มเติมหรือการจำหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐานที่มีมูลค่าเกินกว่า 100 ล้านบาท หรือตั้งแต่รอ้ยละ 

30 ขึ้นไปของมูลค่าทรัพย์สินรวมของกองทุนรวมฯ ณ เวลาที่มีการได้มาหรือจำหน่ายไปดังกล่าว เว้นแต่ในกรณีการไดม้า

เพิ่มเติมหรือจำหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐานตามข้อตกลงหรือสัญญาที่มีกับส่วนราชการหรือองค์การของ

รัฐบาลตามกฎหมายว่าด้วยการจัดตั้งองค์การของรัฐบาลและกิจการของรัฐตามกฎหมายที่จัดตั้งกิจการนั้ น (รวมถึง

หน่วยงานธุรกิจที่รัฐบาลเป็นเจ้าของซึ่งไม่มีฐานะเป็นนิติบุคคลด้วย) ซึ่งได้ระบุไว้อย่างเฉพาะเจาะจงแล้วในโครงการ

จัดการกองทุนรวมฯ หรือในกรณีการได้มาหรอืจำหน่ายไปซึ่งทรัพย์สนิโครงสร้างพื้นฐานท่ีมีมูลค่าเกินกว่า 100 ล้านบาท 

แต่น้อยกว่าร้อยละ 30 ของมูลค่าทรัพย์สินรวมของกองทุนรวมฯ ณ เวลาที่มีการได้มาหรือจำหน่ายไปดังกล่าว ที่ได้รับ

ความเห็นชอบจากผู้ดูแลผลประโยชน์แล้ว ทั้งนี้ บริษัทจัดการจะคำนวณมูลค่าทรัพย์สินดังกล่าวโดยพิจารณาจากมูลค่า

การลงทุนภายในรอบระยะเวลา 6 เดือน 

ทั้งนี้ ในกรณีที่มีการกำหนดไว้อย่างชัดแจ้งในโครงการจัดการกองทุนรวมฯ แล้วว่าการได้มาเพิ่มเติมหรือการจำหน่ายไป

ซึ่งทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐานใดไม่ต้องขอมติจากผู้ถือหน่วยลงทุน หรือความเห็นชอบจากผู้ดูแลผลประโยชน์ ให้บริษัท
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จัดการมีอำนาจปฏิบัติตามที่กำหนดไว้นั ้น โดยไม่ต้องขอมติจากผู้ถือหน่วยลงทุน หรือความเห็นชอบจากผู้ดูแล

ผลประโยชน์  

(ค) การเข้าทำ แก้ไข หรือยกเลิกสัญญาที่เกี่ยวกับการบริหารจัดการหรือจัดหาประโยชน์จากทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐาน ที่มี

มูลค่าของสัญญาเกินกว่า 100 ล้านบาท หรือตั้งแต่ร้อยละ 30 ขึ้นไปของมูลค่าทรัพย์สินรวมของกองทุนรวมฯ ณ เวลาที่

มีการเข้าทำ แก้ไข หรือยกเลิกสัญญาดังกล่าว เว้นแต่เป็นการการเข้าทำ แก้ไข หรือยกเลิกสัญญาซึ่งได้ระบุไว้อย่าง

เฉพาะเจาะจงแล้วในโครงการจัดการกองทุนรวมฯ หรือ เป็นการเข้าทำ แก้ไข หรือยกเลิกสัญญาที่มีมลูค่าของสัญญาเกนิ

กว่า 100 ล้านบาท แต่น้อยกว่าร้อยละ 30 ของมูลค่าทรัพย์สินรวมของกองทุนรวมฯ ณ เวลาที่มีการเข้าทำ แก้ไข หรือ

ยกเลิกสัญญาดังกล่าว ที่ได้รับความเห็นชอบจากผู้ดูแลผลประโยชน์แล้ว ทั้งนี้ ในกรณีที่มีการกำหนดไว้อย่างชัดแจ้งใน

โครงการจัดการกองทุนรวมฯ แล้วว่าการเข้าทำ แก้ไข หรือยกเลิกสัญญาที่เกี่ยวกับการบริหารจัดการ หรือการจัดหา

ผลประโยชน์จากทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐานใดไม่ต้องขอมติจากผู้ถือหน่วยลงทุน หรือความเห็นชอบจากผู้ดูแล

ผลประโยชน์ ให้บริษัทจัดการมีอำนาจปฏิบัติตามที่กำหนดไว้นั้นโดยไม่ต้องขอมติจากผู้ถือหน่วยลงทุน หรือความ

เห็นชอบจากผู้ดูแลผลประโยชน์ 

(ง) การเข้าทำธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวข้องที่เป็นการได้มาเพิ่มเติม หรือการจำหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐาน หรือ

การเข้าทำ แก้ไข หรือยกเลิกธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวข้อง อันเป็นสัญญาที่เกี ่ยวกับการบริหารจัดการหรือจัดหา

ประโยชน์จากทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐาน ซึ่งมีมูลค่าของทรัพย์สินหรือสัญญา (แล้วแต่กรณี) ไม่น้อยกว่า 20 ล้านบาท 

หรือไม่น้อยกว่าร้อยละ 3 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวมฯ ณ เวลาที่มีการทำธุรกรรมดังกล่าว หรือ ณ เวลาที่มี

การเข้าทำ แก้ไข หรือยกเลิกธุรกรรมดังกล่าว (แล้วแต่กรณี) แล้วแต่จำนวนใดจะสูงกว่า ทั้งนี้ ในกรณีที่มีการกำหนดไว้

อย่างชัดแจ้งในโครงการจัดการกองทุนรวมฯ แล้วว่าการเข้าทำธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวข้องที่เป็นการได้มาเพิ่มเติม หรือ

การจำหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐาน หรือการเข้าทำ แก้ไข หรือยกเลิกสัญญาที่เกี่ยวกับการบริหารจัดการ หรือ

การจัดหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐานใดไม่ต้องขอมติจากผู้ถือหน่วยลงทุน หรือความเห็นชอบจาก

ผู้ดูแลผลประโยชน์ ให้บริษัทจัดการมีอำนาจปฏิบัติตามที่กำหนดไว้นั้นโดยไม่ต้องขอมติจากผู้ถือหน่วยลงทุน หรือความ

เห็นชอบจากผู้ดูแลผลประโยชน์ 

(จ) การตกลง ยินยอม หรือใช้สิทธิออกเสียงเพื่อให้บริษัทที่กองทุนรวมฯ เป็นผู้ถือหุ้น 

(ฉ) การแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทุนรวมฯ หรือแก้ไขวิธีการจัดการกองทุนรวมฯ  

(ช) การเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ ตามวิธีการที่กำหนด 

(ซ) การลดเงินทุนจดทะเบยีนของกองทุนรวมฯ ตามวิธีการที่กำหนด 

(ฌ) การควบหรือรวมกับกองทุนรวมอืน่ตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรอื สำนักงาน ก.ล.ต. ประกาศกำหนด 

(ญ) การเลิกกองทุนรวมฯ ตามวิธีการที่กำหนด 

 (ฎ) การเพิ่มค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากผูล้งทุน หรือกองทุนรวมฯ ท่ีกำหนด และ 
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 (ฎ) การแก้ไขเพิ่มเติมข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการในเรื่องที่กระทบต่อสิทธิของผู้ถือหน่วยลงทุนอย่าง

มีนัยสำคัญ ซึ่งรวมถึงการแก้ไขข้อกำหนดในข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการเกี่ยวกับผลประโยชน์

ตอบแทนและการคืนเงินทุนให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน และเรื่องที่ผู้ดูแลผลประโยชน์เห็นว่ากระทบต่อสิทธิของผู้ถือหน่วย

ลงทุน ซึ่งในกรณีดังกล่าวต้องได้รับมติโดยเสียงข้างมากของผู้ถือหน่วยลงทุน 

(2) สิทธิในการเข้าช่ือต่อบริษัทจัดการเพื่อให้มีการจัดประชุมวิสามัญ 

 ผู้ถือหน่วยลงทุนซึ่งถือหน่วยลงทุนรวมกันไม่น้อยกว่าร้อยละ 10 ของจำนวนหน่วยลงทุนที่จำหน่ายได้แล้ว

ทั้งหมดของกองทุนรวม เข้าชื่อกันทำหนังสือขอให้บริษัทจัดการเรียกประชุมผู้ถือหน่วยลงทุน โดยระบุเหตุผลในการขอ

เรียกประชุมไว้อย่างชัดเจน และบริษัทจัดการจะจัดให้มีการประชุมวิสามัญผู้ถือหน่วยลงทุนภายใน 45 วันนับแต่วันที่

ได้รับหนังสือของผู้ถือหน่วยลงทุน 

9.14  การสรรหาและแต่งตั้งกรรมการและผูบ้ริหารระดับสูงสุด 

 -ไม่มี- 

9.15 ค่าตอบแทนของผู้สอบบัญช ี

 (1) ค่าตอบแทนจากการสอบบัญช ี(audit fee)  

บริษัทจัดการฯ ได้แต่งตั้งผูส้อบบญัชีโดยมรีายละเอยีดตามข้อ 8.5 (1) ผู้สอบบัญชี โดยมีค่าตอบแทนเรียกเก็บจาก

กองทุนรวมฯ ในอัตราตามจริงของรอบปีบัญชี  สำหรับรอบระยะเวลาบัญชี ตั้งแต่วันท่ี 1 มกราคม 2566 สิ้นสุด

ระยะเวลาวันท่ี 31 ธันวาคม 2566  ค่าตอบแทนของผู้สอบบัญชี จำนวน 1,102,113 บาท 

 (2) ค่าบริการอย่างอื่น (non-audit fee) 

 -ไม่มี- 

9.16  กรณีการปฏิบัตหิลักการกำกับดูแลกิจการที่ดีในเรื่องอื่นๆ(ถ้ามี) 

 -ไม่มี- 

 

10. ความรับผิดชอบต่อสังคม 

นโยบายและแนวทางปฏิบัตเิกี่ยวกับความรับผิดชอบต่อสังคม 

กองทุนรวมฯ ดำเนินกิจการโดยมีความโปร่งใส เปิดเผยข้อมูลที่สำคัญ และสามารถตรวจสอบได้ และมีความมุ่งมั่นที่จะพัฒนาการ

ดำเนินกิจการควบคู่ไปกับการสร้างสมดุลทางเศรษฐกิจ สังคม และสิ่งแวดล้อม ทั้งนี้ กองทุนรวมฯ ตั้งมั่นที่จะดำรงตนให้เป็น

กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานที่เป็นแบบอย่างที่ดีของสังคม และสามารถบริหารกิจการให้เติบโตอย่างมั่นคงและเป็นที่ยอมรับใน

สังคมบนพื้นฐานของจริยธรรมและการกำกับดูแลกิจการที่ดี รวมทั้งสามารถสร้างผลตอบแทนให้กับผู้ถือหน่วยลงทุนได้อย่างมี
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ประสิทธิภาพโดยคำนึงถึงผลกระทบในการดำเนินกิจการที่มีต่อผู้ที่มีส่วนเกี่ยวข้องกับกองทุนรวมฯ ในทุกด้าน รวมถึงมีการแบ่งปัน

ผลประโยชน์อย่างเหมาะสมและเป็นธรรม 

นอกจากนี้ กองทุนรวมฯ ยังให้ความสำคัญกับการปฏิบัติตามกฎหมาย กฎระเบียบที่เกี่ยวข้อง โดยส่งเสริมให้มีการใช้ทรัพยากร

อย่างมีประสิทธิภาพ เหมาะสม เพียงพอ และเกิดประโยชน์สูงสุด 

อน่ึง บริษัทจัดการได้เข้าร่วมประกาศเจตนารมณ์กับโครงการแนวร่วมต่อต้านคอร์รัปชันของภาคเอกชนไทย หรือ Private Sector 

Collective against Corruption (CAC) และได้รับการรับรองเป็นสมาชิกฯ เมื่อวันท่ี 10 พฤศจิกายน 2560 เพื่อแสดงเจตนารมณ์

และความมุ่งมั่นท่ีจะปฏิบัติตามกฎหมายของประเทศในการต่อต้านคอร์รัปชันทุกรูปแบบ 

 

11. การควบคุมภายในและการบรหิารจัดการความเสี่ยง 

 บริษัทมีกระบวนการควบคุมภายในท่ีเกี่ยวข้องกับการบริหารจัดการลงทุนของกองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐาน โดยมี

รายละเอียดดังนี ้

(1)  ในฝ่ายธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ กองทุนโครงสร้างพื้นฐานและทรัสต์ จะมีการแบ่งแยกหน้าที่กันระหว่างผู้จัดการ

กองทุนซึ่งทำหน้าท่ีในการบริหารจัดการกองทุน กับผู้ช่วยผู้จัดการกองทุนที่ทำหน้าท่ีด้านปฏิบัติการเป็นหลัก  โดย

ผู้จัดการกองทุนจะเป็นผู้ควบคุมดูแลการปฏิบัติงานของผู้ช่วยผู้จัดการกองทุน และผู้บริหารสูงสุดของสายงานจะ

เป็นผู้พิจารณาการจัดการกองทุนของผู้จัดการกองทุนอีกครั้ง  

(2)  การบริหารจัดการกองทุนของฝ่ายธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ กองทุนโครงสร้างพื้นฐานและทรัสต์จะถูกสอบทานการ

ปฏิบัติงานโดยสำนักกำกับดูแลการปฏิบัติงาน และสำนักตรวจสอบภายใน ซึ่งเป็นไปตามแผนงานประจำปี โดยจะ

ครอบคลุมการบริหารจัดการในเรื่องต่างๆที่สำคัญ เช่น  การลงทุนในทรัพย์สินหลักและการลงทุนเพื่อบริหารสภาพ

คล่อง การตรวจตราทรัพย์สิน การประเมินค่าทรัพย์สิน การจัดเก็บรายได้ การเบิกค่าใช้จ่าย การจัดทำประกันภัย 

การเปิดเผยข้อมูล การจัดประชุมผู้ถือหน่วยลงทุนและการขอมติผู้ถือหน่วยลงทุน เป็นต้น และจะมีการรายงานไป

ยังคณะกรรมการตรวจสอบเพื่อทราบ 

(3)  บริษัทจัดการได้แต่งตั้งคณะกรรมการจัดการลงทุน PIF เพื่อทำหน้าท่ีพิจารณาการบริหารจดัการลงทุนในกองทุน

รวมโครงสร้างพื้นฐานในเรื่องที่สำคัญเพื่อให้การจดัการกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานเป็นไปอย่างรอบคอบ รัดกุม

และมีประสิทธิภาพ 

12 การป้องความขัดแย้งทางผลประโยชน ์

บุคคลที่เกี่ยวข้องท่ีอาจก่อให้เกิดความขัดแย้งทางผลประโยชน์ หมายถึงบุคคลดังต่อไปนี้  

1. บริษัทจัดการกองทุนรวม และบุคคลที่มีการถือหุ้นในบริษัทจัดการในลักษณะใดลักษณะหนึ่งตามที่ประกาศสำนักงาน 

กลต. กำหนด  

2. บุคคลที่ทำหน้าท่ีเกี่ยวข้องกับบริษทัจัดการและการจัดการกองทุน  
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3. กองทุนที่มีความเกี่ยวข้องกับบริษัทจัดการ  

4. บุคคลที่มีความสัมพันธ์หรือเช่ือมโยงกับบริษัทจัดการกองทุนรวมหรอืกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ เช่น  ที่ปรึกษากองทุน   

ผู้ดูแลผลประโยชน์ของกองทุน  ผู้บริหารอสังหาริมทรัพย์  เป็นต้น  

5. บุคคลที่มีอำนาจควบคุม 

ธุรกรรมที่เข้าข่ายก่อให้เกิดความขัดแย้งทางผลประโยชน์ 

1. ธุรกรรมที่เป็นการได้มาเพิ่มเติมหรือจำหน่ายไปซึ่งอสังหาริมทรัพย์หรือสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ที่กองทุนรวม

อสังหาริมทรัพย์ทำกับบุคคลที่เกี่ยวข้องซึ่งมีลักษณะเฉพาะตามที่กำหนดประกาศสำนักงาน กลต. กำหนด 

2. รายการระหว่างกองทุนกับผู้ดูแลผลประโยชน์และบุคคลที่เกี่ยวข้อง/เกี่ยวโยงกันกับผู้ดูแลผลประโยชน์/ทรัสต ีหรือบุคคล

อื่นใดท่ีอาจมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ 

3. รายการการทำธุรกรรมกับกลุ่มบุคคลเดยีวกัน    

 

นโยบายการทำธุรกรรมกับบริษัทจัดการ บุคคลที่เกี่ยวข้องกับบริษทัจัดการ และบุคคลที่เกี่ยวข้อง  บริษัทจัดการจะปฏิบัติ

ดังต่อไปนี้ 

(1)  ในการลงทุนครั้งแรก หากเป็นการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ของบริษัทจัดการหรือบุคคลที่เกี่ยวข้องกับบริษัท

จัดการ บริษัทจัดการต้องยื่นคำรับรองของบุคคลที่จะแต่งตั้งให้เป็นผู้ดูแลผลประโยชน์ของกองทุนรวมต่อสำนักงาน

คณะกรรมการ ก.ล.ต. ซึ่งได้รับรองว่าผู้ดูแลผลประโยชน์ได้รับรายงานการประเมินของบริษัทประเมินค่าทรัพย์สินและ

รายงานเกี่ยวกับการตัดสินใจลงทุนของบริษัทจัดการ และรับรองว่าได้ทำการตรวจสอบการลงทุนตามโครงการแล้ว และ

เห็นว่าเป็นธุรกรรมในลักษณะที่เป็นธรรมเนียมทางค้าปกติเสมือนการทำธุรกรรมกับคู่ค้าทั่วไปที่มิได้มีความเกี่ยวข้องกัน

เป็นพิเศษ (at arm’s length transaction) ทั้งนี้ เมื่อบริษัทจัดการได้รับอนุมัติจากสำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ให้

จัดตั้งและจัดการกองทุนรวม บริษัทจัดการจะแต่งตั้งบุคคลที่ทำการรับรองดังกล่าวเป็นผู้ดูแลผลประโยชน์ของกองทุน

รวม เว้นแต่มีเหตุจำเป็นและสมควรโดยได้รับความเห็นชอบจากสำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  

(2)  ในการลงทุนในหรือจำหน่ายไปซึ่งสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ภายหลังจากการลงทุนครั้งแรก หากเป็นการทำธุรกรรมกับ

บุคคลที่เกี่ยวข้อง บริษัทจัดการจะปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ที่กำหนดในประกาศสำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ สธ. 

14/2558 เรื่อง ข้อกำหนดในรายละเอียดเกี่ยวกับการป้องกันและจัดการความขัดแย้งทางผลประโยชน์ กล่าวคือ หากใน

อนาคตกองทุนจะมีการทำธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวข้องในเรื่องที่เกี่ยวกับการทำธุรกรรมการได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่ง

หลักทรัพย์หรือตราสารทางการเงิน บริษัทจะทำธุรกรรมตามมูลค่าในตลาดรองที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ หรือกรณีที่

บริษัทมีการลงทุนหรือใช้บริการกับบุคคลที่เกี่ยวข้อง บริษัทจะทำธุรกรรมเฉพาะกรณีที่มีราคา ค่าตอบแทนหรือค่าบริการ

เป็นไปตามอัตราที่สามารถอ้างอิงได้หรือเป็นไปตามธรรมเนียมทางการค้าที่ใช้กับธุรกรรมเท่านั้น และในกรณีที่การทำ

ธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวข้องไม่มีมูลค่าในตลาดรองที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ หรือราคา ค่าตอบแทนหรือค่าบริการ

เป็นไปตามอัตราที่สามารถอ้างอิงได้หรือเป็นไปตามธรรมเนียมทางการค้าที่ใช้กับธุรกรรมนั้น บริษัทจะทำธุรกรรมกับ
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บุคคลที่เกี่ยวข้องต่อเมื่อได้รับความเห็นชอบจากผู้ดูแลผลประโยชน์ของกองทุนเป็นลายลักษณ์อักษรก่อนการทำธุรกรรม

ทุกครั้ง  

และหากเป็นการทำธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวข้องกรณีการได้มาเพิ่มเติมหรือจำหน่ายไปซึ่งอสังหาริมทรัพย์หรือสิทธิการ

เช่า หรือกรณีการทำธุรกรรมที่มีมูลค่าตั้งแต่หนึ่งร้อยล้านบาทขึ้นไป หรือตั้งแต่ร้อยละสามของมูลค่าสุทธิของกองทุน 

บริษัทจะทำธุรกรรมดังกล่าวได้ต่อเมื่อได้รับมติของผู้ถือหน่วยลงทุนและได้รับคำรับรองเป็นลายลักษณ์อักษรจากผู้ดูแล

ผลประโยชน์ของกองทุนว่าธุรกรรมดังกล่าวเป็นธุรกรรมในลักษณะที่เป็นธรรมเนียมในการค้าปกติเสมือนเป็นการทำ

ธุรกรรมกับลูกค้าท่ัวไปที่มิได้มีความเกี่ยวข้องกันเป็นพิเศษ(at arm's length transaction) 

(3)  บริษัทจัดการต้องเปิดเผยธุรกรรมดังกล่าวให้ผู้ถือหน่วยลงทุนไดร้ับทราบ  

 

12.1 รายการระหว่างกันในรอบระยะเวลาบัญชีที่ผ่านมา 

12.1(1) เหตุผล ความจำเป็น ความสมเหตุสมผลของรายการระหว่างกองทุนกับบุคลลที่เกี่ยวข้อง 

นโยบายการทำธุรกรรมกับบริษัทจัดการ บุคคลที่เกี่ยวข้องกับบริษทัจัดการ และบุคคลที่เกี่ยวข้อง  บริษัทจัดการจะปฏิบตัิ

ดังต่อไปนี ้

(1)   ในการทำธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวข้องที่เกี่ยวกับทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐาน บริษัทจัดการจะปฏิบัติให้เป็นไปตามที่

กำหนดในหลักเกณฑ์ของประกาศสำนักงาน ก.ล.ต.ที่ สธ.14/2558 เรื่องข้อกำหนดในรายละเอียดเกี ่ยวกับการ

ป้องกันและจัดการความขัดแย้งทางผลประโยชน์ และประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนที่ ทน. 38/2562 เรื่อง  

หลักเกณฑ์ เง่ือนไข และวิธีการจัดตั้งและจัดการกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน 

(2)   ธุรกรรมกับบุคคลที่เกีย่วข้องที่เกี่ยวกับทรัพย์สินกิจการโครงสรา้งพื้นฐานดังกล่าวต้องเป็นธุรกรรมที่ใช้ราคาที่เป็น

ธรรม 

(3)   บุคคลที่มีส่วนไดเ้สียกับการทำธุรกรรม จะต้องไม่มีส่วนร่วมในการตัดสินใจเข้าทำธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวข้อง ท่ี

เกี่ยวกับทรัพย์สินกจิการโครงสร้างพื้นฐาน 

(4)   การคิดค่าใช้จ่ายที่เกิดขึ้นจากการเข้าทำธุรกรรมกับบุคคลที่เกีย่วข้องที่เกี่ยวกับทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานจาก

กองทุนรวมฯ ต้องอยู่ในอัตราที่เปน็ธรรมและเหมาะสม 

(5)   การทำธุรกรรมกับบุคคลที่เกีย่วข้องดังต่อไปนี้ นอกจากต้องเปน็ไปตามหลักเกณฑ์ในข้อ(1)-(4) แล้ว บริษัทจัดการจะ

กระทำได้ต่อเมื่อไดร้ับมตจิากผู้ถือหน่วยลงทุน 

(5.1) การเข้าทำธุรกรรมกับบุคคลที่เกี ่ยวข้องที่เป็นการได้มาเพิ่มเติม หรือการจำหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินกิจการ

โครงสร้างพื้นฐาน ซึ่งมีมูลค่าของทรัพย์สินไม่น้อยกว่า 20 ล้านบาท หรือไม่น้อยกว่าร้อยละ 3 ของมูลค่า

ทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวมฯ ณ เวลาที่มีการเข้าทำธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวข้องดังกล่าว แล้วแต่จำนวนใด
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จะสูงกว่า เว้นแต่เป็นกรณีที่ต้องปฏิบัติตามข้อตกลงหรือสัญญาที่มีกับส่วนราชการหรือองค์การของรัฐบาล

ตามกฎหมายว่าด้วยการจัดตั้งองค์การของรัฐบาล และกิจการของรัฐตามกฎหมายที่จัดตั้งกิจการนั้น (รวมถึง

หน่วยงานธุรกิจท่ีรัฐบาลเป็นเจ้าของซึ่งไม่มีฐานะเป็นนิติบุคคลด้วย) ซึ่งได้ระบุไว้เป็นการเฉพาะเจาะจงแล้วใน

โครงการจัดการกองทุนรวมฯ 

(5.2) การเข้าทำ แก้ไข หรือยกเลิกธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวข้องอันเป็นสัญญาที่เกี่ยวกับการบริหารจัดการหรือการ

จัดหาประโยชน์จากการกิจการโครงสร้างพื้นฐาน ซึ่งมีมูลค่าไม่น้อยกว่าร้อยละ 20 ล้านบาท หรือไม่น้อยกว่า

ร้อยละ 3 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวมฯ ณ เวลาที่มีการเข้าทำ แก้ไข หรือยกเลิกธุรกรรมกับบุคคล

ที่เกี่ยวข้องดังกล่าว แล้วแต่จำนวนใดจะสูงกว่า หรือ 

(5.3) การตกลง ยินยอม หรือใช้สทิธิออกเสียงเพื่อให้บริษัทที่กองทุนรวมฯเป็นผู้ถือหุ้นตามคำจำกดัความข้อ (5) ของ

คำว่า “ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐาน” ภายใต้ประกาศ ทน. 38/2562 ทำธุรกรรมตาม (5.1) หรือ (5.2) 

กับบุคคลที่เกี่ยวข้องรายการที่มสีาระสำคัญกับกิจการที่เกี่ยวข้องกัน มีดังต่อไปนี ้

(1)  เมื่อมีการจองซื้อหน่วยลงทุน และการจดทะเบียนจัดตั้งกองทุนรวมฯกับสำนักงาน ก.ล.ต.เสร็จสิ้น กฟผ.

จะเข้ามาเป็นผู้ถือหน่วยของกองทุนรวมฯในจำนวนร้อยละ 25 ของจำนวนหน่วยลงทุนที่จำหน่าย

ทั้งหมดในการเสนอขายครั้งแรก และจะมีผลให้ กฟผ. เป็นบุคคลที่เกี่ยวข้องของกองทุนรวมฯ 

(2) ภายหลังจากหรือในวันเดียวกันกับวันจดทะเบียนกองทุนรวมฯ บริษัทจัดการจะดำเนินการให้กองทุน

รวมฯเข้าทำสัญญาการลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายกับ กฟผ. เพื่อเข้าลงทุนในรายได้ค่าความ

พร้อมจ่ายของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือชุดที่ 1 ซึ่งการเข้าทำสัญญาการลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจา่ย

กับ กฟผ. ถือว่าเป็นการทำธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวข้อง 

12.1(2) ความจำเป็น ความสมเหตุสมผลของรายการระหว่างกัน 

ความจำเป็นและความสมเหตุสมผลของธุรกรรม 

1. จากรายงานการศึกษาแนวทางการจัดตั้งกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 การ

ไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย   พบว่ามีการศึกษาแนวทางการระดมทุนผ่านกองทุนรวมฯ โดยใช้ทรัพย์สิน

ของ กฟผ. 3 ประเภท ได้แก่ โรงไฟฟ้า สายส่งไฟฟ้า และอุปกรณ์ส่วนกลางต่างๆ ซึ่งผลการศึกษาได้นำเสนอ

ว่า โรงไฟฟ้า เป็นทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐานที่เหมาะสมที่จะใช้ในการระดมทุน เนื่องจากเป็นทรัพย์สินที่มี

ลักษณะที่เข้าใจได้ง่ายถึงความสัมพันธ์ในการสร้างรายได้ อีกทั้งการผลิตไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าแต่ละโรงสามารถ

วัดจำนวนหน่วยที่ผลิตได้อย่างชัดเจน นอกจากนี้ รายงานการศึกษาแนวทางการจัดตั้งกองทุนรวมโครงสร้าง

พื้นฐาน โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย   ได้เสนอให้กองทุนรวมฯ เข้า

ลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายของโรงไฟฟ้า เนื่องจาก  รายได้ค่าความพร้อมจ่าย เป็นรายได้ค่าตอบแทน

ตามความพร้อมของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ในการจ่ายไฟฟ้า โดยไม่ขึ้นกับการจ่ายไฟฟ้าเข้าสู่ระบบ 
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จึงทำให้กองทุนรวมฯ มีความเสี่ยงต่ำ และมีผลตอบแทนที่ค่อนข้างจะแน่นอน ดังนั้น จึงสรุปผลการศึกษาว่า

กองทุนรวมฯ ควรมุ่งเน้นไปท่ีทรัพย์สินประเภทโรงไฟฟ้าเป็นหลัก เพื่อให้เกิดประโยชน์สูงสุดของกองทุนรวมฯ  

2. เทคโนโลยีการผลิตไฟฟ้า โดยใช้โรงไฟฟ้าพลังงานความร้อนร่วมของ กฟผ. เป็นเทคโนโลยีที่ใช้กันแพร่หลาย

ทั่วโลกเนื่องจากมีประสิทธิภาพสูงเมื ่อเทียบกับโรงไฟฟ้าชนิดอื่น โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 เป็น

โรงไฟฟ้าที่ดำเนินงานอยู่ในปัจจุบัน และเป็นโครงการที่แล้วเสร็จ จึงมีความแน่นอนในการก่อให้เกิดรายไดแ้ก่

กองทุนรวมฯ และ กฟผ.มีความเช่ียวชาญอย่างสูงในการดำเนินงานตลอดจนการบำรุงรักษา ดังนั้น โรงไฟฟ้า

พลังงานความร้อนร่วม (โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1) จึงเป็นประเภทของโรงไฟฟ้าที่เหมาะสมในการนำ

รายได้ค่าความพร้อมจ่ายในอนาคตมาระดมทุนผ่านกองทุนรวมฯ  

3. เมื่อพิจารณาจากลักษณะของโครงสร้างรายไดค้่าความพร้อมจ่ายที่จะส่งมอบให้กองทุนรวมฯ แล้วจะเห็นไดว้า่ 

ลักษณะอุตสาหกรรม สภาพเศรษฐกิจและการแข่งขันของตลาดในอนาคตไม่ได้ส่งผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญ

ต่อรายได้ค่าความพร้อมจ่ายซึ่งกองทุนรวมฯ จะได้รับในอนาคต ทั้งนี้ เนื่องจากรายได้หลักของกองทุนรวมฯ 

ขึ้นอยู่กับจำนวนชั่วโมงความพร้อมในการผลิตไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 กำลังการผลิตไฟฟ้า

ตามสัญญา ประสิทธิภาพในการเดินเครื่อง และการบำรุงรักษา เป็นหลัก จึงทำให้กองทุนรวมฯ มีโอกาสใน

การรับรายได้ที่มั่นคง 

4. ภายใต้สัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย  ในกรณีที่กองทุนรวมฯ ใช้สิทธิบอกเลิกสัญญาการ

เข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย กองทุนรวมฯ มีสิทธิได้รับเงินอย่างน้อยเท่ากับมูลค่าการเข้าลงทุน

คงเหลือ (ซึ่งคำนวณจากประมาณการรายได้ค่าความพร้อมจ่ายที่กองทุนรวมฯ จะได้รับนับจากวันที่กองทุน

รวมฯ เข้าลงทุนสำเร็จจนถึงวันสิ้นสุดของสัญญา) และในกรณีที่การเลิกสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่า

ความพร้อมจ่ายอันเนื่องมาจากการไม่ปฏิบัติหน้าที่ของ กฟผ. ภายใต้สัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความ

พร้อมจ่าย กองทุนรวมฯ จะมีสิทธิได้รับค่าปรับกรณีผิดสัญญา นอกเหนือจากมูลค่าการเข้าลงทุนคงเหลือ  

5.  กฟผ. จะได้ดำเนินการจัดหากรมธรรม์ประกันวินาศภัย โดยเป็นทั้งผู้เอาประกันภัยและผู้รับผลประโยชน์ 

สำหรับโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1  เพื่อคุ้มครองความเสียหายดังนี้  

-  ประกันภัยทรัพย์สินประเภทความเสี่ยงภัยทุกชนิดและความเสียหายของเครื่องจักร ( Industrial All 

risk and Machinery Breakdown Insurance) 

-  ประกันภัยธรุกิจหยดุชะงัก (Business Interruption Insurance)     

-  ประกันภัยความรับผิดต่อบุคคลภายนอก (Public Liability  Insurance) 

-  ประกันภัยความรุนแรงทางการเมอืง (Political Violence Insurance)  
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12.2 นโยบายการทำธุรกรรมกับบริษัทจัดการ บุคคลที่เกี่ยวข้องกับบริษทัจัดการ และบุคคลที่เกี่ยวข้อง บริษัทจัดการจะ

ปฏิบัติดังต่อไปนี้ 

นโยบายการทำธุรกรรมกับบริษัทจัดการ บุคคลที่เกี่ยวข้องกับบริษทัจัดการ และบุคคลที่เกี่ยวข้อง  บริษัทจัดการจะปฏิบตัิ

ดังต่อไปนี ้

(1)  ในการทำธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวข้องที่เกี่ยวกับทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐาน บริษัทจัดการจะปฏิบัติให้เป็นไปตามที่กำหนดใน

หลักเกณฑ์ของประกาศสำนักงาน ก.ล.ต.ที่ สธ.14/2558 เรื่องข้อกำหนดในรายละเอียดเกี่ยวกับการป้องกันและจัดการความ

ขัดแย้งทางผลประโยชน์ และประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนที่ ทน. 38/2562 เรื่อง  หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการ

จัดตั้งและจัดการกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน 

(2)   ธุรกรรมกับบุคคลที่เกีย่วข้องที่เกี่ยวกับทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐานดังกล่าวต้องเป็นธุรกรรมท่ีใช้ราคาที่เป็นธรรม 

(3)   บุคคลที่มีส่วนไดเ้สียกับการทำธุรกรรมจะต้องไม่มสี่วนร่วมในการตัดสินใจเข้าทำธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวข้องกับทรัพย์สิน

กิจการโครงสร้างพื้นฐาน 

(4)   การคิดค่าใช้จ่ายที่เกิดขึ้นจากการเข้าทำธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวข้องที่เกี่ยวกับทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐานจากกองทุนรวมฯ 

ต้องอยู่ในอัตราที่เป็นธรรมและเหมาะสม 

(5)   การทำธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวข้องดังต่อไปนี้ นอกจากต้องเป็นไปตามหลักเกณฑ์ในข้อ(1)-(4) แล้ว บริษัทจัดการจะกระทำได้

ต่อเมื่อได้รับมติจากผู้ถือหน่วยลงทุน 

(5.1) การเข้าทำธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวข้องที่เป็นการได้มาเพิ่มเติม หรือการจำหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐาน ซึ่งมี

มูลค่าของทรัพย์สินไม่น้อยกว่า 20 ล้านบาท หรือไม่น้อยกว่าร้อยละ 3 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวมฯ ณ 

เวลาที่มีการเข้าทำธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวข้องดังกล่าว แล้วแต่จำนวนใดจะสูงกว่า เว้นแต่เป็นกรณีที่ต้องปฏิบัติตาม

ข้อตกลงหรือสัญญาที่มีกับส่วนราชการหรือองค์การของรัฐบาลตามกฎหมายว่าด้วยการจัดตั้งองค์การของรัฐบาล และ

กิจการของรัฐตามกฎหมายที่จัดตั้งกิจการนั้น (รวมถึงหน่วยงานธุรกิจที่รัฐบาลเป็นเจ้าของซึ่งไม่มีฐานะเป็นนิติบุคคล

ด้วย) ซึ่งได้ระบุไว้เป็นการเฉพาะเจาะจงแล้วในโครงการจัดการกองทุนรวมฯ 

(5.2) การเข้าทำ แก้ไข หรือยกเลิกธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวข้องอันเป็นสัญญาที่เกี่ยวกับการบริหารจัดการหรือการจัดหา

ประโยชน์จากการกิจการโครงสร้างพื้นฐาน ซึ่งมีมูลค่าไม่น้อยกว่าร้อยละ 20 ล้านบาท หรือไม่น้อยกว่าร้อยละ 3 ของ

มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวมฯ ณ เวลาที่มีการเข้าทำ แก้ไข หรือยกเลิกธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวข้องดังกล่าว 

แล้วแต่จำนวนใดจะสูงกว่า หรือ 

(5.3) การตกลง ยินยอม หรือใช้สทิธิออกเสียงเพื่อให้บริษัทที่กองทุนรวมฯเป็นผู้ถือหุ้นของทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐานกับ

บุคคลที่เกี่ยวข้อง 
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รายชื่อของบุคคลที่เกี่ยวข้อง 

รายงานรายชื่อบุคคลที่เกี่ยวข้องกับกองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐานโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท่ี 1 

 (สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565) 

ลำดับ รายชื่อบุคคลที่เกีย่วข้อง ลำดับ รายชื่อบุคคลที่เกีย่วข้อง 

1 กองทุนเพื่อการฟื้นฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงิน 49 นางสาวอธิจิต มนูชัย 

2 ธนาคาร กรุงไทย จำกดั (มหาชน)    50 นายเอกรินทร์ ปล้องอ้วน 

3 บจก.กรุงไทย คอมพิวเตอร์ เซอร์วสิเซส 51 นายชนะวิชช์ เลิศล้ำอำไพ 

4 บจก.กรุงไทยกฎหมาย 52 นางสาวพีรภาว์ สุขโรจนร์ัตน ์

5 บจก.รักษาความปลอดภัย กรุงไทยธุรกิจบริการ 53 นางบัวทิพย ์จันทรกานต์ 

6 บมจ.หลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงไทย 54 นางสาวอนุตตมา บำรุงศิร ิ

7 บจก.กรุงไทยแอดไวซ์เซอร์รี ่ 55 นางจุฑามาส นุชประยูร 

8 นายสุรพล โอภาสเสถียร 56 นางสาวอษรา เฉลมิมุข 

9 นายประพันธ์พงศ์ วีระมน 57 นางสุมาลี มีแถม 

10 รศ.ดร.อนามัย  ดำเนตร 58 นางสาวรณดิา สถานุพงษ ์

11 นายธีรลักษ์ แสงสนิท  59 นางจิราภา กำพุสริ ิ

12 นางชวินดา  หาญรัตนกลู 60 นายภากร ธรรมกลุ 

13 นายวีระ วุฒิคงศิริกลู 61 นางณัฐชนัญ วังธนากร 

14 นายวิโรจน์  ตั้งเจรญิ 62 นายวิชชุพงศ ์เจริญเอี่ยม 

15 นางสาวหัสวรา  แสงรุจิ    63 นางสาววารณุี ทองผิว 

16 นางสาววรวรรณี ตั้งศริิกุศลวงศ์  64 นายเดชานันต์ ธนภพ 

17 นายยุทธพล วิทยพาณิชกร 65 นายกิตติเชษฐ์ สุรเชษฐพาณิช 

18 นางสาวพิไลวรรณ อ่องธรรมกลุ 66 นางจันทร์เพ็ญ มาลยสุวรรณ 

19 นางแสงจันทร์ ล ี 67 นางสาวนิสาวาสน์ กฤตย์พรายภา 

20 นายเสรี ระบลิทศพร 68 นางสาวอรวรรณ เกียรติพิศาลสกลุ 

21 นายชัชพล สีวลีพันธ์ 69 นางสาวพรพรรณ มาโนชญ์กุล 

22 นายสมชัย อมรธรรม 70 นางสาวมณีพร ดวงมณ ี

23 นายไพรัช มิคะเสน 71 นางสาวนงค์นุช ทองสิน 

24 นายกานต ์ลชิตากลุ 72 นางสาวภัทรมน วรสหวัฒน ์

25 นางสาวอสมา เลิศลดาศักดิ ์ 73 นางวรปรียา จำนงค์หาญ 

26 นายเทอดยศ ผจงศิลป์วิวัฒน์ 74 นายอนุชิต เกษตระกลู 

27 นายณัฏภวินท์ มาไพศาลสิน 75 นางสาวรุ่งทิพย์ ตั้งจิตคงพิทยา 

28 นายศรชัย เตรียมวรกุล 76 นางสาวรัตวันท์ เช้ือเชิดสุพงษ์ 
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ลำดับ รายชื่อบุคคลที่เกีย่วข้อง ลำดับ รายชื่อบุคคลที่เกีย่วข้อง 

29 นายอมรศักดิ์ วงษ์เซ็ง 77 นายโชคชัย ติรัสกร 

30 นายกิตติศักดิ์ บุญราศร ี 78 นายณัฐภมูิ พงษ์อนันท์โชค 

31 นายณัฏฐะ มหัทธนา 79 นางสาวกองแก้ว คุ้มภัย 

32 นางสาวทิพวัลย์ ภัทรกิจนิธิกลุ 80 นางสาววรางคณา อภิชาติบุตร ์

33 นางสาวนงลักษณ์ ตั้งใจพัฒน ์ 81 นางสาวณัฐไปรยา ด่างด ี

34 นายพีรพงศ์ กิจจาการ 82 นางกอบกาญจน ์ เอี่ยมจิตกุศล 

35 นายเทิดศักดิ์ แสงวิมล 83 นายชินรัตน ์สังคะคุณ  

36 นายสมเกียรติ เรืองอุดม 84 นายชนัต  คงพัฒนสิร ิ

37 นายยืนยง เทพจำนงค ์ 85 นายรัชวุฒิ ชัยทรัพย์อนันต ์

38 นายศราวุฒิ อิรนพไพบูลย ์ 86 นางสาวดวงพร จงศรีสวาท 

39 นายศักดิ์ชัย วิมลไชยจติ 87 นางสาวรตริัตน์ ธัญญวานิช 

40 นางสาววิลาสิน ีอัศวางกูร 88 นางสาวชัชชนก ศรีปราโมช 

41 นางสาวศิวพร วุดานุพันธ ์ 89 นางสาววรรกมล ลีวาณิชย ์

42 นายมนตรี ทวีวิทยากุล 90 นางสาวนพรรษส์ร เนื่องจำนงค ์

43 นางพรพิมพ์ โชคเหรียญสุขชัย 91 นายณัฐพงษ์ ขจรกิจอภริักษ์ 

44 นางสาวกุลณัฐฐา อภิปริกติติ์ชัย 92 นายเขมรัฐ ทรงอยู ่

45 นายเอกกมล ณ ระนอง 93 นายคนธพงษ์ คุณสัตยานนท์ 

46 นางสาวทิวารินทร์ วัชรินทรานนท์ 94 นายยุทธวีร์ ช่ืนบรรลือสุข 

47 นายศรฤทธิ ์เตรียมวรกลุ 95 การไฟฟ้าฝา่ยผลิตแห่งประเทศไทย 

48 นางสาวชนิดา โอภานรุักษ์ 96 นางสมคิด  สอนอไุร 

 

เงื่อนไขและหลักเกณฑ์การรบัผลประโยชน์ตอบแทน 

บริษัทอาจรับผลประโยชน์ตอบแทน  เพื่อกองทุนจากบุคคลที่เป็นผู้ให้บริการอันเนื่องมาจากการใช้บรกิารของบุคคลดังกลา่วในการ

จัดการกองทุน (Soft/hard dollar)ได้ โดยต้องเป็นไปตามหลักเกณฑ์ดังต่อไปนี ้

(1)   ผลประโยชน์ตอบแทนท่ีรับไว้นั้นตอ้งเป็นทรัพย์สินที่มีมลูค่าในทางเศรษฐกิจและต้องเกี่ยวกับบทบาทโดยตรงของความเป็น

กองทุนตามกฎหมายว่าด้วยหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  และ 

(2)  ต้องไม่มีพฤติกรรมที่แสดงให้เห็นวา่บริษัทใช้บริการของบุคคลนั้นบ่อยครั้งเกินความจำเป็นเพื่อให้กองทุนได้รับประโยชน์จาก

บุคคลดังกลา่ว (Churning) 

ในการจัดสรรผลประโยชน์ตามที่กล่าวให้แก่ กองทุนที่อยู่ภายใต้การบริหารจดัการของบริษัทน้ัน  บริษทัต้องกระทำด้วย

ความเป็นธรรมและคำนึงถึงลักษณะและประเภทหลักทรัพย์ที่อาจมีไว้ได้ของกองทุนนั้นด้วย 
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(3)  ไม่ขัดกับผลประโยชน์ของกองทุนหรือหลักเกณฑ์อื่นๆ ตามประกาศสำนักงานท้ังที่มีอยู่ในปัจจุบันและที่แก้ไขเพิ่มในอนาคต 

นอกจากน้ีบริษัทไมส่ามารถรับ soft /hard dollar เพื่อประโยชน์ของบริษัทได้  เนื่องจากเป็นข้อตามกฎหมายและโดย

วิชาชีพเป็นเรื่องที่ไม่พึงกระทำ  เว้นแต่เป็นการรับผลประโยชน์ที่ผู้ให้บริการจดัให้แก่บริษัทหรือพนักงานของบริษัทตาม

เทศกาลที่เป็นประเพณีนิยมตามแนวทางปฏิบัติที่บริษัทประกาศไว้ภายในบริษัท  ซึ่งผู้ลงทุนอาจขอดูแนวทางนี้ได้ที่ website 

ของบริษัท 

รายละเอียดการรบัผลประโยชน์ตอบแทน 

ลำดับ   บริษัทท่ีให้ผลประโยชน์ ผลประโยชน์ที่ได้รับ  เหตุผลในการรับผลประโยชน์ 

1 ธนาคารแห่งอเมริกาเนช่ันแนลแอส
โซซิเอช่ัน 

ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จัดสัมมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของ
กองทุน 

2 ธนาคารแห่งอเมริกา คอร์ปอเรชั่น ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จัดสัมมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของ
กองทุน 

3 HSBC Holding Plc. ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จัดสัมมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของ
กองทุน 

4 ธนาคารฮ่องกงและเซีย่งไฮ้ แบงกิ้ง 
คอร์ปอเรชั่น จำกัด 

ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จัดสัมมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของ
กองทุน 

5 ธนาคารแห่งประเทศจีน (ไทย) ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จัดสัมมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของ
กองทุน 

6 Bank of China Hong Kong 
Holding Limited 

ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จัดสัมมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของ
กองทุน 

7 ธนาคารไอซีบซีี (ไทย) จำกัด 
(มหาชน) 

ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จัดสัมมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของ
กองทุน 

8 ธนาคารโอซีบีซี จำกัด ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จัดสัมมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของ
กองทุน 

9 SMBC Nikko Capital Markets 
Limited 

ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จัดสัมมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของ
กองทุน 

10 JPMorgan Chase Bank, N.A. ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จัดสัมมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของ
กองทุน 

11 JP Morgan Chase BKK. Branch ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จัดสัมมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของ
กองทุน 

12 JP Morgan Chase Financial 
Co.LLC 

ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จัดสัมมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของ
กองทุน 

13 Citigroup global limited  ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จัดสัมมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของ
กองทุน 
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14 Citigroup Global Market 
Holding Inc. 

ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จัดสัมมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของ
กองทุน 

15 Citigroup Global Market 
Funding Luxembourg 

ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จัดสัมมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของ
กองทุน 

16 ธนาคารบีเอ็นพี พารีบาส ์ ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จัดสัมมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของ
กองทุน 

17 บริษัท โซซิเอเต้ เจเนเรล จำกดั 
(มหาชน) 

ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จัดสัมมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของ
กองทุน 

18 บริษัท ไดว่า แคปปิตอล มาร์เก็ตส ์
สิงคโปร์ จำกดั 

ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จัดสัมมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของ
กองทุน 

19 บริษัท ธนาคารเอเอ็นแซด (ไทย) 
จำกัด (มหาชน) 

ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จัดสัมมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของ
กองทุน 

20 ธนาคารดอยซ์ แบงก์ เอจ ี ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จัดสัมมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของ
กองทุน 

21 ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จำกัด 
(มหาชน) 

ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จัดสัมมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของ
กองทุน 

22 ธนาคารกรุงเทพ จำกัด (มหาชน) ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จัดสัมมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของ
กองทุน 

23 ธนาคารซีไอเอ็มบี ไทย จำกดั 
(มหาชน) 

ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จัดสัมมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของ
กองทุน 

24 ธนาคารซิตี้แบงก ์ ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จัดสัมมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของ
กองทุน 

25 ธนาคารอาคารสงเคราะห ์ ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จัดสัมมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของ
กองทุน 

26 ธนาคารออมสิน  ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จัดสัมมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของ
กองทุน 

27 ธนาคารกสิกรไทย จำกดั (มหาชน) ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จัดสัมมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของ
กองทุน 

28 ธนาคารเกียรตินาคินภัทร  ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จัดสัมมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของ
กองทุน 

29 ธนาคารกรุงไทย จำกัด (มหาชน) ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จัดสัมมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของ
กองทุน 

30 ธนาคารไทยพาณิชย์ จำกัด 
(มหาชน) 

ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จัดสัมมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของ
กองทุน 
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31 ธนาคารสแตนดาร์ดชารเ์ตอรด์ 
จำกัด (มหาชน) 

ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จัดสัมมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของ
กองทุน 

32 ธนาคารสแตนดาร์ดชารเ์ตอรด์ 
(ไทย) จำกัด (มหาชน) 

ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จัดสัมมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของ
กองทุน 

33 ธนาคารทิสโก้ จำกัด (มหาชน) ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จัดสัมมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของ
กองทุน 

34 ธนาคารทหารไทยธนชาต  จำกัด 
(มหาชน) 

ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จัดสัมมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของ
กองทุน 

35 ธนาคารยูโอบี จำกดั (มหาชน) ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จัดสัมมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของ
กองทุน 

36 ธนาคารเพื่อการส่งออกและนำเข้า
แห่งประเทศไทย 

ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จัดสัมมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของ
กองทุน 

37 บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จัดสัมมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของ
กองทุน 

38 บริษัทหลักทรัพย์ กรุงศรี พัฒนสิน 
จำกัด (มหาชน) 

ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จัดสัมมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของ
กองทุน 

39 บริษัทหลักทรัพย์ เคจีไอ (ประเทศ
ไทย) จำกัด  (มหาชน) 

ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จัดสัมมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของ
กองทุน 

40 บริษัทหลักทรัพย์ กรุงไทย เอ็กซ์
สปริง จำกัด 

ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จัดสัมมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของ
กองทุน 

41 บริษัทหลักทรัพย์ เมย์แบงก์ 
(ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) 

ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จัดสัมมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของ
กองทุน 

42 บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ 
จำกัด 

ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จัดสัมมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของ
กองทุน 

43 บริษัทหลักทรัพย์ ธนชาต จำกดั 
(มหาชน) 

ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จัดสัมมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของ
กองทุน 

44 บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนตีี้ จำกัด ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จัดสัมมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของ
กองทุน 

45 บริษัทหลักทรัพย์ ยโูอบี เคย์เฮียน 
(ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) 

ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จัดสัมมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของ
กองทุน 

46 บริษัทหลักทรัพย์ เกยีรตินาคินภัทร 
จำกัด (มหาชน) 

ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จัดสัมมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของ
กองทุน 

47 บริษัทหลักทรัพย์ หยวนต้า 
(ประเทศไทย) จำกัด 

ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จัดสัมมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของ
กองทุน 
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48 บริษัทหลักทรัพย์ เจพีมอร์แกน 
จำกัด (มหาชน) 

ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จัดสัมมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของ
กองทุน 

49 บริษัทหลักทรัพย์ เจพีมอร์แกน 
(ประเทศไทย) จำกัด 

ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จัดสัมมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของ
กองทุน 

50 บริษัทหลักทรัพย์ ซติี้คอร์ป 
(ประเทศไทย) จำกัด 

ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จัดสัมมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของ
กองทุน 
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13) ขอ้มลูทางการเงินท่ีส าคญั 

งบแสดงฐานะการเงิน 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 

   (หน่วย: บาท) 
 2566 2565 2564 
สินทรัพย ์    
เงินลงทุนท่ีแสดงด้วยมลูค่ายตุิธรรมผ่านกำไรหรือ
ขาดทุน       (ราคาทุน: 15,860 ล้านบาท (2565: 
16,720 ล้านบาท)) 

 
17,462,701,976 

 
18,440,829,932 

 
19,895,126,998 

เงินฝากธนาคาร 7,871,708 19,859,264 12,836,390 
ลูกหนี้จากสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความ
พร้อมจ่าย 

480,449,685 418,474,353 332,886,781 

สินทรัพย์อื่น 855,158 477,991 1,312,826 
รวมสินทรัพย ์ 17,951,878,527 18,879,641,540 20,242,162,995 
หนี้สิน    

ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย 2,131,282 2,047,405 1,971,732 
รวมหนี้สิน 2,131,282 2,047,405 1,971,732 

สินทรัพย์สุทธิ 17,949,747,245 18,877,594,135 20,240,191,263 

สินทรัพย์สุทธ ิ    
ทุนที่ได้รับจากผู้ถือหน่วยลงทุน 17,726,750,000 18,686,080,000 19,995,774,000 
กำไรสะสม 222,997,245 191,514,135 244,417,263 
สินทรัพย์สุทธิ 17,949,747,245 18,877,594,135 20,240,191,263 

สินทรัพย์สุทธิต่อหน่วย 8.6069 9.0518 10 
จำนวนหน่วยลงทุนท่ีจำหน่ายแล้วทั้งหมด ณ วัน
ปลายปี (หน่วย) 

2,085,500,000 2,085,500,000 2,085,500,000 
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งบกำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

สำหรับปสีิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2566 

   (หน่วย: บาท) 
 2566 2565 2564 
รายได้จากการลงทุน    
รายได้ดอกเบีย้รับ 916,911,133 979,923,417 969,546,653 
รายได้อื่น - 8,051,311 - 

รวมรายได ้ 916,911,133 987,974,728 969,546,653 
ค่าใช้จ่าย    
ค่าธรรมเนียมการจัดการ 9,456,222 9,563,533 9,711,856 
ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ 2,851,022 3,006,623 3,221,692 
ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน 3,458,960 3,710,462 4,022,775 
ค่าธรรมเนียมวิชาชีพ 2,386,113 2,385,675 2,385,705 
ค่าใช้จ่ายอื่น 10,599,429 9,786,199 6,930,562 
รวมค่าใช้จ่าย 28,751,746 28,452,492 26,272,590 

รายได้จากการลงทุนสุทธิ 888,159,387 959,522,236 943,274,063 
รายการขาดทุนสุทธิจากเงินลงทุน    
รายการขาดทุนสุทธิท่ีเกิดขึ้นจากเงินลงทุน (857,622) (76,393) (66,665) 
รายการขาดทุนสุทธิจากการวัดมลูค่าเงินลงทุน (118,000,487) (533,756,951) (1,066,468,572) 
รวมรายการขาดทุนสุทธิจากเงินลงทุน (118,858,109) (533,833,344) (1,066,535,237) 
การเพิ่มขึ้นในสินทรัพย์สุทธิจากการดำเนินงาน 769,301,278 425,688,892 (123,261,174) 

งบแสดงการเปลี่ยนแปลงสินทรัพย์สุทธิ 

   (หน่วย: บาท) 
 2566 2565 2564 
การเพ่ิมขึ้น (ลดลง) ในสนิทรัพย์สุทธิจากการ
ดำเนินงานในระหว่างป ี

   

รายได้จากการลงทุนสุทธิ 888,159,387 959,522,236 943,274,063 
รายการขาดทุนสุทธิท่ีเกิดขึ้นจากเงินลงทุน (857,622) (76,393) (66,665) 
รายการขาดทุนสุทธิจากการวัดมลูค่าเงินลงทุน (118,000,487) (533,756,951) (1,066,468,572) 

การเพิ่มขึ้นในสินทรัพย์สุทธิจากการดำเนินงาน 769,301,278 425,688,892 (123,261,174) 
การจ่ายเงินลดทุนให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนระหว่างป ี (959,330,000) (1,309,694,000) (271,115,000) 
การแบ่งปันส่วนทุนให้ผู้ถือหน่วยลงทุนในระหว่างปี (737,818,168) (478,592,020) (1,290,914,566) 
การลดลงในสินทรัพยส์ุทธิในระหวา่งปี (927,846,890) (1,362,597,128) (1,685,290,740) 
สินทรัพย์สุทธิต้นป ี 18,877,594,135 20,240,191,263 21,925,482,003 
สินทรัพย์สุทธิปลายป ี 17,949,747,245 18,877,594,135 20,240,191,263 
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งบกระแสเงินสด 

สำหรับปสีิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2566 

   (หน่วย: บาท) 
 2566 2565 2564 
กระแสเงินสดจากกจิกรรมดำเนินงาน    
การเพิ่มขึ้นในสินทรัพย์สุทธิจากการดำเนินงาน 769,301,278 425,688,892 (123,261,174) 
รายการปรับกระทบการเพ่ิมขึ้น (ลดลง) ในสนิทรัพย์
สุทธิจากการดำเนินงาน ให้เป็นเงินสดสุทธจิาก
กิจกรรมดำเนินงาน 

   

การซื้อเงินลงทุนในหลักทรัพย ์ (3,012,726,152) (2,709,274,088) (3,363,410,167) 
การจำหน่ายเงินลงทุนในหลักทรัพย์ 2,996,541,974 2,815,947,591 3,162,358,523 
สินทรัพย์อื่น (เพิ่มขึ้น) ลดลง (377,167) 834,835 278,984 
ค่าใช้จ่ายค้างจ่ายเพิ่มขึ้น 83,877 75,673 (208,867) 
ขาดทุนจากการจำหน่ายเงินลงทุนในหลักทรัพย ์ 857,622 76,393 66,665 
รายได้ดอกเบีย้รับ (907,405,506) (975,937,325) (965,110,393) 
เงินสดรับตามสัญญาการเข้าลงทุนในรายไดค้่าความ
พร้อมจ่าย 

1,720,884,199 1,704,139,972 1,792,677,954 

ขาดทุนสุทธิที่ยังไม่เกดิขึ้นจากการวัดมูลค่าเงินลงทุน 118,000,487 533,756,951 1,066,468,572 
เงินสดสุทธิจากกิจกรรมดำเนินงาน 1,685,160,612 1,795,308,894 1,569,860,097 
กระแสเงินสดจากกจิกรรมจัดหาเงิน    
การจ่ายเงินลดทุนให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนระหว่างป ี (959,330,000) (1,309,694,000) (271,115,000) 
การแบ่งปันส่วนทุนให้ผู้ถือหน่วยลงทุน (737,818,168) (478,592,020) (1,290,914,566) 
เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงิน (1,697,148,168) (1,788,286,020) (1,562,029,566) 
เงินฝากธนาคารเพิ่มขึ้น (ลดลง) สทุธิ (11,987,556) 7,022,874 7,830,531 
เงินฝากธนาคาร ณ วันต้นป ี 19,859,264 12,836,390 5,005,859 
เงินฝากธนาคาร ณ วันปลายปี (หมายเหตุ 8) 7,871,708 19,859,264 12,836,390 
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14. การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของบรษิัทจดัการ (MD&A) 

     14.1 การวเิคราะหก์ารด าเนนิงานท่ีผ่านมา 

  (หน่วย: ล้านบาท)  เพิ่ม (ลด)  

      2566     2565  จำนวนเงิน ร้อยละ 

รายได้จากการลงทุน      

รายได้ดอกเบีย้รับ:      

จากเงินลงทุนในสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้คา่ความ
พร้อมจ่าย 

899.64 973.75  (74.11)       (7.61%) 

จากเงินลงทุนในหลักทรัพย ์ 16.88 6.03  10.85 179.96% 

จากเงินฝากธนาคาร .39 .14  .25 172.73% 

รายได้อื่น .00 8.05  (8.05)  (N/A)  

รวมรายได้ 916.91 987.97  (71.06) (7.19%) 

ค่าใช้จ่าย      

ค่าธรรมเนียมการจัดการ 9.46 9.56  (.11) (1.12%) 
ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ 2.85 3.01  (.16) (5.18%) 
ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน 3.46 3.71  (.25) (6.78%) 
ค่าธรรมเนียมวิชาชีพ 2.39 2.39  .00 0.02% 
ค่าใช้จ่ายอื่น 10.60 9.79  .81 8.31% 

รวมค่าใช้จ่าย 28.75 28.45  .30 1.05% 

รายได้จากการลงทุนสุทธิ 888.16 959.52  (71.36) (7.44%) 

รายการกำไร (ขาดทุน) สุทธิจากเงินลงทุน      

รายการกำไร (ขาดทุน) สุทธิที่เกดิขึ้นจากเงินลงทุน (0.86) (0.08)  (0.78)  

รายการกำไร (ขาดทุน) สุทธิจากการวัดมลูค่าเงินลงทุน (118.00) (533.76)  415.76  

รวมรายการกำไร (ขาดทุน) สุทธจิากเงินลงทุน (118.86) (533.83)  414.98  

การเพ่ิมขึ้น (ลดลง) ในสนิทรัพย์สุทธิจากการ
ดำเนินงาน 

769.30 425.69  343.61  
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ภาพรวมผลการดำเนินงานของกองทุนรวม ปี 2566 และการเปลี่ยนแปลงที่มนีัยสำคัญ 

ในปี 2566 กองทุนได้รับรายได้ค่าความพร้อมจ่ายตามสัญญาเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 1,782.86 ล้านบาท 

ลดลงจากที่ได้รับในปี 2565 ที่ 1,789.73 ล้านบาท ลดลง 6.87 ล้านบาท หรือคิดเป็น 0.38% ทั้งนี้ หากพิจารณาตามงบการเงิน 

ตามการบันทึกบัญชี แบ่งเป็นรายได้ดอกเบี้ยรับจากเงินลงทุนในสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ที่ 899.65 ล้าน

บาท และการตัดจำหน่ายเงินลงทุนตามสัญญาการเข้าลงทุน จำนวน 883.21 ล้านบาท เปรียบเทียบกับในปี 2565 ที่ รายได้

ดอกเบี้ยรับจากเงินลงทุนในสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อม และการตัดจำหน่ายเงินลงทุนตามสัญญาการเข้าลงทุน มี

จำนวน 973.75 ล้านบาทและ 815.98 ล้านบาท ตามลำดับ  

เมื่อเปรียบเทียบกับรายได้ดอกเบี้ยรับจากเงินลงทุนในสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย (ตามการบันทึก

บัญชี) กับรายได้ที่ได้รับตามสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย (รายได้ที่ได้รับจาก EGAT) ดังนี ้  

รอบการด าเนินงาน  

เปรียบเทียบรายได้ค่าความพร้อมจ่ายไฟฟ้า (ล้านบาท) 

รายได้ค่าความพร้อมจ่ายท่ีได้รับตามสัญญา
การเข้าลงทุนฯ (รายได้ท่ีได้รับจาก EGAT) 

รายได้ดอกเบีย้รับจากเงิน
ลงทุนในสัญญาเข้าลงทุน 

การตัดจ าหน่ายเงินลงทุน
ในสัญญาการเข้าลงทุน 

1 มกราคม - 31 มีนาคม 476.59 244.35 232.25 

1 เมษายน - 30 มิถนุายน 468.18 251.86 216.32 

1 กรกฎาคม - 30 กนัยายน 426.48 171.70 254.78 

1 ตลุาคม - 31 ธันวาคม 418.47 305.84 112.63 

รวม ปี 2565 1789.73 973.75 815.98 

1 มกราคม - 31 มีนาคม 474.37 224.05 250.32 

1 เมษายน - 30 มิถนุายน 370.04 216.28 153.76 

1 กรกฎาคม - 30 กนัยายน 458.00 185.45 272.55 

1 ตลุาคม - 31 ธันวาคม 480.45 273.87 206.58 

รวม ปี 2566 1782.86 899.65 883.21 

 ทั้งนี้ภายหลังจากหักค่าใช้จ่ายกองทุนรวมและค่าใช้จ่ายอื่น ๆ แล้ว ปี 2566 กองทุนรวมมีรายได้จากการลงทุนสุทธิเทา่กบั 

888.16 ล้านบาท ลดลง 71.36 ล้านบาท จากปี 2565 ที่กองทุนรวมมีรายได้จากการลงทุนสุทธิเท่ากับ 959.52 ล้านบาท หรือ

ลดลง 7.44% เนื่องจากรายได้ค่าความพร้อมจ่าย เฉพาะส่วนที่รับรู้เป็นรายได้ดอกเบี้ยรับจากเงินลงทุนในสัญญาเข้าลงทุนลดลง 

ประมาณ 74.1 ล้านบาท หรือคิดเป็น 7.61% ตามที่นำเสนอในตารางข้างต้น นอกจากนี้ในปี 2566 กองทุนรวมมีรายการขาดทุน

สุทธิจากการวัดมูลค่าเงินลงทุน จำนวน 188.86 ล้านบาท จึงทำให้ปี 2566 กองทุนรวมมีสินทรัพย์สุทธิจากการดำเนินงานเพิ่มขึ้น

เท่ากับ 769.30 ล้านบาท ทั้งนี้ในปี 2566 กองทุนรวมจ่ายเงินปันผลให้กับผู้ถือหน่วยลงทุน 737.82 ล้านบาท หรือ 0.3538 บาท/

หน่วย และคืนทุนด้วยวิธีการลดทุนให้กับผู้ถือหน่วย จำนวน 959.33 ล้านบาท หรือ 0.4600 บาท/หน่วย เทียบกับ ปี 2565 

กองทุนรวมจ่ายเงินปันผลให้กับผู้ถือหน่วยลงทุน 478.59 ล้านบาท หรือ 0.2295 บาท/หน่วย และคืนทุนด้วยวิธีการลดทุนให้กับผู้

ถือหน่วย จำนวน 1,309.69 ล้านบาท หรือ 0.6280 บาท/หน่วย   
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   อัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ 

 
ผลการด าเนินงานภาพรวม 2566  2565 

อตัราส่วนของการเพ่ิมขึน้ของสินทรพัยส์ทุธิที่เกิดจากการดำเนินงานต่อจ านวนถวัเฉลี่ย
ของมลูค่าสินทรพัยส์ทุธิระหว่างปี 4.18%  2.18% 
อตัราส่วนคา่ใชจ้่ายรวมต่อมลูค่าสินทรพัยส์ทุธิถวัเฉลี่ยระหว่างปี 0.16%  0.15% 

อตัราส่วนรายไดร้วมต่อมลูค่าสินทรพัยส์ทุธิถวัเฉลี่ยระหวา่งปี 4.98%  5.05% 

อัตราส่วนสภาพคล่อง(Liquidity Ratio) 
   

อตัราส่วนสภาพคล่อง       624.47         614.45  

อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเรว็       624.47         614.45  

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio) 
   

อตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัยร์วม (Return on Total Asset)  4.95%  5.08% 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร (Profitibility Ratio) 
   

อตัราผลตอบแทนขัน้ตน้ (Gross Profit Margin) 100.00%  100.00% 
อตัราผลตอบแทนจากก าไรสทุธิ (Net Profit Margin) 96.86%  97.12% 
อตัราผลตอบแทนผูถ้ือหุน้(ต่อราคาพาร)์ 4.16%  2.56% 

อตัราผลตอบแทนผูถ้ือหุน้(ต่อราคาตลาด ณ วนัท าการสดุทา้ยของปี) * 6.15%  3.48% 

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio)    

อตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ 0.01%  0.01% 
อตัราการจ่ายเงินปันผล 95.91%  112.43% 

มลูค่าสินทรพัยส์ทุธิต่อหน่วยสิน้ปี 8.6069  
 

9.0518 

หมายเหต ุ:     * ราคาตลาดของ EGATIF  ณ วนัท าการสดุทา้ยของปี (บาทตอ่หน่วย) 5.75  
 

6.60  

 

สภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทุน 

กองทุนรวมมีสินทรัพย์รวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 เท่ากับ 17,951.88 ล้านบาท ลดลงจากปี 2565 ไป 927.76 ล้าน

บาท คิดเป็น 4.91% (สินทรัพย์รวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ปี 2565 จำนวน 18,879.64 ล้านบาท) และปี 2566 กองทุนรวมมีรายได้

จากการลงทุนสุทธิ 888.16 ล้านบาท ลดลงจากปี 2565 ไป 71.36 ล้านบาท คิดเป็น 7.44% อีกทั้งอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์

รวม (Return on Total Assets) ปี 2566 เท่ากับ 4.95% ใกล้เคียงกับปี 2565 ที่ 5.08%  

ทั้งนี้ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 กองทุนรวมมีเงินลงทุนในสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายตามมูลค่า

ยุติธรรมจำนวน 16,620.09 ล้านบาท ซึ่งการกำหนดมูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุนในสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อม

จ่าย จะใช้ราคาซึ่งประเมินโดยผู้ประเมินราคาอิสระ ซึ่งเป็นนิติบุคคลที่มีประสบการณ์และความรู้ความเชี่ยวชาญในการประเมิน

ราคาทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐาน โดยกองทุนรวมฯ จะจัดให้มีการประเมินราคาสำหรับการรายงานในงบการเงินทุกปีและจัดให้มี

การสอบทานมูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุนในแต่ละไตรมาส หรือเมื่อมีการเปลี่ยนแปลงที่จะส่งผลต่อมูลค่าเงินลงทุนดังกล่าวอย่าง
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เป็นสาระสำคัญและการเปลี่ยนแปลงในมูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุนในสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย จะถูกรับรู้

รายการกำไรหรือขาดทุนท่ียังไม่เกิดขึ้นในงบกำไรขาดทุน 

ปีนี้ กองทุนรวมมีการประเมินสิทธิรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ซึ่งจัดทำโดย บจ.ดิสคัฟเวอร์ แมเนจเม้นท์ โดยวิธีมูลค่า

ปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow) ราคาประเมินเท่ากับ 16,620.09 ล้านบาท มีรายละเอียด ดังน้ี 

 

ทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพื้นฐาน 

ประเมิน ปี 2566 ประเมิน ปี 2565 ประเมิน ปี 2564 

ราคา
ประเมิน 
(ลา้นบาท) 

อตัราคิด
ลด 

วีธีประเมิน
มลูค่า 

ราคา
ประเมิน 
(ลา้นบาท) 

อตัราคิด
ลด 

วีธีประเมิน
มลูค่า 

ราคา
ประเมิน 
(ลา้นบาท) 

อตัราคิด
ลด 

วีธีประเมินมลูค่า 

 

สิทธิในรายไดค้่า
ความพรอ้มจ่ายของ
โรงไฟฟ้าพระนคร

เหนือ ชดุที่ 1 

16,620.09 3.83% 

วิธีมลูค่า
ปัจจบุนัสทุธิ
ของกระแส
เงินสด 
(Discounted 
Cash Flow) 

17,621.15 3.95% 

วิธีมลูค่า
ปัจจบุนัสทุธิ
ของกระแส
เงินสด 
(Discounted 
Cash Flow) 

18,970.72 3.69% 

วิธีมลูค่าปัจจบุนั
สทุธิของกระแส
เงินสด 
(Discounted 
Cash Flow) 

 

ระยะเวลาประเมิน
มลูค่า 

11 ปี 6 เดือน 7 วนั 12 ปี 6 เดือน 7 วนั 13 ปี 6 เดือน 7 วนั  

(1 มกราคม 2567 - 7 กรกฎาคม 2578) (1 มกราคม 2566 - 7 กรกฎาคม 2578) (1 มกราคม 2565 - 7 กรกฎาคม 2578)  

ผูเ้ชี่ยวชาญอิสระที่
ประเมินค่า 

บจ.ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์ บริษัท เวลแคป แอดไวเซอรี่ จ ากดั  บริษัท เวลแคป แอดไวเซอรี่ จ ากดั   

วนัที่ประเมินค่า 31 ธันวาคม 2566 31 ธันวาคม 2565 31 ธันวาคม 2564  

หมายเหต ุกองทนุรวมลงทนุในสิทธิรายไดค้่าความพรอ้มจ่ายของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุ ที่ 1  ระยะเวลา 20 ปี นบัจากวนัที่กองทนุรวมเขา้

ลงทนุส าเรจ็ (ลงทนุวนัที่ 8 กรกฎาคม 2558 สิน้สดุวนัที่ 7 กรกฎาคม 2578) 

ความสามารถและประสิทธิภาพในการทำกำไรของกองทุนฯ 

ในปี 2566 และ ปี 2565 กองทุนรวมมีอัตราผลตอบแทนขั้นต้น (Gross Profit Margin) เท่ากับ 100% เนื่องจากกองทุนรวมไม่มี

ต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน  ส่วนอัตราผลตอบแทนจากกำไรสุทธิ (Net Profit Margin) ปี 2566 เท่ากับ 96.86% 

ใกล้เคียงกับปี 2565 เท่ากับ 97.12% 

ความสามารถและประสิทธิภาพในการชำระหนี้ 

ในรอบปีบัญชีที่ผ่านมา กองทุนรวมไมม่ีการกู้ยมื 

 

ผลตอบแทนของกองทุน 

หากพิจารณาถึงการจ่ายเงินปันผล ปี 2566 กองทุนฯ สามารถจ่ายเงินปันผลต่อผู้ถือหน่วยสำหรับผลการดำเนินงานระหว่างวันที่ 1 

มกราคม - 31 ธันวาคม 2566 เท่ากับ 0.3538 บาท/หน่วย โดยปันผลคิดเป็นเงิน 737.82 ล้านบาท ทำให้อัตราผลตอบแทนจาก

การลงทุนอยู่ที่ 4.16% เมื่อเทียบกับราคาพาร์ (ราคาพาร์ ณ 31 ธันวาคม 2566 เท่ากับ 8.50 บาท/หน่วย) และคิดเป็นอัตรา
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ผลตอบแทนจากการลงทุนที่ 6.15% เมื่อเทียบกับราคาตลาด ณ วันทำการสุดท้ายของปี 2566 (5.75 บาท/หน่วย) โดยเพิ่มขึ้นเมื่อ

เทียบกับช่วงเดียวกันในปี 2565 ที่อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนอยู่ที่ 2.56% เมื่อเทียบกับราคาพาร์ (ราคาพาร์ ณ 31 ธันวาคม 

2565 เท่ากับ 8.96 บาท/หน่วย) และคิดเป็นอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนอยู่ท่ี 3.48% เมื่อเทียบกับราคาตลาดต่อหน่วย ณ วัน

ทำการวันสุดท้ายของปี 2565 (6.60 บาท/หน่วย)  

ประวตัิการจา่ยเงินปันผลของกองทนุรวม  

 

ครั้งท่ี 

 
สำหรับรอบระยะเวลาบัญชี 

 
วันท่ีปิดสมุดทะเบียน 

 
วันท่ีจ่ายเงินปันผล 

เงินปันผล  เงินปันผลจ่าย  

(บาทต่อหน่วย) (ล้านบาท) 

1 6 ก.ค.58 - 30 ก.ย.58 30 พ.ย.58 16 ธ.ค.58 0.1100         229.41  

2 1 ต.ค.58 - 31 ธ.ค.58 29 ก.พ.59 14 มี.ค.59 0.1150         239.83  

3 1 ม.ค.59 - 31 มี.ค.59 31 พ.ค.59 14 มิ.ย.59 0.3000         625.65  

4 1 ก.ค.59 - 30 ก.ย.59 2 ก.ย.59 15 ธ.ค.59 0.1000         208.55  

5 1 ต.ค.59 - 31 ธ.ค.59 25 พ.ย.59 15 มี.ค.60 0.1200         250.26  

6 1 ม.ค.60 - 31 มี.ค.60 28 ก.พ.60 13 มิ.ย.60 0.1800         375.39  

7 1 เม.ย.60 - 30 มิ.ย.60 25 พ.ค.60 14 ก.ย.60 0.2100         437.96  

8 1 ก.ค.60 - 30 ก.ย.60 31 ส.ค.60 15 ธ.ค.60 0.2100         437.96  

9 1 ต.ค.60 - 31 ธ.ค.60 27 พ.ย.60 15 มี.ค.61 0.1900         396.25  

10 1 ม.ค.61 - 31 ม.ค.61 23 ก.พ.61 15 มิ.ย.61 0.2055         428.57  

11 1 เม.ย.61 - 30 มิ.ย.61 31 พ.ค.61 14 ก.ย.61 0.1750         364.96  

12 1 ก.ค.61 - 30 ก.ย.61 31 ส.ค.61 14 ธ.ค.61 0.2130         444.21  

13 1 ต.ค.61 - 31 ธ.ค.61 30 พ.ย.61 15 มี.ค.62 0.1965         409.80  

14 1 ม.ค.62 - 31 มี.ค.62 1 มี.ค.62 14 มิ.ย.62 0.2000         417.10  

15 1 เม.ย.62 - 30 มิ.ย.62 31 พ.ค. 62 16 ก.ย.62 0.1800         375.39  

16 1 ก.ค.62 - 30 ก.ย.62 2 ธ.ค.62 19 ธ.ค.62 0.2100         437.96  

17 1 ต.ค.62 - 31 ธ.ค.62 1 มิ.ย. 63 16 มี.ค.63 0.1900         396.25  

18 1 ม.ค.63 - 31 มี.ค.63 1 มิ.ย.63 16 มิ.ย.63 0.2073         432.32  

19 1 เม.ย.63 - 30 มิ.ย.63 31 ส.ค.63 16 ก.ย.63 0.2091         436.08  

20 1 ก.ค.63 - 30 ก.ย.63 2 ธ.ค.63 21 ธ.ค.63 0.2300         479.67  

21 1 ต.ค.63 - 31 ธ.ค.63 3 มี.ค.64 17 มี.ค.64 0.2000         417.10  

22 1 ม.ค.64 - 31 มี.ค.64 1 มิ.ย.64 16 มิ.ย.64 0.1800         375.39  

23 1 เม.ย.64 - 30 มิ.ย.64 31 ส.ค.64 15 ก.ย.64 0.1590         331.60  
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ครั้งท่ี 

 
สำหรับรอบระยะเวลาบัญชี 

 
วันท่ีปิดสมุดทะเบียน 

 
วันท่ีจ่ายเงินปันผล 

เงินปันผล  เงินปันผลจ่าย  

(บาทต่อหน่วย) (ล้านบาท) 

24 1 ก.ค.64 - 30 ก.ย.64 2 ธ.ค.64 17 ธ.ค.64 0.0800         166.84  

25 1 ต.ค.64 - 31 ธ.ค.64 7 มี.ค.65 21 มี.ค.65 0.1171         244.21  

26 1 เม.ย.65 - 30 มิ.ย.65 30 ส.ค.65 14 ก.ย.65 0.0274         57.140  

27 1 ก.ค.65 - 30 ก.ย.65 1 ธ.ค.65 19 ธ.ค.65 0.0850         177.27  

28 1 ต.ค.65 - 31 ธ.ค.65 7 มี.ค.66 21 มี.ค.66 0.0918    191.45 

29 1 ม.ค.66 - 31 มี.ค.66 2 มิ.ย.66 19 มิ.ย.66 0.1250    260.69 

30 1 เม.ย.66 - 30 มิ.ย.66 5 ก.ย.66 19 ก.ย.66 0.0531    110.74 

31 1 ก.ค.66 - 30 ก.ย.66 1 ธ.ค.66 19 ธ.ค.66 0.0839    174.97 

32 1 ต.ค.66 - 31 ธ.ค.66 6 มี.ค.67 20 มี.ค.67 0.1069    222.94 

 

ประวัติการจ่ายเงินลดทุนของกองทุนรวม 

ครั้งท่ี รอบระยะเวลาบัญชี วันปิดสมุด วันท่ีลดทุน 
จำนวนหน่วย

ท้ังหมด 

อัตราลด
ทุน/

หน่วย 

ราคา 
PAR 

จำนวนเงินลด
ทุน 

จำนวนเงินคงเหลือ
หลังลดทุน 

1 1 เม.ย 59 – 30 มิ.ย 59 2 ก.ย.59 16 ก.ย.59 2,085,500,000  0.0610 9.939  27,215,500   20,727,784,500  

2 1 ก.ค.59 – 30 กั.ย.59 30 พ.ย.59 16 ธ.ค.59 2,085,500,000  0.2210 9.718 460,895,500   20,266,889,000  

3 1 ก.ค.64 – 30 ก.ย.64 2 ธ.ค.64 17 ธ.ค.64 2,085,500,000  0.1300 9.588 271,115,000   19,995,774,000  

4 1 ต.ค.64 – 31 ธ.ค.64 7 มี.ค.65 21 มี.ค.65 2,085,500,000  0.1140 9.474 237,747,000  19,758,027,000  

5 1 ม.ค.65 – 31 มี.ค.65 2 มิ.ย.65 17 มิ.ย.65 2,085,500,000  0.2120 9.262 442,126,000  19,315,901,000  

6 1 เม.ย.65 – 30 มิ.ย.65 30 ส.ค.65 14 ก.ย.65 2,085,500,000  0.1820 9.080 379,561,000   18,936,340,000  

7 1 ก.ค.65 – 30 ก.ย.65 1 ธ.ค.65 19 ธ.ค.65 2,085,500,000  0.120 8.960 250,260,000   18,686,080,000  

8 1 ต.ค.65 – 31 ธ.ค.65 7 มี.ค.66 21 มี.ค.66 2,085,500,000  0.100 8.860 208,550,000   18,477,530,000  

9 1 ม.ค.66 – 31 มี.ค.66 2 มิ.ย.66 19 มิ.ย.66 2,085,500,000  0.090 8.770 187,695,000  18,289,835,000  

10 1 เม.ย.66 – 30 มิ.ย.66 5 ก.ย.66 19 ก.ย.66 2,085,500,000  0.150 8.620 312,825,000  17,977,010,000  

11 1 ก.ค.66 – 30 ก.ย.66 1 ธ.ค.66 19 ธ.ค.66 2,085,500,000  0.120 8.500 250,260,000   17,726,750,000  

12 1 ต.ค.66 – 31 ธ.ค.66 6 มี.ค.67 20 มี.ค.67 2,085,500,000  0.100 8.400 208,550,000   17,518,200,000  
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 14.2 ปัจจัยที่มีกระทบต่อการดำเนินงานของกองทุน 

ปัจจัยที่มีผลกระทบต่อการดำเนินงานของกองทุนรวม สรุปได้ดังนี ้

การบริหารจัดการโรงไฟฟ้าฯ : ในกรณีที่โรงไฟฟ้าฯ ไม่สามารถเดินเครื่องตามชั่วโมงความพรอ้มจ่ายที่ระบุไว้ในสัญญาการ

เข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายหรือการหยุดซ่อมบำรุงรักษาไม่เป็นไปตามแผนที่กำหนดไว้ รายได้ของกองทุนรวมจะลดลง 

อย่างไรก็ดี EGAT เป็นผู้บริหารโรงไฟฟ้าที่มีความเชี่ยวชาญมากที่สุดในประเทศไทย อีกทั้ง EGAT ได้วางแผนการซ่อมแซมและ

บำรุงรักษาไว้อย่างดีเพื่อให้โรงไฟฟ้าฯ มีชั่วโมงความพร้อมจ่ายไฟฟ้าตามสัญญา 

การขึ้นค่าเบี้ยประกันภัย: เนื่องจากการทำประกันภัยจะต้องมีการต่ออายุเป็นรายปี ดังนั้นกองทุนรวมอาจมีความเสี่ยง

จากค่าเบี้ยประกันภัยของโรงไฟฟ้าฯ ที่อาจจะปรับสูงขึ้น และอาจมีผลกระทบต่อรายได้ที่จะส่งมอบให้แก่กองทุนรวมทั้งนี้ ค่าเฉลี่ย

ค่าเบี ้ยประกันภัยทั้งหมดคิดเป็นประมาณร้อยละ 3 ของรายได้ค่าความพร้อมจ่ายที่กองทุนรวมจะได้รับ อย่างไรก็ดี การทำ

ประกันภัยดังกล่าวจะต้องได้รับความเห็นชอบร่วมกันระหว่าง EGAT และ ผู้จัดการกองทุน ทั้งนี้ในปี 2566 ค่าเบี้ยประกันภัยยังอยู่

ในระดับที่เหมาะสม 
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15.ความเห็นของผูด้แูลผลประโยชนข์องกองทนุเก่ียวกบัการด าเนินงานของกองทนุ 
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เอกสารแนบ 1 
 

     รายละเอียดเกี่ยวกับกรรมการ ผู้บริหาร ผู้อ านวยการฝ่ายและ 

ผู้ด ารงต าแหน่งเทียบเท่าทีเ่รียกชื่ออย่างอื่น ซึ่งรับผิดชอบในสายงานเกี่ยวกับการ 

ดูแลจัดการกองทุน 
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คณะกรรมการบรษิัท 
1 นายสรุพล  โอภาสเสถียร  

 ต าแหน่ง กรรมการ และประธานกรรมการตรวจสอบ 
 คณุวฒุกิารศกึษา • ศิลปศาสตรมหาบณัฑิต วิชาเอกกฎหมายเศรษฐศาสตรแ์ละ

ธุรกิจ จฬุาลงกรณม์หาวิทยาลยั 

• บรหิารธุรกิจมหาบณัฑิต มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร ์

• บญัชีบณัฑิต มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร ์
 ต าแหน่งงานอื่นในปัจจบุนั ➢ ผูจ้ดัการใหญ่ บรษิัท ขอ้มลูเครดติแห่งชาติ จ ากดั 

➢ กรรมการ บรษิัท กรุงไทยกฎหมาย จ ากดั 
 ประสบการณท์ างานในระยะ 5 ปี 

ยอ้นหลงั 
▪ Senior Executive Vice President  บรษิัท ขอ้มลูเครดิต

แห่งชาติ จ ากดั 
▪ Executive Vice President  บรษิัท ขอ้มลูเครดิตแห่งชาติ 

จ ากดั 
▪ Director Marketing ธนาคารไทยเครดติเพื่อรายย่อย จ ากดั 
▪ First Vice President  ธนาคารทหารไทย จ ากดั (มหาชน) 

2 ผศ.ดร.อนามยั ด าเนตร   
 ต าแหน่ง กรรมการ และกรรมการตรวจสอบ 
 คณุวฒุกิารศกึษา • ปรญิญาเอก Ph.D. (Concentration: Applied Linguistics 

and Intercultural English Language learning) Victoria 
University, Australia 

• ปรญิญาโท ศิลปศาสตรมหาบณัฑิต สาขาวิชาการสอน
ภาษาองักฤษในฐานะภาษาตา่งประเทศ มหาวิทยาลยัศรีนคริ
นทรวิโรฒ 

• ประกาศนียบตัรบณัฑิต สาขาวชิาการสอนภาษาองักฤษใน
ฐานะภาษาต่างประเทศ มหาวิทยาลยัศรีนครนิทรวิโรฒ 

• ปรญิญาตรี คหกรรมศาสตรบณัฑิต สาขาวิชาการโรงแรมและ
ภตัตาคาร มหาวิทยาลยัสโุขทยัธรรมาธิราช 

• ปรญิญาตรี การศกึษาบณัฑติ สาขาวิชาภาษาองักฤษ
มหาวิทยาลยัศรีนครนิทรวิโรฒ บางแสน 

• วิทยาลยัป้องกนัราชอาณาจกัร รุน่ท่ี 58 สถาบนัวชิาการ
ป้องกนัประเทศ (วปอ. 58) 

• หลกัสตูรการก ากบัดแูลกจิการส าหรบักรรมการและผูบ้รหิาร
ระดบัสงูขององคก์รก ากบัดแูล (Regulators) รฐัวิสาหกิจและ
องคก์ารมหาชน รุน่ท่ี 23 สถาบนัพระปกเกลา้ (PDI 23) 
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• Certificate of Advanced Audit Committee Program 
(AACP 37/2020), Thai Institute of Directors (IOD) 

• Certificate of Risk Management Program for Corporate 
Leader (RCL20/2020), Thai Institute of Directors (IOD)  
 

 ต าแหน่งงานอื่นในปัจจบุนั ➢ คณบดีคณะศิลปศาสตรแ์ละวิทยาศาสตร ์
มหาวิทยาลยัเกษตรศาสตร ์

➢ กรรมการ สภามหาวิทยาลยัเกษตรศาสตร ์ประเภทผูบ้รหิาร. 
➢ กรรมการประเภทผูท้รงคณุวฒุิภายในเลือกจากผูด้  ารง

ต าแหน่งคณบดีคณะกรรมการวชิาการ 
มหาวิทยาลยัเกษตรศาสตร ์

➢ กรรมการผูท้รงคณุวฒุิ คณะกรรมการการท่องเที่ยวแห่ง
ประเทศไทย. 

 
 ประสบการณท์ างานในระยะ 5 ปี 

ยอ้นหลงั 
▪ คณะกรรมการประชาสมัพนัธส์ภานิติบญัญัติแหง่ชาติ 

ส านกังานเลขาธิการสภานิติบญัญัติแห่งชาติ 
รองอธิการบดีฝ่ายกิจการพิเศษและโครงการจดัตัง้วิทยาเขต
สพุรรณบรุี มหาวิทยาลยัเกษตรศาสตร ์
 

3 นายธีรลกัษ์ แสงสนิท  
 ต าแหน่ง กรรมการ และประธานกรรมการบรหิารความเส่ียง 
 คณุวฒุกิารศกึษา • ปรญิญาโท M.Sc. (Engineering Management), The 

George Washington University, U.S.A.  

• ปรญิญาโท M.Sc. (  ฺ Business Administration), Strayer 
College, U.S.A 

• บรหิารธุรกิจบณัฑติ (การเงิน) มหาวิทยาลยัหอการคา้ไทย 

• หลกัสตูรการบรหิารเศรษฐกิจสาธารณะ ส าหรบันกับรหิาร
ระดบัสงู รุน่ท่ี 9 สถาบนัพระปกเกลา้ 

• หลกัสตูรการเมืองการปกครองในระบบประชาธิปไตย ส าหรบั
นกับรหิารระดบัสงู รุน่ท่ี 16 สถาบนัพระปกเกลา้ 

• หลกัสตูรประกาศนียบตัรชัน้สงูการบรหิารงานภาครฐัและ
กฎหมายมหาชน รุน่ท่ี 13 สถาบนัพระปกเกลา้ 

• หลกัสตูรการพฒันานกับรหิารระดบัสงู : ผูบ้รหิารส่วนราชการ 
(นบส. 2) รุน่ท่ี 13 ส านกังาน ก.พ. 
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 ต าแหน่งงานอื่นในปัจจบุนั ➢ ผูต้รวจราชการกระทรวงการคลงั 
➢ กรรมการ กองทนุเพื่อการฟ้ืนฟแูละพฒันาระบบสถาบนั

การเงิน 
➢ กรรมการ บรษิัท พีทีที แอลเอ็นจี จ ากดั 

 
 ประสบการณท์ างานในระยะ 5 ปี 

ยอ้นหลงั 
▪ ที่ปรกึษาดา้นตลาดตราสารหนี ้ส านกังานบรหิารหนี้

สาธารณะ กระทรวงการคลงั 
▪ รองผูอ้  านวยการส านกังานบรหิารหนีส้าธารณะ 

กระทรวงการคลงั 
▪ ผูอ้  านวยการส านกับรหิารการช าระหนี ้ส านกังานบรหิารหนี้

สาธารณะ กระทรวงการคลงั 
▪ กรรมการ / ประธานอนกุรรมการบรหิารความเส่ียงและ

ควบคมุภายใน องคก์ารจดัการน า้เสีย  
▪ กรรมการ / ประธานกรรมการบรหิารความเส่ียง / กรรมการ

ตรวจสอบ บมจ. เอเซยี พรีซิซั่น 
 

4 นายประพทัธพ์งศ ์ วีระมน  
 ต าแหน่ง กรรมการ และกรรมการบรหิารความเส่ียง 
 คณุวฒุกิารศกึษา • Master of Science in Administrative Studies, Boston 

University, USA. 

• Bachelor of Arts (Economics), Clark University, USA. 
 

 ต าแหน่งงานอื่นในปัจจบุนั ➢ ผูช้่วยกรรมการผูจ้ดัการใหญ่ สายงาน Global Business 
Development and Strategy บมจ.ธนาคารกรุงไทย 

 
 ประสบการณท์ างานในระยะ 5 ปี 

ยอ้นหลงั 
▪ กรรมการผูจ้ดัการ บรษิัท หลกัทรพัยน์ายหนา้ซือ้ขายหน่วย

ลงทนุ อมนุดิ (ประเทศไทย) จ ากดั 
 

5 นางชวินดา หาญรตันกลู CFP®  
 ต าแหน่ง  กรรมการผูจ้ดัการ 
 คณุวฒุกิารศกึษา • MA.(Economics), University of Missouri Columbia, U.S.A. 

• ศิลปศาสตรบ์ณัฑิต (สาขาจิตวิทยา) มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร ์

• หลกัสตูร Leadership Succession Program (LSP) รุน่1 
มลูนิธิสถาบนัวจิยัและพฒันาองคก์รภาครฐั (IRDP) 
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• หลกัสตูรผูบ้รหิารระดบัสงู สถาบนัวิทยาการตลาดทนุ (วตท.) 
รุน่ท่ี 19 

• หลกัสตูร Coporate Governance for Capital Maket 
Intermediaties : Exclusive Class  สมาคมส่งเสรมิสถาบนั
กรรมการบรษิัทไทย (IOD) 

• หลกัสตูร Director Certification Program : Class 
205/2015  สมาคมส่งเสรมิสถาบนักรรมการบรษิัทไทย  

• หลกัสตูร Risk Management Program for Corporate 
Leaders : Class 3/2016  สมาคมส่งเสรมิสถาบนักรรมการ
บรษิัทไทย  

• หลกัสตูร Ultra Wealth Class 2016 
 

 ประสบการณท์ างานในระยะ 5 ปี 
ยอ้นหลงั 

➢ รองกรรมการผูจ้ดัการ ผูบ้รกิารสายงานกองทนุรวม
อสงัหารมิทรพัยแ์ละกองทนุส่วนบคุคล บลจ.กรุงไทย จ ากดั 
(มหาชน)  

➢ ผูช้่วยกรรมการผูจ้ดัการอาวโุส ฝ่ายกองทนุส่วนบคุคล และ
กองทนุรวมอสงัหารมิทรพัย ์บลจ.ไอเอ็นจี (ประเทศไทย) 

➢ ผูอ้  านวยการอาวโุส ฝ่ายที่ปรีกษาบรหิารการลงทนุกองทนุส่วน
บคุคล บล.เมอรร์ลิ ลินช ์ภทัร จ ากดั 

➢ ผูอ้  านวยการอาวโุส ฝ่ายกองทนุส่วนบคุคล บงล.กรุงศรีอยธุยา 
จ ากดั (มหาชน) 

➢ รองผูอ้  านวยการ (ผูจ้ดัการกองทนุส่วนบคุคล) ธนาคารซิตี ้
แบงค ์เอ็น.เอ กรุงเทพ 

➢ ผูจ้ดัการการตลาด (ฝ่ายตา่งประเทศ) บงล.ธนชาต จ ากดั 
(มหาชน) 
 

 
คณะผูบ้รหิาร 

รายชื่อ ต าแหน่ง 
1. นางชวินดา หาญรตันกลู     กรรมการผูจ้ดัการ 
2. นายวีระ  วฒุิคงศิรกิลู รองกรรมการผูจ้ดัการอาวโุส ผูบ้รหิารสายงาน จดัการกองทนุ 
3. นายวิโรจน ์ ตัง้เจรญิ           รองกรรมการผูจ้ดัการอาวโุส ผูบ้รหิารสายงานธุรกจิเครือขา่ยธนาคาร 
4. น.ส. หสัวรา แสงรุจิ             รองกรรมการผูจ้ดัการ ผูบ้รหิารสายงานกองทนุส ารองเลีย้งชีพ  
5. นางสาววรวรรณี  ตัง้ศิรกิศุลวงศ ์       รองกรรมการผูจ้ดัการ  ผูบ้รหิารสายงาน กลยทุธแ์ละปฏิบตัิการ 
6. นายยทุธพล  วิทยพาณิชกร รองกรรมการผูจ้ดัการ  ผูบ้รหิารสายงาน ธุรกิจลกูคา้บคุคลและสถาบนั 
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ผูจ้ดัการกองทนุรวมอสงัหาริมทรพัย์ , ผูจ้ดัการกองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน 
1. คุณชวนิดา หาญรัตนกูล, CFP 

ต าแหน่ง กรรมการผูจ้ดัการ 
สัญชาต ิ ไทย 
จ านวนปีทีป่ระกอบอาชพีนี ้/ ในบริษัทนี ้ 35 ปี / 12 ปี 
การได้รับใบอนุญาตทีเ่กี่ยวขอ้ง ใบอนญุาตวิชาชีพนกัวางแผนการเงินไทย (CFP) / ผูจ้ดัการกองทนุรวม

อสงัหารมิทรพัย ์/ ผูจ้ดัการกองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน 
คุณสมบัติหลัก   • ก าหนดนโยบาย ควบคุม และรบัผิดชอบการปฏิบตัิงานของฝ่ายงาน

กองทุนรวมอสงัหาริมทรพัย ์กองทุนเพื่อการลงทุนในอสงัหาริมทรพัย ์
(REITs) กองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน และกองทุนส่วนบุคคลให้
สอดคลอ้งกับนโยบายของธนาคารกรุงไทย และเป็นไปตามเกณฑ์
ของส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. และตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย 

• ศึกษาความเป็นไปไดข้องการจดัตัง้กองทุน และสรา้งผลตอบแทนต่อ
ผู้ลงทุนที่เหมาะสม และยื่นขออนุมัติ จัดตั้งกองทุน ต่อ สนง.กลต. 
และตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยรวมถึงการดูแลการบริหาร
กองทุนให้เป็นไปตามโครงการและสอดคล้องกับประกาศและ
เกฎกณฑท์ี่เก่ียวขอ้ง 

ประสบการณ ์ 2557 - ปัจจบุนั กรรมการผูจ้ดัการ, บลจ.กรุงไทย, ผูจ้ดัการกองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน 

 2553 - 2557   รองกรรมการผูจ้ดัการ, สายงานกองทุนรวมอสงัหาริมทรพัยแ์ละกองทุน

ส่วนบคุคล, บลจ.กรุงไทย 

 2543 - 2552 ผูช้่วยกรรมการผูจ้ดัการอาวุโส, ฝ่ายกองทุนส่วนบุคคล และกองทุนรวม

อสงัหารมิทรพัย,์ บลจ.ไอเอ็นจี (ประเทศไทย) จ ากดั 

 2538 - 2542 ผู้อ  านวยการอาวุโส, ฝ่ายกองทุนส่วนบุคคล, บริษัทเงินทุนหลักทรพัย ์

กรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) 

 2533 - 2538 รองผูอ้  านวยการ (ผูจ้ดัการกองทุนส่วนบุคคล), ธนาคารซิตีแ้บงคเ์อ็น.เอ 
กรุงเทพ 

การศึกษา 2529 ปรญิญาโท: บรหิารธุรกิจ (เอก: เศรษฐศาสตร)์, University of Missouri 
Columbia, USA 

 2526 ปรญิญาตรี: ศิลปศาสตรบณัฑติ (สาขาจิตวิทยา) 
มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร ์
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2. คุณไพรัช มิคะเสน 
ต าแหน่ง ผูช้่วยกรรมการผูจ้ดัการ 
สัญชาต ิ ไทย 
จ านวนปีทีป่ระกอบอาชพีนี ้/ ในบริษัทนี ้ 26 ปี / 12 ปี 
การได้รับใบอนุญาตทีเ่กี่ยวขอ้ง ผูจ้ดัการกองทนุรวมอสงัหารมิทรพัย ์
คุณสมบัติหลัก   • รบัผิดชอบงานบรหิารกองทนุอสงัหารมิทรพัย ์พรอ้มทัง้น าเสนอลกูคา้

ถึงแนวทางการจัดตั้งกองทุนรวมทุนรวมอสังหาริมทรัพย ์(กอง 1) 
กองทุนรวมโครงสร้างพื ้นฐานและกองทรัสต์เพื่อการลงทุนใน
อสงัหารมิทรพัย ์(REIT) 

• ศกึษาความเป็นไปไดข้องการ จดัตัง้กองทนุ และสรา้งผลตอบแทนต่อ
ผู้ลงทุนที่เหมาะสม และยื่นขออนุมัติจัดตั้งกองทุน ต่อ สนง. กลต. 
และตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยรวมถึงการดูแลการบริหาร
กองทนุใหเ้ป็นไปตามโครงการและสอดคลอ้งกบัประกาศและเกณฑท์ี่
เก่ียวขอ้ง 

ประสบการณ ์ 2556 - ปัจจบุนั ผูช้่วยกรรมการผูจ้ดัการ, ฝ่ายธุรกิจกองทุนรวมอสงัหาริมทรพัย ์กองทุน

โครงสรา้งพืน้ฐาน และทรสัต ,์ บมจ. หลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน กรุงไทย, 

ผูจ้ดัการกองทนุ 

 2553 – 2556 ผูอ้  านวยการอาวุโส, ผูจ้ัดการกองทุน, ฝ่ายกองทุนรวมอสังหาริมทรพัย์

และกองทนุโครงสรา้งพืน้ฐาน, บมจ. หลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ กรุงไทย, 

 2547 – 2553 ผูช้่วยผูอ้  านวยการ, ฝ่ายกองทนุรวมอสงัหารมิทรพัย,์บลจ. ไอเอ็นจี 

 2546 – 2547 ผูจ้ดัการพฒันาธุรกิจ, ธนาคาร ธนชาต จ ากดั (มหาชน) 

 2542 – 2546 เจา้หนา้ที่สินเชื่อ, ธนาคาร กรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 
การศึกษา 2540 ปรญิญาโท:  MS. Finance (สาขาวิชาการเงิน), University of Colorado 

at Denver 
 2539 ปรญิญาโท:  บรหิารธุรกิจ (เอก: การเงิน), University of Denver  
 2536 ปรญิญาตรี:  บรหิารธุรกิจ (เอก: การธนาคาร), จฬุาลงกรณม์หาวทิยาลยั 
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3. คุณนิดาวรรณ สุขประดษิฐ ์
ต าแหน่ง รองผูอ้  านวยการ 
สัญชาต ิ ไทย 
จ านวนปีทีป่ระกอบอาชพีนี ้/ ในบริษัทนี ้ 26 ปี / 10 ปี 
การได้รับใบอนุญาตทีเ่กี่ยวขอ้ง ผูจ้ดัการกองทนุรวมอสงัหารมิทรพัย ์/ ผูจ้ดัการกองทนุรวมโครงสรา้ง

พืน้ฐาน 
ประสบการณ ์ 2556 - ปัจจบุนั รองผูอ้  านวยการ, ฝ่ายธุรกิจกองทนุรวมอสงัหารมิทรพัย ์กองทนุ

โครงสรา้งพืน้ฐาน และทรสัต,์ บรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ  

กรุงไทย จ ากดั(มหาชน), ผูจ้ดัการกองทนุโครงสรา้งพืน้ฐาน 

 2554 - 2556   ผูจ้ดัการ แผนกวิเคราะหแ์ละพฒันาระบบบญัชี  
บรษิัท จดัการและพฒันาทรพัยากรน า้ภาคตะวนัออก จ ากดั(มหาชน) 

 2554 – 2556  

 2543 – 2548 ผูจ้ดัการกองทนุตราสารหนี ้สายงานจดัการลงทนุ ,บรษิัทหลกัทรพัย์

จดัการกองทนุ กรุงไทย จ ากดั(มหาชน) 

 2541 – 2542 ผูจ้ดัการกองทนุ  ฝ่ายการลงทนุ ,บรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ ซี
ไอเอ็มบี - พรนิซิเพิล จ ากดั 

 2540 – 2541 รองผูอ้  านวยการ,ฝ่ายวาณิชธนกจิ, บล.เอกพฒัน ์จ ากดั(มหาชน) 
 2535 – 2540 ผูจ้ดัการ, สายงานวาณิชธนกจิ, บล.ธนสยาม จ ากดั(มหาชน) 
 2532 – 2533 เจา้หนา้ที่การตลาด, สายการลงทนุ, บงล.ธนชาติจ ากดั(มหาชน) 
   

การศึกษา 2535 ปรญิญาโท:  MBA Corporate Finance, The University of Dallas, 
USA 

 2531 ปรญิญาตรี:  บรหิารธุรกิจ บณัฑติ จฬุาลงกรณม์หาวิทยาลยั 
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4. คุณภควัต เมธีไตรรัตน,์ CFA 
ต าแหน่ง ผูช้่วยผูอ้  านวยการ 
สัญชาต ิ ไทย 
จ านวนปีทีป่ระกอบอาชพีนี ้/ ในบริษัทนี ้ 14 ปี / 7 ปี 
การได้รับใบอนุญาตทีเ่กี่ยวขอ้ง ผูจ้ดัการกองทนุรวม / ผูจ้ดัการกองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน 
ประสบการณ ์  2560 – ปัจจบุนั ผู้ช่วยผู้อ  านวยการ ฝ่ายธุรกิจกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ กองทุน

โครงสรา้งพืน้ฐาน และทรสัต ์บมจ. หลักทรพัยจ์ัดการกองทุน กรุงไทย , 

ผูจ้ดัการกองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน 

 2559 – 2560  ผู้จัดการกองทุน ฝ่ายการลงทุนต่างประเทศและทางเลือกบริษัท

หลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ ซีไอเอ็มบี - พรนิซิเพิล จ ากดั 

 2556 – 2558 ผู้ช่วยผู้จัดการ ฝ่ายวิ เคราะห์การลงทุนกองทุนบ าเหน็จบ านาญ

ขา้ราชการ 

 2554 – 2556  Wealth Manager, ธุรกิจกองทุนรวมและกองทุนส่วนบุคคล , บริษัท

หลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ ทิสโก ้จ ากดั 

 2553 – 2554 เจ้าหน้าที่ธุรกิจสัมพันธ์, สายลูกค้าธุรกิจรายใหญ่, ธนาคารกรุงเทพ 
จ ากดั (มหาชน) 

การศึกษา 2552 ปรญิญาโท:  MS Finance, The University of Warwick, UK  
 2551 ปรญิญาตรี:  เศรษฐศาสตรบณัฑิต (เกียรตินิยมอนัดบั 1), จฬุาลงกรณ์

มหาวิทยาลยั 
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5. คุณอนุชติ เกษตระกูล AISA 
ต าแหน่ง ผูอ้  านวยการ 
สัญชาต ิ ไทย 
จ านวนปีทีป่ระกอบอาชพีนี ้/ ในบริษัทนี ้ 19 ปี / 7 ปี 
การได้รับใบอนุญาตทีเ่กี่ยวขอ้ง ผู้จัดการกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย ์/ ผู้จัดการกองทุนรวมโครงสรา้ง

พืน้ฐาน 
ประสบการณ ์ 2560 - ปัจจบุนั รองผูอ้  านวยการ ฝ่ายธุรกิจกองทนุรวมอสงัหารมิทรพัย ์กองทนุโครงสรา้ง

พืน้ฐาน และทรสัต ์บมจ. หลักทรพัยจ์ัดการกองทุน กรุงไทย , ผูจ้ัดการ

กองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน 

 2559 - 2560 ผูช้่วยผูอ้  านวยการ ฝ่ายพฒันาธุรกิจและนกัลงทนุสมัพนัธ์ บรษิัท จีแลนด ์

รีท แมเนจเมน้ท ์จ ากดั 

 2555 - 2559 ผูช้่วยผูอ้  านวยการ ฝ่ายบญัชีและการเงิน บรษิัท ทีซีซี แลนด ์จ ากดั 

 2553 - 2555 นกัวิเคราะหก์ารเงินอาวโุส บรษิัท ศรีกรุงวฒันา จ ากดั 

 2551 - 2553 เจา้หนา้ที่พฒันาธุรกิจอาวโุส บรษิัท อินเตอรแ์ฟค ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั 

 2548 - 2551 เจา้หนา้ที่สินเชื่อ บมจ. ธนาคารนครหลวงไทย 
การศึกษา 2550 เศรษฐศาสตรม์หาบณัฑิต สาขาเศรษฐศาสตรธ์ุรกจิ 

มหาวิทยาลยัเกษตรศาสตร ์
 2548 บรหิารธุรกิจบณัฑติ สาขาการเงนิ มหาวิทยาลยัเกษตรศาสตร ์
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- สรุปข ้อสนเทศ - 

โครงการกองทนุรวมโครงสร้างพ ื�นฐานของ  
กองท ุนรวมโครงสร้างพ ื�นฐาน โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห ่งประเทศไทย (EGATIF)  

บร ิษัทจดัการกองท ุนรวม บรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ กรุงไทย จาํกดั (มหาชน) 

สาํนักงานของบร ิษทัจดัการ � อาคารเอ็มไพรท์าวเวอร ์ชั!น "# ถนนสาทรใต ้
แขวงยานนาวา เขตสาทร กรุงเทพมหานคร �+�#+ 

 โทรศพัท ์+-#/0/-/�++  โทรสาร +-#/1+-+2"+ 
Website - www.ktam.co.th 

วันท ี เป็นหลักทร ัพยจ์ดทะเบียน  เมืBอวนัทีB 13 กรกฎาคม #FF0 (เริBมทาํการซื !อขาย 13 กรกฎาคม #FF0) 

ประเภทหลกัทรัพยจ์ดทะเบียน จาํนวนหน่วยลงทนุ #,+0F,F++,+++ หน่วย มลูค่าทีBตราไวห้น่วยละ �+ บาท 
รวม 20,855 ลา้นบาท 

ตลาดรอง    ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (SET) 

ท ี มาของกองท ุนรวม บริษัทหลักทรพัยจ์ัดการกองทุน กรุงไทย จาํกัด (มหาชน) ไดร้บัอนุมัติ
จากสาํนักงานคณะกรรมการกาํกับหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์ให้
จดัตั!งและจัดการกองทุนรวมโครงสรา้งพื !นฐาน โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ 
ชุดทีB � การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย เมืBอวนัทีB 2 มิถุนายน #FF0 
ตามหนังสือของสาํนักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาด
หลกัทรพัย ์ทีB กลต.จค. 1399/2558 เรืBอง การขออนุมตัิจดัตั!งและจดัการ
กองทุนรวมโครงสรา้งพื !นฐาน โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดทีB 1 การไฟฟ้า
ฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย โดยไดด้าํเนินการเสนอขายหน่วยลงท ุนครั!ง
แรก ระหว่างวันทีB 22 มิถุนายน #FF0 ถึง #/ มิถุนายน #FF0 สาํหรับ 
ผู้จองซ ื�อท ั วไป  และระหว่างวันทีB #\ มิถุนายน #FF0 ถึง # กรกฎาคม 
#FF0 สาํหรบัผู้จองซ ื�อพ ิเศษ ในราคาหน่วยละ �+.++ บาท และไดร้บั
อนุมัติการจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทุนรวม เมืB อวัน ทีB  6 
กรกฎาคม #FF0 ตามหนังสือของสํานักงานคณะกรรมการกํากับ
หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ทีB จค. #20/#FF0 โดยไดร้บัเงินจากการ
จาํหน่ายหน่วยลงท ุน  ทั!งสิ !น ณ วนัจดทะเบียนกองทรพัยสิ์นเป็นกองทุน
รวม เป็นจาํนวนเงิน 20,855  ลา้นบาท  

วันท ี จดทะเบียนกองทนุรวม วนัทีB / กรกฎาคม 2558 

วันท ี เข ้าลงทนุในทรัพยส์นิคร ั�งแรก วนัทีB 0 กรกฎาคม 2558 

ลักษณะโครงการ เป็นกองทุนรวมชนิดทีBเสนอขายหน่วยลงทุนต่อผู้ลงทุนเป็นการทัBวไป 
ประเภทไม่รบัซื !อคืนหน่วยลงทุน ซึBงบร ิษัทจัดการจะยืBนขอจดทะเบียน
หน่วยลงท ุน  เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ์
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อายุโครงการ ไม่มีกาํหนดอาย ุทั!งนี ! สัญญาการเข ้าลงทนุในรายได้ค่าความพร้อม
จ่าย มีอาย ุ#+ ปี นบัจากวันท ี กองทนุรวมฯ เข ้าลงทนุสาํเร ็จ (วนัทีB 0 
กรกฎาคม #FF0)  

วัตถุประสงคก์ารลงท ุน  เพืBอระดมเงินทุนจากนักลงทุนในประเทศ โดยนาํเงินทีBไดจ้ากการเสนอ
ขายห น่วยลงท ุน ไปลงทุนในกิจการโครงสร ้างพ ื�นฐานและสิท ธ ิใน
ร าย ได้ค่าค วาม พ ร้อ ม จ่าย เป็นหลัก ซึB งมีศักยภาพในการสร้าง
ผลตอบแทนเพืBอเป็นรายไดใ้หแ้กก่องท ุนรวมฯ  ไดอ้ย่างตอ่เนืBองในระยะ
ยาว และกองทุนรวมฯ  สามารถจ่ายผลตอบแทนการลงทุนใหแ้ก่ผู้ถือ
ห น่วยลงท ุน ในอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนทีBมีความผันผวนตํBา 
นอกจากนี! กองทุนรวมฯ  ยังมีวตัถุประสงคที์Bจะลงทุนในทรพัยสิ์นอืBนๆ 
อนัไดแ้ก่ หลกัทรพัย ์และ/หรือตราสารอืBนๆ ตามทีBกฎหมายหลักทรัพย ์
อนุญาตใหล้งทุนได ้ทั!งนี ! เพืBอใหก้องท ุนรวมฯ  สามารถบรรลุการสรา้ง
ผลตอบแทนจากการลงทนุใหก้บัผู้ถือหน่วยลงท ุน  

นโยบายการลงท ุน  

กองทนุมีนโยบายการลงทนุดงัต่อไปนี! 

1. ข ้อมลูทร ัพยส์ินโครงสร ้างพ ื�นฐาน  

1.1 ภาพรวมของกองท ุนรวมฯ 

กองท ุนรวมฯ  จะจดัตั!งขึ !นโดยมีวตัถุประสงคห์ลกัเพืBอลงทุนในกิจการโครงสร ้างพ ื�นฐาน  ซึBงมีศกัยภาพในการ
สรา้งผลตอบแทนเพืBอเป็นรายไดใ้หแ้ก่กองทุนรวมฯ  ตลอดอายุของกองทุนรวมฯ  ทั!งนี ! เพืBอใหก้องท ุนรวมฯ  
สามารถจ่ายผลตอบแทนการลงทนุใหแ้กผ่ ู้ถ ือหน่วยลงท ุน  เพืBอใหผ้ ู้ถ ือหน่วยลงท ุนไดร้บัผลตอบแทนจากการ
ลงทนุภายใตเ้งืBอนไขทีBเกีBยวกบัสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายของกองทุนรวมฯ  

กองทุนรวมฯ  จะนาํเงินทีBไดจ้ากการเสนอขายครั�งแรกไปลงทนุในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายทีBจะเกิดขึ !นจาก
การดาํเนินงานบริหารโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ  ชุดท ี  ! โดยการเขา้ทาํสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่า
ความพร้อมจ่ายซึBงมีกาํหนดอายขุองสญัญา #+ ปี ซึBงนบัตั!งแต่วันท ี กองท ุนรวมฯ เข ้าลงท ุนสําเร ็จจนถึงวัน
สิ�นสุดอายุสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย คือ วนัทีB 7 กรกฎาคม พ.ศ. #F10 

1.2 นโยบายการลงท ุน  

1.2.1 การลงท ุนในสิทธ ิในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 

การลงทุนของกอ งทุน รวมฯ  สาํหรับสิท ธ ิใน รายได้ค่าความพ ร้อมจ่าย ไดแ้ก่ การเข้าลงทุนใน
สัญญาการเข ้าลงท ุนรายได้ค่าความพร้อมจ่าย กับ กฟผ. เพืBอเขา้ลงทนุในรายได้ค่าความพร้อม
จ่าย ในอนาคตของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! เป็นโรงไฟฟ้าขนาดใหญ่ ซึBงมีกาํลังผลิตไฟฟ้า
ติดตั�ง (Gross Capacity) 723.4 เมกะวัตต ์ก ําลังผลิตไฟฟ้าสุท ธ ิ (Net Capacity) ทีB 1+2.0 เมกะ
วตัต ์และมีกาํลังผลิตไฟฟ้าตามสัญญา 670.0 เมกะวตัต ์ในวันท ี กองท ุนรวมฯ เข ้าลงท ุนสําเร ็จ 
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ทั!งนี ! กองทุนรวมฯ จะจดัหาผลประโยชนจ์ากสิทธ ิในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ดว้ยการรบัรายได้
ค่าความพร้อมจ่าย ในอนาคตจากการบริหารโรงไฟ ฟ้าพ ระนคร เห นือ  ชุดท ี  ! ตลอดอายุของ
สัญญาการเข ้าลงท ุนรายได้ค่าความพร้อมจ่าย จาํนวน #+ ปี 

ตามหลกัเกณฑที์Bกาํหนดไวใ้นกฎหมายหลักทรัพย ์กองท ุนรวมฯ จะตอ้งเขา้ทาํสญัญาเพืBอใหไ้ดม้า
ซึBงทรัพยส์ินโครงสร ้างพ ื�นฐาน ซึBงคิดเป็นมลูค่ารวมกนัไม่นอ้ยกวา่รอ้ยละ 1F ของมลูค่าทรพัยสิ์นรวม
ของกองทุนรวมฯ ภายใน / เดือนนบัแตว่ ันจดทะเบียนกองท ุนรวมฯ ดงันั!น กองทุนรวมฯ จะเขา้
ทาํสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย เพืBอให้ไดม้าซึBงสิทธ ิในรายได้ค่าความ
พร้อมจ่ายภายในช่วงระยะเวลาดังกล่าว ทั!งนี ! บร ิษัทจัดการจะตอ้งดาํเนินการใหว้ ันจดทะเบียน
กองท ุนรวมฯ เกิดขึ !นภายใน �F วันท ําการ นับแต่วันปิดการเสนอขายครั�งแรก และนอกจากนี! 
บร ิษัท จัดการ  คาดว่าจะเข้าทาํสัญญาการ เข ้าลงท ุน ใน ร ายได้ค่าความพ ร้อ มจ่ายในวัน จด
ทะเบียน กอ งท ุน รวมฯ  หรือในช่วงระยะเวลาอันสั!นภายหลังจากวันดังกล่าว ซึBงบริษัทจัดการได้
ดาํเนินการต่างๆ ตามหลกัเกณฑข์า้งตน้ครบถว้นเป็นทีBเรียบรอ้ยแลว้  

การนาํส่งรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ของ กฟผ. ตามสัญญาการเข ้าลงท ุนรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 

เพืBอเป็นการตอบแทนกองทุนรวมฯ สาํหรบัการเขา้ลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย กฟผ. จะ
นาํส่งรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ตามเงืBอนไขทีBกาํหนดไวใ้นสัญญาการ เข ้าลงท ุนในรายได้ค่า
ความพร้อมจ่าย ใหแ้ก่กองทุนรวมฯ เป็นรายไตรมาส โดย กฟผ. จะนาํส่งรายได้ค่าความพร้อม
จ่ายภายใน 2F วันนับจากวันสุดท้ายของแต่ละไตรมาส อันได้แก่ วันสุดท้ายของเดือนมีนาคม 
มิถุนายน กันยายน และธันวาคม และในการนาํส่งรายได้ค่าความพร้อมจ่ายสาํหรบัไตรมาสแรกนั!น 
กฟผ. จะนาํส่งรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ล่วงหนา้ใหแ้กก่องท ุนรวมฯ  ในวันท ี กองท ุนรวมฯ เข ้า
ลงท ุนสําเร ็จ เป็นจาํนวน 2+ ลา้นบาท และจะนาํส่งรายได้ค่าความพร้อมจ่ายในส่วนทีBเหลือของ
ไตรมาสแรกใหแ้กก่องท ุนรวมฯ เมืBอถึงกาํหนดนาํส่งสาํหรบัไตรมาสแรก นอกจากนี! เพืBอความชดัเจน
ในการนาํส่งรายได้ค่าความพร้อมจ่ายของ กฟผ. ภายใตส้ ัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความ
พร้อมจ่าย กฟผ. ตกลงทีBจะนาํส่งรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ในจาํนวนดงัต่อไปนี!เมืBอเกิดเหตุการณ์
ดงันี! 

 ในกรณีทีBโร งไฟ ฟ้ าพ ร ะน คร เห นือ  ชุดท ี  1 ได้รับผลกระทบต่อการดําเนินงานในช่วง
ระยะเวลาทีB  ก ฟ ผ . มีการปฏิบัติตามหรือปรับเปลีBยนวัสดุและอุปกรณ์ทีBจ ําเป็นในการ
ดาํเนินการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  1 เพืBอใหเ้ป็นไปตามมาตรฐาน Grid Code กฟผ. 
จะชาํระรายได้ค่าความพร้อมจ่ายใหแ้ก่ กองทุนรวมฯ  ในช่วงระยะเวลาดังกล่าวเท่ากับ
ค่าเฉลีBยของรายได้ค่าความพร้อมจ่ายในช่วงระยะเวลา / เดือนก่อนทีBจะเกิดเหตุการณ์
ข้างต้น โดยช่วงระยะเวลา / เดือนดังกล่าวไม่นับรวมระยะเวลาซึBงมีการซ่อมแซม หรือ
บาํรุงรกัษาโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! ตามแผนการบาํรุงรกัษาโรงไฟฟ้าพระนคร
เหนือ  ชุดท ี  ! ทีBกาํหนดไวใ้นสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย โดย 
Grid Code เป็นขอ้ตกลงดา้นการปฏิบัติการการเชืBอมโยงระบบไฟฟ้าระหว่างโรงไฟฟ้าและ
ศูนยค์วบคุมระบบกาํลงัไฟฟ้าแห่งชาติ โดยมาตรฐานดงักล่าวไดก้าํหนดวิธีการและขั!นตอน
การปฏิบัติงาน เพืBอให้โรงไฟฟ้ายึดถือการปฏิบัติเป็นเกณฑ์เดียวกัน ทั!งนี ! ตัวอย่างการ
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ปรบัเปลีBยนเพืBอใหเ้ป็นไปตามมาตรฐาน Grid Code ไดแ้ก่ การปรบัเปลีBยนมาตรวดักาํลงัการ
ผลิตไฟฟ้า การปรับเปลีBยนระบบการสืBอสารระหว่างโรงไฟฟ้าและศูนย์ควบคุมระบบ
กาํลังไฟฟ้าแห่งชาติ หรือการตรวจสอบระบบ Delay Protection ซึBงเหตุการณ์ดงักล่าวอาจ
ส่งผลใหโ้รงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! ตอ้งหยดุการดาํเนินงาน 

 ในกรณีทีBปรากฏเหตุการณ์ว่า กฟ ผ. ไม่สามารถจัดหาก๊าซธรรมชาติเพืBอใช้เป็นเชื !อเพลิง
สาํหรบัโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! กฟผ. ตกลงทีBจะชาํระรายได้ค่าความพร้อมจ่าย
ใหแ้ก่ กองทุนรวมฯ  ในช่วงระยะเวลาดงักล่าวเท่ากับค่าเฉลีBยของรายได้ค่าความพร้อม
จ่ายในช่วงระยะเวลา / เดือนก่อนทีBจะเกิดเหตุการณ์ข้างตน้ โดยช่วงระยะเวลา / เดือน
ดงักล่าวไม่นบัรวมระยะเวลาซึBงมีการซ่อมแซม หรือบาํรุงรกัษาโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุด
ท ี  ! ตามแผนการบาํรุงรกัษาโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! ทีBกาํหนดไวใ้นสัญญาการ
เข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 

 ในช่วงทีBมีการบาํรุงและรกัษา โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ  ชุดท ี  ! ตามแผนการบาํรุงรกัษา
โรงไฟ ฟ้าพ ระนคร เห นือ  ชุดท ี  ! ซึBงกาํหนดไวใ้น สัญญาการ เข ้าลงท ุน ในรายได้ค่า
ความพร้อมจ่าย กฟผ. ตกลงทีBจะชาํระรายได้ค่าความพร้อมจ่ายใหแ้ก่ กองทุนรวมฯ  
เป็นจาํนวนรอ้ยละ �+ ของรายได้ค่าความพร้อมจ่ายซึBงคาํนวณโดยอา้งอิงกาํลงัผลิตไฟฟ้า
ในชัBวโมงสดุทา้ยก่อนทีBจะมีการซ่อมแซม หรือบาํรุงรกัษาโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! 
ตามแผนการบาํรุงรกัษาดงักล่าว 

โดยในการควบคุมและติดตามการนาํส่งรายได้ค่าความพร้อมจ่ายของ กฟผ. กองท ุนรวมฯ จะทาํ
การควบคมุและติดตามผ่านรายงานผลการดาํเนินงานของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! เป็นราย
เดือนและรายไตรมาส ตลอดจนรายงานอืBนๆ ทีBเกีBยวขอ้งกบัการบรหิารโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  
! ทีB กฟผ. จะตอ้งส่งใหก้องท ุนรวมฯ ตามทีBกาํหนดไวใ้นสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความ
พร้อมจ่าย  

การบรหิารและบาํรุงรกัษาโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! ภายหลงัจากการเขา้ลงทนุในรายได้ค่า
ความพร้อมจ่ายของกองทุนรวมฯ  

ภายหลงัจากการเขา้ลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายของกองทุนรวมฯ แลว้ กฟผ. จะยงัคงเป็น
เจา้ของทรพัยสิ์นทั!งหมดทีBเกีBยวขอ้งกับโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! และเพืBอใหโ้รงไฟฟ้าพระ
นครเหนือ  ชุดท ี  ! สามารถดาํเนินงานไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพตามมาตรฐานสากล กฟผ. จะเป็น
ผูร้บัผิดชอบค่าใชจ้่าย และการลงทุนทั!งหมดทีBเกีBยวขอ้งกับการประกอบธุรกิจโรงไฟ ฟ้าพ ระนคร
เหนือ ชุดท ี  ! โดย กฟผ. จะดาํเนินการบรหิารโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! ตลอดจนเดินเครืBอง 
บรหิาร ซ่อมแซมและบาํรุงรกัษาวสัดุ อุปกรณ ์และเครืBองจกัรทีBใชป้ระกอบกิจการโรงไฟฟ้าพระนคร
เหนือ  ชุดท ี  ! ใหอ้ยู่ในสภาพทีBสามารถใชง้านไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพตามขอ้กาํหนดในกฎหมายทีB
เกีBยวขอ้ง ตามมาตรฐาน Grid Code และ Prudent Utility Practice อย่างเครง่ครดั 
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เพืBอใหก้องท ุนรวมฯ สามารถตรวจสอบการบริหารโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! ของ กฟผ. ได้
อย่างมีประสิทธิภาพ กองท ุนรวมฯ  ไดก้าํหนดให ้กฟผ. ดาํเนินการดงัต่อไปนี!ตลอดอายสุ ัญญาการ
เข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 

 ในกรณีทีBปรากฏว่าเกิดเหตุการณ์ทีBส่งผลกระทบสาํคัญต่อ กฟผ. หรือการประกอบกิจการ
โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  1 กฟผ. ตกลงทีBจะแจง้ให ้กองทุนรวมฯ ทราบถึงเหตกุารณ์
ดังกล่าวภายใน �F วันนับจากเหตุการณ์ดังกล่าวเกิดขึ !นหรือยุติลง และรายงานถึง
สถานการณก์ารแกไ้ข หรือเยียวยาความเสียหายซึBงเกิดขึ !นจากเหตุการณข์า้งตน้ใหก้องท ุน
รวมฯ  ทราบเป็นระยะๆ ทั!งนี ! เพืBอให ้กองทุนรวมฯ  สามารถประเมินถึงผลกระทบต่อการ
ดาํเนินการ 

 ในกรณีทีB กฟผ. เห็นว่าควรมีการปรบัหรือเปลีBยนวสัดแุละอปุกรณที์Bจาํเป็นในการดาํเนินการ
โรงไฟ ฟ้าพ ระน คร เห นือ  ชุดท ี  ! กฟ ผ. จะกระทาํได้ก็ต่อเมืBอไดร้ับความเห็นชอบจาก
กองทุนรวมฯ  โดยกองทุนรวมฯ จะพิจารณาและใหค้วามเห็นชอบภายใน "+ วันนับจาก
วนัทีBไดร้บัหนังสือแจง้จาก กฟผ. โดยกองทุนรวมฯ  จะตอ้งไม่ปฏิเสธการใหค้วามเห็นชอบ
โดยไม่มีเหตุผลอนัสมควร และในกรณีทีB กองทุนรวมฯ  ปฏิเสธในการใหค้วามเห็นชอบ แต่ 
กฟผ. เห็นว่ามีความจาํเป็นในการดาํเนินการดงักล่าว ให ้กฟผ. และ กองทุนรวมฯ  เจรจา
รว่มกนัโดยไม่ชกัชา้เพืBอหาขอ้ยตุิในประเด็นดงักล่าวต่อไป 

แต่อย่างไรก็ดี หากการปรบัหรือเปลีBยนวสัดุและอุปกรณน์ั!นเขา้เงืBอนไขดังต่อไปนี! (1) กฟผ. 
เห็นว่าจะก่อใหเ้กิดประสิทธิภาพต่อกาํลังผลิตไฟฟ้าตามสัญญา และ/หรือรายได้ค่าความ
พร้อมจ่ายของโรงไฟ ฟ้าพ ระนครเหนือ  ชุดท ี  ! และไม่ก่อให้เกิดผลกระทบในทางลบ
อย่างมีนัยสาํคัญต่อร ายได้ค่าความพ ร้อ มจ่าย หรือ (2) การปรับหรือเปลีBยนวัสดุและ
อปุกรณข์า้งตน้เป็นไปตามแผนการบาํรุงรกัษาโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! ซึBงกาํหนด
ไวใ้นสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย นั!น กฟผ. สามารถดาํเนินการ
ดงักล่าวไดโ้ดยการแจง้ใหก้องท ุนรวมฯ ทราบล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่า 7 วันทาํการของ กฟผ. 
ก่อนวนัทีBจะมีการปรบัหรือเปลีBยนวสัดแุละอปุกรณด์งักล่าว  

 นอกเหนือไปจากกรณีทีBมีการซ่อมแซมหรือบาํรุงรกัษาโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ  ชุดท ี  1 
ตามแผนการบาํรุงรกัษาซึBงกาํหนดไวส้ ัญญาฉบับการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อม

จ่าย นอกเหนือไปจากการซ่อมแซมหรือบาํรุงรกัษาดงักล่าว ในกรณีทีB กฟผ . เห็นว่าควรมี
การซ่อมแซมหรือบาํรุงรกัษาโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ  ชุดท ี  ! และการซ่อมแซมหรือ
บาํรุงรกัษานั!นจะส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัสาํคญัต่อประสิทธิภาพกาํลังผลิต
ไฟฟ้าตามสัญญาและ/หรือ รายได้ค่าความพร้อมจ่าย กฟผ. จะดาํเนินการดงักล่าว
ไดเ้มืBอไดม้ีการแจง้ใหก้องท ุนรวมฯ  ทราบภายใน 3 วันทาํการของ กฟผ. นบัจากวนัทีBเกิด
ความเสียหายซึBงทาํใหเ้กดิการซ่อมแซมหรือบาํรุงรกัษาโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! ใน
ลกัษณะดงักล่าว 
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 ในกรณีทีBไดร้บัการรอ้งขอจากกองทุนรวมฯ  ตามสมควร กฟผ. ตกลงอนุญาต และใหค้วาม
รว่มมือเพืBอใหก้องท ุนรวมฯ  และ/หรือตวัแทนของกองทุนรวมฯ  สามารถเขา้ตรวจสอบการ
ดาํเนินการโรงไฟ ฟ้าพ ระน คร เหนือ  ชุดท ี  ! และ/หรือวัสดุและอุปกรณ์ทีBจาํเป็นในการ
ดาํเนินการโรงไฟฟ้าพ ระนคร เหนือ  ชุดท ี  ! อาทิ เครืBองจักร เอกสาร หรือขอ้มูลอืBนใดทีB
เกีBยวขอ้งกบัรายได้ค่าความพร้อมจ่ายของ โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! 

 ในกรณีทีBกองทุนรวมฯ เห็นว่า รายได้ค่าความพร้อมจ่ายของ โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุด
ท ี  ! ลดลงกว่ารายได้ค่าความพ ร้อมจ่ายทีBควรจะเกิดขึ !นภายใตก้ ําลังผลิตไฟฟ้าตาม
สัญญาอย่างมีสาระสาํคัญ และไม่มีเหตุอันสมควร กองทุนรวมฯ  มีสิทธิรอ้งขอให ้กฟผ. 
ดาํเนินการทดสอบการบริหารโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! ว่าเป็นไปตามมาตรฐานทีB
กาํหนดไวใ้นสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย หรือไม่ และ กฟผ. จะ
ดาํเนินการทดสอบตามทีBกองทุนรวมฯ  รอ้งขอ ภายใน  7 วันทาํการของ กฟผ. นบัแต่วนัทีB
ไดร้บัคาํรอ้งขอดงักล่าวจากกองทุนรวมฯ 

อย่างไรก็ดี ในกรณีทีBมีการดาํเนินการทดสอบและปรากฏว่าการบริหารโรงไฟฟ้าพระนคร
เห นือ  ชุดท ี  ! เป็นไปตามมาตรฐานทีBกาํหนดไว้ในสัญญาการ เข ้าลงท ุน ใน รายได้ค่า
ความพร้อมจ่าย กองทุนรวมฯ จะตอ้งเป็นผูร้บัผิดชอบค่าใชจ้่ายทีBเกิดขึ !นจากการทดสอบ
ขา้งตน้ 

สิทธิของกองทุนรวมฯ  ในกรณีทีB กฟผ. ไม่ปฏิบตัิหนา้ทีBตามสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายไดค้่าความ
พร้อมจ่ายและการไม่ปฏิบตัิหนา้ทีBนบัเป็นการผิดสญัญากรณีรา้ยแรง 

ตามสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย หาก กฟผ. ไม่ปฏิบตัิหนา้ทีBของตนตามทีB
กาํหนดไวใ้นสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย และการไม่ปฏิบตัิตามสญัญาของ 
กฟผ. เป็นการผิดสัญญากรณีรา้ยแรงตามทีBสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย
กาํหนดไว ้อนัไดแ้ก่เหตกุารณด์งัต่อไปนี! 

 กฟผ. จงใจไม่นาํส่งรายได้ค่าความพร้อมจ่ายใหแ้ก่กองทุนรวมฯ  หรือนาํส่งรายได้ค่า
ความพร้อมจ่ายใหแ้กก่องท ุนรวมฯ  ไม่ครบถว้นเป็นระยะเวลา # ไตรมาสติดต่อกนั  

 กฟผ. จงใจหยุดหรือระงบัดาํเนินการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ  ชุดท ี  ! โดยไม่เป็นไปตาม
ข้อตกลงการบริหารโรงไฟฟ้าฯ หรือกระทาํโดยไม่มีเหตุอันสมควร เป็นระยะเวลา 2F วัน
ติดต่อกนั 

 ปรากฏขอ้เท็จจรงิเกีBยวกับการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! อย่างหนึBง
อย่างใดดงัต่อไปนี! 

- ในช่วงระยะเวลาใดๆ ในระหว่าง "/ เดือนติดต่อกัน ปรากฏเหตุการณที์Bโรงไฟฟ้าพระ
นครเหนือ ชุดท ี  ! มี Actual Availability นอ้ยกว่ารอ้ยละ /+ ของ Actual Availability 
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ทีBควรจะเกิดขึ !นภายใต้ก ําลังผลิต ไฟ ฟ้ าต ามสัญญา และ Contracted Available 
Hours ตลอดช่วงระยะเวลา "/ เดือนนั!น 

- ในช่วงระยะเวลา / เดือนติดต่อกนั ปรากฏเหตุการณที์Bโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! 
มีกาํลงัผลิตไฟฟ้านอ้ยกว่ารอ้ยละ 1F ของกาํลังผลิตไฟฟ้าตามสัญญา 

 กฟผ. ปฏิบตัิผิดหนา้ทีBทีBสาํคญัตามทีBกาํหนดไวใ้นสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความ
พ ร้อ มจ่าย  หรือคํารับรองไม่ถูกต้อง อันอาจส่งผลทําให้ กฟ ผ. ไม่สามารถดําเนินการ
โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! ต่อไปได ้

 กฟผ. ปฏิบตัิผิดหนา้ทีBตามสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายและการผิด
สญัญานั!นส่งผลกระทบต่อรายได้ค่าความพร้อมจ่ายในทางลบอย่างมีนยัสาํคญั 

โดยในกรณีทีBเกิดการผิดสญัญากรณีรา้ยแรงเพราะเหตุจงใจไม่นาํส่งรายได้ค่าความพร้อมจ่ายหรือ
นาํส่งรายได้ค่าความพร้อมจ่ายไม่ครบถว้นเป็นระยะเวลา # ไตรมาสติดต่อกัน กองทุนรวมฯ  จะทาํ
หนังสือบอกกล่าวไปยัง กฟผ. เพืBอให ้กฟผ. แกไ้ขเหตุผิดสญัญานั!นภายใน 60 วันนับจากวันทีB กฟผ. 
ไดร้บัแจง้เป็นหนงัสือถึงการผิดสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายจากกองทุนรวมฯ 
และหากปรากฏว่า กฟผ. ไม่ไดด้าํเนินการใหเ้หตผิุดสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อม
จ่ายสิ !นสดุลง ใหก้องท ุนรวมฯ  สามารถใชสิ้ทธิบอกเลิกสญัญาไดด้ว้ยการทาํเป็นหนงัสือบอกกล่าวไป
ยงั กฟผ. และสามารถเรียกรอ้งให ้กฟผ . ชาํระมูลค่าการเข ้าลงท ุนคงเหลือ  ณ วันทีB กฟผ. ไดร้บั
หนงัสือแจง้การบอกเลิกสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายจากกองทุนรวมฯ และ
เรียกค่าปร ับกรณีผิดสัญญา โดยคาํนวณจากวนัทีB กฟผ. ไดร้บัแจง้เป็นหนงัสือถึงการผิดสัญญาการ
เข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายจากกองทุนรวมฯ  จนถึงวันทีB กฟผ. ชาํระมูลค่าการเข ้า
ลงท ุนคงเหลือใหแ้กก่องท ุนรวมฯ 

นอกจากนี! ในกรณีทีBเกิดการผิดสัญญากรณีรา้ยแรงนอกเหนือไปจากการไม่นาํส่งรายได้ค่าความ
พร้อมจ่ายหรือนาํส่งรายได้ค่าความพร้อมจ่ายไม่ครบถว้นทีBกาํหนดไวใ้นสัญญาการเข ้าลงท ุนใน
รายได้ค่าความพร้อมจ่าย กองท ุนรวมฯ  จะทาํหนงัสือบอกกล่าวไปยัง กฟผ. เพืBอให ้กฟผ. แกไ้ข
เหตุผิดสัญญานั!นภายใน 60 วนันับจากวันทีB กฟผ. ไดร้บัแจง้เป็นหนังสือถึงการผิดสัญญาการเข ้า
ลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายจากกองทุนรวมฯ  ในกรณีทีB กองทุนรวมฯ  เห็นว่า กฟผ. ได้
พยายามอย่างดีทีBสุดในการเยียวยาแกไ้ขการผิดสัญญากรณีรา้ยแรงนั!น ให้ กอ งทุนรวมฯ  ขยาย
ระยะเวลาการแกไ้ขเหตุผิดสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายเป็นจาํนวน 180 วนั
นับจากวันทีBครบระยะเวลา 60 วันขา้งตน้ ทั!งนี ! เมืBอพ้นกาํหนดระยะเวลา 60 วัน หรือกาํหนดขยาย
ระยะเวลา 180 วัน แลว้แต่กรณี หากปรากฏว่า กฟ ผ. ไม่ไดด้าํเนินการให้เหตุผิดสัญญาการ เข ้า
ลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายสิ !นสดุลง ใหก้องท ุนรวมฯ  สามารถใชสิ้ทธิบอกเลิกสญัญาได้
ดว้ยการทาํเป็นหนังสือบอกกล่าวไปยัง กฟผ. และสามารถเรียกรอ้งให้ กฟผ. ชาํระมูลค่าการเข ้า
ลงท ุนคงเหลือ  ณ วันทีB กฟ ผ. ไดร้บัหนังสือแจ้งการบอกเลิกสัญญาการ เข ้าลงท ุนใน รายได้ค่า
ความพร้อมจ่ายจากกองทุนรวมฯ  และเรียกค่าปร ับกรณีผิดสัญญา โดยคาํนวณจากวันทีB กฟผ. 
ไดร้บัแจง้เป็นหนงัสือถึงการผิดสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายจากกองทุนรวมฯ 
จนถึงวันท ี  กฟผ. ชาํระมลูค่าการเข ้าลงท ุนคงเหลือใหแ้กก่องท ุนรวมฯ 
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ทั!งนี ! ในกรณีทีBกองทุนรวมฯ  ไม่ใชสิ้ทธิบอกเลิกสัญญาตามทีBกาํหนดไวใ้นกรณีผิดสัญญาและการ
ยกเลิกสญัญาของสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย กองทุนรวมฯ  ยังคงมีสิทธิ
เรียกรอ้งค่าเสียหายทีBเกิดขึ !นกบักองทุนรวมฯ  จากการผิดสญัญากรณีรา้ยแรงของ กฟผ. 

อย่างไรก็ดี ในกรณีทีB กฟ ผ. ไม่ปฏิบัติตามสัญญาการ เข ้าลงท ุน ใน รายได้ค่าความพ ร้อ มจ่าย  
นอกเหนือจากการผิดสัญญากรณีร ้ายแรงขา้งตน้ หากกองทุนรวมฯ  ไดร้บัความเสียหาย ใหก้องท ุน
รวมฯ  มีสิทธิเรียกค่าเสียหายจาก กฟ ผ . ตามจํานวนเท่ากับความเสียหายทีBเกิดขึ !นจริง แต่ทั!งนี ! 
กองทุนรวมฯ  ไม่มีสิทธิบอกเลิกสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายจากการผิด
สัญญาดังกล่าว ทั!งนี ! ใหค้่าเสียหายทีB กฟผ . จะตอ้งชาํระมีจาํนวนไม่เกินกว่ามูลค่าการเข ้าลงท ุน
คงเหลือ  ณ วนัทีB กฟผ. ไดร้บัหนงัสือแจง้ใหท้ราบถึงเหตผิุดสญัญาจากกองทุนรวมฯ รวมกบัค่าปร ับ
กรณีผิดสัญญา โดยคาํนวณจากวนัทีB กฟผ. ไดร้บัแจง้เป็นหนงัสือถึงการผิดสัญญาการเข ้าลงท ุนใน
รายได้ค่าความพร้อมจ่ายจากกองทุนรวมฯ จนถึงวนัทีB กฟผ. ชาํระมลูค่าการเข ้าลงท ุนคงเหลือ
ใหแ้กก่องท ุนรวมฯ   

ทั!งนี ! โครงสรา้งรายไดค้ ่าความพร้อมจ่าย AP! ส่วนลดและค่าปรบัจากความไม่พรอ้ม และขอ้ตกลง
และเงืBอนไขเกีBยวกับการดาํเนินงานของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ  ชุดท ี  ! ภายใต ้สัญญาการเข ้า
ลงท ุน ใน ร ายได้ค่าความพ ร้อ มจ่าย  มีรูปแบบและโครงสรา้งเดียวกับสัญญาซื !อไฟฟ้า (Power 
Purchase Agreement) ทีB กฟผ. เขา้ทาํกบัผูผ้ลิตไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่ (IPP) ในประเทศไทย 

สิทธิของกองทุนรวมฯ ในกรณีทีB โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! ไดร้บัความเสียหาย 

กรณีโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! ไดร้บัความเสียหายแต่เพ ียงบางส่วน  (Partial Loss) 

กฟผ. และกองทุนรวมฯ  ตกลงว่า ในระหว่างทีBสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 
มีผลใชบ้งัคบั และในกรณีทีBเกิดความเสียหายขึ !นกบั โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! โดยหลกัแลว้ 
กฟผ. จะซ่อมแซมความเสียหายทีBเกิดขึ !นกบัโรงไฟฟ้าดงักล่าวใหแ้ลว้เสรจ็โดยไม่ชกัชา้ แต่ทั!งนี ! ไม่เกิน
กว่าระยะเวลา "+ เดือนนบัจากวนัทีBเกิดความเสียหายนั!น โดย กฟผ. จะรบัผิดชอบค่าใชจ้่ายในการ
ซ่อมแซมโร งไฟ ฟ้ าพ ร ะน คร เห นือ  ชุดท ี  ! และเรียกรอ้งเงินค่าสินไหมทดแทนจากกรมธรรม์
ประกันภัยทรพัยสิ์นประเภทความเสีBยงภัยทุกชนิดและความเสียหายของเครืBองจักร (Industrial All 
Risks and Machinery Breakdown Insurance) และ/หรือ ประกันภัยความรุนแรงทางการเมือง 
(Political Violence Insurance) ทั!งนี ! ในกรณีทีBปรากฏว่าค่าสินไหมทดแทนทีBได้รับจากกรมธรรม์
ประกันภยัไม่เพียงพอในการซ่อมแซม กฟผ. ตกลงรบัผิดชอบค่าใชจ้่ายในการซ่อมแซมส่วนทีBขาดแต่
เพียงฝ่ายเดียวจนกว่าโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  1 จะกลบัสู่สภาพเดิม  

นอกจากนี! ในส่วนของค่าสินไหมทดแทนจากการประกันภัยในกรมธรรมป์ระกันภัยธุรกิจหยุดชะงัก 
(Business Interruption Insurance) กฟผ. ตกลงทีBจะนาํส่งค่าสินไหมทดแทนดังกล่าวให้แก่กองทุน
รวมฯ ตามจาํนวนเงินทีB กฟผ. ไดร้บัจากการประกนัภยัโดยไม่ชกัชา้แต่ไม่เกิน F วันทาํการของ กฟผ. 
นบัแต่วนัทีB กฟผ. ไดร้บัเงินประกนัจากการประกนัภยัดงักล่าว 
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กรณีโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! ไดร้บัความเสียหายทั�งหมด (Total Loss) 

หากปรากฏว่าโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ  ชุดท ี  ! ไดร้บัความเสียหายทั�งหมด  (Total Loss) กฟผ. 
อาจใชสิ้ทธิในการเลือกทีBจะก่อสรา้งโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! ขึ !นใหม่ หรือยกเลิกสัญญาการ
เข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย โดยในกรณีทีBมีการเลิกสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่า
ความพร้อมจ่ายและความเสียหายไม่ไดเ้กิดขึ !นจากความผิดของ กฟผ. กองท ุนรวมฯ  มีสิทธิไดร้บั
ค่าชดเชยเท่ากับจาํนวนมูลค่าการเข ้าลงท ุนคงเหลือ  ณ วนัเลิกสญัญา แต่อย่างไรก็ตาม หากความ
เสียหายเกิดขึ !นจากความผิดของ กฟผ. กองท ุนรวมฯ  มีสิทธิไดร้บัค่าชดเชยเท่ากบัจาํนวนมลูค่ารวม
ของมลูค่าการเข ้าลงท ุนคงเหลือ  ณ วนัทีB กฟผ. ไดร้บัหนงัสือแจง้การบอกเลิกสัญญาการเข ้าลงท ุน
ในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายจากกองทุนรวมฯ และค่าปร ับกรณีผิดสัญญา โดยคาํนวณจากวนัทีB 
กฟ ผ. ได้รบัแจ้งเป็นหนังสือถึงการผิดสัญญาการ เข ้าลงท ุน ใน รายได้ค่าความพ ร้อ มจ่ายจาก
กองทุนรวมฯ  จนถึงวนัทีB กฟผ. ชาํระมลูค่าการเข ้าลงท ุนคงเหลือใหแ้ก่ กองทุนรวมฯ 

นอกจากนี! ในส่วนของค่าสินไหมทดแทนจากการประกันภัยในกรมธรรมป์ระกันภัยธุรกิจหยุดชะงัก 
(Business Interruption Insurance) กฟผ. ตกลงทีBจะนาํส่งค่าสินไหมทดแทนดังกล่าวให้แก่กองทุน
รวมฯ ตามจาํนวนเงินทีB กฟผ. ไดร้บัจากการประกนัภยัโดยไม่ชกัชา้แต่ไม่เกิน F วันทาํการของ กฟผ. 
นบัแต่วนัทีB กฟผ. ไดร้บัเงินประกนัจากการประกนัภยัดงักล่าว  

แผนภาพต่อไปนี!แสดงโครงสรา้งของกองทุนรวมฯ และความสมัพนัธร์ะหว่างบร ิษัทจัดการ ผู้ด ูแล
ผลประโยชน ์กฟผ. (ในฐานะผูถื้อหน่วยลงทนุจาํนวนรอ้ยละ #F ของจาํนวนหน่วยลงทนุทีBจาํหน่าย
แล้วทั!งหมดของกอ งทุน ร วมฯ  ภายหลังการ เสน อ ข ายครั�งแ ร ก ทั!งนี ! ตามสัดส่วนทีBกฎห มาย
หลักทรัพยอ์นุญาต หรือจะอนุญาตใหจ้ัดสรรหน่วยลงท ุนในส่วนทีBแบ่งแยกไวส้าํหรบั กฟผ. ในการ
เสนอขายครั�งแรกได)้ และผู้ถือหน่วยลงท ุนรายอืBน ภายหลงัจากการจดทะเบียนจดัตั!งกองทุนรวมฯ 
และเขา้ทาํสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย และสัญญาอืBนทีBเกีBยวขอ้ง (ถา้มี) 
เสรจ็สิ !น 

แผนภาพโครงสร้างของกองทนุรวมฯ 

 

 

กฟผ. 

กองทุนรวม 

ธนาคารสแตนดารด์ชารเ์ตอรด์ 
(ไทย) จาํกดั (มหาชน) 

(ในฐานะผู้ด ูแลผลประโยชน )์ 
สัญญาแต่งตั�ง 

ผู้ด ูแลผลประโยชน  ์

เงินสาํหรบัการลงทนุในรายได้ค่าความพร ้อมจ่าย 

บลจ. กรุงไทยจาํกดั (มหาชน)  
ในฐานะบร ิษัทจัดการ  

โครงการจัดการกองทุนรวมฯ 
หนังสือช ี�ชวน 

คณะกรรมการที ปร ึกษาการลงทุน 

ผู้ถือหน่วยลงทุนอืBน 

โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ 
ช ุดที  ! 

บริหารโรงไฟฟ้า 

เดินเครืBอง ซ่อมแซม และบาํรุงรกัษา

โรงไฟฟ้า 
เงินปันผล 

75% 

รายได้ค่าความพร ้อมจ่าย 

25% 
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1.2.2 วัตถุประสงคก์ารใช ้เงนิท ี ได ้ร ับจากการเสนอขายครั�งแรก 

จาํนวนเงินทั!งหมดโดยประมาณทีBกองทุนรวมฯ  จะไดร้บัจากการออกและเสนอขายหน่วยลงท ุนจาก
การ เสน อ ข ายครั�งแ รก  จํานวน 2,085,500,000 หน่วย จะเท่ากับ 20,855 ล้านบาท โดยบร ิษัท
จัดก าร ใช้เงินจํานวนดังกล่าว เพืBอลงทุนในสิท ธ ิใน ร ายได้ค่าความพ ร้อ มจ่ายในอนาคตของ
โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! ตามสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย  

แผนการใชเ้งินทีBไดจ้ากการเสนอขายครั�งแรกทีBกล่าวไปขา้งตน้ เป็นไปตามความตั!งใจ ณ ปัจจุบัน
ของบร ิษัทจัดการ  และตามประมาณการของการจดัสรรจาํนวนเงินสทุธิทีBจะไดร้บัทีBจดัทาํอย่างดีทีBสดุ
ของบร ิษัทจดัการตามแผนงานและประมาณการรายจ่ายปัจจบุนัของกองทุนรวมฯ  

1.2.3 การลงท ุนในทรัพยส์ินหลัก – ทร ัพยส์ินท ี กองท ุนรวมฯ ลงท ุนเพ ิ มเติม 

นอกเหนือจากการลงทุนของกองทุนรวมฯ  ในสิทธ ิในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย บร ิษัทจัดการใน
นามของกอ งทุน ร วมฯ  อาจลงทุนในกิจการ โคร งสร ้างพ ื�น ฐาน อืBนโดยการได้มาซึBงท รัพ ย ์สิน
โครงสร ้างพ ื�นฐานตามทีBกฎหมายหลักทรัพยใ์หก้ระทาํได ้และเป็นไปตามโครงการจัดการกองท ุน
รวมฯ  

การลงทุน หรือการไดม้าเพิBมเติมใดๆ ซึBงทรัพยส์ิน โครงสร ้างพ ื�นฐานใดๆ อันมีมูลค่าเกินกว่า �++ 
ลา้นบาท หรือตั!งแต่รอ้ยละ "+ ขึ !นไปของมลูค่าทรพัยสิ์นรวมของกองทุนรวมฯ  ณ เวลาทีBมีการไดม้า
ดงักล่าว จะตอ้งอยู่ภายใตข้อ้กาํหนด เช่นเดียวกันกับเมืBอกองทุนรวมฯ เขา้ลงทุนในสิทธ ิในรายได้
ค่าความพ ร้อ มจ่าย  (เช่น ข้อกําหนดการสอบทานธุรกิจ (Due Diligence) การ ป ร ะเมิน ค่าใน
โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! เป็นตน้) และจะตอ้งไดร้บัมตอินมุตัิของผู้ถือหน่วยลงท ุน 

ทั!งนี ! บร ิษัทจัดการจะคาํนวณมลูค่าทรัพยส์ินโครงสร ้างพ ื�นฐานดงักล่าวโดยพิจารณาจากมลูค่าการ
ลงทนุภายในรอบระยะเวลา / เดือน 

อย่างไรก็ดี หากเป็นการไดม้าเพิBมเติมซึBงทรัพยส์ินโครงสร ้างพ ื�นฐานทีBมีมลูค่าเกินกว่า �++ ลา้นบาท 
แต่นอ้ยกว่ารอ้ยละ "+ ของมลูค่าทรพัยสิ์นรวม ณ เวลาทีBมีการไดม้าดังกล่าว ซึBงไดร้บัความเห็นชอบ
จากผู้ดแูลผลประโยชน แ์ลว้ ในกรณีเช่นนี! ไม่จาํตอ้งไดร้บัมติของผู้ถือหน่วยลงท ุน 

ในกรณีทีBการลงทุน หรือไดม้าเพิBมเติมซึBงทรัพยส์ินโครงสร ้างพ ื�นฐานดงักล่าว จาํเป็นตอ้งใชเ้งินทุน
เพิBมเติม กองทุนรวมฯ จะตอ้งปฏิบัติตามขั!นตอนเกีBยวกับการกูย้ืม และ/หรือการเพิBมทุน ซึBงจะตอ้ง
ไดร้บัมติจากผู้ถือหน่วยลงท ุน  ความเห็นชอบจากสาํนักงาน  ก.ล.ต. และ การแกไ้ขโครงการจัดการ
กองท ุนรวมฯ  

นอกจากนี! ในกรณีทีBการลงทุนเพิBมเติมดงักล่าวกระทาํโดยวิธีการในขอ้ (ก) หรือ (ข) ของนิยามคาํว่า 
“ทรัพยส์ินโครงสร ้างพ ื�นฐาน” กองทุนรวมฯ จะตอ้งเขา้ทาํสัญญากับผูป้ระกอบการบุคคลทีBสาม 
เพืBอมอบหมายใหบุ้คคลดังกล่าวดาํเนินกิจการโครงสร ้างพ ื�นฐาน เพืBอใหเ้ป็นไปตามขอ้กาํหนดของ
คณะกรรมการ ก.ล.ต.  
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1.2.4 การลงท ุนในทรัพยส์ินรอง – การลงท ุนในหลักทรัพยห์ร ือทร ัพยส์ินอ ื นท ี กองท ุนรวมฯ ลงท ุนได ้ 

นอกจากการลงท ุนในทรัพยส์ิน หลักตามทีBไดร้ะบุไวข้้างตน้แลว้ กองทุนรวมฯ อาจดาํเนินการ
ลงท ุนในทรัพยส์ินรองดงัต่อไปนี! เวน้แต่ในกรณีทีB คณะกรรมการ ก.ล.ต. สํานักงาน ก.ล.ต. หรือ 
คณะกรรมการกํากับตลาดทุน ให้ความเห็นชอบ หรือมีประกาศแก้ไข หรือเพิBมเติมประเภท หรือ
ลกัษณะของหลกัทรพัย ์หรือทรพัยสิ์น หรือการหาดอกผลโดยวิธีอืBนทีBกองทุนรวมฯ สามารถลงทนุได ้

(1) พนัธบตัรรฐับาล 

(2) ตั�วเงินคลงั 

(3) พนัธบตัร หรือหุน้กูที้Bรฐัวิสาหกิจ หรือนิติบคุคลทีBมีกฎหมายเฉพาะจดัตั!งขึ !น เป็นผูอ้อก และมี
กระทรวงการคลงัเป็นผูค้ ํ!าประกนัตน้เงินและดอกเบี !ยเต็มจาํนวนแบบไม่มีเงืBอนไข 

(4) เงินฝากในธนาคาร หรือบรรษัทตลาดรองสินเชืBอทีBอยู่อาศยั 

(5) บตัรเงินฝากทีBธนาคาร หรือบรษิัทเงินทุนเป็นผูอ้อก ทั!งนี ! หากเป็นบตัรเงินฝากทีBเขา้ลกัษณะ
ของตราสารทีBมีลักษณะของสัญญาซื !อขายล่วงหน้าแฝง ต้องได้รับความเห็นชอบจาก
สาํนักงาน ก.ล.ต. ก่อนการลงทนุ 

(6) ตั�วแลกเงิน หรือตั�วสญัญาใชเ้งินทีBธนาคาร บรษิัทเงินทุน บรษิัทเครดิตฟองซิเอร ์หรือกองทุน
เพืBอการฟื!นฟูและพฒันาระบบสถาบนัการเงิน เป็นผูอ้อก ผูร้บัรอง ผูร้บัอาวลั ผูส้ลกัหลงัโอน
ประเภทมีสิทธิไล่เบี !ย หรือผูค้ ํ!าประกัน ทั!งนี ! หากเป็นตั�วแลกเงินหรือตั�วสัญญาใชเ้งินทีBเขา้
ลักษณะของตราสารทีBมีลักษณะของสัญญาซื !อขายล่วงหนา้แฝง ตอ้งไดร้บัความเห็นชอบ
จากสาํนักงาน ก.ล.ต. ก่อนการลงทนุ 

(7) หน่วยลงทนุ หรือใบสาํคญัแสดงสิทธิทีBจะซื !อหน่วยลงทนุของกองทนุรวมตราสารแห่งหนี! หรือ
กองทนุรวมอืBนทีBมีนโยบายการลงทนุในตราสารแห่งหนี! หรือเงินฝาก 

(8) หน่วยลงทนุของกองทนุรวมโครงสรา้งพื !นฐานอืBน 

(9) หน่วยลงทนุของกองทนุรวมในต่างประเทศ โดยตอ้งเป็นไปตามเงืBอนไขดงัต่อไปนี! 

(ก) เป็นหน่วยลงทุนของกองทุนรวมในต่างประเทศทีBอยู่ภายใต้การกํากับดูแลของ
หน่วยงานกํากับดูแลดา้นหลักทรพัย์และตลาดซื !อขายหลักทรพัย์ทีBเป็นสมาชิก
สามัญ ของ International Organization of Securities Commissions (IOSCO) 
หรือเป็นหน่วยลงทุนของกองทุนรวมในต่างประเทศทีBมีการซื !อขายในตลาดซื !อขาย
หลกัทรพัยที์Bเป็นสมาชิกของ World Federation of Exchanges (WFE) 

(ข) กองทุนรวมในต่างประเทศนั!นมีนโยบายการลงทุนในทรพัยสิ์นประเภท และชนิด
เดียวกบัทรพัยสิ์นทีBกองทุนรวมฯ สามารถลงทนุหรือมีไวไ้ด ้และ 
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(ค) กองทนุรวมในต่างประเทศนั!นจดัตั!งขึ !นเพืBอผูล้งทนุทัBวไป 

(10) สญัญาซื !อขายล่วงหนา้ ซึBงการเขา้ทาํสญัญาดังกล่าวมีวัตถุประสงคเ์พืBอป้องกันความเสีBยง
ของกองทุนรวมฯ  

ทั!งนี ! ในกรณี ทีBบ ร ิษัท จัด ก าร เข้าลงทุนในอนาคตในทรัพย์สิน หรือการลงทุนชนิดอืBนตามทีB
คณะกรรมการ ก.ล.ต. สํานักงาน  ก.ล.ต. หรือ คณะกรรมการกาํกบัตลาดทนุ ใหค้วามเห็นชอบ หรือ
มีประกาศแก้ไข หรือเพิBมเติมประเภท หรือลักษณะของหลักทรพัยห์รือทรพัยสิ์น บร ิษัทจัดการ จะ
ดาํเนินการตามขั!นตอนและหลกัเกณฑที์BเกีBยวขอ้ง 

1.2.5 อ ัตราส่วนการลงท ุน 

เมืBอสิ !นสุดรอบระยะเวลาบัญชีแต่ละปี ก อ งทุน ร วมฯ  จะต้องดํารงการลงทุนในก าร ลงท ุน ใน
ทรัพยส์ินหลักไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 1F ของมลูค่าทรพัยสิ์นรวมของกองทุนรวมฯ โดยคาํนวณมูลค่า
การลงท ุนในทรัพยส์ินหลักจากมลูค่าตามบญัชีของราคาการไดม้าหรือราคาอืBนใดตามทีBสํานักงาน 
ก.ล.ต. กาํหนด ดงันั!น กองทุนรวมฯ จะตอ้งไม่ลงทุนในการลงท ุนในทรัพยส์ินรองเกินกว่ารอ้ยละ 
#F ของมลูค่าทรพัยสิ์นรวมของกองทุนรวมฯ  

บร ิษัทจัดการมีหนา้ทีBทีBจะตอ้งควบคุมดูแลใหอ้ัตราส่วนการลงทุนในการลงท ุนในทรัพยส์ินรอง
เป็นไปตามขอ้กาํหนดและหลกัเกณฑที์Bกาํหนดไวใ้นประกาศของสํานักงาน ก.ล.ต. ทีB สน. #2/#FF# 
เรืBอง การลงทุนและมีไวเ้พืBอเป็นทรพัยสิ์นของกองทุน ลงวันทีB #0 กรกฎาคม พ.ศ. #FF# และทีBแกไ้ข
เพิBมเติม 

2. ข ้อมลูทางการเงนิ  

2.1 ข ้อมลูทางการเงนิท ี แยกออกมานําเสนอของโรงไฟฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  1 
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งบกาํไรขาดทนุของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! 
สาํหร ับปีสิ�นสุดวนัท ี  _! ธนัวาคม พ.ศ. `aab พ.ศ. `aaa และ พ.ศ. `aac  

รายการ 

งบการเงนิ 

2554 2555 2556 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

 รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า 10,837.62 13,095.75 12,301.73 

รวมรายได ้ 10,837.62 13,095.75 12,301.73 

ต้นทนุการผลิต    

 ค่าเชื !อเพลิง 7,760.76 9,328.74 9,268.64 

ค่าใช ้จ่ายในการผลิตและบาํรุงร ักษา    

 ค่าใชจ้า่ยในการผลิต 565.67 664.80 750.40 

 ค่าใชจ้า่ยในการบาํรุงรกัษา 92.99 137.69 125.31 

 ค่าใชจ้า่ยบรหิารการผลิต 139.84 275.89 260.33 

รวมต้นทนุขาย 8,559.26 10,407.12 10,404.68 

กาํไรข ั�นตน้ 2,278.36 2,688.63 1,897.05 

รายไดอื้Bน 4.63 4.94 2.46 

กาํไรก่อนค่าใช ้จ่าย 2,282.99 2,693.57 1,899.51 

ค่าใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร 284.72 333.82 306.21 

ค่าใชจ้า่ยอืBนๆ 0.55 0.09 1.66 

รวมค่าใช ้จ่าย 285.27 333.91 307.87 

กาํไรก่อนต้นท ุนทางการเงนิ และภาษีเงนิได้น ิต ิบคุคล 1,997.72 2,359.66 1,591.64 

ตน้ทนุทางการเงิน 284.56 279.33 254.69 

กาํไรสุทธ ิ 1,713.16 2,080.33 1,336.95 

ทีBมา: รายงานการศึกษาแนวทางการจัดตั�งกองทุนรวมโครงสร ้างพ ื�นฐาน โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ช ุดท ี  ! การไฟฟ้า
ฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย 

ในปี พ.ศ. #FF/ รายไดจ้ากการจาํหน่ายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! เขา้ระบบส่งลดลงรอ้ยละ 
/.+/ จากปี พ.ศ. #FFF เนืBองจากรายไดจ้รงิจากการผลิตของโรงไฟฟ้าทั!งหมดของ กฟผ. ลดลง ส่งผลใหก้ารปัน
ส่วนรายไดใ้หโ้รงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! ลดลงดว้ย ส่วนตน้ทนุขายของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  
! มีระดบัทีBค่อนขา้งคงทีBหากเทียบกบัปี พ.ศ. #FFF เนืBองจากโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! มีอตัราการผลิต
ไฟฟ้าคงทีBและไม่ไดม้ีการหยุดเพืBอซ่อมบาํรุงรกัษาตามแผนซ่อมบาํรุงโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ  ชุดท ี  ! ครั!ง
ใหญ่เช่นเดียวกับในปี พ.ศ. #FFF ส่วนค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิารไดล้ดลงรอ้ยละ 0.#1 เนืBองจากในปี พ.ศ. 
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#FFF กฟผ. มีค่าใชจ้่ายตามโครงการเกษียณอายุก่อนกาํหนดและโครงการออกจากงานดว้ยความยินดีทั!ง # 
ฝ่าย ทั!งนี ! จากขอ้มลูขา้งตน้สามารถสรุปไดว้่าการลดลงของกาํไรขั!นตน้และกาํไรสทุธิในปี พ.ศ. #FF/ ในอัตรา
รอ้ยละ #\.22 และรอ้ยละ "F.1" ตามลาํดับนั!น เกิดจากการลดลงของรายไดจ้ากการจาํหน่ายไฟฟ้า โดย
โครงสรา้งรายไดแ้ละค่าใชจ้่ายของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  1 มีรายละเอียดดงัต่อไปนี! 

รายละเอียดโครงสรา้งรายไดข้องโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  1 

รายได้ของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  !  
สาํหร ับปีสิ�นสุดวนัท ี  _! ธนัวาคม พ.ศ. `aab พ.ศ. `aaa และ พ.ศ. `aac  

รายการ 

งบการเงนิ 

2554 2555 2556 

ล้านบาท ร ้อยละ ล้านบาท ร ้อยละ ล้านบาท ร ้อยละ 

 รายได้ค่าความพร้อม
จ่ายเต็มจาํนวนสาํหรบั 
AP1 (FAP1) 

2,683.32 24.76 2,549.31 19.47 2,748.51 22.34 

 รายได้ค่าความพร้อม
จ่ายเต็มจาํนวนสาํหรบั 
AP2 (FAP2) 

209.86 1.94 210.89 1.61 235.62 1.92 

 ค่าปรบัและส่วนลดสาํหรบั
รายไดค้ ่าความพร้อมจ่าย 
AP1  

(204.81) (1.89) (86.35) (0.66) (328.35) (2.67) 

 ค่าปรบัและส่วนลดสาํหรบั
รายไดค้ ่าความพร้อมจ่าย 
AP2 

(16.02) (0.15) (7.14) (0.05) (28.15) (0.23) 

 ค่าพลงังานไฟฟ้า 8,026.60 74.06 9,826.14 75.03 9,710.62 78.94 

 ผลต่างระหวา่งรายไดจ้รงิ
ปันส่วนจาก กฟผ. และ
รายไดต้ามขอ้ตกลงและ
เงืBอนไขการซื !อไฟฟ้า 

138.68 1.28 602.90 4.60 (36.51) (0.30) 

รวมรายได้จากการจาํหน่าย
ไฟฟ้า 

10,837.62 100.00 13,095.75 100.00 12,301.73 100.00 

ทีBมา: รายงานการศึกษาแนวทางการจัดตั�งกองทุนรวมโครงสร ้างพ ื�นฐาน โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ช ุดท ี  ! การไฟฟ้าฝ่ายผลิต
แห่งประเทศไทย 

หมายเหต:ุ ตารางนี !ไม่ปรากฏงบการเงินปี พ.ศ. #FF1 เนืBองจาก ณ ขณะทีBมีการจัดทําข้อมูลยังไม่สิ !นสุดปี พ.ศ. #FF1 ดังนั!น 
รายละเอียดเกีBยวกบัผลประกอบการและรายไดข้องโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ช ุดท ี  ! ยงัไม่ครบถว้น 
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โครงสรา้งรายไดข้องโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! มีรูปแบบเดียวกันกับทีB กฟผ. ทาํกับผูผ้ลิตไฟฟ้าเอกชน
รายใหญ่ (IPP) ซึBงประกอบดว้ยค่าความพรอ้มจ่าย และค่าพลงังานไฟฟ้าซึBงมีรายละเอียดดงัต่อไปนี!: 

1. ค่าความพรอ้มจ่าย (Availability Payment “AP”) 

ค่าความพรอ้มจ่ายจะถูกกําหนดตามอัตราค่าความพรอ้มจ่าย กําลังผลิตไฟฟ้าตามข้อตกลง 
(Contracted Capacity) และจาํนวนชัBวโมงของความพรอ้มจ่ายตามทีBระบไุวใ้นสัญญาการเข ้าลงท ุน
ในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย โดยค่าความพรอ้มจ่ายจะเกิดขึ !นต่อเมืBอโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุด
ท ี  ! มีความพรอ้มจ่ายจริงในการผลิตไฟฟ้าตามรายละเอียดในสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่า
ความพร้อมจ่าย และสามารถผลิตไฟฟ้าตามทีBศูนยค์วบคุมฯ สัBงการ โดย โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ 
ชุดท ี  1 จะไดร้บัรายได้ค่าความพร้อมจ่ายถึงแมว้่าศนูยค์วบคุมฯ จะสัBงเดินเครืBองผลิตไฟฟ้า และ/หรือ
จ่ายไฟฟ้าเขา้ระบบส่งหรือไม่ก็ตาม ทั!งนี ! ในกรณีทีBโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ  ชุดท ี  1 หยุดซ่อมแซม
ตามแผนการซ่อมบาํรุงทีBวางไวใ้นสัญญาการเขา้ลงทนุในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย โรงไฟฟ้าพระ
นครเหนือ  ชุดท ี  1 จะยงัคงไดร้บัค่าความพรอ้มจ่ายในจาํนวนรอ้ยละ �+.++ ของรายได้ค่าความ
พ ร้อ มจ่ายซึBงคาํนวณโดยอ้างอิงกําลังผลิตไฟฟ้าในชัBวโมงสุดท้ายก่อนทีBจะมีการซ่อมแซมหรือ
บาํรุงรกัษาตามแผน แต่หากโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ  ชุดท ี  ! ไม่มีความพรอ้มจ่ายเนืBองจากเหตุ
สุดวิสัยทีBกระทบโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! หรือการหยุดซ่อมแซมนอกเหนือจากแผนการซ่อม
บาํรุงทีBวางไวน้ั!น โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! จะไม่ไดร้บัค่าความพรอ้มจ่าย เวน้แต่จะเป็นเหตุทีB
เกิดจากการกระทาํของรฐั เช่น การ เปลี ยนแปลงทางกฎหมายทีBเกีBยวขอ้งกับการดาํเนินงานของ
โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  1 เป็นตน้ 

ทั!งนี ! ค่าความพรอ้มจ่ายสามารถแบ่งไดเ้ป็น 2 ส่วน คือ 

 ค่าความพร้อมจ่าย AP1 หมายถึง ค่าความพรอ้มจ่ายของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  
1 เพืBอชดเชยเงินลงทนุ ดอกเบี !ยจ่าย และผลตอบแทนของเงินลงทนุในการก่อสรา้งโรงไฟฟ้า
พระนครเหนือ  ชุดท ี  ! โดยอัตราค่าความพรอ้มจ่าย APR1 (Availability Payment Rate 
1) ถูกกาํหนดเป็นเงินบาทต่อกิโลวัตต ์(Baht/kW) ตามชัBวโมงความพรอ้มจ่ายในแต่ละปี
ตลอดอายขุองขอ้ตกลงและเงืBอนไขการซื !อไฟฟ้า 

 ค่าความพร้อมจ่าย AP2 ซึBงสะทอ้นถึงค่าใชจ้่ายคงทีBในการผลิตและบาํรุงรกัษา ค่าอะไหล่
ในการบํารุงรักษา (Fixed Operation and Maintenance “Fixed O&M”) โดยมีอัตราค่า
ความพรอ้มจ่าย APR2 (Availability Payment Rate 2) ถูกกาํหนดเป็นเงินบาทต่อกิโลวัตต ์
(Baht/kW) ตามชัBวโมงความพรอ้มจ่ายในแต่ละปีตลอดอายขุองขอ้ตกลงและเงืBอนไขการซื !อ
ไฟฟ้า และอาจมีการเปลีBยนแปลงตามดชันีราคาผูบ้รโิภค 

ทั!งนี ! ค่าความพรอ้มจ่ายของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! จะมีส่วนลดจากการทีBโรงไฟฟ้าพระ
นครเหนือ ชุดท ี  1 ไม่สามารถปฏิบตักิารใหเ้ป็นไปตามคุณสมบตัิของหน่วยผลิตไฟฟ้าและค่าปรบัใน
กรณีทีBเกิดเหตกุารณด์งัต่อไปนี!  
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1) ส่วนลดจากความพรอ้มจ่ายทีBลดลง (Deduction for Reduced Availability “DRA”) 

โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ  ชุดท ี  ! จะถูกปรบัหากไม่สามารถปฏิบัติการใหเ้ป็นไปตามค่า
คุณลักษณะของหน่วยผลิตไฟฟ้าได ้โดยส่วนลดจะถูกแบ่งออกเป็น 7 ประเภท (DRA 1-7) 
ไดแ้ก ่

- Reduction in Active Power (DRA 1) 
- Increase in Minimum Generation (DRA 2) 
- Reduction in Reactive Power Capability (DRA 3) 
- Reduction in Loading Rate (DRA 4) 
- Reduction in Deloading Rate (DRA 5) 
- Reduction in Response Rates (DRA 6) 
- Failure to Provide Secondary Response (DRA 7) 

2) ค่าปรบัจากการลดความสามารถในการผลิตพลงังานไฟฟ้าโดยแจง้ล่วงหนา้นอ้ยกว่าเวลาทีB
กาํหนด (Deduction for Short Notice of Reduced Capability “DSN”) 

3) ค่าปรับจากกรณี ทีBโร งไฟ ฟ้ าพ ร ะน ค ร เห นือ  ชุด ท ี  ! ไม่สามารถจ่ายกระแสไฟฟ้า 
(Deduction for Dispatch Failure “DDF”)   

2. ค่าพลงังานไฟฟ้า (Energy Payment “EP”) 

ค่าพลังงานไฟฟ้า (EP) เป็นค่าตอบแทนสาํหรบัการผลิตและส่งพลงังานไฟฟ้าตามคาํสัBงเดินเครืBอง
ของศูนยค์วบคุมฯ โดยค่าพลงังานไฟฟ้านี !จะครอบคลมุถึง 1) ค่าเชื !อเพลิงในการผลิต (Fuel 
Payment) ตามคาํสัBงของศูนยค์วบคุมฯ ซึBงจะผนัแปรตามราคาเชื !อเพลิง และ 2) ค่าใชจ้่ายผนัแปร
ของการเดินเครืBองและซ่อมบาํรุงรกัษาโรงไฟฟ้า (Variable Operation and Maintenance “VOM”) 
โดยอาจมีรายไดส่้วนเพิBม (Supplementary Payment) หากศูนยค์วบคุมฯ ตอ้งการใหโ้รงไฟฟ้าพระ
นครเหนือ ชุดท ี  ! เดินเครืBองหลงัจากทีBเดินเครืBองครบจาํนวนชัBวโมงในแต่ละปี 

กอ งท ุน รวมฯ  จะไดร้บัรายได ้ค ่าความพ ร ้อมจ่ายตามสตูรการคาํนวนภายใต ้ส ัญญาการ เข ้าลงท ุน ใน
ร ายได ้ค ่าความพ ร ้อ มจ ่าย  จาก (1) รายไดค้ ่าความพ ร ้อ มจ ่าย AP1 เต็มจํานวน (FAP1) หกัดว้ย (2) 
ค่าปรบัและส่วนลดสาํหรบัรายไดค้ ่าความพร้อมจ่าย AP1 ตามทีBแสดงไวใ้น ตาราง รายได้ของโรงไฟฟ้าพระ

นครเหนือ ชุดที� 1 สําหรับปีสิ!นสุดวนัที� 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 พ.ศ. 2555 และ พ.ศ. 2556 ขา้งตน้ เท่านั!น 
โดยรายไดใ้นอดีตดงักล่าว เป็นรายไดเ้ต็มจาํนวนในสดัส่วนรอ้ยละ 100 ซึBงภายหลงัจากทีBกองทุนรวมฯ  เขา้
ลงทุนสาํเร็จนั!น รายไดที้Bกองท ุนรวมฯ  จะไดร้บัจากค่าความพรอ้มจ่ายจะเป็นไปตามสดัส่วนทีBกาํหนดไวใ้น
สัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร ้อมจ่ายในแต่ละปี และกองท ุนรวมฯ  จะไดร้บัรายได้ค ่าความ
พร้อมจ่ายภายหลงัจากหกัค่าเบี !ยประกันภยัแลว้ 

ทั!งนี ! ค่าปรบัและส่วนลดสาํหรบัรายไดค้ ่าความพร ้อมจ่าย AP1 ในปี 2556 ทีB 328.35 ลา้นบาท เป็นผลจาก
การทีBโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ  ช ุดท ี  1 เนืBองจากในปี 2556 เกิดการหยุดเดินเครืBองมาจากปัญหาของระบบ
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ปั�มนํ!าซึBงมีการพบรอยแตกของจุดเชืBอมต่างๆ ทีBหน่วยทาํความรอ้น (Line Hot Reheat) ส่งผลใหต้อ้งมีการซ่อม
บาํรุงนอกแผน ประกอบกับเป็นช่วงการซ่อมบาํรุงรกัษาตรวจสอบขนาดเล็ก (Minor Inspection) ประจาํปี 

สาํหรบัผลต่างระหว่างรายไดจ้ริงปันส่วนทีBโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  1 ไดร้บัจาก กฟผ. และรายไดต้าม
ขอ้ตกลงและเงืBอนไขการซื !อไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  1 เกิดจากการปันส่วนรายไดจ้ริงทั!งหมด
ของ กฟผ. ใหก้ับโรงไฟฟ้าพระนครเหน ือ  ช ุดท ี  1 ในสดัส่วนตามกาํลังผลิตไฟฟ้าตามสัญญา แลว้นาํมา
เทียบกับรายไดต้ามขอ้ตกลงและเงืBอนไขการซื !อไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  1  

รายละเอียดโครงสรา้งคา่ใชจ้า่ยของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  1 

โครงสร ้างค่าใช ้จ่ายในการดาํเน ินงานของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  !  
สาํหร ับปีสิ�นสุดวนัท ี  _! ธนัวาคม พ.ศ. `aab พ.ศ. `aaa และ พ.ศ. `aac 

รายการ 
2554 2555 2556 

ล้านบาท ร ้อยละ ล้านบาท ร ้อยละ ล้านบาท ร ้อยละ 
ต้นทนุการผลิต       
 ค่าเชื !อเพลิง 7,760.76 87.74 9,328.74 86.85 9,268.64 86.52 
 ค่าใชจ้า่ยในการผลิต 565.67 6.39 664.80 6.19 750.40 7.00 
 ค่าใชจ้า่ยในการบาํรุงรกัษา 92.99 1.05 137.69 1.28 125.31 1.17 
 ค่าใชจ้า่ยบรหิารการผลิต 139.84 1.58 275.89 2.57 260.33 2.43 
ค่าใช ้จ่ายในขายและบร ิหาร       
  ค่าใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร 284.72 3.22 333.82 3.11 306.21 2.86 
 ค่าใชจ้า่ยอืBนๆ 0.55 0.02 0.09 0.00 1.66 0.02 
รวมค่าใช ้จ่ายในการดาํเน ินงาน 8,844.53 100.00 10,741.03 100.00 10,712.55 100.00 

ทีBมา: รายงานการศึกษาแนวทางการจดัตั�งกองทุนรวมโครงสร ้างพ ื�นฐาน โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ช ุดท ี  ! การไฟฟ้าฝ่ายผลิต
แห่งประเทศไทย 

1. ตน้ทนุการผลิต 

ต้นทุนการผลิตของโร งไฟ ฟ้ าพ ร ะน คร เห นือ  ชุดท ี  ! ประกอบด้วย ค่าเชื !อเพลิงก๊าซธรรมชาติ 
ค่าใชจ้่ายในการผลิต ค่าใชจ้่ายในการบาํรุงรกัษา และค่าใชจ้่ายบรหิารการผลิต  

 ค่าเชื !อเพลิง 

ค่าเชื !อเพลิงก๊าซธรรมชาติถือเป็นตน้ทุนการผลิตหลักในการประกอบกิจการของโรงไฟฟ้า
พระนครเหนือ ชุดท ี  ! สาํหรบัปี พ.ศ. 2556 โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! มีตน้ทนุใน
การผลิตจากการนาํก๊าซธรรมชาติมาใช้เป็นเชื !อเพลิงคิดเป็นประมาณรอ้ยละ 86.F# ของ
ค่าใชจ้่ายในการดาํเนินงานของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! 
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2. ค่าใชจ้่ายในการผลิตและบาํรุงรกัษา 

 ค่าใชจ้่ายในการผลิต 

ค่าใชจ้่ายในการผลิตประกอบดว้ยเงินเดือนและสวสัดิการของพนกังานเดินเครืBองโรงไฟฟ้า
พระนครเหนือ ชุดท ี  ! และค่าเสืBอมราคาและค่าตดัจาํหน่ายของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ 
ชุดท ี  ! เป็นหลกั โดยค่าเสืBอมราคาและค่าตดัจาํหน่ายเป็นของส่วนปรบัปรุงทีBดิน โรงไฟฟ้า 
อปุกรณโ์รงไฟฟ้า สิBงก่อสรา้งรวมถึงเครืBองตกแต่งสาํนกังานและครุภณัฑอื์Bนๆ สาํหรบัปี พ.ศ. 
2556 โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ  ชุดท ี  ! มีค่าใช้จ่ายในการผลิตคิดเป็นรอ้ยละ 7.++ ของ
ค่าใชจ้่ายในการดาํเนินงานของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ 

 ค่าใชจ้่ายในการบาํรุงรกัษา 

โรงไฟฟ้าพระน คร เหนือ ช ุดท ี  ! ให้ความสาํคัญกับการซ่อมบาํรุงเครืBองจักร ซึBงถือเป็น
กระบวนการทีBมีความสาํคญัอย่างหนึBงในการดาํเนินธุรกิจไฟฟ้าเพืBอใหม้ัBนใจไดว้่าโรงไฟฟ้า
พ ร ะน ค ร เห นื อ  ชุด ท ี  !  จะสามารถดําเนินการผลิตไฟฟ้าได้อย่างต่อเนืB องและมี
ประสิทธิภาพตามทีBกาํหนดในสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย โดย 
กฟผ. เป็นผูบ้รหิารงานเดินเครืBองและซ่อมบาํรุงซึBงครอบคลมุถึงการใหบ้รกิารงานเดินเครืBอง
และบาํรุงรกัษาประจาํโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! ตลอด #2 ชัBวโมง ทุกวนัรวม 1 วนั
ต่อสัปดาห์ ซึBงจะก่อให้เกิดค่าใช้จ่ายทั!งทางตรงและทางอ้อม โดยค่าใช้จ่ายทางตรง
ประกอบดว้ยตน้ทุนคงทีB เช่น ค่าจา้งเหมาพนกังาน ค่าใชเ้ครืBองจักรอุปกรณ์ และตน้ทุนผัน
แปร เช่น ค่าใชจ้่ายในการเดินทาง ค่าล่วงเวลา และค่าใชจ้่ายในการดาํเนินการอืBนๆ เป็นตน้ 
และยงัรวมถึงค่าตรวจสอบโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! ประจาํปี (Yearly Inspection) 
และค่าตัดจ่ายของการบาํรุงรกัษาตามแผนซ่อมบาํรุงซึBงทาํทุกๆ " ปี และแผนซ่อมบาํรุง
โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! ครั!งใหญ่ (Major Overhaul) ทกุๆ / ปี โดยสาํหรบัปี พ.ศ. 
#FF/ โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! มีค่าใชจ้่ายการบาํรุงรกัษาคิดเป็นรอ้ยละ �.�1 ของ
ค่าใชจ้่ายในการดาํเนินงานของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! 

 ค่าใชจ้่ายบรหิารการผลิต 

ค่าใชจ้่ายบริหารการผลิตไฟฟ้าประกอบดว้ยเงินเดือนและสวัสดิการของพนักงาน ค่าเสืBอม
ราคาและค่าตดัจาํหน่าย ค่านํ!ามนัเชื !อเพลิงสาํหรบัยานพาหนะ ค่าวสัดอุุปกรณท์ัBวไป ค่าจา้ง
เหมาสาํนักงาน ค่าจา้งขนส่ง ค่าเช่า ค่าใบอนุญาตประกอบกิจการพลังงานไฟฟ้า ค่าภาษี
โรงเรือนและทีBดิน และค่าใชจ้่ายสาํหรบัเงินนาํส่งกองทุนพัฒนาไฟฟ้าตามประกาศ กกพ. 
เรืBอง การนาํเงินเขา้กองทุนพฒันาไฟฟ้าสาํหรบัผูร้บัใบอนญุาตประกอบกิจการไฟฟ้าประเภท
ใบอนุญาตผลิตไฟฟ้า พ.ศ. 2553 ในอัตรา 0.01 บาทต่อหน่วยไฟฟ้าทีBผลิตได ้และอืBนๆ โดย
สาํหรบัปี พ.ศ. 2556 โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! มีค่าใชจ้่ายบริหารการผลิตคิดเป็น
รอ้ยละ 2.43 ของค่าใชจ้่ายในการดาํเนินงานของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! 
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2.1.1 ประมาณการงบกาํไรขาดทุนและการแบ่งปันส่วนแบ่งสาํหร ับผู้ถือหน่วยลงท ุนตามสมมติฐาน
ของกองท ุนรวมฯสาํหร ับปีตั�งแต่วันท ี  1 มกราคม พ.ศ. 2558 ถึงวันท ี  31 ธ ันวาคม พ.ศ. 2558  

 
    สาํหร ับปี สิ�นสุดวันท ี  

31 ธนัวาคม พ.ศ. 2558 
 

 
 

 
  หน่วย: ล้านบาท  

รายได ้  
 

    

รายไดผ้ลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการผลิตไฟฟ้า  
 

                   1,194  

ค่าใช ้จ่าย       
ค่าธรรมเนียมการจดัการและค่าใชจ้่าย       

  ในการบรหิารกองทนุรวมฯ                          (43)  
ค่าใชจ้า่ยในการออกและเสนอขายหน่วยลงทนุ   (67)   
       
กาํไรสุทธ ิ                      1,084   
       
ประมาณการจาํนวนสว่นแบ่งสาํหร ับผู้ถือหน่วยลงทนุ     
กาํไรสทุธิทีBสามารถนาํมาปันส่วนแบ่งกาํไร     
   (อตัราการปันส่วนกาํไร รอ้ยละ 98.50)                    1,068   
สภาพคล่องส่วนเกินจากการลดเงินทนุจดทะเบียน  
   (อตัราการแบ่งปัน รอ้ยละ 98.50)    

                      677   
       
รวม    

                  1,745   
       
จาํนวนหน่วยลงทนุ  (หน่วย)      2,142,808,8211          
เงนิท ี จ ่ายคนืแก่ผู้ถ ือหน่วยลงท ุน :    

 บาท  
       

กาํไรสทุธิทีBสามารถนาํมาปันส่วนแบ่งตอ่หน่วยลงทนุ  
 (บาทต่อหน่วยลงทนุ)                         0.50   

สภาพคล่องส่วนเกินจากการลดเงินทนุจดทะเบียน  
 (บาทต่อหน่วยลงทนุ)    

                     0.31   
       
รวมเงนิจ่ายคนืต่อหน่วยลงทนุ    

                     0.81   

 
1  หมายเหตุ  สาเหตุที�จํานวนหน่วยลงทุนที�ระบุไวใ้นประมาณการข้างตน้มีความแตกต่างจากจํานวนหน่วยลงทุนทั!งหมดของกองทุนรวม

ที�มีการออกและเสนอขายตามจริง (ซึ�งไดแ้ก่จํานวน 6,89:,:88,888 หน่วย)  เนื�องจากจํานวนหน่วยลงทุนในประมาณการ
ข้างตน้เป็นจํานวนหน่วยลงทุนตามสมมติฐานที�ผูส้อบบัญชีรับอนุญาต (บริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์คูเปอร์ส เอบีเอเอส 
จํากัด หรือ PWC) ใช้ในการจัดทําประมาณการดังกล่าวซึ�งเป็นข้อมูลตามรายงานของ PWC ณ วนัที� 5 กันยายน 2557 
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สมมุติฐานท ี ใช ้ในประมาณการงบก ําไรขาดทุนและการแบ่งปันส่วนแบ่งสําหร ับผู้ถือหน่วย
ลงท ุนของกองท ุนรวมฯ สาํหร ับปีตั�งแต่วันท ี  ! มกราคม พ.ศ. `aak ถึงวันท ี  _! ธ ันวาคม พ.ศ. 
2558 

1. การประเมินค่ายุต ิธรรม 

บร ิษัทจัดการจะพิจารณาจดัใหม้ีผูป้ระเมินค่าอิสระทีBไดร้บัอนญุาตจาก สาํนักงาน ก.ล.ต. 
เพืBอทาํการทบทวนมูลค่าของกองทุนรวมฯ ตามระยะเวลาอนัสมควรและดาํเนินใหเ้ป็นไป
ตามประกาศทีB เกีBยวข้อง ซึBงบ ร ิษัท จัด ก าร คาดการณ์ว่าจะไม่มีการเปลีBยนแปลงทีBมี
สาระสาํคัญในมูลค่ายุติธรรม ณ วันทีB 31 ธันวาคม พ.ศ. 2558 เมืBอเปรียบเทียบกับมูลค่า
ยตุิธรรม ณ วนัทีB 1 มกราคม พ.ศ. 2558 ดงันั!น ผลกาํไรหรือขาดทนุทีBยงัไม่เกิดขึ !นในภายหลงั
ทีBเกิดจากการเปลีBยนแปลงมูลค่าของกองทุนรวมฯ  จะไม่มีผลกระทบต่อประมาณการงบ
กาํไรขาดทุนและการแบ่งปันส่วนแบ่งสาํหรบัผู้ถือหน่วยลงท ุนตามสมมติฐาน เนืBองจาก
กาํไรทีBสามารถนาํมาปันส่วนแบ่งกาํไรคิดจากส่วนทีBไม่รวมกาํไรหรือขาดทุนทีBยังไม่เกิดขึ !น
จากการประเมินค่าของกองทุนรวมฯ  

2. การจ่ายเงนิปันผลและการลดทุน 

บร ิษัทจัดการจะจ่ายเงินปันผล ซึBงมาจากการปันส่วนแบ่งกาํไรของกองทุนรวมฯ  ใหแ้ก ่
ผู้ถือห น่วยลงท ุน  เมืBอกอ งทุนรวมฯ  มีกาํไรสุทธิหรือกาํไรสะสม โดยกอ งทุนรวมฯ  จะ
จ่ายเงินปันผลแกผ่ ู้ถ ือหน่วยลงท ุนไม่นอ้ยกว่าอตัรารอ้ยละ 90 ของกาํไรสทุธิทีBปรบัปรุงแลว้
ประจาํปี ทั!งนี ! กาํไรสทุธิดงักล่าวเป็นกาํไรสทุธิทีBไม่รวมรายการกาํไรหรือขาดทนุทีBยงัไม่เกดิขึ !น
จริงจากการประเมินค่าราคากองทุนรวมฯ  ประจาํรอบระยะเวลาบัญชีนั!น และในกรณีทีB
กองทุนรวมฯ  มีกาํไรสะสมในงวดบัญชีใด บร ิษัทจัดการอาจจะจ่ายเงินปันผลจากกาํไร
สะสมดงักล่าวดว้ยก็ได ้ทั!งนี ! การจ่ายเงินปันผลขา้งตน้ตอ้งไม่ทาํใหก้องท ุนรวมฯ  เกิดยอด
ขาดทนุสะสม 

บร ิษัทจัดการจะจ่ายสภาพคล่องส่วนเกินใหแ้กผ่ ู้ถ ือหน่วยลงทนุ  โดยการลดทนุจดทะเบียน
ของกองทุนรวมฯ  

สาํหรบัปีสิ !นสดุวนัทีB 31 ธันวาคม พ.ศ. 2558 บร ิษัทจัดการประมาณการวา่จะจ่ายเงนิปันผล
จากกระแสเงินสดรบัจากรายไดผ้ลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการผลิตไฟฟ้าในอตัรารอ้ย
ละ 98.50 ของรายไดท้ั!งหมดทีBจะไดร้บัจาก กฟผ. ในปีประมาณการ พ.ศ. 2558 เป็นจาํนวน
เงิน 1,745 ลา้นบาท ซึBงถือเป็นรายไดผ้ลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการผลิตไฟฟ้าทีBรบัรูใ้น
งบประมาณการกาํไรขาดทนุจาํนวน 1,068 ลา้นบาท และถือเป็นสภาพคล่องส่วนเกินจาํนวน 
677 ลา้นบาท 

3. จาํนวนหน่วยลงท ุน 
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จาํนวนหน่วยลงทนุภายหลงัการนาํเสนอขายหน่วยลงท ุนคิดจากมลูค่าจ่ายซื !อในอตัรารอ้ย
ละ 100 ของมูลค่าทร ัพยส์ินสุทธ ิ และทีBราคาเสนอขายต่อหน่วยทีBราคา 10 บาทต่อหน่วย
ลงท ุน  จํานวนห น่วยลงท ุน จริงจึงอาจมีความแตกต่างจากจํานวนห น่วยลงท ุน ตาม
สมมติฐาน 

4. มาตรฐานการรายงานทางการเงนิและมาตรฐานการบัญช ี

ประมาณการขา้งตน้อยู่บนสมมติฐานทีBว่าไม่มีการเปลีBยนแปลงมาตรฐานการรายงานทาง
การเงินและมาตรฐานการบญัชีทีBมีผลบงัคบัใชใ้นประเทศไทย ณ วนัทีBในรายงานของผู้สอบ
บัญช รีบัอนญุาตทีBอาจส่งผลกระทบต่อประมาณการงบกาํไรขาดทนุและการแบ่งปันส่วนแบ่ง
สาํหรบัผู้ถือหน่วยลงท ุนตามสมมติฐานขา้งตน้อย่างมีสาระสาํคญั 

5. สมมติฐานอ ื นๆ  

ประมาณการงบกําไรขาดทุนและการแบ่งปันส่วนแบ่งสําหรับผู้ถือ ห น่วยลงท ุน ตาม
สมมติฐานสําหรับปีประมาณการ พ.ศ. 2558 จัดทําขึ !นโดยมีข้อสมมติฐานอืBนเพิBมเติม
ดงัต่อไปนี! 

 ไม่มีการเปลีBยนแปลงในการลงทุนของกองทุนรวมฯ  ในระหว่างปีประมาณการ 

พ.ศ. 2558 

 ไม่มีการระดมทนุเพิBมเติมในปีประมาณการ พ.ศ. 2558 

 ไม่มีการเปลีBยนแปลงกฎหมายด้านภาษีและกฎหมายอืBนๆ ทีBเกีBยวข้องอย่างมี

สาระสาํคญั 

 สญัญาทั!งหมดทีBเกีBยวขอ้งกับกองทุนรวมฯ มีผลบงัคบัใชไ้ดแ้ละสามารถปฏิบตัิได้

ตามทีBระบใุนสญัญา 

6. การวิเคราะหค์วามผันผวน 

ประมาณการงบกําไรขาดทุนและการแบ่งปันส่วนแบ่งสําหรับผู้ถือ ห น่วยลงท ุน ตาม
สมมติฐานไดจ้ดัทาํขึ !นตามสมมติฐานทีBเป็นสาระสาํคญัดงัทีBกล่าวไวใ้นขา้งตน้ ประมาณการ
งบกาํไรขาดทุนและการแบ่งปันส่วนแบ่งสาํหรบัผู้ถือหน่วยลงท ุนตามสมมติฐาน มีความ
เสีBยงจากปัจจยัดงัต่อไปนี! 

 เกิดเหตุสุดวิสัยทีBทาํใหโ้รงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! ไม่สามารถผลิตไฟฟ้าได ้

อย่างไรก็ดี โรงไฟ ฟ้าพ ระน คร เหนือ  ชุดท ี  ! ไดท้าํประกันภัยธุรกิจหยุดชะงัก 

(Business Interruption Insurance) ภายใตส้มมติฐานว่าจะมีผลใน 60 วนัหลงัจาก

โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! หยุดเครืBอง ดังนั!น จึงมีความเสีBยงทีBโรงไฟฟ้า

พระนครเหนือ ชุดท ี  ! ตอ้งแบกรบัค่าเสียหายทีBเกิดขึ !นในช่วง 60 วนัแรก 
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 โรงไฟฟ้าพ ระนครเหนือ  ชุดท ี  ! ไม่สามารถเดินเครืBองตามชัBวโมงการผลิตใน

ขอ้ตกลงและเงืBอนไขการซื !อไฟฟ้าได ้หรือ หยุดเครืBองโดยไม่แจ้งต่อศูนยค์วบคุม

ระบบกาํลังไฟฟ้าแห่งชาติ ซึBงโรงไฟ ฟ้าพ ระน คร เห นือ  ชุดท ี  ! จะถูกปรับแต่

ค่าปรบัจะไม่เกินรอ้ยละ 2 ของค่าความพร้อมจ่ายเต็มจาํนวน (Full Availability 

Payment) 

ผูล้งทุนควรระมัดระวังว่าเหตุการณ์ในอนาคตไม่สามารถคาดการณ์ไดอ้ย่างชัดเจน และ
ตวัเลขทีBประมาณการไวใ้นประมาณการงบกาํไรขาดทนุและการแบ่งปันส่วนแบ่งสาํหรบัผู้ถือ
หน่วยลงท ุนตามสมมติฐานอาจแตกต่างจากทีBจะเกิดขึ !นจรงิ 

7. นโยบายการบัญชีท ี สาํคัญ 

นโยบายการบญัชีทีBสาํคญัทีBใชใ้นการจดัทาํประมาณการงบกาํไรขาดทนุและการแบ่งปันส่วน
แบ่งสาํหรบัผู้ถือหน่วยลงท ุนตามสมมติฐานแสดงไวด้งัต่อไปนี! 

ก. เกณฑใ์นการจัดทาํประมาณการงบกาํไรขาดทุนและการแบ่งปันส่วนแบ่งสาํหรบั 
ผู้ถือหน่วยลงท ุนตามสมมติฐาน 

ประมาณการงบกาํไรขาดทุนและการแบ่งปันส่วนแบ่งสาํหรบัผู้ถือหน่วยลงท ุน
ตามสมมติฐานประกอบด้วยข้อมูลของประมาณการงบกําไรขาดทุนและการ
แบ่งปันส่วนแบ่งสาํหรบัผู้ถือหน่วยลงท ุนตามสมมติฐาน สมมติฐานทีBเกีBยวขอ้ง 
และหมายเหตุประกอบประมาณการงบกําไรขาดทุนและการแบ่งปันส่วนแบ่ง
สาํหรบัผู้ถือหน่วยลงท ุนตามสมมติฐานแต่มิไดร้วมถึงงบการเงินเต็มรูปแบบ และ
หมายเหตุประกอบงบการเงินทีBเกีBยวขอ้ง ดงันั!น ประมาณการงบกาํไรขาดทุนและ
การแบ่งปันส่วนแบ่งสาํหรบัผู้ถือหน่วยลงท ุนตามสมมติฐานจึงมิไดแ้สดงฐานะ
การเงิน ผลการดาํเนินงาน และกระแสเงินสดโดยถูกตอ้งตามทีBควรตามหลักการ
บญัชีทีBรบัรองทัBวไปในประเทศไทย นโยบายการบญัชีทีBใชใ้นการจดัทาํประมาณการ
งบกาํไรขาดทุนและการแบ่งปันส่วนแบ่งสาํหรบัผู้ถือหน่วยลงท ุนตามสมมติฐาน
เป็นนโยบายการบญัชีเดียวกบันโยบายบญัชีของกองทุนรวมฯ 

ข. การรบัรูร้ายได ้

รายไดผ้ลประโยชน์จากการประกอบกิจการผลิตไฟฟ้าในประมาณการงบกาํไร
ขาดทุนและการแบ่งปันส่วนแบ่งสาํหรบัผู้ถือหน่วยลงท ุนตามสมมติฐานรบัรูต้าม
เกณฑค์งคา้ง 

ค. ค่าใชจ้่าย 

ค่าใชจ้่ายรบัรูต้ามเกณฑค์งคา้ง 



 

 23  

 

ง. ภาษีเงินได ้

กองทุน รวมฯ  ไดร้บัการยกเวน้ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลในประเทศไทย จึงไม่มีการ
ประมาณการค่าใชจ้่ายภาษีเงินไดใ้นประมาณการงบกาํไรขาดทุนและการแบ่งปัน
ส่วนแบ่งสาํหรบัผู้ถือหน่วยลงท ุนตามสมมติฐาน 

8. พระราชกฤษฎีกา  

ร ัฐบาล ได้ออกพระราชกฤษฎีกาออกตามความในประมวลรัษฎากรว่าด้วยการยกเว้น
รษัฎากร (ฉบบัทีB 544) ลงวนัทีB 9 ตลุาคม พ.ศ. 2555 (“พระราชกฤษฎีกา”) เพืBอยกเวน้ภาษี
บางประเภทให้แก่กองทุนรวมโครงสรา้งพื !นฐานซึBงอยู่ภายใตเ้งืBอนไขของประกาศอธิบดี
กรมสรรพากรทีBจะออกมารองรบั พระราชกฤษฎีกาไดย้กเวน้ภาษีเงินไดใ้หแ้ก่ผูถื้อหน่วยทีB
เป็นบคุคลธรรมดา (ไม่รวมถึงผูถื้อหน่วยทีBเป็นหา้งหุน้ส่วนสามญั หรือคณะบุคคลซึBงมิใช่นิติ
บคุคล) สาํหรบัเงินปันผลทีBไดจ้ากกองทนุรวมโครงสรา้งพื !นฐาน ซึBงรวมถงึกองทุนรวมฯ  เป็น
ระยะเวลา 10 ปีนบัแต่ปีทีBมีการจดทะเบียนจดัตั!งกองทนุรวมโครงสรา้งพื !นฐาน ทั!งนี ! เพืBอใหผ้ ู้
ถ ือหน่วยลงท ุน ทีBเป็นบุคคลธรรมดาไดร้บัยกเวน้ภาษีเงินไดจ้ากเงินปันผลทีBไดร้บั กองทุน
รวมโครงสรา้งพื !นฐานจะตอ้งปฏิบตัิตามหลกัเกณฑเ์กีBยวกับการยกเวน้ภาษีมลูค่าเพิBม และ
อากรแสตมป์  ซึBงแสดงไวด้า้นล่างนี! อีกทั!งจะตอ้งใหข้อ้มลูแก่กรมสรรพากรตามทีBกาํหนด เช่น 
รายชืBอของผูถื้อหน่วยทีBไดร้บัเงินปันผลและเลขบตัรประจาํตวัประชาชน หรือหนงัสือเดินทาง 
จาํนวนเงินปันผล และวนัทีBจ่ายเงินปันผล ดว้ยสืBออิเล็กทรอนิกสภ์ายใน 30 วนันับจากวนัทีB
จ่ายเงินปันผล และกองทุนรวมฯ ตอ้งแจง้ต่อผู้ถือหน่วยลงท ุนว่าเงินปันผลดงักล่าวเป็น
เงินปันผลทีBไดร้บัสิทธิยกเวน้ภาษีเงินได ้

กองทุนรวมฯ และบร ิษัทจัดการจะปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ดังกล่าวขา้งตน้เท่าทีBกองทุน
รวมฯ และบร ิษัทจัดการจะสามารถทาํได ้อย่างไรก็ตาม ผู้ถือหน่วยลงท ุน ทีBเป็นบุคคล
ธรรมดาจะตอ้งใหข้อ้มลูทีBเกีBยวขอ้งกับผู้ถือหน่วยลงท ุนดงักล่าวเองตามทีBกล่าวถึงขา้งตน้
เพืBอทีBกองทุนรวมฯ และจะปฏิบัติตามหลักเกณฑด์ังกล่าว ทั!งนี ! หากกองทุนรวมฯ  หรือ
บร ิษัท จัดการ ไม่สามารถปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ดังกล่าวข้างตน้ได ้หรือไม่ไดร้บัข้อมูลทีB
เกีBยวขอ้งกบัผู้ถือหน่วยลงทนุดงักล่าว ผู้ถือหน่วยลงท ุนทีBเป็นบคุคลธรรมดาจะตอ้งยืBนเสีย
ภาษีสาํหรบัเงินปันผลทีBไดร้บัเต็มจาํนวน ซึBงในกรณีดงักล่าว หากผู้ถือหน่วยลงท ุนไม่ไดย้ืBน
เสียภาษี ผู้ถือหน่วยลงท ุนรายนั!นอาจมีความรบัผิดทั!งทางแพ่งและทางอาญา ทั!งนี ! โปรด
พิจารณารายละเอียดเพิBมเติมในหวัขอ้ 15.3.13 “ผูถื้อหน่วยลงทุนที�เป็นบุคคลธรรมดาอาจ

ไม่ได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษีสําหรับเงินปันผลที�ได้จากกองทุนรวมฯ เมื�อได้มีการยื�นเสีย
ภาษี เวน้แต่จะได้มีการปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ที�กําหนดและผูถื้อหน่วยลงทุนดังกล่าวได้ให้
ข้อมูลส่วนบุคคลบางอย่าง”  
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พระราชกฤษฎีกายงัไดย้กเวน้ภาษีมลูค่าเพิBม และอากรแสตมป์ ใหแ้ก ่

 กองทุนรวมโครงสรา้งพื !นฐาน สาํหรบัมูลค่าของฐานภาษี รายรบั และการกระทาํ
ตราสารทีBเกิดขึ !น หรือเนืBองมาจากการโอนทรพัยสิ์นกลบัคืนใหแ้ก่เจา้ของ หรือผูท้รง
สิทธิในทรพัยสิ์นเดมิ หรือใหแ้ก่ส่วนราชการหรือองคก์ารของร ัฐบาล และ 

 เจ้าของ หรือผู้ทรงสิทธิในทรพัยสิ์น สาํหรบัมูลค่าของฐานภาษี รายรับ และการ
กระทาํตราสารทีBเกิดขึ !น หรือเนืBองมาจากการโอนทรพัยสิ์นทีBเกีBยวกับการประกอบ
กิจการโครงสร ้างพ ื�นฐานใหแ้ก่กองทุนรวมโครงสรา้งพื !นฐาน ดงัต่อไปนี! (ก) การ
โอนทรพัยสิ์นทีBมีรูปรา่ง ทีBมีสญัญากาํหนดใหก้องทนุรวมโครงสรา้งพื !นฐานตอ้งโอน
ทรพัยสิ์นกลับคืนให้แก่เจ้าของ หรือผู้ทรงสิทธิในทรัพยสิ์นเดิมในภายหลัง หรือ
กาํหนดใหต้อ้งโอนต่อใหแ้ก่ส่วนราชการ หรือองคก์ารของร ัฐบาล และ (ข) การโอน
ทรัพยสิ์นทีBไม่มีรูปร่าง ทีBมีข้อกาํหนดห้ามมิให้กองทุนรวมโครงสรา้งพื !นฐานโอน
ทรัพย์สินให้แก่บุคคลอืBน เว้นแต่เป็นการโอนให้แก่เจ้าของ หรือผู้ทรงสิทธิใน
ทรพัยสิ์นเดิม 

ทั!งนี ! การยกเว้นภาษีมูลค่าเพิBม และอากรแสตมป์ ให้กองทุนรวมโครงสรา้งพื !นฐาน หรือ
เจา้ของ หรือผูท้รงสิทธิในทรพัยสิ์นจะมีเงืBอนไขตามทีBประกาศกาํหนด เช่น การโอนทรพัยสิ์น
จะตอ้งเป็นไปตามหลกัเกณฑ ์ของสํานักงาน ก.ล.ต. กองทุนรวมโครงสรา้งพื !นฐานตอ้งขาย
หน่วยลงทุนให้แก่ผู้ลงทุนรายย่อย และต้องประกอบกิจการ โครงสร ้างพ ื�น ฐาน ซึBงเป็น
ประโยชนส์าธารณะของประเทศไทยเท่านั!น นอกจากนี! กองทุนรวมโครงสรา้งพื !นฐานตอ้ง
แจง้การไดม้าซึBงทรัพยส์ิน โครงสร ้างพ ื�นฐาน  รายการและราคาทรพัยสิ์น พรอ้มทั!งขอ้มูล
เกีBยวกบัผูจ้าํหน่าย จ่าย โอน หรือใหใ้ชสิ้ทธิในทรพัยสิ์นต่อกรมสรรพากรภายใน 30 วนันบัแต่
วันทีBโอนทรัพย์สินนั!น กองทุนรวมโครงสรา้งพื !นฐานยังต้องแจ้งรายชืBอผู้ใช้ประโยชน์ใน
ทรัพ ย ์สิน โครงสร ้างพ ื�น ฐาน  รวมทั!งค่าตอบแทน วิธีการจ่ายเงิน และระยะเวลาการใช้
ประโยชนใ์นทรพัยสิ์นต่อกรมสรรพากรภายใน 30 วนันบัแต่วนัทีBผูใ้ชป้ระโยชนม์ีสิทธิในการใช้
ประโยชนใ์นทรพัยสิ์นนั!น และกองทนุรวมโครงสรา้งพื !นฐานจะตอ้งยืBนงบการเงินประจาํปีต่อ
กรมสรรพากรภายใน 30 วนันบัแต่วนัยืBนงบการเงินประจาํปีต่อสาํนักงาน ก.ล.ต. 

2.1.2 การปรับปรุงประมาณการการด้อยค่าของมลูค่าเงนิลงท ุนเป็นวิธเีส้นตรง (Straight Line Basis) 
และการปันส่วนแบ่งกาํไรตามสมมติฐานของกองท ุนรวมฯ (หลักความระมัดระวัง) 

ภายใตก้ารประมาณการดอ้ยค่าของมลูค่าเงินลงทุนตามวิธีเสน้ตรง (Straight Line) ทีBกองทุนรวมฯ  
จะเขา้ลงทุนทีBมลูค่า#+,0FF ลา้นบาท ซึBงจะทยอยรบัรูร้ายไดเ้ป็นเสน้ตรงประมาณปีละ �,+2#.1F ลา้น
บาท บวกกบัรายไดผ้ลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้า โดยสาํหรบัการประมาณการรายได ้12 
เดือนในอนาคต ซึBงมีการประมาณการว่าจะจ่ายเงินปันผลจากกาํไรสทุธิหลงัปรบัปรุงแลว้บนรายได้ค่า
ความพร้อมจ่ายทีBไดร้บัจาก กฟผ. และการลดเงินทุนจดทะเบียนจากการดอ้ยค่าของมลูค่าเงินลงทุน
ในอตัรารอ้ยละ \0.F+ เป็นจาํนวนเงินประมาณ �,12F ลา้นบาท โดยมีรายละเอียดดงันี! 
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ประมาณการรายได้ของกองทนุรวมฯ และการแบง่ปันสว่นแบ่งสาํหร ับผู้ถือหน่วย 

 

ประมาณการรายได้ 12 เดอืนในอนาคต
ของกองท ุนรวมฯ 

 
หน่วย: ล้านบาท 

รวมเงนิท ั�งหมดท ี กองทนุรวมฯ ได้ร ับจากกฟผ.  1,882  

การดอ้ยค่าของมลูคา่เงินลงทนุโดยวิธีเสน้ตรง  (1,043)  

รายได้ผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการผลิตไฟฟ้า  839  

ค่าใชจ้่าย    

ค่าธรรมเนียมการจดัการและค่าใชจ้่ายในการบรหิารกองทนุรวมฯ  (43)  

ค่าใชจ้า่ยในการออกและเสนอขายหน่วยลงทนุ  (67)  
กาํไรสุทธ ิ  729  

ประมาณการจาํนวนสว่นแบ่งสาํหร ับผู้ถือหน่วยลงทนุ  
 

 

กาํไรสทุธิทีBสามารถนาํมาปันส่วนแบ่งกาํไร  
 

 

   (อตัราการปันส่วนกาํไร รอ้ยละ 98.50)  718  

การลดเงินทนุจดทะเบียนจากการดอ้ยค่าของมลูค่าเงินลงทนุ  
  

   (อตัราการแบ่งปัน รอ้ยละ 98.50)  1,027  
รวม  1,745  

หมายเหต:ุ การประมาณการรายไดข้องกองทุนรวมฯ  และการแบ่งปันส่วนแบ่งสาํหรบัผู้ถ ือหน่วยลงทุนขา้งตน้ เป็นการแสดงขอ้มลูเพืBอให้
นักลงทุนสามารถทาํความเขา้ใจเกีBยวกับวิธีการแสดงผลการดาํเนินงานเป็นการทัBวไปในรูปแบบการคาํนวณการดอ้ยค่าของ
มลูค่าเงินลงทนุตามวิธีเสน้ตรงเท่านั!น ซึBงไม่ไดร้บัการตรวจสอบจากผูส้อบบญัชีรบัอนญุาตและอาจแตกต่างจากวิธีปฏิบตัจิริง 

ตัวอย่างการคาํนวณอัตราส่วนแบ่งปันส่วนของกองทุนรวมฯ  บนประมาณการรายได ้12 เดือนใน
อนาคตของกองทุนรวมฯ  

 ประมาณการรายได้ 12 เดอืนในอนาคต
ของกองท ุนรวมฯ 

  
อายขุองกองทนุรวมฯ  20 
ประมาณอตัราส่วนแบ่งปันส่วนทีBจ่ายแก่ผูถื้อหน่วย (รอ้ยละ)  8.37 
คิดเป็นอตัราเงินคืนทนุเฉลีBยต่อปี (รอ้ยละ)  4.93 
คิดเป็นอตัราส่วนแบ่งกาํไรสทุธิต่อปี (รอ้ยละ)  3.44 
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การประมาณการเงินคืนทุนเฉลี�ยต่อปีอาจมีความแตกต่างโดยขึ นอยูก่บัมูลค่าการเขา้ลงทุนในวนัที�กองทุนรวมฯ เขา้ลงทุนสาํเร็จ และผลการดาํเนินงานจริงของโรงไฟฟ้าพระ

นครเหนือ ชุดที� 1 และ การประมาณการเงินลงทุนของกองทุนรวมฯ ดว้ยวิธีการแบบเส้นตรง มีวตัถุประสงคเ์พื�อให้ผูล้งทุนทั�วไปสามารถทาํความเขา้ใจเกี�ยวกบัวิธีการ
แสดงผลการดาํเนินงานเป็นการทั�วไป ในรูปแบบการคาํนวณการดอ้ยค่าของมูลค่าเงินลงทุนตามวิธีเส้นตรง ซึ�งแสดงให้เห็นถึงเงินลงทุนที�ถูกทยอยคืนในแต่ละปีในกรณีที�
กองทุนรวมฯ มีการคืนเงินลงทุนเป็นเส้นตรง ซึ�งการประยกุตใ์ช้วิธีลดทุนแบบเส้นตรงอาจมีความแตกต่างจากแนวทางของมาตรฐานบญัชีที�สภาวิชาชีพบญัชีกาํหนด และ

กฎระเบียบ และ/หรือประกาศของสาํนกังาน กลต. หรือตลาดหลกัทรัพย ์ที�ประกาศใช้ในปัจจุบนัและอนาคตได ้โดยผูล้งทุนควรพิจารณาสมมติฐาน รวมทั งประมาณการงบ

กาํไรขาดทุนตามสถานการณ์สมมติที�แสดงไวใ้นขอ้ 2.1.1 “ประมาณการงบกาํไรขาดทุนและการแบ่งปันส่วนแบ่งสําหรับผู้ถือหน่วยลงทุนตามสมมติฐานของกองทุน

รวมฯ สําหรับปี ตั%งแต่วันที& ' มกราคม พ.ศ ,--. ถึงวันที& 0' ธันวาคม พ.ศ.,--.” และพิจารณาขอ้สมมติฐานดงักล่าว ตลอดจนขอ้มลูทางการเงินอยา่งถี�ถว้น โดยใช้
วิจารณญาณของตนเองอยา่งถี�ถว้นเกี�ยวกบัผลการดาํเนินงานในอนาคตของกองทุนรวมฯ 

3. มลูค่าทร ัพยส์ินและราคาประเมิน  

3.1 ราคาและวิธ ีการก ําหนดราคาของทรัพยส์ิน โครงสร ้างพ ื�นฐาน และส่วนต่างระหว่างราคาท รัพ ยส์ิน
โครงสร ้างพ ื�นฐาน และราคาประเมิน 

ราคาเขา้ลงทุนในสิทธ ิในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายจะไม่สงูกว่าจาํนวนเงินทีBกองทุนรวมฯ จะไดร้บัจากการ
ออก และเสนอขายหน่วยลงท ุนจากการเสนอขายครั�งแรก  ซึBงกาํหนดมูลค่าเสนอขายสูงสุดทีB #+,0FF ลา้น
บาท โดยราคาเสนอขายสงูสดุนี!สงูกว่าราคาประเมินตํBาสดุประมาณรอ้ยละ +.+# ทั!งนี ! ราคาสดุทา้ยจะเป็นราคา
ทีBกองทุนรวมฯ และ กฟผ. จะตกลงกันโดยพิจารณาถึงราคาประเมินของผู้ประเมินค่าอ ิสระ และสภาวะ
ตลาดก่อนเขา้ทาํสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 

3.2 การประเมินค่าทร ัพยส์ินท ี กองท ุนลงท ุนคร ั�งแรก 

บร ิษัทจัดการไดจ้ดัใหม้ีการประเมินมลูค่าของสิทธ ิในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายโดยผู้ประเมินมูลค่าอ ิสระ 
# ราย ดงัต่อไปนี! 

1. บรษิัท สีลม แอ๊ดไวเซอรีB จาํกดั  

2. บรษิัท อีวาย คอรเ์ปอเรท เซอรว์ิสเซส จาํกดั  

ราคาประเมินสิทธ ิในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  1 ทีBกองทุนรวมฯ ลงทุน
ครั!งแรกแยกตามผู้ประเมินค่าอ ิสระได ้มีรายละเอียดดงันี! 

ล้านบาท 

 
มลูค่าประเมินของสทิธ ิในรายได้

ค่าความพร้อมจ่าย  
(ล้านบาท) 

มลูค่าท ี กองทนุรวมฯ เข ้า
ลงทนุ 

บรษิัท สีลม แอ๊ดไวเซอรีB จาํกดั1 20,859 – 22,671 20,855 ลา้นบาทซึBงตํBากวา่
มลูค่าตํBาสดุทีBประเมินโดยผู้

ประเมินค่าอ ิสระ  
บรษิัท อีวาย คอรเ์ปอเรท เซอรว์สิเซส 
จาํกดั� 

21,603 – 22,593 

หมายเหต:ุ  1. วนัทีBประเมินราคา คือ "� ธันวาคม พ.ศ. #FF1 โดยระยะเวลาประมาณการเริBมตั!งแต่วันทีB � กรกฎาคม พ.ศ.
#FF0 ถึง "+ มิถนุายน พ.ศ. #F10 
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4. การจัดหาผลประโยชน ์ 

เนืBองจากสิทธ ิในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายเป็นรายได้ค่าความพร้อมจ่ายจากการดาํเนินกิจการโรงไฟฟ้า
พระนครเหนือ ชุดท ี  1 ซึBงดาํเนินงานและบริหารจัดการโดย กฟผ. ดังนั!น กองทุนรวมฯ  จึงไม่จาํตอ้งมีการ
มอบหมายใหบ้คุคลอืBนเป็นผูด้าํเนินงานเกีBยวกับสิทธ ิในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ทั!งนี ! ภายหลงัจากกองทุน
รวมฯ  เขา้ลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายแลว้ กองทุนรวมฯ  ตอ้งรบัความเสีBยงเกีBยวกับรายได้ค่าความ
พร้อมจ่ายเองโดย กฟผ. ไม่มีการรบัประกนัผลการดาํเนินงานตลอดจน รายได้ค่าความพร้อมจ่ายแต่อย่างใด 
อย่างไรก็ดี กฟ ผ. จะดาํเนินการตามกฎหมายและมาตรฐานทีBเกีBยวข้องกําหนด อาทิ Grid Code, Prudent 
Utility Practice และ มาตรฐานวิศวกรรม มาตรฐานอุตสาหกรรม อนัเป็นทีBยอมรบัโดยทัBวไปของการประกอบ
กิจการโรงไฟฟ้าประเภทพลงัความรอ้นร่วม เพืBอใหผ้ลการดาํเนินงานของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  1 ใน
อนาคตเป็นไปตามทีBคาดการณ์ไว ้นอกจากนี! เพืBอประโยชน์ของนักลงทุน กองทุนรวมฯ  อาจพิจารณาจ้าง
ผูเ้ชีBยวชาญทางเทคนิค เพืBอเขา้มาตรวจสอบการบรหิารโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! ของ กฟผ. ใหเ้ป็นไป
ตามกฎหมายและมาตรฐานทีBเกีBยวขอ้งดงักล่าว 

 ทั!งนี ! หากมีการลงทุนในทรัพยส์ินท ี กองท ุนรวมฯ ลงท ุนเพ ิ มเติมอนัเขา้ลักษณะเป็นทรพัยสิ์นภายใตข้อ้ (ก) 
หรือ (ข) ของนิยามคาํว่า “ทรัพยส์ินโครงสร ้างพ ื�นฐาน” กองทุนรวมฯ จะตอ้งมอบหมายใหบ้คุคลอืBนใดเป็นผู้
ดาํเนินงานกิจการโครงสร ้างพ ื�นฐานดงักล่าว ทั!งนี ! เนืBองจากขอ้จาํกดัภายใต ้ประกาศ ทน. 1/2554 ซึBงหา้มมิ
ใหก้องท ุนรวมฯ ประกอบกิจการโครงสร ้างพ ื�นฐานเอง ดงันั!น ในกรณีดงักล่าว บร ิษัทจัดการตอ้งปฏิบตัิตาม
ขอ้กาํหนดและหลกัเกณฑต์ามทีBกาํหนดไว ้

5. กลุ่มลกูค้าเป้าหมายของทรัพยส์ิน  

ทรพัยสิ์นไม่มีกลุ่มลูกคา้เป้าหมาย เนืBองจากรายไดห้ลักของกองทุน รวมฯ  มาจากการเขา้ลงทุนในสิท ธ ิใน
รายได้ค่าความพร้อมจ่าย กล่าวคือรายได้ค่าความพร้อมจ่ายซึBงขึ !นอยู่กับชัBวโมงความพรอ้มในการผลิต
ไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! โดยไม่ขึ !นกบัความตอ้งการการใชไ้ฟฟ้า ปรมิาณการจ่ายไฟฟ้าเขา้สู่
ระบบ การจาํหน่ายไฟฟ้าให้กับลูกค้าหรือประชาชน หรืออัตราค่าไฟฟ้า ดังนั!น ทรพัยสิ์นจึงไม่มีกลุ่มลูกค้า
เป้าหมาย 

6. ช ่องทางการจาํหน่ายของทรัพยส์ิน  

ทรพัยสิ์นไม่มชี่องทางการจดัจาํหน่าย เนืBองจากเหตผุลทีBระบไุวใ้นขอ้ F. “กลุ่มลูกคา้เป้าหมายของทรัพย์สิน” 

7. ภาวะการณก์ารแข ่งข ันของธุรกิจกิจการโครงสร ้างพ ื�นฐาน 

ไม่มี เนืBองจากเหตผุลทีBระบไุวใ้นขอ้ F. “กลุ่มลูกคา้เป้าหมายของทรัพย์สิน” 
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8. รายละเอ ียดของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! 

แผนภาพโครงสร้างโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! ในปัจจบุัน 

 

ข ้อมลูท ั วไป โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! ไดร้บัก๊าซธรรมชาติจากโครงการท่อก๊าซ
ธรรมชาติไทรนอ้ย-โรงไฟฟ้าพระนครใต/้เหนือของ ปตท. โดย ในปัจจุบัน 
ปตท. เป็นผูข้ายและจดัส่งก๊าซธรรมชาติใหก้ับโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ 
ชุดท ี  ! ตามหนังสือจาก ปตท . ทีB 1�+"#+++/"++/#FF# ลงวันทีB  �� 
พฤศจิกายน พ.ศ. #FF# เรืBอง การเริBมจ่ายก๊าซธรรมชาติสาํหรบัโรงไฟฟ้า
พระนครเหนือ พรอ้มสิBงทีBส่งมาดว้ยเรืBอง ราคาก๊าซธรรมชาติ การปรบัราคา
ก๊าซธรรมชาติ และเงืBอนไขการชาํระเงิน สาํหรบัการใชก๊้าซธรรมชาติในการ
ดาํเนินกิจการของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ซึBงมีผลบังคับใชไ้ปจนกว่าการ
เจรจาจัดทาํสัญญาซื�อขายก๊าซธรรมชาติสาํหรบัโรงไฟฟ้าพ ระนคร
เหนือ ชุดท ี  ! โดย กฟผ. ไดม้ีหนงัสือตอบรบัราคาก๊าซธรรมชาติ การปรบั
ราคาก๊าซธรรมชาติ และเงืBอนไขการชําระเงิน ทีB  ป ต ท . เสนอสําหรับ
โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! ลงวนัทีB \ ธันวาคม พ.ศ. #FF# โดยให้
เงืBอนไขดังกล่าวมีผลบังคับใช้ตั!งแต่วันทีB  กฟ ผ. เริBมรับก๊าซธรรมชาติ
สาํหรบัโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! 

เนืBองจากโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! เป็นทรพัยสิ์นทีBอยู่ภายใตก้าร
ดาํเนินงานของ กฟผ. ดังนั!น กฟผ. จะเป็นผู้บริหารงานเดินเครืBองและ
บาํรุงรกัษาใหก้ับโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ  ชุดท ี  ! โดย กฟผ. มีการทาํ
ประกันภัยทรัพย์สินเสียหายให้กับโรงไฟฟ้าทั!งหมดของ ก ฟ ผ . ซึBง
ครอบคลมุถึงโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ  ชุดท ี  ! เพืBอป้องกันความเสีBยงทีB
อาจเกิดขึ !นในกรณีทีBมีความเสียหายเกิดขึ !นกบัโรงไฟฟ้า 

กฟผ. ไดม้ีการจดัทาํสญัญาการใหบ้ริการตลอดจนการจัดหาอะไหล่และ
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ชิ !นส่วนระยะยาว (Long Term Parts Agreement หรือ “สัญญา LTPA”) 
เพืBอใช้ในการบํารุงรักษาโร งไฟ ฟ้ าพ ร ะน คร เห นือ  ชุด ท ี  ! กับ GE 
Energy Parts International LLC แ ล ะ  General Electric International 
Operations Company, Inc. ซึB ง เป็ น ผู้ ผ ลิ ต  Gas Turbine Generator  
ของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! ทั!ง # เครืBอง ทั!งนี ! สัญญา LTPA มี
อายุ 1 ปี โดยจะมีการต่ออายุสัญญา LTPA ทุกๆ 1 ปี หลังจากสัญญา 
LTPA หมดอายลุงในปี พ.ศ. #F/� 

โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! มีกาํลงัผลิตติดตั!งดงันี! 

ไฟฟ้า (เมกะวตัต)์ 723.40 

ไอนํ!า (ตนัต่อชัBวโมง) ไม่ม ี

ปัจจุบนัโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! มีทรพัยสิ์นหลกัทีBใชใ้นการผลิต
และประกอบธุรกิจของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! ดงันี! 

ทีBดิน 56 ไร ่3 งาน  

48 ตารางวา 

อาคาร 15 หลงั 

เครืBองกาํเนิดไฟฟ้ากงัหนัก๊าซ 

(Gas Turbine Generator: GTG) 

2 เครืBอง 

เครืBองผลิตไอนํ!าจากพลงัความรอ้น 

(Heat Recovery Steam Generator: HRSG) 

2 เครืBอง 

เครืBองกาํเนิดไฟฟ้ากงัหนัไอนํ!า  

(Steam Turbine Generator: STG) 

1 เครืBอง 

 
ท ี ต ั�ง  53 หมู่  2 ถนน จรัญสนิทวงศ์ ตําบล บางกรวย อําเภอ บางกรวย 

จงัหวดั นนทบรีุ 11130 
มลูค่าของทรัพยส์นิ

ตามบัญช ี
 11,338.04 ลา้นบาท ณ วนัทีB "� ธันวาคม พ.ศ. #FF/  

ทีBมา: รายงานการศึกษาแนวทางการจัดตั�งกองทุนรวมโครงสร ้างพ ื�นฐาน  โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ช ุดท ี  ! การไฟฟ้า
ฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย 

9. การจัดหาผลิตภัณฑ  ์

(1) ระบบการผลิตไฟฟ้า 

ระบบการผลิตของโรงไฟ ฟ้ าพ ร ะน คร เห นือ  ชุดท ี  ! เป็นระบบพลังความรอ้นร่วม (Combined 
Cycle) คือการนาํระบบของหน่วยผลิตไฟฟ้า 2 ชนิดมาทาํงานรว่มกัน ไดแ้ก่ Gas Turbine Generator 
(GTG) และ Steam Turbine Generator (STG) โดยโร งไฟ ฟ้ าพ ร ะน ค ร เห นือ  ชุด ท ี  ! ใช้ Gas 
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Turbine Generator  ของ GE Energy Parts International LLC และ General Electric International 
Operations Company, Inc. รุ่น PG9351 (FA) และSteam Turbine Generator ของบริษัท Hitachi 
รุน่ TCDF REHEAT Condensing 

ขั!นตอนการผลิตไฟฟ้าระบบพลงัความรอ้นร่วมเริBมจาก Gas Turbine Generator โดยการนาํอากาศ
อัดรวมกับเชื !อเพลิงก๊าซธรรมชาติจนเกิดการจุดระเบิดและเผาไหมข้ึ !นภายในหอ้งเผาไหมข้อง Gas 
Turbine Generator โดยกระบวนการเผาไหมนี้!จะทาํใหเ้กิดก๊าซรอ้นทีBมีแรงดนัไปหมนุ Gas Turbine 
และเครืBองกาํเนิดไฟฟ้าจนเกิดเป็นกระแสไฟฟ้า ส่วนก๊าซรอ้นซึBงยังคงมีพลงัความรอ้นเหลืออยู่จะถูก
ส่งไปใช้ในเครืBองผลิตไอนํ!าจากพลังความรอ้น (Heat Recovery Steam Generator “HRSG”) เพืBอ
ผลิตไอนํ!าแรงดนัสูงเพืBอส่งไปผลิตพลงังานไฟฟ้าทีB Steam Tubine Generator โดยไอนํ!าจะทาํหนา้ทีB
หมนุ Steam Turbine และเครืBองกาํเนิดไฟฟ้าจนเกิดเป็นกระแสไฟฟ้า 

ไอนํ!าทีBผ่านการใชง้านแลว้ใน Steam Turbine Generator จะถกูแปรสภาพเป็นนํ!าเพืBอนาํกลบัไปใชใ้น
ขบวนการผลิตไอนํ!าอีกครั!งหนึBง โดยจะผ่านไอนํ!าเข้าเครืBองควบแน่นซึBงจะใช้นํ!าดิบจากแม่นํ!า
เจ้าพระยาเป็นตัวหล่อเย็น นํ!ารอ้นจากเครืBองควบแน่นหรือนํ!าหล่อเย็นจะถูกทาํให้เย็นลงโดยผ่าน
หอคอยหล่อเย็นแบบปิด (Closed Cycle Cooling Tower) เมืBอนํ!าตกจากหอคอยหล่อเย็นจะถูกลม
จากพดัลมในหอคอยหล่อเย็นชว่ยเป่าระบายความรอ้นในนํ!าออก อณุหภมูิของนํ!าหล่อเย็นทีBผ่านเครืBอง
ควบแน่นแลว้จะมีอุณหภูมิเพิBมสูงขึ !นจากอุณหภูมินํ!าเขา้ไม่เกิน 10 องศาเซลเซียส และเมืBอผ่านเขา้
หอคอยหล่อเย็นแลว้ อุณหภูมินํ!าจะลดลงมาใกลเ้คียงกับอุณหภูมินํ!าเข้าโดยแตกต่างกันไม่เกิน 3 
องศาเซลเซียส จากนั!นนํ!าจะถกูปล่อย (Blowdown) ลงคลองระบายนํ!าก่อนปล่อยลงสู่แม่นํ!าเจา้พระยา 
ซึBงอุณหภูมิจะลดลงอีกจนทาํให้อุณหภูมินํ!าทีBจุดปล่อยลงสู่แม่นํ!าเจ้าพระยาต่างกับอุณหภูมินํ!าใน
แม่นํ!าเจา้พระยาไม่เกิน 2 องศาเซลเซียส 

ส่วนไอเสียจากการเผาไหมเ้ชื !อเพลิงก๊าซธรรมชาต ิจะถกูควบคมุไม่ใหม้ีปรมิาณออกไซดข์องไนโตรเจน 
(NOx) สูงเกินกว่าค่ามาตรฐานทีBกาํหนดไวแ้ละจะถูกระบายออกทางปล่องของเครืBองผลิตไอนํ!าจาก
พลงัความรอ้น (Heat Recovery Steam Generator “HRSG”) 



 

 31  

 

แผนภาพกระบวนการผลิตไฟฟ้าโดยทั วไปแบบพลังความร้อนร ่วม 

 
ทีBมา: รายงานการศึกษาแนวทางการจัดตั�งกองทุนรวมโครงสร ้างพ ื�นฐาน โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ 

ช ุดท ี  ! การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย 

(2) ระบบการจดัส่งไฟฟ้า 

กระแสไฟฟ้าทีBผลิตไดจ้ากโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! จะถกูส่งตามสายส่งของระบบส่งไฟฟ้าใน
เขตกรุงเทพฯ และปริมณฑล ไปยังระบบการจ่ายกระแสไฟฟ้ากลางทีBสถานีจําหน่ายไฟฟ้าย่อย 
(Substation) ซึBงเป็นจุดทีBมีการเชืBอมต่อของสายส่งกระแสไฟฟ้า เพืBอทีBจะส่งต่อไปตามสายส่ง
กระแสไฟฟ้าเพืBอจาํหน่ายเขา้สู่ระบบกระแสไฟฟ้าของ กฟผ. ต่อไป 

(3) วตัถดุิบทีBใชใ้นการผลิต 

วตัถุดิบทีBใชใ้นการผลิตไฟฟ้าคือเชื !อเพลิงจากก๊าซธรรมชาติ นอกจากนี!ยงัมีวตัถดุิบอืBนๆ เช่น นํ!า และ
สารเคมีทีBใชใ้นการปรบัปรุงคณุภาพนํ!า โดยมีรายละเอียดดงันี! 

ก๊าซธรรมชาติ 

ในปัจจุบนั โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  1 ใชก๊้าซธรรมชาติเป็นเชื !อเพลิงเพียงชนิดเดียว มีปริมาณ
ความตอ้งการใชก๊้าซธรรมชาติเป็นเชื !อเพลิงในอตัราสงูสดุ ประมาณ 135 ลา้นลกูบาศกฟ์ตุต่อวนั ซึBงรบั
ก๊าซธรรมชาติจากแหล่งสาธารณรฐัแห่งสหภาพเมียนมาร ์(ฝัB งตะวนัตก) จาก ปตท. โดยส่งผ่านทางท่อ
ส่งก๊าซธรรมชาติไทรนอ้ย-โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ/ใต ้ซึBงเชืBอมต่อจากท่อส่งก๊าซธรรมชาติราชบุรี-วัง
นอ้ย (ท่อประธาน) ทีB Block Valve RA6 อาํเภอไทรนอ้ย จงัหวดันนทบุรี ขนาดเสน้ผ่านศูนยก์ลาง 30 
นิ !ว โดยวางขนานไปตามแนวสายส่งไฟฟ้า 500 กิโลโวลต์ และถนนหลวง จากอาํเภอไทรน้อยถึง
โรงไฟฟ้าพระนครใต ้ระยะทางประมาณ 55 กิโลเมตร และเชืBอมต่อท่อส่งก๊าซธรรมชาติไปยงัโรงไฟฟ้า
พระนครเหนือ ชุดท ี  ! ทีBบรเิวณ KP.0 + 050 ขนาดเสน้ผ่านศนูยก์ลาง 24 นิ !ว วางขนานไปตามทาง
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รถไฟสายใต ้จากสถานีควบคมุและวดัปรมิาณก๊าซศาลาธรรมสพนไ์ปยงัโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุด
ท ี  ! ระยะทางประมาณ 20 กิโลเมตร2 

อย่างไรก็ดี กฟผ. ไดด้าํเนินการลงทุนเพืBอเพิBมประสิทธิภาพของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ  ชุดท ี  ! 
อย่างต่อเนืBอง เพืBอลดความเสีBยงจากการขาดแคลนก๊าซธรรมชาติ ดว้ยเหตทีุB โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ 
ชุดท ี  ! ซึBงเดิมถูกออกแบบรองรบัก๊าซธรรมชาติทีBมาจากแหล่งก๊าซฝัB งตะวันตกเท่านั!น จึงทาํให้เกิด
ความเสีBยงในกรณีทีBแหล่งก๊าซธรรมชาติฝัB งตะวนัตกเกิดปัญหาหรือตอ้งหยุดซ่อม อนัทาํให ้โรงไฟฟ้า
พระนครเหนือ ชุดท ี  ! ไม่สามารถเดินเครืBองผลิตไฟฟ้าได ้กฟผ. จึงมีแผนปรบัเปลีBยนโดยจะมีการ
ปรบัปรุงอุปกรณห์อ้งเผาไหม ้ของ Gas Turbine เพืBอใหโ้รงไฟฟ้านี!สามารถรองรบัก๊าซธรรมชาติจาก
จากทั!ง # แหล่ง คือ แหล่งก๊าซธรรมชาติตะวนัตก และแหล่งก๊าซธรรมชาติตะวนัออก เพืBอส่งเสรมิความ
มีเสถียรภาพในการผลิตไฟฟ้าไดอ้ย่างต่อเนืBองและเพืBอเพิBมศักยภาพในการผลิตไฟฟ้า โดย กฟผ. ได้
ดาํเนินการตามแผนดงักล่าวแลว้เสรจ็ในเดือน ธันวาคม #FF1 

นํ!า 

โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! ใชน้ํ!าดิบจากแม่นํ!าเจา้พระยาเพืBอเป็นตวัระบายความรอ้นทีBหอคอย
หล่อเย็นและสาํหรบัใชใ้นกิจกรรมอืBนๆ ภายในโครงการ อนัไดแ้ก่ นํ!าใชเ้พืBอการอุปโภคและบริโภค นํ!า
ใชใ้นการลา้งเครืBองจกัรและอุปกรณต์่างๆ และนํ!าใชใ้นกระบวนการผลิตนํ!าบรสิทุธิ� (Demineralization 
Plant) เพืBอนาํไปใชเ้ป็นนํ!าเติม (Makeup Water) สาํหรบัเครืBองผลิตไอนํ!าจากพลังความรอ้น (Heat 
Recovery Steam Generator “HRSG”) โดยจุดสบูนํ!าดิบของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ  ชุดท ี  ! จะ
เป็นจดุสบูนํ!าดิบของโรงไฟฟ้าเดิมซึBงเป็นการติดตั!งท่อสบูนํ!าภายในโรงสบูนํ!าทีBระดบัความลึกประมาณ 
4.5 เมตรจากพื!นท้องนํ!า และมีตะแกรงกั!นสัตวน์ํ!าและสัตว์นํ!าวัยอ่อน 2 ขนาด ได้แก่ ขนาดตา 2 
เซนติเมตร และ 5 เซนติเมตร และในกรณีทีBแม่นํ!าเจ้าพระยามีสภาพเป็นนํ!ากร่อยในช่วงฤดูแล้ง 
โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ  ชุดท ี  ! จะใชน้ํ!าประปาจากการประปานครหลวง (กปน.) เป็นแหล่งนํ!า
สาํรองสาํหรบัการผลิตไฟฟ้าและการอปุโภคและบรโิภคภายในโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! 

 สารเคมี 

โดยปกติสาํหรับโรงไฟฟ้าพลังความรอ้นร่วมมีความตอ้งการใช้สารเคมีในปริมาณน้อยและไม่เป็น
อนัตราย โดยโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! ใชส้ารเคมีสาํหรบัปรบัปรุงคุณภาพนํ!าเพืBอใชใ้นการ
ผลิตนํ!าเลี !ยงหมอ้นํ!า (Demineralized Water) เป็นหลกั 

10. การดาํเน ินงานบาํรุงร ักษาโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  1 

กฟผ. มีการวางแผนการดาํเนินงานบาํรุงรกัษาอปุกรณข์อง โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  1 เพืBอป้องกนัการ
หยดุชะงกัในการดาํเนินงานของโรงไฟฟ้าดงักล่าว โดย กฟผ.มีการวางแผนหยดุเดินเครืBองในโรงไฟฟ้าพระนคร
เหนือ  ชุดท ี  1 ใหส้อดคลอ้งกับปริมาณความตอ้งการไฟฟ้าของประเทศและก่อใหเ้กิดผลกระทบกับค่าความ
พรอ้มจ่ายของโรงไฟฟ้าขา้งตน้อย่างน้อยทีBสุด ทั!งนี ! การวางแผนหยุดเดินเครืBองในโรงไฟฟ้านั!นจะอยู่ในช่วง

 
2
 ทีBมา: รายงานการศึกษาแนวทางการจัดตั�งกองทุนรวมโครงสร ้างพ ื�นฐานโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ช ุดที  ! การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย 
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ปลายปีและ กฟผ. จะรบัเป็นผูด้าํเนินงานบาํรุงรกัษาโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! เองโดยจะดาํเนินการให้
เป็นไปตามกาํหนดการในสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายและตามชัBวโมงการเดินเครืBองทีB
ผูผ้ลิตเครืBองดงักล่าวแนะนาํ นอกจากนี! กฟผ. ไดม้ีการจดัทาํสญัญาการใหบ้รกิารตลอดจนการจดัหาอะไหล่และ
ชิ !นส่วนระยะยาว (Long Term Parts Agreement หรือ สัญญา LTPA) กับ GE Energy Parts International 
LLC และ General Electric International Operations Company, lnc.สําหรับการบํารุงรักษาอะไหล่และ
ชิ !นส่วนระยะยาวของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  1 

โดย กฟผ. ไดม้ีการแบ่งงานบาํรุงรกัษาโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  1 ออกเป็น 3 ส่วนดงัต่อไปนี! 

(ก) การตรวจสอบระดบั A (Inspection A) ซึBงจะซ่อมประมาณ ""/ ชัBวโมงหลงัการเดินเครืBองครบจาํนวน 
0,+++ และ�/,+++ ชัBวโมง  

(ข) การตรวจสอบระดบั B (Inspection B) ซึBงจะซ่อมประมาณ 000 ชัBวโมงหลงัการเดินเครืBองครบจาํนวน 
#2,+++ ชัBวโมง 

(ค) การตรวจสอบระดับ C (Inspection C) ซึBงจะซ่อมประมาณ �,�1/ ชัBวโมงหลังการเดินเครืBองครบ
จาํนวน 20,+++ ชัBวโมง 

หมายเหต:ุ กฟผ. มีการวางแผนตรวจสอบ Steam Turbine Generator ใหส้อดคลอ้งตามแผนการบาํรุงรกัษา 
Gas Turbine Generator  

ทั!งนี ! กฟผ. ไดม้ีการวางแผนการดาํเนินงานบาํรุงรกัษาอุปกรณ์ของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ  ชุดท ี  ! ตาม
สัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ตลอดช่วงระยะเวลาทีBกองทุนรวมฯมีการเขา้ลงทุนใน
สิทธิในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายดงัรายละเอียดทีBปรากฏในตารางดา้นล่างดงันี! 

แผนการดาํเน ินงานบาํรุงร ักษาอ ุปกรณข์องโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! 

ปี ประเภทของการหยดุซ ่อมบาํรุงร ักษา 
2558 A 
2559 C 
2560 A 
2561 A 
2562 B 
2563 A 
2564 A 
2565 C 
2566 A 
2567 A 
2568 B 
2569 A 
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ปี ประเภทของการหยดุซ ่อมบาํรุงร ักษา 
2570 A 
2571 C 
2572 A 
2573 A 
2574 B 
2575 A 
2576 A 
2577 C 
2578 A 

ทีBมา: โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ช ุดท ี  ! 
หมายเหต:ุ การซ่อมบาํรุงจริงอาจมีความเปลีBยนแปลงจากแผนการซ่อมบาํรุงของโรงไฟฟ้าพระ

นครเหนือชุดท ี  1 ในแต่ละปีดาํเนินงานขา้งตน้ 

11. ประกันภัย 

กฟผ. จะดาํเนินการจดัหากรมธรรมป์ระกันวินาศภัย รวมทั!งเป็นผูเ้อาประกันภัยและผูร้บัผลประโยชนส์าํหรบั
โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! ซึBงเบี !ยประกันภยัจะถูกหกัออกจากค่าความพร้อมจ่าย AP1 ทีBถูกคาํนวณ
ตามสดัส่วนทีBกาํหนดไวใ้นแตล่ะปีดาํเนินงานตามสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายก่อนทีBจะ
ส่งมอบรายได้ค่าความพ ร้อ มจ่ายให้แก่กองทุนรวมฯ  โดยกรมธรรม์ประกันภัยในปี 2558 มีรายละเอียด
ดงัต่อไปนี!  

(1) ประกันภัยทรพัยสิ์นประเภทความเสีBยงภัยทุกชนิดและความเสียหายของเครืBองจักร (Industrial All 
Risks and Machinery Breakdown Insurance) ซึBงรวมความคุ้มครองถึงความเสียหายจากภัยนํ!า
ท่วม (Flood) ซึBงมีทนุประกนัภยัไม่ต ํBากว่ามลูค่ารวมของราคาในการก่อสรา้งใหม ่(New Replacement 
Value) ของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  !  

(2) ประกันภยัธุรกิจหยุดชะงกั (Business Interruption Insurance) โดยคุม้ครองภัยทีBเกิดจาก (1) และมี
ระยะเวลาของการชดใช้ ตามทีBคู่สัญญาตกลงกัน  โดยมีระยะเวลาคุ้มครองทั!งสิ !น 24 เดือน 
(Indemnity Period) และมีระยะเวลาการรบัผิดส่วนแรก (Deductible) สงูสดุไม่เกิน 1F วนั ซึBงหมายถงึ 
กฟผ. จะไม่ไดร้บัการชดเชยจากการประกันภัยธุรกิจหยุดชะงกัในช่วง 1F วนัแรก หลงัเกิดเหตุซึBงเป็น
ระยะเวลารบัผิดส่วนแรกโดยขึ !นอยู่กับเหตุการณข์องความเสียหายซึBง กฟผ. จะไดร้บัสินไหมทดแทน
ตั!งแต่วันทีB 1/ ถึง #2 เดือนหลังจากเกิดเหตุ ทั!งนี ! เนืBองจาก กฟ ผ. เป็นผู้รับผลประโยชน์ในการ
ประกันภยัดงักล่าว  ภายใตส้ ัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายจะกาํหนดให ้กฟผ. 
มีหนา้ทีBนาํเงินซึBงไดร้บัจากประกันภัยนี!ส่งให้แก่กอ งทุน รวมฯ  ตามจาํนวนเงินทีB กฟ ผ. ไดร้บัจาก
ประกันภยัโดยไม่ชกัชา้ แต่ไม่เกิน 5 วันทาํการของ กฟผ. นบัแต่วนัทีB กฟผ. ไดร้บัเงินประกันจากการ
ประกนัภยัขา้งตน้ 

(3) ประกันภยัความรบัผิดต่อบคุคลภายนอก (Public Liability Insurance) ทีBอาจไดร้บัความเสียหายจาก
โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! และ 
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(4) ประกันภยัความรุนแรงทางการเมือง (Political Violence Insurance) ซึBงคุม้ครองถึงความเสียหายอนั
เกิดจากหรือมีผลกระทบมาจากความไม่สงบทางการเมืองหรือความรุนแรงทางการเมือง 

ในปัจจุบัน กฟ ผ. ไดม้ีการจัดทาํประกันภัยทั!งหมด ซึBงประกันภัยมีระยะเวลาคุ้มครองเริBมตน้ตั!งแต่ วันทีB � 
กุมภาพันธ ์พ.ศ. #FF8 และสิ !นสุดวนัทีB "� ธันวาคม พ.ศ. #FF8 โดยภายใตก้รมธรรมป์ระกันภัยของโรงไฟฟ้า
พระนครเหนือ ชุดท ี  ! กับบรษิัท ทิพยประกนัภยั จาํกัด (มหาชน)ทีBจดัทาํสาํหรบักองทุนรวมฯ  นั!น กฟผ. จดั
ใหม้ีวงเงินประกนัภยัของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  1 สาํหรบัปี พ.ศ. 2558 ตามตารางต่อไปนี! 

สรุปท ุนประกนัภัยและขอ้จาํกดัความรับผิดของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! สาํหร ับปี พ.ศ. 2558  

หน่วย: ล้านบาท 
ประเภทประกัน ท ุนประกนัภัยและขอ้จาํกดัความรับผิด 

ประกนัภยัทรพัยสิ์นประเภทความเสีBยงภยัทกุชนิด
และความเสียหายของเครืBองจกัร 

16,864* 

ประกนัภยัธุรกิจหยดุชะงกั 3,684 

ประกนัภยัความรบัผิดต่อบคุคลภายนอก 2,000 

ประกนัภยัความรุนแรงทางการเมือง 1,000 

หมายเหต ุ: * วงเงิน F#1 ลา้นดอลล่ารส์หรฐัคิดบนอตัราแลกเปลีBยน ทีB "2 บาทต่อดอลล่ารส์หรฐั ซึBงวงเงินประกนัภยัดงักล่าวจะ
เพียงพอสาํหรบัราคาประเมินแบบมลูค่าทดแทน (Replacement Value) 

ในกรณีของประกันภัยทรพัยสิ์นประเภทความเสีBยงภัยทุกชนิดและความเสียหายของเครืBองจกัร (Industrial all 
Risk and Machinery Breakdown Insurance) และป ระกัน ภัยธุ รกิ จห ยุด ชะงัก  (Business Interruption 
Insurance) นั!น กฟผ. ไดด้าํเนินการจดัหาประกันภยั # ประเภทดงักล่าวแลว้เสรจ็ตามความเหมาะสมในความ
เสีBยงของการประกอบธุรกิจ หรืออตุสาหกรรมประเภทเดียวกัน โดย กฟผ. จะเป็นผูท้าํหนา้ทีBชาํระเบี !ยประกันภยั
ทั!งหมดโดยหักออกจากค่าความพร้อมจ่าย AP1 ทีBถูกคาํนวณตามสัดส่วนทีBกาํหนดไวใ้นแต่ละปีดาํเนินงาน
ตามสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายก่อนทีBจะส่งมอบรายได้ค่าความพร้อมจ่ายใหแ้ก่
กองทุนรวมฯ  ในแต่ละไตรมาส ทั!งนี ! ในการจดัหาประกนัภยันั!น กฟผ. ตกลงทีBจะใหก้องท ุนรวมฯ  เขา้มามีส่วน
รว่มพิจารณากาํหนดขอบเขต เงืBอนไขและวงเงินประกนัภยัดว้ย  

ในกรณีของประกนัภยัความรบัผิดต่อบคุคลภายนอก (Public Liability  Insurance) และประกนัภยัความรุนแรง
ทางการเมือง (Political Violence Insurance) นั!น กฟผ. ไดด้าํเนินการจดัหาไวแ้ลว้ก่อนการจดัตั!งกองทุนรวมฯ  
โดยมีระยะเวลาคุ้มครอง � ปี สิ !นสุดวันทีB "� ธันวาคม #FF0 กองทุน รวมฯ  จึงไม่ไดร้ับผลกระทบจากเบี !ย
ประกนัภยัในส่วนนี!ในปี #FF0 



 

 36  

 

12. โครงการในอนาคต  

 -ไม่ม-ี 

13. การป้องกันความข ัดแย้งทางผลประโยชน ์

เงืBอนไขและขอ้กาํหนดทัBวไปในการเขา้ทาํธุรกรรมกบับุคคลท ี เก ี ยวข ้องทีBสาํนักงาน ก.ล.ต. และคณะกรรมการ
กาํกบัตลาดทนุ ประกาศกาํหนดมีดงัต่อไปนี! 

13.1 ข ้อกาํหนดทั วไป 

เงืBอนไขและขอ้กาํหนดทัBวไปในการเขา้ทาํธุรกรรมกบับุคคลท ี เก ี ยวข ้องทีBสาํนักงาน ก.ล.ต. และคณะกรรมการ
กาํกบัตลาดทนุ ประกาศกาํหนดมีดงัต่อไปนี! 

(1) ในการทาํธุรกรรมกับบุคคลท ี เก ี ยวข ้องทีBเกีBยวกับทรัพยส์ิน โครงสร ้างพ ื�นฐาน บร ิษัทจัดการจะ
ปฏิบตัิใหเ้ป็นไปตามประกาศทีBกาํหนดหลกัเกณฑเ์กีBยวกบัการกระทาํทีBอาจก่อใหเ้กิดความขดัแยง้ทาง
ผลประโยชนใ์นการจดัการกองทุนรวมฯ  

(2) ธุรกรรมกับบุคคลท ี เก ี ยวข ้องทีBเกีBยวกับทรัพยส์ินโครงสร ้างพ ื�นฐานดังกล่าวตอ้งเป็นธุรกรรมทีBใช้
ราคาทีBเป็นธรรม 

(3) บุคคลทีBมีส่วนไดเ้สียกับการทาํธุรกรรมจะตอ้งไม่มีส่วนร่วมในการตดัสินใจเขา้ทาํธุรกรรมกับบุคคลท ี 
เก ี ยวข ้องทีBเกีBยวกบัทรัพยส์ินโครงสร ้างพ ื�นฐาน  

(4) การคิดค่าใชจ้่ายทีBเกิดขึ !นจากการเขา้ทาํธุรกรรมกบับุคคลท ี เก ี ยวข ้องทีBเกีBยวกับทรัพยส์ินโครงสร ้าง
พ ื�นฐานจากกองทุนรวมฯ ตอ้งอยู่ในอตัราทีBเป็นธรรมและเหมาะสม 

13.2 การดาํเน ินการท ี ต ้องได้ร ับมติของผู้ถือหน่วยลงท ุน  

การทาํธุรกรรมกบับุคคลท ี เก ี ยวข ้องในกรณีดงัต่อไปนี! นอกจากจะตอ้งเป็นไปตามเงืBอนไขและขอ้กาํหนดขา้งตน้
แลว้ บร ิษัทจัดการจะกระทาํไดต้่อเมืBอไดร้บัมติของผู้ถือหน่วยลงท ุน  

(1) การเขา้ทาํธุรกรรมกับบุคคลท ี เก ี ยวข ้องทีBเป็นการไดม้าเพิBมเติม หรือการจาํหน่ายไปซึBงทรัพยส์ิน
โครงสร ้างพ ื�นฐาน  ซึBงมีมูลค่าของทรพัยสิ์นไม่นอ้ยกว่า #+ ลา้นบาท หรือไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ " ของ
มลูค่าทร ัพยส์ินสุทธ ขิองกองทุนรวมฯ  ณ เวลาทีBมีการเขา้ทาํธุรกรรมกบับุคคลท ี เก ี ยวข ้องดงักล่าว 
แลว้แต่จาํนวนใดจะสงูกว่า เวน้แต่เป็นกรณีทีBตอ้งปฏิบตัิตามขอ้ตกลงหรือสัญญาทีBมีกับส่วนราชการ
หรือองคก์ารของร ัฐบาลตามกฎหมายว่าดว้ยการจัดตั!งองคก์ารของร ัฐบาล  และกิจการของรฐัตาม
กฎหมายทีBจัดตั!งกิจการนั!น (รวมถึงหน่วยงานธุรกิจทีBร ัฐบาลเป็นเจา้ของซึBงไม่มีฐานะเป็นนิติบุคคล
ดว้ย) ซึBงไดร้ะบไุวเ้ป็นการเฉพาะเจาะจงแลว้ในโครงการจัดการกองท ุนรวมฯ  

(2) การเขา้ทาํ แกไ้ข หรือยกเลิกธุรกรรมกับบุคคลท ี เก ี ยวข ้องอนัเป็นสัญญาเกีBยวกับการบริหารจดัการ
หรือการจดัหาประโยชนจ์ากกจิการโครงสร ้างพ ื�นฐาน ซึBงมีมลูค่าของสญัญาไม่นอ้ยกว่า #+ ลา้นบาท 
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หรือไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ " ของมูลค่าทร ัพยส์ินสุทธ ิของกองทุนรวมฯ  ณ เวลาทีBมีการเขา้ทาํ แกไ้ข 
หรือยกเลิกธุรกรรมกบับุคคลท ี เก ี ยวข ้องดงักล่าว แลว้แต่จาํนวนใดจะสงูกว่า หรือ 

(3) การตกลง ยินยอม หรือใชสิ้ทธิออกเสียงเพืBอใหบ้รษิัททีBกองทุนรวมฯ เป็นผูถื้อหุน้ตามคาํจาํกัดความ
วรรค (จ) ของคาํว่า “ทรัพยส์ินโครงสร ้างพ ื�นฐาน” ทาํธุรกรรมตามขอ้ (�) หรือขอ้ (#) ขา้งตน้ กับ
บุคคลท ี เก ี ยวข ้อง 

13.3 นโยบายเกี ยวกับการทาํธ ุรกรรมกับบุคคลท ี เก ี ยวข ้อง 

เมืBอมีการจดทะเบียนจดัตั!งกองทุนรวมฯ กับสาํนักงาน ก.ล.ต. การลงทนุของกองทุนรวมฯ  จะประกอบดว้ย
การโอนสิทธิในการรบัประโยชนจ์ากรายได้ค่าความพร้อมจ่ายในอนาคตของกิจการโครงสร ้างพ ื�นฐาน  ทั!งนี ! 
โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! ยงัคงเป็นกรรมสิทธิ�ของ กฟผ. ต่อไป 

เมืBอการจองซื !อหน่วยลงท ุนและการจดทะเบียนจดัตั!งกองทุนรวมฯ กับสํานักงาน ก.ล.ต. เสร็จสิ !น กฟผ. จะ
เขา้มาเป็นผู้ถือหน่วยลงท ุนของกองทุนรวมฯ ในจาํนวนรอ้ยละ #F ของจาํนวนหน่วยลงท ุนทั!งหมดในการ
เสนอขายครั�งแรก และจะมีผลทาํให ้กฟผ. เป็นบุคคลท ี เก ี ยวข ้องของกองทุนรวมฯ  

การทาํธุรกรรมเกีBยวกับทรัพยส์ินโครงสร ้างพ ื�นฐานระหว่างกองทุนรวมฯ และ กฟผ. หรือบุคคลท ี เก ี ยวข ้อง
ของ กฟผ. หรือระหว่างกองทุนรวมฯ และบุคคลท ี เก ี ยวข ้องอืBน จะตอ้งกระทาํภายใตเ้งืBอนไขทีBเป็นธรรมและ
เหมาะสม และเป็นไปตามเงืBอนไขและขอ้กาํหนดตามประกาศ ทน. !/`aab และประกาศอืBนๆ ทีBเกีBยวขอ้ง 

ทั!งนี ! ในกรณีทีBคณะกรรมการ ก.ล.ต. สาํนักงาน ก.ล.ต. หรือ คณะกรรมการกาํกับตลาดทนุ ประกาศกาํหนด
บคุคลทีBมีลกัษณะเป็นบุคคลท ี เก ี ยวข ้องเพิBมเติมในอนาคต การเขา้ทาํธุรกรรมระหวา่งกองทุนรวมฯ กบับุคคล
ท ี เก ี ยวข ้อง บร ิษัทจัดการจะถือปฏิบตัิใหเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑก์ารเขา้ทาํธุรกรรมกบับุคคลท ี เก ี ยวข ้องตามทีB
กาํหนดไวใ้นโครงการจัดการกองท ุนรวมฯ ประกาศ และ/หรือ กฎหมายทีBเกีBยวขอ้ง 

นอกจากนี! กองทุนรวมฯ จะทาํการเปิดเผยขอ้มลูเกีBยวกับธุรกรรมกับบุคคลท ี เก ี ยวข ้องต่อตลาดหลักทรัพย ์
รวมทั!งในหมายเหตปุระกอบงบการเงินทีBไดร้บัการตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชีของกองทุนรวมฯ  และในรายงาน
ประจาํปีของกองทุนรวมฯ ดว้ย 

14. ผลกระทบสิ งแวดล้อม 

ไม่มี แต่อย่างไรก็ดี โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ  ชุดท ี  ! มีการติดตามและประเมินในดา้นต่างๆ ทีBเกีBยวขอ้ง เช่น 
ดา้นสิBงแวดลอ้ม ดา้นความปลอดภยั ดา้นพลงังานเพืBอใหเ้ป็นไปตามกฎหมายทีBเกีBยวขอ้งกบัการประกอบกิจการ
โรงไฟฟ้า โดยทีBโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ  ชุดท ี  ! นาํระบบการบริหารความเสีBยงและการควบคุมภายในของ 
กฟผ. มาบังคับใชต้ามแนวทางของสาํนักงานคณะกรรมการนโยบายรฐัวิสาหกิจ (สคร.) เพืBอใหผู้ป้ฏิบัติงาน 
ทาํงานดว้ยความปลอดภัย อยู่ร่วมกับสงัคม ชุมชนและสิBงแวดลอ้มอย่างมีความสขุ อีกทั!งโรงไฟฟ้าพระนคร
เหนือ  ชุดท ี  ! ยังจดัใหม้ีการแต่งตั!งคณะทาํงานเพืBอดูแลตรวจสอบคุณภาพและลดผลกระทบต่อสิBงแวดลอ้ม
อย่างต่อเนืBองในดา้น คณุภาพอากาศ ระดบัเสียงในบรรยากาศ และคณุภาพนํ!าทิ !ง ใหอ้ยู่ในเกณฑม์าตรฐานจาก
การดาํเนินงานภายใตก้ฎหมาย ระเบียบ และขอ้กาํหนดตั!งแต่อดีต จนถึงปัจจบุนั  
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15. ปัจจัยความเสี ยงของกองท ุนรวมฯ  

15.1 ความเสี ยงเกี ยวกับกองท ุนรวมฯ หร ือโครงสร ้างของกองท ุนรวมฯ  

15.1.1 ความเสี ยงจากภัยธรรมชาติ เช ่น น ํ�าท ่วม แผ่นดินไหว หร ือ อ ุบัต ิภัย เป็นต้น 

การเกิดภัยธรรมชาติ เช่น นํ!าท่วม แผ่นดินไหว หรืออุบัติภยั แมจ้ะมีโอกาสเกิดขึ !นไม่บ่อยนกั แต่หาก
เกิดขึ !นในบริเวณทีBตั!งของ โรงไฟ ฟ้ าพ ระน คร เห นือ  ชุดท ี  1 อาจจะก่อให้เกิดความเสียหายต่อ
โรงไฟ ฟ้าพระนครเหนือ  ชุดท ี  1 อย่างไรก็ตาม เพืBอประโยชน์ของกองทุนรวมฯ  กฟผ. ไดม้ีการ
จดัทาํประกันภัยทรพัยสิ์นประเภทความเสีBยงภยัทุกชนิดและความเสียหายของเครืBองจกัร (Industrial 
All Risks and Machinery Breakdown Insurance) ทีBครอบคลุมความเสียหายทีBจะเกิดขึ !นกับ โรงไฟฟ้า
พระนครเหนือ ชุดท ี  1 ทีBเกิดจากภยัธรรมชาติ เช่น นํ!าท่วม แผ่นดินไหว หรือ อบุตัิภยั เป็นตน้ 

นอกจากนี! การซ่อมแซมทีBจาํเป็นใดๆ เพืBอแกไ้ขความเสียหายของ โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  1 
อาจมีค่าใชจ้า่ยสงูและตอ้งใชเ้วลานาน รวมถึงอาจทาํใหก้องท ุนรวมฯ  สญูเสียรายได้ค่าความพร้อม
จ่ายจนกว่าวันทีBโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ  ชุดท ี  1 ไดร้บัการซ่อมแซมเสร็จสมบูรณแ์ละมีรายได้ค่า
ความพร้อมจ่ายเกิดขึ !น ดงันั!น เหตกุารณร์า้ยแรง และ/หรือความเสียหายทีBเกิดขึ !นต่อ โรงไฟฟ้าพระ
นครเหนือ ชุดท ี  1 อาจส่งผลกระทบอย่างมีนยัสาํคญัต่อผลการดาํเนินงาน สถานะและสภาพคล่อง
ทางการเงินของกองทุน รวมฯ  อย่างไรก็ดี เพืBอประโยชน์ของกอ งทุน รวมฯ  กฟ ผ. ไดจ้ัดให้มีการ
ประกันภัยธุรกิจหยุดชะงัก (Business Interruption Insurance) โดยมีความคุ้มครองและวงเงิน
ประกันภยัทีBสอดคลอ้งกับมาตรฐานการประกันภยัประเภทดังกล่าวของโรงไฟฟ้าในลกัษณะเดียวกัน
กบั โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  1 

15.1.2 การเปลี ยนแปลงกฎหมายท ี เก ี ยวข ้องอาจส่งผลกระทบต่อการดาํเน ินงาน หร ือความสามารถ
จ่ายเงนิปันผลของกองท ุนรวมฯ 

ผลการดาํเนินงานของกองทุนรวมฯ อาจไดร้บัผลกระทบในกรณีทีBมีการบงัคบัใชข้องมาตรฐานบญัชี
ฉบบัใหม่ หรือการปรบัปรุงมาตรฐานทางบญัชี ซึBงเป็นปัจจยัทีBกองทุนรวมฯ ไม่สามารถควบคุมหรือ
คาดการณ์ได้ สําหรับการแก้ไขกฎหมาย ประกาศ ข้อกําหนด ระเบียบ ข้อบังคับ บทบัญญัติ 
แนวนโยบาย และ/หรือคาํสัBง ของหน่วยงานราชการ หรือหน่วยงานทีBมีอาํนาจตามกฎหมาย รวมถึง
กฎหมายสิBงแวดลอ้มทีBเกีBยวขอ้งกับการประกอบธุรกจิของกองทุนรวมฯ  ภาระภาษีและค่าธรรมเนียม
สาํหรบัการลงทนุในทรัพยส์ินโครงสร ้างพ ื�นฐาน  ถือเป็นเหตุการณที์Bไม่อาจคาดการณไ์ดเ้ช่นเดียวกัน 
ดงันั!น กองทุนรวมฯ จึงไม่สามารถทีBจะประเมินผลกระทบจากการเปลีBยนแปลงดังกล่าวได ้และไม่
สามารถรบัประกนัไดว้่าการเปลีBยนแปลงดงักล่าวจะไม่ส่งผลกระทบต่อผลการดาํเนินงานของกองทุน
รวมฯ  หรือความสามารถในการจ่ายเงินปันผลของกองทุนรวมฯ 
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15.1.3 มูลค่าทร ัพยส์ิน สุทธ ิขอ งกองท ุนรวมฯ  และรายงานการประเมิน ค่าอ ิสระของผู้ประเมินค่า
อ ิสระ อาจมิได้เป็นหร ือบ่งช ี�ถ ึงมลูค่าท ี แท ้จร ิงของสินทรัพยข์องกองท ุนรวมฯ 

(ก) มลูค่าทร ัพยส์ินสุทธ อิาจมิไดเ้ป็นมลูค่าทีBแทจ้รงิของกองทุนรวมฯ 

 มูลค่าทร ัพยส์ินสุทธ ิของกองทุนรวมฯ ซึBงไดก้ล่าวไว ้ณ ทีBนี !ไดค้าํนวณโดยใชข้อ้มูลจาก
รายงานการประเมินค่าทร ัพยส์ิน ทีBกองทุนรวมฯ เขา้ลงทุนเป็นขอ้มลูพื !นฐานและมูลค่า
ทร ัพยส์ินสุทธดิงักล่าวอาจมีความเสีBยงดงัต่อไปนี! 

1) มูลค่าทร ัพยส์ินสุทธ ิของกองทุนรวมฯ อาจมิไดเ้ป็นมูลค่าทีBแทจ้ริงซึBงกองทุน
รวมฯ จะไดร้บัหากมีการจาํหน่ายทรพัยสิ์นออกไปทั!งหมดหรือมีการเลิกกองทุน
รวมฯ  

2) มูลค่าท ร ัพ ยส์ิน สุท ธ ิของกอ งทุน รวมฯ  อาจไม่สะท้อนตามมูลค่าของห น่วย
ลงท ุนทีBซื !อขายกนัจรงิในตลาดหลกัทรัพย ์

(ข) รายงานการประเมินค่าอ ิสระของผู้ประเมินค่าอ ิสระไม่ใช่ความเห็นเกีBยวกับข้อดีทาง
ธุรกิจของกองทุนรวมฯ และไม่ใช่ความเห็นไม่ว่าโดยชดัแจง้หรือโดยปรยิายเกีBยวกบัราคาซื !อ
ขายหน่วยลงท ุนในอนาคต หรือฐานะการเงินของกองทุนรวมฯ เมืBอมีการจดทะเบียนใน
ตลาดหลักท รัพย ์และการประเมินราคาทีBอยู่ในรายงานดังกล่าวไม่ไดเ้ป็นเครืBองบ่งชี !ถึง
มลูค่าตลาดของราคาหน่วยลงท ุนของกองทุนรวมฯ  

 ผู้ประเมิน ค่าอ ิสระได้รับการแต่งตั!งให้เป็นผู้ประเมินค่าอิสระ เพืBอทาํการประเมิน ค่า
โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  1 โดยผู้ประเมินค่าอ ิสระไดอ้อก รายงานการประเมินค่า
อ ิสระซึBงแสดงความเห็นเกีBยวกับมูลค่าของรายได้ค่าความพร้อมจ่ายทีBจะไดร้บัจากการ
ประกอบกิจการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  1 โดยรายงานการประเมินค่าอ ิสระเป็น
เพียงรายงานสรุปเท่านั!นและไม่ควรถูกพิจารณาว่าเป็นคาํอธิบายทีBสมบรูณข์องรายงานการ
ประเมินค่าอ ิสระ ทั!งนี ! ในการออกรายงานการประเมินค่าอ ิสระนั!น การประมาณการ
รายได้ค่าความพร้อมจ่าย ตั!งอยู่บนสมมติฐานทีBจัดเตรียมโดยผู้ประเมินค่าอ ิสระ จาก
ขอ้มลูทีBไดร้บัจาก กฟผ.  

 รายงาน การ ปร ะเมิน ค่าอ ิสร ะตั!งอยู่บนประมาณการและสมมติฐานหลายประการทีB
เกีBยวขอ้งกับการดาํเนินธุรกิจของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  1 ซึBงรวมถึงฐานะการเงิน
ในปัจจุบนัและในอนาคต กลยุทธท์างธุรกิจ และสภาพแวดลอ้มทีB กฟผ. จะตอ้งดาํเนินงาน
ในอนาคต สมมติฐานเหล่านี!สะทอ้นถึงความคาดหวังและความเห็นเกีBยวกับเหตุการณ์ใน
อนาคต รวมถึงความเสีBยงและความไม่แน่นอนซึBงทราบอยู่แลว้หรือยังไม่ทราบก็ตาม โดย
รายงานการประเมินค่าอ ิสระประกอบดว้ยการคาดการณแ์ละประมาณการในอนาคต และ
ขอ้ความในลักษณะทีBเป็นการคาดการณ์ในอนาคต (Forward-Looking Statements) โดย
ลักษณะของขอ้มูลดังกล่าวนั!น จะอยู่ภายใตค้วามเสีBยงและความไม่แน่นอนทีBมีนัยสาํคัญ 
ทั!งนี ! เหตุการณ์ในอนาคตทีBอ้างอิงข้อความในลักษณะทีBเป็นการคาดการณ์ในอนาคต 
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(Forward-Looking Statements) ดงักล่าว จะมีความเสีBยง ความไม่แน่นอน ตลอดจนปัจจยั
อืBนๆ ซึBงอาจส่งผลใหผ้ลลัพธห์รือผลการดาํเนินงานทีBแทจ้ริงแตกต่างจากการประมาณการ
อย่างมีนัยสาํคัญจากผลลัพธ์หรือผลการดาํเนินงานทีBแสดงโดยชัดแจง้หรือโดยปริยายใน
ข้อความในลักษณะทีB เป็นการคาดการณ์ในอนาคต (Forward-Looking Statements) 
นอกจากนี! เอกสารฉบบันี!ไม่ไดร้ะบขุอ้สมมติฐานทีBใชใ้นการจดัเตรียมรายงานการประเมิน
ค่าอ ิสระทกุขอ้ 

 ดงันั!น ผู้ประเมินค่าอ ิสระจึงไม่ไดใ้หค้าํรบัรองหรือรบัประกันในเรืBองดังกล่าวไม่ว่าโดยชัด
แจง้หรือโดยปริยาย ทั!งนี ! รายงานการประเมินค่าอ ิสระไม่ไดใ้หสิ้ทธิหรือการเยียวยาแก่ผู้
ลงทุน หรือบุคคลอืBน และไม่เป็น และไม่ควรถูกตีความว่าเป็นการรบัประกันในรูปแบบใดๆ 
ทั!งฐานะการเงิน หรือผลการดาํเนินงานในอนาคตของกองทุนรวมฯ  ตลอดจนขอ้ความใน
ลกัษณะทีBเป็นการคาดการณใ์นอนาคต (Forward-Looking Statements) ทีBระบุในรายงาน
การประเมินค่าอ ิสระดงักล่าว ซึBงรวมถึงขอ้ความทีBเกีBยวขอ้งกบัปัจจยัเศรษฐศาสตรม์หภาค 
(Macro-Economic Factors) บางประการโดยหรือในนามของ ก ฟ ผ . บ ร ิษัท จัด ก าร 
กองท ุนรวมฯ  หรือผู้ประกันการจัดจาํหน่ายหน่วยลงท ุน   

นอกจากนี! กองทุนรวมฯ ไม่อาจรบัรองไดว้่าการประเมินค่าอ ิสระโดยผู้ประเมินค่าอ ิสระ
จะสะทอ้นมลูค่าทีBแทจ้ริงของรายได้ค่าความพร้อมจ่ายทีBจะไดร้บัจากการประกอบกิจการ
โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  1 หรือผูป้ระเมินค่ารายอืBนๆ จะประเมินไดใ้นราคาเดียวกัน 
ดงันั!น ประมาณการมูลค่าทีBระบุในเอกสารฉบับนี! อาจไม่เป็นขอ้บ่งชี !ถึงมูลค่าทีBแทจ้ริงของ
สินทรพัยข์องกองทุนรวมฯ   

อย่างไรก็ดี กองทุนรวมฯ ไดต้ระหนกัดีถึงความเสีBยงดงักล่าว ดงันั!น บร ิษัทจัดการซึBงกระทาํในนาม
ของกองทุนรวมฯ จึงไดด้าํเนินการจดัหาผูเ้ชีBยวชาญทีBมีคุณสมบัติเหมาะสมและเป็นทีBยอมรบัในวง
กวา้งนั!น มาเป็นผู้ประเมินค่าอ ิสระเพืBอจัดทาํรายงานการประเมินค่าอ ิสระ ทั!งนี ! เพืBอใหข้อ้มูลทีB
ปรากฏในรายงานการประเมินค่าอ ิสระมีความคลาดเคลืBอนจากมลูค่าตลาดของราคาหน่วยลงท ุน
ของกองทุนรวมฯ นอ้ยทีBสดุ 

15.1.4 ความเสี ยงของกองท ุนรวมฯ เปร ียบเทยีบกับกองท ุนรวมประเภทอ ื น 

การทีBกองทุนรวมฯ ซึBงเป็นกองทุนรวมโครงสรา้งพื !นฐานจะตอ้งลงทุนใน หรือเขา้ทาํสัญญาเพืBอให้
ไดม้าซึBงทรัพยส์ินโครงสร ้างพ ื�นฐาน โดยมีมลูค่ารวมกนัไม่ต ํBากว่ารอ้ยละ 1F ของมลูค่าทรพัยสิ์นรวม
ของกองทุนรวมฯ  ทาํใหก้ารลงทนุกระจกุตวัอยู่ในทรัพยส์ินโครงสร ้างพ ื�นฐานนั!นๆ เพียงอย่างเดียว 
ในขณะทีBกองทนุรวมประเภทอืBนจะมีนโยบายกระจายการลงทนุในตราสารทางการเงินประเภทต่างๆ 



 

 41  

 

15.1.5 ในเบื�องต้น กองท ุนรวมฯ จะมีแหล่งรายได้เพ ียงแหล่งเดียว หากสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้
ค่าความพร้อมจ่ายสิ�นสุดหร ือถูกบอกเลิก และกองท ุนรวมฯ ไม่สามารถลงท ุนในแหล่งรายได้
ใหม่ได้ อาจส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีน ัยสําคัญต่อ ฐานะการเงนิ  ผลการด ําเน ินงาน และ
โอกาสทางธุรกิจของกองท ุนรวมฯ และอาจส่งผลให ้มีการเลิกกองท ุนรวมฯ ได  ้

ในเบื !องตน้ กองทุนรวมฯ จะมีแหล่งรายไดแ้หล่งเดียว คือ รายได้ค่าความพร้อมจ่ายทีBไดร้บัจากการ
ประกอบกิจการของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! ตามสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความ
พร้อมจ่าย ซึBงจะสิ !นสดุลงในวนัทีB 1 กรกฎาคม พ.ศ. #F10 เวน้แต่จะมีการขยายอายุของสัญญาการ
เข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ออกไปโดยความยินยอมของ กฟผ.  

หากสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายสิ !นสุดลง และกองทุนรวมฯ ไม่สามารถ
ลงทนุในแหล่งรายไดใ้หม่ได ้กองทุนรวมฯ จะไม่มีรายไดห้ลกัใดๆ ภายหลงัวนัทีBมีการเลิกสัญญาการ
เข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ซึBงจะส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัสาํคญัต่อราคาซื !อ
ขายของหน่วยลงท ุน  และอาจเป็นผลใหต้อ้งมีการเลิกกองทุนรวมฯ  นอกจากนี! กองทุนรวมฯ ไม่
อาจรบัรองไดว้่าผู้ถือหน่วยลงท ุนจะไดร้บัผลตอบแทนใดๆ จากการเลิกกองทุนรวมฯ 

อย่างไรก็ตาม หากมีการสิ !นสุดลงของสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย กองทุน
รวมฯ  มีสิทธิทีBจะไดร้บัมูลค่าการ เข ้าลงท ุน คงเหลือ  ณ วันทีBมีการสิ !นสุดลงของสัญญาการเข ้า
ลงท ุน ในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย นอกจากนี! หากการสิ !นสุดลงของสัญญาการ เข ้าลงท ุนใน
รายได้ค่าความพร้อมจ่ายเกิดขึ !นเพราะการไม่ปฏิบตัิหนา้ทีBของ กฟผ. ภายใตส้ ัญญาการเข ้าลงท ุน
ในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย กองทุนรวมฯ มีสิทธิทีBจะไดร้บัมลูค่าการเข ้าลงท ุนคงเหลือ  ณ วนัทีB 
กฟผ. ไดร้บัหนงัสือแจง้การบอกเลิกสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายจากกองทุน
รวมฯ  และมีสิทธิเรียกค่าปร ับกรณีผิดสัญญา โดยคาํนวณจากวนัทีB กฟผ. ไดร้บัแจง้เป็นหนงัสือถึง
การผิดสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายจากกองทุนรวมฯ  จนถึงวันทีB กฟ ผ. 
ชาํระมลูค่าการเข ้าลงท ุนคงเหลอืใหแ้กก่องทนุรวมฯ ทั!งนี ! เป็นไปตามจาํนวนทีBกาํหนดไวใ้นสัญญา
การเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 

15.1.6 กองท ุนรวมฯ ไม่มีผลการดาํเน ินงานในอดีต และผู้ลงท ุนมีข ้อมลูด้านการเงนิจาํกดัสาํหร ับการ
ประเมินผลการดาํเน ินงานในอดีตของกองท ุนรวมฯ เพ ื อการตัดสินใจเข ้าลงท ุน  

เนืBองจากกองทนุรวมฯ ไม่มีผลการดาํเนินงานในอดีตทีBจะสามารถนาํมาใชพิ้จารณา จึงมีการนาํเสนอ
ขอ้มลูทางการเงินทีBแยกออกมานาํเสนอของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! สาํหรบัปีสิ !นสดุวนัทีB "� 
ธันวาคม พ.ศ. #FF2 และ พ.ศ. #FFF และ พ.ศ. #FF/ เพืBอสะท้อนถึงผลประกอบการในอดีตของ
โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  1 ทีBกองทุนรวมฯ จะเขา้ไปลงทนุ  

ขอ้มลูทางการเงินทีBแยกออกมานาํเสนอของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! ไดร้บัการจดัเตรียมมา
จากรายการทางบัญชีของ กฟผ. ซึBงรายการทางบัญชีบางรายการถูกบันทึกไวโ้ดยมิไดแ้ยกรายการ
ตามแต่ละธุรกิจ ดงันั!น ในการจดัเตรียมงบการเงินเฉพาะส่วนโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! จึงมี
ความจาํเป็นตอ้งตั!งสมมติฐานและปันส่วนจาํนวนเงินตามทีBปรากฏในงบการเงินของ กฟผ. ทั!งนี ! หาก
สมมติฐานหรือการปันส่วนดังกล่าวมีความผิดพลาดในสาระสาํคัญ ขอ้มูลทางการเงินทีBแยกออกมา
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นาํเสนอของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! อาจไม่สะทอ้นผลการดาํเนินงานในอดีตของโรงไฟฟ้า
พระนครเหนือ ชุดท ี  ! ทีBถกูตอ้ง  

อย่างไรก็ดี เนืBองจากโครงสรา้งของกองทุนรวมฯ  แตกต่างโครงสรา้งรายไดข้องโรงไฟฟ้าพระนคร
เหนือ  ชุดท ี  ! ในอดีต โดยกองทุนรวมฯ จะไดร้บัรายได้ค่าความพร้อมจ่ายตามสูตรการคาํนวณ
ภายใตส้ ัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ซึBงคาํนวณจาก (�) รายไดค้ ่าความพร้อม
จ่าย AP! เต็มจาํนวน (FAP�) หกัดว้ย (#) ค่าปรบัและส่วนลดสาํหรบัรายไดค้ ่าความพร้อมจ่าย AP! 
จากโครงสรา้งรายไดท้ั!งหมดของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ  ชุดท ี  ! และรายไดใ้นอดีตดังกล่าวเป็น
รายไดเ้ต็มจาํนวนในสดัส่วนรอ้ยละ �++ ซึBงภายหลงัจากทีBกองทุนรวมฯ  เขา้ลงทุนสาํเร็จนั!น รายไดที้B
กองทุนรวมฯ  จะไดร้บัจากค่าความพรอ้มจ่ายจะเป็นไปตามสดัส่วนทีBกาํหนดไวใ้นสัญญาการเข ้า
ลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายในแต่ละปี และกองทุนรวมฯ  จะไดร้บัรายได้ค่าความพร้อม
จ่ายภายหลงัจากหกัค่าเบี !ยประกันภัยแลว้ ดังนั!น ผลการดาํเนินงานในอดีตตามขอ้มูลทางการเงินทีB
แยกออกมานาํเสนอนั!นอาจไม่สะทอ้นถึงผลการดาํเนินงานของกองทุนรวมฯ  ในอนาคต 

15.1.7 ผลการดาํเน ินงานจร ิงอาจมีความแตกต่างอย่างมีน ัยสาํคัญจากประมาณการกาํไรขาดทุนและ
การแบ่งปันส่วนแบ่งสาํหร ับผู้ถือหน่วยลงท ุนไม่ว่าโดยชัดแจ้งหร ือโดยปร ิยาย 

เอกสารฉบับนี!ประกอบดว้ยประมาณการกาํไรขาดทุนและการแบ่งปันส่วนแบ่งสาํหรบัผู้ถือหน่วย
ลงท ุนตามสมมติฐานของกองทุนรวมฯ  โดยประมาณการทางการเงินดงักล่าวเป็นเพียงประมาณการ
ผลการดําเนินงานในอนาคต (Forward-Looking Statements) และไม่ได้เป็นการรับรองผลการ
ดาํเนินงานในอนาคตแต่อย่างใด ทั!งนี ! แมจ้ะมีการระบตุวัเลขในประมาณการทางการเงินก็ตาม แต่การ
จดัทาํประมาณการทางการเงินดงักล่าวอยู่บนขอ้สมมติฐานต่างๆ ซึBงแมว้่าบร ิษัทจัดการ และ กฟผ. 
เห็นว่าสมเหตุสมผลแลว้ก็ตาม แต่ผลการดาํเนินงานหรือพัฒนาการต่างๆ ทีBเกิดขึ !นจริงอาจแตกต่าง
จากการคาดการณ์ทีBระบุในประมาณการกาํไรขาดทุนและการแบ่งปันส่วนแบ่งสาํหรบัผู้ถือหน่วย
ลงท ุนตามสมมติฐานของกองทุนรวมฯ  อย่างมีนยัสาํคญั ทั!งนี ! ขึ !นอยู่กับความเสีBยง ความไม่แน่นอน 
และเหตุอืBนๆทีBอาจเกิดขึ !นอย่างมีนัยสําคัญทางธุรกิจ กฎระเบียบ ซึBงเรืBองดังกล่าวส่วนใหญ่อยู่
นอกเหนือการควบคุมของกองทุนรวมฯ  ทั!งนี ! การคาดการณแ์ละประมาณการทางการเงินขึ !นอยู่กับ
สมมติฐานหลายประการ  

โดยปัจจัยดังกล่าวข้างตน้อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อความสามารถของกองทุน รวมฯ  ในการ
บรรลุผลการดาํเนินงานและจ่ายเงินแบ่งปันส่วนทุนทีBคาดการณ์และประมาณการไว้ และผลการ
ดาํเนินงานทีBแทจ้รงิอาจแตกต่างจากทีBประมาณการไวอ้ย่างมีนยัสาํคญั เนืBองจากหากเหตุการณแ์ละ
สถานการณ์บางอย่างหรือทั!งหมดทีBสันนิษฐานไว้อาจไม่เกิดขึ !นตามทีBคาดไว้ หรือเหตุการณ์และ
สถานการณที์Bไม่ไดค้าดไวอ้าจเกิดขึ !น ทั!งนี ! กองทุนรวมฯ ไม่สามารถรบัรองไดว้่าสิBงทีBเกิดขึ !นจริงจะ
เป็นไปตามสมมติฐานหรือสิBงทีBคาดการณไ์ว ้ซึBงหากกองทุนรวมฯ ไม่สามารถบรรลผุลการดาํเนินงาน
ตามทีBคาดการณห์รือประมาณการไว ้กองทุนรวมฯ อาจไม่สามารถจ่ายเงินคืนสทุธิตามทีBคาดไว ้ซึBง
อาจทาํใหร้าคาซื !อขายของหน่วยลงท ุนลดลงอย่างมีนยัสาํคญั 
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จากทีBกล่าวมาขา้งตน้ ผูล้งทุนจึงควรระมัดระวงัในการใชข้อ้มลูเกีBยวกับการคาดการณแ์ละประมาณ
การกาํไรและกระแสเงินสดเพืBอใชใ้นการตดัสินใจในการลงทุน เนืBองจากวิธีการในการคาํนวณขอ้มูล
ดงักล่าวและความเป็นไปไดที้BผลการดาํเนินงานทีBแทจ้ริงอาจแตกต่างจากประมาณการและสมมติฐาน
ทีBอา้งอิงอย่างมีนัยสาํคัญอย่างไรก็ดี ภายใตโ้ครงการจัดการกองท ุนรวมฯ  กองท ุนรวมฯจะเข้า
ลงทุนในสิทธ ิใน รายได้ค่าความพ ร้อ มจ่าย  โดยรายได้หลักของกอ งทุน รวมฯ  จะขึ !นอยู่กับการ
ประกอบกิจการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! กล่าวคือความพรอ้มของโรงไฟฟ้าดงักล่าวทีBจะทาํ
ใหร้ายได้ค่าความพร้อมจ่ายเกิดขึ !นซึBงขึ !นอยู่กบัการประกอบกิจการของ กฟผ. เท่านั!น และเนืBองจาก 
ก ฟ ผ . เป็นรัฐวิสาหกิจด้านพลังงานอยู่ภายใต้การกํากับดูแลของร ัฐ บ าล ผ่าน  พ น . และ
กระทรวงการคลัง อีกทั!ง กฟผ. ยังเป็นผูผ้ลิตไฟฟ้ารายใหญ่ของประเทศ ดังนั!นความเสีBยงทีBผลการ
ดาํเนินงานจริงของกองทุนรวมฯ อาจมีความแตกต่างอย่างมีนัยสาํคัญจากประมาณการกาํไรและ
กระแสเงินสดของกองทุนรวมฯ  จึงค่อนขา้งตํBา 

15.1.8 บร ิษัทจัดการอาจไม่สามารถด ําเน ินงานตามกลยุทธก์ารลงท ุนของกองท ุนรวมฯ ให ้ประสบ
ความสาํเร ็จได้ และอาจตกลงแก้ไขเปลี ยนแปลงสัญญา สละสิทธ ิ หร ือให ้ความยินยอมโดยไม่
ต้องได้ร ับความยินยอมจากผู้ถือหน่วยลงท ุน 

บร ิษัทจัดการจะเป็นผูร้บัผิดชอบการบริหารจัดการตามธุรกิจปกติของกองทุนรวมฯ  (Day-to-Day 
Management) หรือควบคุมการดาํเนินธุรกิจของกองทุนรวมฯ ภายใตก้ารควบคุมดูแลของผู้ด ูแล
ผลประโยชน  ์ผู้ถือหน่วยลงท ุนอาจไม่มีโอกาสทีBจะประเมินการตดัสินใจของบร ิษัทจัดการ เกีBยวกับ
กลยุทธ์ทีBบร ิษัท จัดการนาํมาใช้ หรือการลงทุนของกองทุน รวมฯ  ตลอดจนเงืBอนไขในการลงทุน
ดงักล่าว การทีBบร ิษัทจัดการไม่สามารถดาํเนินงานตามกลยุทธข์องกองทุนรวมฯ ใหเ้ป็นไปตามแผน
ทีBวางไว้อาจมีผลกระทบในทางลบต่อ ฐานะการเงิน ผลการดาํเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของ
กองทุนรวมฯ อย่างมีนยัสาํคญั ตลอดจนความสามารถของกองทุนรวมฯ ในการจ่ายเงินปันผล รวม
ไปถึงผลกระทบต่อสิทธิและผลประโยชนข์องผู้ถือหน่วยลงทนุ  

ความสามารถของบร ิษัทจัดการในการดาํเนินงานตามกลยทุธก์ารลงทนุของกองทุนรวมฯ ใหป้ระสบ
ความสาํเร็จนั!นขึ !นอยู่กับปัจจยัทีBไม่แน่นอนหลายประการ รวมถึงความสามารถในการหาโอกาสการ
ลงทุนทีBเหมาะสมและสอดคลอ้งกับเกณฑก์ารลงทุนของกองทุนรวมฯ  รวมทั!งการไดร้บัเงืBอนไขทาง
การเงินทีBดี ดงันั!น กองทุนรวมฯ จึงไม่สามารถรบัรองไดว้่าการดาํเนินงานตามกลยุทธก์ารลงทุนของ
กอ งทุน ร วมฯ  ในความเป็นจริงจะเป็นไปตามแผนทีBวางไว้ หรือสามารถทําได้ภายในเวลาและ
ค่าใชจ้่ายทีBเหมาะสม 

นอกจากนี! ภายใตโ้ครงการจัดการกองท ุนรวมฯ กองท ุนรวมฯ จะเขา้ลงทุนในสิทธ ิในรายได้ค่า
ความพร้อมจ่าย โดยหลกัแลว้ บร ิษัทจัดการมีดุลยพินิจทีBจะใชสิ้ทธิหรือยินยอมใหใ้ชสิ้ทธิทีBเกีBยวกับ 
กฟผ. ตามสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย หรือการใหค้วามยินยอมในการแกไ้ข
เปลีBยนแปลงเอกสารสญัญา หรือสละสิทธิตามเอกสารสญัญา เพืBอประโยชนข์องกองทุนรวมฯ  ซึBงอาจ
ไม่สอดคลอ้งกบัประโยชนข์องผู้ถือหน่วยลงท ุนทกุราย โดยการดาํเนินการดงักล่าวของบร ิษัทจัดการ
จะผูกพนัผู้ถือหน่วยลงท ุน และอาจไม่ใช่ประโยชนส์งูสดุของผู้ถือหน่วยลงท ุนแต่ละราย แต่อย่างไร
ก็ตาม หากเป็นการแกไ้ขเปลีBยนแปลงสิทธิและหนา้ทีBของคู่สญัญาในสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้
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ค่าความพร้อมจ่ายซึBงอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อผู้ถือหน่วยลงท ุน  และ/หรือรายได้ค่าความ
พร้อมจ่ายอย่างมีสาระสาํคญั หรือการยกเลิกสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 
บร ิษัทจัดการ  จะดาํเนินการดังกล่าวไดก้็ต่อเมืBอไดร้บัความเห็นชอบจากผู้ถือหน่วยลงท ุน  ทั!งนี ! 
เพืBอใหก้ารดาํเนินการดงักล่าวเป็นประโยชนส์งูสดุแกผ่ ู้ถ ือหน่วยลงท ุนส่วนใหญ่ 

15.1.9 สิท ธ ิข อ งกอ งท ุน รวมฯ  แ ละผู้ถือ ห น่วยลงท ุน ใน การ เร ียกร ้อ งต่อ บร ิษัท จัดการแ ละผู้ด ูแ ล
ผลประโยชนม์ีอยู่อย่างจาํกัด 

ภาระผูกพนัภายใตข้ ้อผกูพ ันระหว่างผู้ถือหน่วยลงท ุนกับบร ิษัทจัดการ  และสัญญาแต่งตั�งผู้ดแูล
ผลประโยชน ร์ะหว่างบร ิษัทจัดการและผู้ดแูลผลประโยชน ไ์ดจ้าํกัดความรบัผิดของบร ิษัทจัดการ
และผู้ด ูแลผลประโยชน ์(แลว้แต่กรณี) เอาไว ้โดยบร ิษัทจัดการและผู้ด ูแลผลประโยชน ไ์ม่ตอ้งรบั
ผิดในความเสียหายทีBเกิดขึ !นจากการกระทาํ หรืองดเวน้การกระทาํของตนเวน้แต่เป็นการกระทาํโดย
ทจุรติ จงใจกระทาํผิดสญัญา กระทาํผิดหนา้ทีBทีBไดร้บัมอบหมาย (Breach of Trust) หรือการขาดความ
ระมดัระวงัตามสมควร (ตามทีBนิยามไวใ้นข ้อผกูพ ันระหว่างผู้ถือหน่วยลงท ุนกับบร ิษัทจัดการ หรือ
สัญญาแต่งตั�งผู้ด ูแลผลประโยชน ์(แลว้แต่กรณี)) นอกจากนี! ขอ้ผกูพ ันระหว่างผู้ถือหน่วยลงท ุน
กับบร ิษัทจัดการ  และสัญญาแต่งตั�งผู้ด ูแลผลประโยชน ์กาํหนดว่า บร ิษัทจัดการและผู้ด ูแ ล
ผลประโยชน ไ์ดร้บัความคุม้ครองจากการกระทาํ ค่าใชจ้่าย สิทธิเรียกรอ้ง ค่าเสียหาย หรือคาํสัBงใดๆ 
ซึBงอาจตอ้งรบัผิดในฐานะบร ิษัทจัดการหรือผู้ด ูแลผลประโยชน ข์องกองทุนรวมฯ หากการกระทาํ 
ค่าใช้จ่าย สิทธิเรียกรอ้ง ค่าเสียหาย หรือคาํสัBงดังกล่าวมิไดเ้กิดขึ !นจากการกระทาํทุจริต การจงใจ
กระทําผิดสัญญา การกระทําผิดหน้าทีBทีBได้รับมอบหมาย (Breach of Trust) หรือการขาดความ
ระมดัระวงัตามสมควร ดงันั!น สิทธิของกองทุนรวมฯ และผู้ถือหน่วยลงท ุนในการเรียกรอ้งต่อบร ิษัท
จัดการ และผู้ด ูแ ลผลป ระโยชน ์อาจมีอยู่อย่างจํากัด อย่างไรก็ตาม บร ิษัท จัดการ และผู้ด ูแ ล
ผลประโยชน จ์ะปฏิบัติหนา้ทีBดว้ยความรบัผิดชอบ ความระมัดระวงั ซืBอสัตยส์จุริต เพืBอประโยชนที์Bดี
ทีBสดุของผู้ถือหน่วยลงท ุนโดยรวม และเป็นไปตามกฎหมายทีBเกีBยวขอ้ง 

15.2 ความเสี ยงเกี ยวกับการลงท ุนในสิทธ ิในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 

15.2.1 กองท ุนรวมฯ  จะเป็น นิติบุคคลท ี ต ั�งข ึ�น ให ม่ท ี ไม่มีก ิจกรรมสร้างรายได้ ห ร ือท ร ัพ ยส์ิน ใดๆ  
นอกเหนือไปจากสิทธ ิตามสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 

กองท ุนรวมฯ จะเป็นนิติบคุคลทีBตั!งขึ !นใหม่และเงินสทุธิส่วนใหญ่ทีBไดจ้ากการเสนอขายหน่วยลงท ุน
ในครั!งนี !จะนาํมาเขา้ลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายภายใตส้ ัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่า
ความพร้อมจ่าย โดยเมืBอกองทุนรวมฯ เขา้ลงทุนในสิทธ ิในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย กองทุน
รวมฯ จะไม่มีทรพัยสิ์นอืBนใดในการดาํเนินงาน หรือประกอบกิจการใดๆ ทรพัยสิ์นของกองทุนรวมฯ 
เพียงอย่างเดียว ณ เวลานั!น ไดแ้ก่ สิทธิตามสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ซึBง
ทาํใหก้องท ุนรวมฯ มีความเสีBยงสงูกว่ากองทุนหรือบรษิัทซึBงไดร้บัรายไดจ้ากหลายแหล่ง โดยกระแส
เงินสดของกองทุนรวมฯ จะขึ !นอยู่กับการชาํระเงินตามกาํหนดเวลาเป็นครั!งคราวของ กฟผ. ตาม
สัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย  
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หากกองทุนรวมฯ มีเพียงสิทธิตามสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย และในกรณี
ทีBกองทุนรวมฯ  มีการกูย้ืมเงิน และมีความจาํเป็นตอ้งชาํระหนี! บร ิษัทจัดการอาจไม่สามารถขายสิทธิ
ตามสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายไดใ้นมูลค่าทีBเพียงพอทีBจะชาํระหนี!ทีBคา้ง
ชาํระทั!งหมดของกองทุนรวมฯ  หรืออาจไม่สามารถขายสิทธิตามสญัญาไดเ้ลย นอกจากนี! หากมีการ
เลิกกองทุนรวมฯ ตามทีBกาํหนดในไวใ้นโครงการจัดการกองท ุนรวมฯ แลว้ สิทธิของผู้ถือหน่วย
ลงท ุนในการไดร้บัเงินแบ่งปันส่วนทนุจะดอ้ยกว่าสิทธิในการไดร้บัชาํระเงนิของเจา้หนี!ของกองทุนรวมฯ 
ซึBงรวมถึงสิทธิในการไดร้บัค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายของผู้ด ูแลผลประโยชน ์และบร ิษัทจัดการ  
ตลอดจนหนี!ใดๆ ตามสญัญาเงินกู ้(ถา้มี) 

ทั!งนี ! กองทุนรวมฯ ไม่มีนโยบายทีBจะก่อหนี!ทั!งในปัจจุบนัและอนาคต อย่างไรก็ตาม หากกองทุนรวมฯ 
ประสงคจ์ะพิจารณาทาํการก่อหนี!ในอนาคต บร ิษัทจัดการจะดาํเนินการขอมติทีBประชุมผู้ถือหน่วย
ลงท ุนและจะปฏิบตัิตามหลกัเกณฑที์Bกฎหมายหลักทรัพยก์าํหนดต่อไป 

15.2.2 การศึกษาแ ละเข ้าตรวจสอ บโร งไฟ ฟ้ าพ ระน คร เห นือ  ชุดท ี  ! ไม่ได้เ ป็น การร ับประกัน ว่า
ทร ัพยส์ินท ี ใช ้ในการประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้าไม่มีข ้อบกพร่องหร ือมีความไม่ถกูต้อง 

บร ิษัทจัดการไดท้าํการศึกษาขอ้มลูรายละเอียดของการรบัประโยชนจ์ากรายได้ค่าความพร้อมจ่าย
ภายใตส้ ัญญาการ เข ้าลงท ุน ใน ร ายได้ค่าความพ ร้อ มจ่ายทีBจะได้รับจากการประกอบกิจการ
โรงไฟฟ้าพระนครเห นือ  ชุดท ี  ! โดยทาํการตรวจสอบเอกสารทีBเกีBยวข้อง (Due Diligence) และ
ศกึษารายละเอียดจากรายงานของผู้ประเมินค่าอ ิสระ และรายงานของผูเ้ชีBยวชาญอิสระดา้นเทคนิค
ของกองทุนรวมฯ อย่างละเอียด อย่างไรก็ตาม การกระทาํดงักล่าวมิไดเ้ป็นการรบัประกนัว่า ทรพัยสิ์น
ทีBใช้ในการประกอบธุรกิจโรงไฟ ฟ้ าพ ร ะน คร เห นือ  ชุดท ี  ! ปราศจากความเสียหาย หรือความ
บกพร่อง ทีBอาจจะตอ้งมีค่าใชจ้่ายในการปรบัปรุงหรือซ่อมแซม โดยรายงานของผู้ประเมินค่าอ ิสระ 
และรายงานของผูเ้ชีBยวชาญอิสระดา้นเทคนิคของกองทุนรวมฯ  ทีBบร ิษัทจัดการใชเ้ป็นพื !นฐานในการ
ประเมินและตรวจสอบทรพัยสิ์นทีBใชใ้นการประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้า อาจมีขอ้บกพรอ่ง มีความไม่ถกูตอ้ง 
เนืBองจากความบกพรอ่งบางอย่างของทรพัยสิ์นทีBใชใ้นการประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุด
ท ี  ! อาจจะตรวจพบไดย้าก หรือไม่สามารถตรวจพบได ้เนืBองจากขอ้จาํกดัในการตรวจสอบ รวมไปถึง
เทคนิคทีBใช้ในการตรวจสอบ หรือปัจจัยอืBนๆ ทีBเป็นขอ้จาํกัดในการตรวจสอบของทั!งผู้ประเมินค่า
อ ิสระ และผูเ้ชีBยวชาญอิสระดา้นเทคนิคของกองทุนรวมฯ  ตลอดจนเหตุการณที์Bอาจจะเกิดขึ !นนบัจาก
วนัจดัทาํรายงานของผู้ประเมินค่าอ ิสระ และผูเ้ชีBยวชาญอิสระดา้นเทคนิคของกองทุนรวมฯ จนถึง
วันท ี กองท ุนรวมฯ เข ้าลงท ุนสาํเร ็จ 

อย่างไรก็ดี กองทุนรวมฯ ไดต้ระหนักถึงความเสีBยงดังกล่าว ดังนั!น บร ิษัทจัดการซึBงกระทาํในนาม
ของกองทุนรวมฯ  จึงไดด้าํเนินการจัดหาผูเ้ชีBยวชาญทีBมีคุณสมบัติเหมาะสมและเป็นทีBยอมรบั ซึBง
รวมถึงทีBปรกึษาทางดา้นการเงิน ทีBปรกึษาทางดา้นกฎหมาย และทีBปรกึษาทางดา้นเทคนิค เพืBอเขา้มา
ศึกษาและตรวจสอบสภาพและประสิทธิภาพการทาํงานของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ  ชุดท ี  ! ทั!งนี ! 
เพืBอใหร้ายงานการศกึษาสามารถแสดงขอ้มลูไดอ้ย่างถกูตอ้งและครบถว้นเกีBยวกบัโรงไฟฟ้าดงักล่าว 
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15.2.3 การท ี บร ิษัทจัดการและกองท ุนรวมฯ ไม่มีประสบการณ์ในการบร ิหารจัดการโรงไฟฟ้าพระ
น คร เห นือ  ชุดท ี  ! แ ละการ พึ งพ า กฟ ผ. ส ําห ร ับการบร ิห าร จัดการโรงไฟ ฟ้ าดังกล่าวอาจ
ก่อ ให ้เก ิดการพ ึ งพ ิงอย่างมีน ัยสําคัญต่อ  ฐานะการเงิน  ผลการด ําเน ินงาน และโอกาสทาง
ธุรกิจของกองท ุนรวมฯ 

(ก) บร ิษัทจัดการและกองทุนรวมฯ  ไม่มีประสบการณใ์นการบริหารจดัการโรงไฟฟ้าพระนคร
เหนือ ชุดท ี  ! และการทีBบร ิษัทจัดการไม่สามารถ บริหารจดัการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ 
ชุดท ี  ! โดยตอ้งพึBงพา กฟผ. ในการบริหารจัดการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! และ/
หรือ บร ิษัทจัดการไม่สามารถบริหารจัดการกองทุนรวมฯ  ได้อย่างมีประสิทธิภาพและ
ประสิทธิผลนั!น อาจก่อใหเ้กิดผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยสาํคัญต่อฐานะการเงิน ผลการ
ดาํเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของกองทุนรวมฯ 

บร ิษัทจัดการจะเป็นผูบ้ริหารจดัการกองทุนรวมฯ  และบร ิษัทจัดการจะตอ้งพึBงพา กฟผ. 
ในการบริหารจัดการโรงไฟ ฟ้ าพ ร ะน คร เห นือ  ชุดท ี  ! ทั!งนี ! ภายหลังจากทีB  กฟ ผ. ให ้
กองทุนรวมฯ เขา้ลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย กฟผ. จะยังคงเป็นผูบ้ริหารจัดการ
โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ  ชุดท ี  ! แต่จะอยู่ภายใตก้ารควบคุมดูแลของบร ิษัทจัดการซึBง
กระทาํการแทนกองทุนรวมฯ  และเป็นไปตามกลไกทีBระบุไว้ในสัญญาการเข ้าลงท ุนใน
รายได้ค่าความพ ร้อ มจ่าย และสัญญาอืBนๆ ทีBเกีBยวข้อง (ถ้ามี) โดยบร ิษัท จัดการและ
กองทุนรวมฯ ไม่มีประสบการณห์รือความเชีBยวชาญในการบรหิารจดัการโรงไฟฟ้าพระนคร
เหนือ ชุดท ี  ! จึงไม่สามารถควบคุมดูแลการดาํเนินงานของ กฟผ. ไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ
โดยตอ้งพึBงพาความเห็นและรายงานการตรวจสอบของผูเ้ชีBยวชาญอิสระ (ถ้ามี) เป็นหลัก 
ทั!งนี ! หากบร ิษัทจัดการไม่สามารถควบคุมดูแลให ้กฟผ. บริหารจดัการโรงไฟฟ้าพระนคร
เหนือ  ชุดท ี  ! และ/หรือบร ิษัทจัดการไม่สามารถบริหารจัดการกองทุนรวมฯ ไดอ้ย่างมี
ประสิทธิภาพและประสิทธิผล จะส่งผลกระทบต่อฐานะทางการเงิน ผลการดาํเนินงาน และ
โอกาสทางธุรกิจของกองทุนรวมฯ ตลอดจนความสามารถในการจ่ายเงินแบ่งปันส่วนทนุแก่
ผู้ถือหน่วยลงท ุนและการชาํระคืนหนี!ทีBถึงกาํหนดชาํระ (ถา้ม)ี  

(ข) การพึBงพิงการบริหารจัดการโรงไฟฟ้าโดย กฟ ผ. และในกรณีทีBกฟ ผ. ไม่สามารถบริหาร
จัดการโร งไฟ ฟ้ าพ ร ะน คร เห นือ  ชุดท ี  ! ได้อย่างมีประสิทธิภาพและประสิทธิผลอาจ
ก่อให้เกิดผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยสาํคัญต่อฐานะการเงิน ผลการดาํเนินงาน และ
รายไดข้องกองทุนรวมฯ   

กองทุนรวมฯ มีความเสีBยงจากการพึBงพิงการบริหารจัดการ การบาํรุงซ่อมแซมโรงไฟฟ้า
พระนครเหนือ ชุดท ี  ! และความเชีBยวชาญของ กฟผ. เพืBอใหม้ีประสิทธิภาพในการผลิต
อยู่ในเกณฑม์าตรฐานทัBวไป ซึBงหากโรงไฟฟ้าไม่สามารถรกัษาประสิทธิภาพในการคงไวซ้ึBง
ความพรอ้มในการจ่ายไฟฟ้าไวไ้ด ้อาทิ ในกรณีทีBระดับความพรอ้มจ่ายตํBากว่าทีBกาํหนดไว ้
อาจส่งผลใหร้ ายได้ค่าความพ ร้อมจ่ายตามสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความ
พร้อมจ่ายลดลงอนัเนืBองมาจากส่วนลดและค่าปรบัในวธีิการคาํนวณรายได้ค่าความพร้อม
จ่ายภายใตส้ ัญญาการเข ้าลงท ุน ใน รายได้ค่าความพ ร้อมจ่าย ดังนั!น หาก กฟผ. ไม่
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สามารถบรหิารจดัการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! อย่างเหมาะสม อาจส่งผลกระทบ
ในทางลบต่อรายได้คา่ความพร้อมจ่าย  

ทั!งนี ! ตั!งแต่ กฟ ผ. เริBมดาํเนินการโรงไฟ ฟ้ าพ ระน คร เห นือ  ชุดท ี  ! จนถึงปัจจุบันเป็น
ระยะเวลากว่า 4 ปี กฟผ. มีผลการดาํเนินการอยู่ในเกณฑม์าตรฐานทัBวไปของธุรกิจโรงไฟฟ้า
ประเภทพลงัความรอ้นร่วมมาโดยตลอด โดยภายใตส้ ัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความ
พร้อมจ่าย บร ิษัทจัดการไดม้ีมาตรการรองรบัความเสีBยงดงักล่าวดว้ยการกาํหนดให ้กฟผ. 
บริหารโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! ใหเ้ป็นไปตามมาตรฐานดงัต่อไปนี! (ก) กฎหมายทีB
เกีBยวข้องกาํหนด (ข) Grid Code (ค) Prudent Utility Practice และ (ง) มาตรฐานวิศวกรรม 
ตลอดจนมาตรฐานอุตสาหกรรม อนัเป็นทีBยอมรบัโดยทัBวไปของการประกอบกิจการโรงไฟฟ้า
ประเภทพลงัความรอ้นรว่ม  

นอกจากนี! การเปลีBยนแปลงในทางลบใดๆ ทีBกระทบต่อความสมัพนัธข์องบร ิษัทจัดการกับ 
กฟผ. อาจเป็นอุปสรรคต่อความสามารถของบร ิษัทจัดการในการบริหารจัดการกองทุน
รวมฯ  และโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ  ชุดท ี  ! ซึBงอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อ ฐานะทาง
การเงิน ผลการดาํเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของกองทุนรวมฯ แต่อย่างไรก็ดี บร ิษัท
จัดการ เชืBอว่าการเข้ามามีส่วนไดเ้สียในกอ งทุน รวมฯ  ของ กฟ ผ. จะช่วยทาํให้ กฟ ผ. 
ควบคุมประสิทธิภาพในการบริหารจัดการกิจการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ  ชุดท ี  ! ของ 
กฟผ. ใหอ้ยู่ในเกณฑที์Bดีและสามารถสรา้งผลการดาํเนินงานทีBมัBนคง โดย กฟผ. จะเป็นผูถื้อ
หน่วยลงท ุนรายใหญ่ของกองทุนรวมฯ  ในสัดส่วนจาํนวนรอ้ยละ #F ของจาํนวนหน่วย
ลงท ุน ทีBจาํหน่ายไดแ้ลว้ทั!งหมดของกองทุนรวมฯ  เป็นเวลาไม่นอ้ยกว่า F ปี นับจากวันท ี 
กองท ุนรวมฯ เข ้าลงท ุนสาํเร ็จ 

อย่างไรก็ตาม ภายใตส้ ัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย หากปรากฏว่า 
กฟผ. หยดุ ระงบั หรือไม่ดาํเนินการบรหิารโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! ตามทีBกาํหนด
ไวใ้นสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย กองทุนรวมฯ  มีสิทธิบอกเลิก
สัญญา กฟผ. และ มีสิทธิเรียกรอ้งให้ กฟผ. ชาํระมูลค่าการเข ้าลงท ุนคงเหลือ  ณ วันทีB 
กฟผ. ไดร้บัหนงัสือแจง้การบอกเลิกสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายจาก
กองทุนรวมฯ  และใชสิ้ทธิในการเรียกค่าปร ับกรณีผิดสัญญา โดยคาํนวณจากวนัทีB กฟผ. 
ไดร้บัแจง้เป็นหนังสือถึงการผิดสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายจาก
กองทุนรวมฯ  จนถึงวนัทีB กฟผ. ชาํระมลูค่าการเข ้าลงท ุนคงเหลือใหแ้กก่องท ุนรวมฯ   

15.2.4 การท ี  กฟผ. ไม่ปฏิบัต ิหน้าท ี ตามสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายหร ือการ
ขาดแคลนแหล่งเช ื�อ เพลิงในระยะยาวสําหร ับการบร ิหารโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! อาจ
ทาํให ้สัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายสิ�นสุดลงและอาจส่งผลกระทบในทาง
ลบอย่างมีน ัยสาํคัญต่อฐานะการเงนิ ผลการดาํเน ินงาน และรายได้ของกองท ุนรวมฯ 

(ก) การทีBรายไดห้ลักของกองทุน รวมฯ  ขึ !นอยู่กับผลการดาํเนินงานของโรงไฟ ฟ้าพระนคร
เหนือ ชุดท ี  ! และในกรณีทีB กฟผ. ไม่ปฏิบตัิหนา้ทีBในการนาํส่งรายได้ค่าความพร้อมจ่าย
ตามสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ซึBงก่อใหเ้กิดผลกระทบในทางลบ
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อย่างมีนัยสาํคัญต่อฐานะการเงิน ผลการดาํเนินงาน รายได ้และสภาพคล่องของกองทุน
รวมฯ  

อย่างไรก็ดี ภายใตส้ ัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย หากปรากฏว่า กฟผ. 
จงใจไม่นําส่งรายได้ค่าความพ ร้อมจ่ายให้แก่กองทุน รวมฯ  เป็นระยะเวลา # ไตรมาส
ติดต่อกันและปรากฏขอ้เท็จจริงว่า กฟผ. ไม่สามารถแกไ้ขเยียวยาในการทีBไม่ปฏิบัติหนา้ทีB
ขา้งตน้ภายในระยะเวลาทีBกาํหนดไวใ้นสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจา่ย 
กองทุนรวมฯ  จะมีสิทธิบอกเลิกสญัญา กฟผ. และสามารถใชสิ้ทธิเรียกรอ้งให ้กฟผ. ชาํระ
มลูค่ารวมของมูลค่าการเข ้าลงท ุนคงเหลือ  ณ วนัทีB กฟผ. ไดร้บัหนงัสือแจง้การบอกเลิก
สัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายจากกองทุนรวมฯ  และใชสิ้ทธิในการ
เรียกค่าปร ับกรณีผิดสัญญา โดยคาํนวณจากวนัทีB กฟผ. ไดร้บัแจง้เป็นหนงัสือถึงการผิด
สัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายจากกองทุนรวมฯ จนถึงวนัทีB กฟผ. 
ชาํระมลูค่าการเข ้าลงท ุนคงเหลือใหแ้กก่องท ุนรวมฯ   

ภายใต้มาตรา �# แห่ง พ .ร .บ. กฟ ผ. ได้กําหนดความคุ้มครองทรพัย์สินของ กฟ ผ. ว่า
ทรพัยสิ์นของ กฟผ. ไม่ตกอยู่ภายใตบ้งัคบัคดี ดงันั!น กองทุนรวมฯ จึงอาจไดร้บัผลกระทบ
จากการทีBไม่สามารถนาํทรพัยสิ์นของ กฟผ. มาบังคับชาํระหนี!ไดส้าํหรบักรณีทีB กฟผ. ไม่
ปฏิบตัิหนา้ทีBของตนตามสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 

อย่างไรก็ตาม บร ิษัทจัดการ เชืBอว่าความเสีBยงดงักล่าวนั!นอยู่ในระดับตํBา เนืBองจาก กฟผ. 
เป็นรฐัวิสาหกิจทีBจดัตั!งขึ !นตาม พ.ร .บ. กฟผ. ซึBงมีสถานะทางธุรกิจและการเงินทีBแข็งแกร่ง
โดยเป็นเป็นรฐัวิสาหกิจทีBมีความน่าเชืBอถือ (Credit Rating) ระดบัเดียวกับประเทศ และเป็น
รฐัวิสาหกิจทีBมีรายไดเ้ป็นอันดับสองของประเทศ อีกทั!ง กฟผ. ยงัเป็นผูน้าํในธุรกิจไฟฟ้าใน
ภมูิภาคเอเชีย และเป็นผูม้ีบทบาทสาํคญัอย่างยิBงในกิจการไฟฟ้าของประเทศภายใต ้พ.ร.บ. 
กฟผ. โดยนอกจากเป็นผู้รบัซื !อไฟฟ้าและควบคุมการจาํหน่ายไฟฟ้าในตลาดขายส่งของ
ประเทศแลว้ กฟผ. ยงัเป็นผูผ้ลิตไฟฟ้ารายใหญ่ทีBสดุของประเทศอีกดว้ย นอกจากนี! กฟผ. มี
ความสาํคญัต่อความมัBนคงทางพลงังานไฟฟ้าของประเทศไทย และมีการกาํกบัดูแลกิจการทีB
ดีภายใตก้ารกาํกบัดแูลของกระทรวงพลงังานและกระทรวงการคลงั  

(ข) การทีB  กฟ ผ. ไม่ปฏิบัติตามสัญญาการ เข ้าลงท ุน ใน ร ายได้ค่าความพ ร้อ มจ่ายอาจ
ก่อใหเ้กิดก่อใหเ้กิดผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัสาํคญัต่อฐานะการเงิน ผลการดาํเนินงาน 
รายได ้และสภาพคล่องของกองทุนรวมฯ  

กองทุนรวมฯ  มีความเสีBยงหาก กฟผ. กระทาํการใดๆ อันเป็นการไม่ปฏิบัติหนา้ทีBของตน
ตามสัญญาการเข ้าลงท ุนรายได้ค่าความพร้อมจ่าย เช่น การไม่ดาํเนินการจดัหาวสัดุและ
อปุกรณที์Bจาํเป็นในการดาํเนินการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! หรือไม่ส่งหนงัสือแจง้ให้
กองทุนรวมฯ ทราบเมืBอ กฟผ. ทราบถึงเหตกุารณที์Bมีผลกระทบต่อการดาํเนินการโรงไฟฟ้า
พระน ครเห นือ  ชุดท ี  ! หรือการไม่ปฏิบัติตามข้อตกลงต่างๆ ทีBให้ไวใ้นสัญญาการ เข ้า
ลงท ุนรายได้ค่าความพร้อมจ่าย โดยการไม่ปฏิบตัิตามนั!นอาจส่งผลกระทบต่อรายได้ค่า
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ความพร้อมจ่ายของ กฟผ. ทีBนาํส่งใหก้ับกองทุนรวมฯ ซึBงอาจมีผลกระทบต่อรายไดแ้ละ
สภาพคล่องของกองทุนรวมฯ  

อย่างไรก็ตาม ภายใตส้ ัญญาการเข ้าลงท ุนรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ในกรณีทีBปรากฏว่า 
กฟผ. ไม่ปฏิบัติตามสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายและเป็นเหตุให ้
กองทุนรวมฯ  ไดร้บัความเสียหาย กองทุนรวมฯ  ย่อมมีสิทธิเรียกรอ้งค่าเสียหายจากความ
เสียหายทีBเกิดขึ !นนั!นจาก กฟ ผ. ได ้นอกจากนี! หากการไม่ปฏิบัติตามสัญญาข้างต้นของ 
กฟผ. นั!นก่อใหเ้กิดผลกระทบต่อการดาํเนินการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! กองทุน
รวมฯ  อาจใชสิ้ทธิบอกเลิกสัญญาไปยงั กฟผ. และเรียกรอ้งให ้กฟผ. ชาํระมูลค่าการเข ้า
ลงท ุน คงเห ลือ  ณ วันทีB กฟ ผ. ได้รบัหนังสือแจ้งการบอกเลิกสัญญาการ เข ้าลงท ุน ใน
รายได้ค่าความพ ร้อ มจ่ายจากกองทุนรวมฯ  และใช้สิทธิในการเรียกค่าปร ับกรณีผิด
สัญญาโดยคาํนวณจากวนัทีB กฟผ. ไดร้บัแจง้เป็นหนงัสือถึงการผิดสัญญาการเข ้าลงท ุน
รายได้ค่าความพร้อมจ่ายจากกองทุนรวมฯ จนถึงวนัทีB กฟผ. ชาํระมลูค่าการเข ้าลงท ุน
คงเหลือใหแ้กก่องท ุนรวมฯ  

อย่างไรก็ตาม บร ิษัทจัดการ เชืBอว่าความเสีBยงดังกล่าวนั!นอยู่ในระดับตํBา เนืBองจาก กฟผ. 
เป็นรฐัวิสาหกิจทีBจดัตั!งขึ !นตาม พ.ร .บ. กฟผ. ซึBงมีสถานะทางธุรกิจและการเงินทีBแข็งแกร่ง
โดยเป็นเป็นรฐัวิสาหกิจทีBมีความน่าเชืBอถือ (Credit Rating) ระดบัเดียวกับประเทศ และเป็น
รฐัวิสาหกิจทีBมีรายไดเ้ป็นอนัดบัสองของประเทศ อีกทั!ง กฟผ. ยังเป็นผูน้าํในธุรกิจไฟฟ้าใน
ภมูิภาคเอเชีย และเป็นผูม้ีบทบาทสาํคญัอย่างยิBงในกิจการไฟฟ้าของประเทศภายใต ้พ.ร.บ. 
กฟผ. โดยนอกจากเป็นผู้รบัซื !อไฟฟ้าและควบคุมการจาํหน่ายไฟฟ้าในตลาดขายส่งของ
ประเทศแลว้ กฟผ. ยงัเป็นผูผ้ลิตไฟฟ้ารายใหญ่ทีBสดุของประเทศอีกดว้ย นอกจากนี! กฟผ. มี
ความสาํคญัต่อความมัBนคงทางพลงังานไฟฟ้าของประเทศไทย และมีการกาํกบัดูแลกิจการทีB
ดีภายใตก้ารกาํกบัดแูลของกระทรวงพลงังานและกระทรวงการคลงั 

(ค) การขาดแคลนแหล่งเชื !อเพลิงในระยะยาวสาํหรบัการดาํเนินงานของโรงไฟ ฟ้าพระนคร
เหนือ ชุดท ี  ! อาจทาํใหส้ ัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายสิ !นสดุลง 

การประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ  ชุดท ี  ! ของ กฟผ. ขึ !นอยู่กับการจัดหาก๊าซ
ธรรมชาติซึBงเป็นเชื !อเพลิงหลกัของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! หากเกิดการขาดแคลน
ก๊าซธรรมชาติ อาจทาํให ้กฟผ. ไม่สามารถผลิตไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  !
ได้ ซึBงอาจส่งผลให้ ก ฟ ผ. จําเป็นต้องหยุดผลิตกระแสไฟฟ้าเป็นการชัBวคราวหรือผลิต
กระแสไฟฟ้าไดใ้นปริมาณทีBต ํBากว่าปริมาณทีBควรจะผลิตได ้โดย กฟผ. มีความเสีBยงทีBอาจ
เกิดขึ !นจากการขาดแคลนก๊าซธรรมชาติ เนืBองจาก ปตท . เป็นผู้จัดจาํหน่ายเชื !อเพลิงใน
ประเทศในลักษณะผูกขาด และเป็นผู้ประกอบการเพียงรายเดียวทีBสามารถจัดส่งก๊าซ
ธรรมชาติในปริมาณทีBเพียงพอต่อการประกอบธุรกิจของ กฟผ. ได ้หาก ปตท. ไม่สามารถ
จดัส่งก๊าซธรรมชาติไดใ้นปริมาณทีBกาํหนดในสัญญาซื�อขายก๊าซธรรมชาติ อาจทาํใหก้าร
บรหิารโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! ของ กฟผ. หยดุชะงกัได ้
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อย่างไรก็ดี กฟผ. ไดด้าํเนินการลงทุนเพืBอเพิBมประสิทธิภาพของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ 
ชุดท ี  ! อย่างต่อเนืBอง เพืBอลดความเสีBยงจากการขาดแคลนก๊าซธรรมชาติ ด้วยเหตุทีB 
โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ  ชุดท ี  ! ซึBงเดิมถูกออกแบบรองรบัก๊าซธรรมชาติทีBมาจากแหล่ง
ก๊าซฝัB งตะวนัตกเท่านั!น จึงทาํใหเ้กิดความเสีBยงในกรณีทีBแหล่งก๊าซธรรมชาติฝัB งตะวนัตกเกิด
ปัญหาหรือตอ้งหยุดซ่อม อนัทาํให ้โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! ไม่สามารถเดินเครืBอง
ผลิตไฟฟ้าได ้กฟผ. จึงมีแผนปรบัเปลีBยนโดยจะมีการปรบัปรุงอปุกรณห์อ้งเผาไหม ้ของ Gas 
Turbine เพืBอใหโ้รงไฟฟ้านี!สามารถรองรบัก๊าซธรรมชาติจากจากทั!ง # แหล่ง คือ แหล่งก๊าซ
ธรรมชาติตะวนัตก และแหล่งก๊าซธรรมชาติตะวนัออก เพืBอส่งเสรมิความมีเสถียรภาพในการ
ผลิตไฟฟ้าไดอ้ย่างต่อเนืBองและเพืBอเพิBมศกัยภาพในการผลิตไฟฟ้า โดย กฟผ. ไดด้าํเนินการ
ตามแผนดงักล่าวแลว้เสรจ็ในเดือนธันวาคม #FF1  

นอกจากนี! ภายใต้สัญญาการ เข ้าลงท ุน ใน ร ายได้ค่าความพ ร้อ มจ่าย  หากปรากฏ
เหตุการณ์ว่า กฟผ. ไม่สามารถจัดหาก๊าซธรรมชาติเพืBอใชเ้ป็นเชื !อเพลิงสาํหรบัโรงไฟฟ้า
พระนครเหนือ  ชุดท ี  ! กฟผ. ตกลงทีBจะชาํระรายได้ค่าความพร้อมจ่ายใหแ้ก่ กองทุน
รวมฯ  ในช่วงระยะเวลาดังกล่าวเท่ากับค่าเฉลีBยของรายได้ค่าความพ ร้อ มจ่ายในช่วง
ระยะเวลา / เดือนยอ้นหลงัก่อนทีBจะเกิดเหตกุารณข์า้งตน้ โดยช่วงระยะเวลา / เดือนดงักล่าว
ไม่นบัรวมระยะเวลาซึBงมีการซ่อมแซม หรือบาํรุงรกัษาโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  !  

อย่างไรก็ดี กองทุนรวมฯ  อาจมีความเสีBยงในกรณีทีBสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่า
ความพร้อมจ่ายสิ !นสุดลงเมืBอปรากฏเหตุการณ์ว่า กฟผ. ไม่สามารถจัดหาก๊าซธรรมชาติ
เพืBอใชเ้ป็นเชื !อเพลิงในระยะยาวสาํหรบัการบรหิารโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! ได ้และ
การทีBไม่มีเชื !อเพลิงนั!นส่งผลกระทบต่อการบรหิารโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! อย่างมี
นยัสาํคญั โดยหากเกิดเหตุการณข์า้งตน้และ กฟผ. ใชสิ้ทธิบอกเลิกสัญญาการเข ้าลงท ุน
ในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย กองทุนรวมฯ จะมีสิทธิดงัต่อไปนี!  

(1) หากเหตดุงักล่าวเกิดขึ !นเพราะความผิดของ กฟผ. (เช่น กฟผ. ไม่ปฏิบตัิตามหนา้ทีB
ในสัญญาซื�อขายก๊าซธรรมชาต )ิ กองทุนรวมฯ  ย่อมมีสิทธิไดร้บัค่าชดเชยเท่ากบั
จาํนวนมูลค่ารวมของมูลค่าการเข ้าลงท ุนคงเหลือ  ณ วันทีB กองทุนรวมฯ  ไดร้บั
หนงัสือแจง้การบอกเลิกสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายจาก 
กฟผ. และใชสิ้ทธิในการเรียกค่าปร ับกรณีผิดสัญญา โดยคาํนวณจากวนัทีB กฟผ. 
ไดร้บัแจง้เป็นหนังสือถึงการผิดสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อม
จ่ายจากกองทุนรวมฯ  จนถึงวนัทีB กฟผ. ชาํระมลูค่าการเข ้าลงทนุคงเหลือใหแ้ก่
กองทุนรวมฯ หรือ 

(2) หากเหตกุารณด์งักล่าวเกิดขึ !นโดยทีBไม่ใช่ความผิดของ กฟผ. กองทุนรวมฯ  มีสิทธิ
ไดร้บัค่าชดเชยเท่ากบัจาํนวนมลูค่ามลูคา่การเขา้ลงทนุคงเหลือ  ณ วนัทีB กองทุน
รวมฯ  ไดร้บัหนังสือแจง้การบอกเลิกสัญญาการเข ้าลงท ุน ในรายได้ค่าความ
พร้อมจ่ายจาก กฟผ. ซึBงอาจส่งผลใหผ้ลตอบแทนทีBกองทุนรวมฯ ไดร้บัจากการ
ลงทนุไม่เป็นไปตามประมาณการ 
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15.2.5 การขาดนํ�าในการผลิตไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! อาจส่งผลกระทบในทางลบ
อย่างมีน ัยสาํคัญต่อฐานะการเงนิ ผลการดาํเน ินงาน และรายได้ของกองท ุนรวมฯ 

ในกระบวนการผลิตไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! จาํเป็นตอ้งใชน้ํ!าดิบในระบบหล่อเย็น 
(Cooling System) และระบบปรบัสภาพนํ!า (Pretreatment System) เพืBอผลิตนํ!าปราศจากแร่ธาต ุ
(Demineralization) สาํหรบัใช้เป็นนํ!าเติมเครืBองผลิตไอนํ!าพลังความรอ้น (Heat Recovery Steam 
Generator “HRSG”) โดยความเสีBยงจากการขาดแคลนนํ!าดิบอาจส่งผลให้การผลิตกระแสไฟฟ้า
หยดุชะงกั ซึBงความเสีBยงดงักล่าวอาจมาจากการเปลีBยนแปลงภูมิอากาศ โดยในบางปีอาจเกิดปรมิาณ
ฝนนอ้ยกว่าปกติ หรือฝนไม่ตกตอ้งตามฤดูกาล จนทาํใหป้รมิาณนํ!าดิบไม่เพียงพอต่อการผลิตไฟฟ้า
ของโรงไฟ ฟ้ าพ ระน คร เห นือ  ชุดท ี  ! และอาจส่งผลกระทบต่อรายได้ค่าความพ ร้อมจ่ายของ
กองทุนรวมฯ  

อย่างไรก็ดี กฟผ. ไดม้ีการจดัหาแหล่งนํ!าเพืBอไวใ้ชส้าํหรบัการผลิตไฟฟ้าในโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุด
ท ี  ! อย่างเหมาะสมและเพียงพอ โดย กฟผ. ไดร้บัอนุญาตจากทีBประชุมคณะทาํงานประสานและ
ติดตามการขออนุญาตใชน้ํ!า ครั!งทีB #/#FF2 ณ วันทีB �/ สิงหาคม พ.ศ. #FF2 ใหส้ามารถใช้นํ!าจาก
แม่นํ!าเจ้าพระยาเพืBอผลิตไฟฟ้าในโร งไฟ ฟ้าพระน ครเหนือ  ชุดท ี  ! ไดใ้นปริมาณ 2\,\+� ลา้น
ลูกบาศก์เมตรต่อวัน โดยใชน้ํ!าในระบบหล่อเย็น 48,576 ลูกบาศก์เมตรต่อวัน และใชใ้นระบบปรบั
สภาพนํ!า F�F ลกูบาศกเ์มตรต่อวนั 

และในกรณีทีBแม่นํ!าเจา้พระยามีค่าความเค็มสงู กฟผ. ไดท้าํสญัญาขอใชน้ํ!าจากการประปานครหลวง
เพืBอใชใ้นการผลิตไฟฟ้าในโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! แทน และโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุด
ท ี  ` ไดอ้อกแบบระบบผลิตนํ!าใหส้ามารถผลิตนํ!าสาํหรบัระบบหมอ้ไอนํ!ามปีรมิาณเพียงพอในการใชน้ํ!า
ในขบวนการผลิตไฟฟ้าไดท้ั!งโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! และโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ` 

นอกจากนี! ด้วยแหล่งนํ!าทีBใช้สําหรับการผลิตไฟฟ้าในโรงไฟฟ้าพ ระน คร เห นือ  ชุดท ี  ! ทีBมีการ
จัดเตรียมไว้อย่างเพียงพอจึงทาํให้ กฟ ผ. ไม่เคยประสบปัญหาขาดแคลนนํ!าในการผลิตไฟฟ้าใน
โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! นบัตั!งแต่ กฟผ. เริBมดาํเนินการเดินเครืBองโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ 
ชุดท ี  ! จนถึงปัจจบุนัเป็นระยะเวลากว่า 4 ปี 

15.2.6 การท ี โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! ได้ร ับความเสียหายอาจก่อให ้เก ิดผลกระทบในทางลบ
อย่างมีน ัยสาํคัญต่อฐานะการเงนิ ผลการดาํเน ินงาน และรายได้ของกองท ุนรวมฯ 

การดาํเนินธุรกิจโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! อาจทาํใหเ้กิดความเสียหายไดโ้ดยมีสาเหตมุาจาก 
ไฟไหม ้การระเบิด ท่อก๊าซรัBว การฟุ้งกระจายของก๊าซอนัตราย ภยัธรรมชาติ รวมถงึเหตุทีBเกิดจากการ
กระทาํของบุคคลภายนอกและเหตุอันตรายอืBนทีBไม่อาจคาดการณ์ได ้แม้จะมีโอกาสเกิดขึ !นไดไ้ม่
บ่อยครั!งนักแต่อาจก่อให้เกิดความเสียหายอย่างมีนัยสาํคัญต่อบุคคล ทรพัยสิ์น สิBงแวดลอ้ม การ
ดาํเนินธุรกิจ ชืBอเสียง ฐานะการเงิน และผลการดาํเนินงานและสถานะทางการเงินของ กฟผ. และอาจ
มีผลกระทบในทางลบต่อรายไดข้องกองทุนรวมฯ อย่างมีนยัสาํคญั  
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แม้ว่ากอ งทุน ร วมฯ  จะได้รับเงินชดเชยจากประกันภัยธุรกิจหยุดชะงัก (Business Interruption 
Insurance) จากการทาํประกันภยัภายใตส้ ัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ก็ตาม 
แต่ในกรณีทีBเงินสินไหมทดแทนซึBงไดร้บัจากการประกันภยัขา้งตน้นั!น นอ้ยกว่ารายได้ค่าความพร้อม
จ่ายทีBกองทุนรวมฯ  น่าจะไดร้บัตามสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพ ร้อมจ่าย ก็อาจ
ส่งผลกระทบทาํใหผ้ลตอบแทนทีBกองทุนรวมฯ จะไดร้บัจากการลงทุนไม่เป็นไปตามประมาณการ
รายได ้ 

นอกจากนี! ภายใตส้ ัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ในกรณีทีBโรงไฟฟ้าพระนคร
เหนือ ชุดท ี  ! เกิดความเสียหายทั�งหมด (Total Loss) และ กฟผ. บอกเลิกสัญญาการเข ้าลงท ุนใน
รายได้ค่าความพร้อมจ่าย กองท ุนรวมฯ จะมีสิทธิไดร้บัค่าชดเชยดงันี! 

(1) ในกรณีความเสียหายเกดิขึ !นจากความผิดของ กฟผ. ใหก้องท ุนรวมฯ  มีสิทธิไดร้บัค่าชดเชย
เท่ากบัจาํนวนมลูค่ารวมของมูลค่าการเข ้าลงท ุนคงเหลือ  ณ วนัทีB กฟผ. ไดร้บัหนงัสือแจง้
การบอกเลิกสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายจากกองทุนรวมฯ และใช้
สิทธิในการเรียกค่าปร ับกรณีผิดสัญญา โดยคาํนวณจากวนัทีB กฟผ. ไดร้บัแจง้เป็นหนงัสือ
ถึงการผิดสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายจากกองทุนรวมฯ  จนถึง
วนัทีB กฟผ. ชาํระมูลค่าการเข ้าลงท ุนคงเหลือใหแ้ก่ กองทุนรวมฯ  โดยใหน้าํค่าสินไหม
ทดแทนซึBง กฟผ. ไดร้บัจากบริษัทประกันภยัในกรมธรรมป์ระกันภยัทรพัยสิ์นประเภทความ
เสีBยงภัยทุกชนิดและความเสียหายของเครืBองจักร (Industrial All Risks and Machinery 
Breakdown Insurance) มาชาํระใหแ้กก่องท ุนรวมฯ  ก่อนและถา้ปรากฏว่ายงัไม่ไดร้บัครบ
ตามจาํนวนทีBกองทุนรวมฯ  มีสิทธิไดร้บั ให ้กฟผ. รบัผิดชอบในจาํนวนทีBยงัขาดอยู่ทั!งหมด  

(2) ในกรณีความเสียหายไม่ไดเ้กิดขึ !นจากความผิดของ กฟผ. ใหก้องท ุนรวมฯ  มีสิทธิไดร้บั
ค่าชดเชยเท่ากับจาํนวนมูลค่าการเข ้าลงท ุนคงเหลือ  ณ วนัเลิกสัญญาการเข ้าลงท ุนใน
รายได้ค่าความพร้อมจ่ายโดยใหน้าํค่าสินไหมทดแทนซึBง กฟผ. ไดร้บัจากบรษิัทประกนัภยั
ในกรมธรรม์ประกันภัยทรัพย์สินประเภทความเสีBยงภัยทุกชนิดและความเสียหายของ
เครืBองจักร (Industrial All Risks and Machinery Breakdown Insurance) มาชําระให้แก่ 
กองทุนรวมฯ  ก่อนและถา้ปรากฏว่ายงัไม่ไดร้บัครบตามจาํนวนทีBกองทุนรวมฯ  มีสิทธิไดร้บั 
ให ้กฟผ. รบัผิดชอบในส่วนทีBขาด ซึBงอาจส่งผลใหผ้ลตอบแทนทีBกองทุนรวมฯ ไดร้บัจาก
การลงทนุอาจจะไม่เป็นไปตามประมาณการรายได ้

15.2.7 การท ี อ ุปกรณเ์คร ื องจักรเสื อมสภาพเร ็วกว่ากาํหนดอาจก่อให ้เก ิดผลกระทบในทางลบอย่างมี
น ัยสาํคัญต่อฐานะการเงนิ ผลการดาํเน ินงาน และรายได้ของกองท ุนรวมฯ 

ปัจจัยทีBมีผลสาํคัญอย่างยิBงต่อรายได้ค่าความพร้อมจ่ายคือสภาพของอุปกรณ์เครืBองจักรหลกัของ
โรงไฟฟ้า เช่น Gas Turbine Generator (GTG) Steam Turbine Generator (STG) และเครืBองผลิตไอ
นํ!าจากพลังความร้อน (Heat Recovery Steam Generator “HRSG”) แม้ผลจากการศึกษาใน
รายละเอียดของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  1 ตามรายงานของทีBปรกึษาดา้นเทคนิคพบว่าสภาพ
ของอุปกรณห์ลกัเหล่านี!ยงัอยู่ในสภาพดีและมีอายุการใชง้านครอบคลมุเกินกว่าอายุของสัญญาการ
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เข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพ ร้อมจ่าย แต่บร ิษัทจัดการมองว่าอาจมีความเป็นไปไดที้Bอุปกรณ์
เครืBองจกัรหลกัเหล่านี!เสืBอมสภาพเรว็กว่าปกติหากการบริหารจดัการและซ่อมบาํรุงไมเ่ป็นไปตามแผน
หรือไม่ไดคุ้ณภาพ ส่งผลใหร้ายได้ค่าความพร้อมจ่ายทีBจะเกิดขึ !นจากการประกอบกิจการโรงไฟฟ้า
พระนครเหนือ  ชุดท ี  ! อาจลดลง ซึBงอาจมีผลกระทบต่อความสามารถในการจ่ายเงินปันผลของ
กองทุนรวมฯ  

อย่างไรก็ดี บร ิษัทจัดการ เชืBอว่า กฟผ. มีมาตรการรองรบัความเสีBยงดังกล่าว โดย กฟผ. ไดม้ีการ
จัดทําสัญญาการให้บริการตลอดจนการจัดหาอะไหล่และชิ !นส่วนระยะยาว (Long Term Parts 
Agreement หรือ สัญญา LTPA) กับ GE Energy Parts International LLC และ General Electric 
International Operations Company, lnc. ทั! ง นี ! เนืB องจากทั!ง  2 บริษัทเป็นผู้ผลิต Gas Turbine 
Generator ของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! ทาํใหม้ีความเขา้ใจเทคโนโลยีโรงไฟฟ้าพระนคร
เหนือ ชุดท ี  ! เป็นอย่างดี และมีประสบการณแ์ละความเชีBยวชาญในการบาํรุงรกัษาโรงไฟฟ้าทัBวโลก
มายาวนาน  

นอกจากนี! กฟผ. ยังให้ความสาํคัญกับการดูแลเครืBองจักรเป็นอย่างดี โดยมีแผนการซ่อมบาํรุงครั!ง
ใหญ่อย่างสมํBาเสมอ เพืBอลดความเสีBยงจากการเสืBอมก่อนกาํหนดของอุปกรณต์่างๆ โดยในระหว่างทีBมี
การบาํรุงรกัษาซ่อมแซมโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ  ชุดท ี  ! กองทุนรวมฯ จะมีสิทธิไดร้บัรายได้ค่า
ความพร้อมจ่ายตามทีBกาํหนดไวใ้นสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ดงันี! 

(1) ในช่วงระยะเวลาทีB กฟผ . มีการปฏิบตัิตามหรือปรบัเปลีBยนวสัดุและอุปกรณที์Bจาํเป็นในการ
ดาํเนินการโรงไฟ ฟ้ าพ ร ะน คร เห นือ  ชุดท ี  ! เพืBอให้เป็นไปตามมาตรฐาน Grid Code 
กฟผ. จะชาํระรายได้ค่าความพร้อมจ่ายใหแ้ก่ กองทุนรวมฯ  โดยไม่มีการหกัลดรายได้
ค่าความพร้อมจ่ายเพราะเหตุทีBโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ  ชุดท ี  1 ไดร้บัผลกระทบต่อการ
ดาํเนินงานเพราะเหตุดงักล่าว โดย Grid Code เป็นขอ้ตกลงดา้นการปฏิบตัิการการเชืBอมโยง
ระบบไฟฟ้าระหว่างโรงไฟฟ้าและศูนย์ควบคุมระบบกําลังไฟฟ้าแห่งชาติ โดยมาตรฐาน
ดงักล่าวไดก้าํหนดวิธีการและขั!นตอนการปฏิบัติงาน เพืBอใหโ้รงไฟฟ้ายึดถือการปฏิบัติเป็น
เกณฑเ์ดียวกัน ทั!งนี ! ตวัอย่างการปรบัเปลีBยนเพืBอใหเ้ป็นไปตามมาตรฐาน Grid Code ไดแ้ก่ 
การปรับเปลีBยนมาตรวัดกําลังการผลิตไฟฟ้า การปรับเปลีBยนระบบการสืBอสารระหว่าง
โรงไฟฟ้าและศูนย์ควบคุมระบบกําลังไฟฟ้าแห่งชาติ หรือการตรวจสอบระบบ Delay 
Protection ซึBงเหตุการณด์ังกล่าวอาจส่งผลใหโ้รงไฟฟ้าพระนครเหนือ  ชุดท ี  1 ตอ้งหยุด
การดาํเนินงาน หรือ 

(2) ในช่วงทีBมีการบาํรุงและรกัษา โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ  ชุดท ี  ! ตามแผนการบาํรุงรกัษา
โรงไฟ ฟ้าพ ระนคร เห นือ  ชุดท ี  ! ซึBงกาํหนดไวใ้น สัญญาการ เข ้าลงท ุน ในรายได้ค่า
ความพร้อมจ่าย กฟผ. ตกลงทีBจะชาํระรายได้ค่าความพร้อมจ่ายใหแ้ก่ กองทุนรวมฯ  
เป็นจาํนวนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ �+ ของรายได้ค่าความพ ร้อมจ่ายซึBงคาํนวณโดยอ้างอิง
กาํลงัผลิตไฟฟ้าในชัBวโมงสดุทา้ยก่อนทีBจะมีการซ่อมแซม หรือบาํรุงรกัษาโรงไฟฟ้าพระนคร
เหนือ ชุดท ี  ! ตามแผนการบาํรุงรกัษาดงักล่าว 
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15.2.8 การประกันภัยสาํหร ับโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! อาจมีไม่เพ ียงพอท ี จะครอบคลุมความ
เสียหายท ี อาจเกิดข ึ�นได้ท ั�งหมด และอาจส่งผลกระทบต่อฐานะการเงิน  ผลการด ําเน ินงาน 
และรายได้ของกองท ุนรวมฯ 

ภายใตส้ ัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย เพืBอประโยชนข์องกองท ุนรวมฯ กฟผ. 
ตกลงทีBจะดาํเนินการจัดหาประกันภัยตามประเภทซึBงธุรกิจหรืออุตสาหกรรมประเภทเดียวกันพึงมี
ตามทีBกองทุนรวมฯ  รอ้งขอ โดยในการจดัหาประกันภยันั!น กฟผ. ตกลงทีBจะใหก้องท ุนรวมฯ  เขา้มา
มีส่วนร่วมพิจารณากาํหนดขอบเขต เงืBอนไขและวงเงินประกันภัย ทั!งนี ! กฟผ. จะดาํเนินการจัดทาํ
ประกนัภยัของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! ดงัต่อไปนี! 

(1) ประกันภัยทรัพย์สินประเภทความเสีBยงภัยทุกชนิดและความเสียหายของเครืBองจักร 
(Industrial All Risks Insurance and Machinery Breakdown Insurance) ซึB งรวมความ
คุม้ครองถึงความเสียหายจากภัยนํ!าท่วม (Flood) มีทุนประกันภัยไม่ต ํBากว่าการประเมิน
มลูค่าทดแทน (Replacement Value) ของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! ซึBงประเมินโดย
ผูเ้ชีBยวชาญอิสระ  

(2) ประกันภัยธุรกิจหยุดชะงกั (Business Interruption Insurance) โดยคุม้ครองภัยทีBเกิดจาก 
(1) และ มีระยะเวลาคุม้ครองทั!งสิ !น #2 เดือน (Indemnity Period) โดยมรีะยะเวลาการรบัผิด
ส่วนแรก (Deductible) สูงสุดไม่เกิน 75 วัน ซึBงหมายถึง กฟผ. จะไม่ไดร้บัการชดเชยจาก
ประกนัภยัธุรกิจหยดุชะงกัในช่วง 75 วนัแรก หลงัเกิดเหตซุึBงเป็นระยะเวลารบัผิดส่วนแรกโดย
ขึ !นอยู่กบัเหตกุารณข์องความเสียหาย ซึBง กฟผ. จะไดร้บัสินไหมทดแทนตั!งแต่วนัทีB 1/ ถึง #2 
เดือนหลงัจากเกิดเหต ุทั!งนี ! เนืBองจาก กฟผ. เป็นผูร้บัผลประโยชนใ์นการประกันภยัดงักล่าว 
ภายใตส้ ัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายจะกาํหนดให ้กฟผ. มีหนา้ทีBนาํ
เงินซึBงไดร้ับจากประกันภัยนี!ส่งให้แก่กอ งทุน รวมฯ  เป็นจาํนวนเท่ากับรายได้ค่าความ
พ ร้อมจ่ายโดยไม่ชักช้า แต่ไม่เกิน 5 วัน ท ําการขอ ง กฟ ผ. นับแต่วันทีB กฟ ผ. ไดร้ับเงิน
ประกนัจากการประกนัภยัขา้งตน้ 

(3) ประกันภัยความรับผิดต่อบุคคลภายนอก (Public Liability Insurance) ทีBอาจไดร้บัความ
เสียหายจากโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! และ 

(4) ประกันภัยความรุนแรงทางการเมือง (Political Violence Insurance) ซึBงคุม้ครองถึงความ
เสียหายอนัเกิดจากหรือมีผลกระทบมาจากความไม่สงบทางการเมืองหรือความรุนแรงทาง
การเมือง 

โดยในกรณีทีBความเสียหายเกิดขึ !นกับโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ  ชุดท ี  ! อาจเกิดกรณีทีBกรมธรรม์
ประกนัภยับางกรมธรรมม์ิไดใ้หค้วามคุม้ครองความเสียหายเต็มจาํนวน หรือความเสียหายบางรายการ
ทีBอาจเกิดขึ !นโดยอยู่นอกเหนือจากการคาดการณอ์าจมิไดค้รอบคลุมในกรมธรรมป์ระกันภยัไว ้ดงันั!น 
ทุนประกันภัยหรือสินไหมทดแทนทีBจะไดร้บัอาจมีจาํนวนไม่เพียงพอสาํหรบัการซ่อมแซมหรือก่อสรา้ง 
หรืออาจมิไดร้บัเงินประกันภัยใดๆ เลย แต่อย่างไรก็ตาม ภายใตส้ ัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่า
ความพ ร้อ มจ่าย  กฟ ผ. ตกลงทีBจะเป็นผู้รับผิดชอบในการชําระส่วนทีBขาด อันเนืBองมาจากเงิน
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ประกันภัยทีBไดร้ับไม่เพียงพอ ทั!งนี ! เพืBอใชส้าํหรบัการซ่อมแซมและบาํรุงรกัษาโรงไฟฟ้าพระนคร
เหนือ ชุดท ี  ! 

ทั!งนี ! สาํหรบัการประกันภยัธุรกิจหยุดชะงกัซึBงจะใหค้วามคุม้ครองการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าพระ
นครเหนือ ชุดท ี  ! เฉพาะสาํหรบัการหยุดชะงกัทีBเกิดขึ !นโดยตรงจากความเสียหายของทรพัยสิ์นหรือ
เครืBองจักร โดยการประกันภัยดังกล่าวมีการกําหนดเงืBอนไขเกีBยวกับมูลค่าทรัพย์ทีBเอาประกันภัย 
(Declared Value at Risk) และมีระยะเวลาของการชดใช ้(Indemnity Period) ตลอดจน Deductible 
ตามทีBคู่สญัญาตกลงกนั และอาจมีกรณีทีBกองทุนรวมฯ ไม่ไดร้บัการชดเชยความเสียหายทีBเกิดขึ !นจาก
การหยุดชะงกัทางธุรกิจเต็มจาํนวน เพราะความเสียหายทีBเกิดขึ !นเป็นจาํนวนเกินกว่าทุนประกันภัย 
นอกจากนี! ภายใตส้ ัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ในกรณีทีBโรงไฟฟ้าพระนคร
เห นือ  ชุดท ี  ! เกิดความเสียหายเพราะเหตุทีBไม่ใช่ความผิดของ กฟ ผ. สัญญาการ เข ้าลงท ุนใน
รายได้ค่าความพร้อมจ่าย กาํหนดให ้กฟผ. ดาํเนินการซ่อมแซมความเสียหายใหเ้สร็จสิ !นภายใน
ระยะเวลา "+ เดือนนบัจากวนัทีBเกิดความเสียหายนั!นซึBงระยะเวลาดงักล่าวอาจยาวนานกว่าจาํนวน
ช่วงระยะเวลาทีBกองทุนรวมฯ จะไดร้บัความคุม้ครองภายใตก้ารประกันภัยธุรกิจหยุดชะงกั ดังนั!น 
กองทุนรวมฯ อาจตอ้งแบกรบัความเสียหายจาํนวนมากซึBงอาจทาํใหเ้กิดผลกระทบในทางลบต่อ
ฐานะการเงิน ผลการดาํเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของกองทุนรวมฯ 

อย่างไรก็ดี เมืBอพิจารณาถึงผลการดาํเนินการซ่อมแซมโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ  ชุดท ี  ! ทีBผ่านมา
ของ กฟผ. เมืBอเกิดความเสียหายขึ !นกบัโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! พบว่า กฟผ. ใชเ้วลาในการ
ดาํเนินการซ่อมแซมโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! โดยเฉลีBยไม่เกินกว่าระยะเวลา / เดือนนบัจาก
เริBมทาํการซ่อมแซม ดงันั!น บร ิษัทจัดการ  จึงเห็นว่าความเสีBยงทีB กองทุนรวมฯ  จะไดร้บัเกีBยวกับการ
ประกนัภยันั!นอยู่ในระดบัตํBา 

15.2.9 การเปลี ยนแปลงของกฎหมาย กฎระเบียบ หร ือนโยบายการบังคับตามกฎหมายของประเทศ
ไทยในอนาคตอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อรายได้ของกองท ุนรวมฯ 

กฎหมาย กฎระเบียบ และนโยบายการบงัคับตามกฎหมายของประเทศไทย ซึBงรวมถึงกฎหมายทีBใช้
บงัคบักบัการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  1 อาจมีการเปลีBยนแปลงในอนาคต เช่น 
การเวนคืนทีBดินซึBงเป็นทีBตั!งของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! เป็นตน้ อีกทั!งองคก์รกาํกับดูแลแต่
ละองคก์รอาจตีความกฎหมายและมีแนวปฏิบัติในการบังคับตามกฎหมายทีBแตกต่างกัน โดยการ
เปลีBยนแปลงกฎหมาย กฎระเบียบ นโยบาย และทัศนคติของร ัฐบาลเกีBยวกับลักษณะการประกอบ
ธุรกิจของกองทุนรวมฯ หรือธุรกิจโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  1 อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อ
ฐานะทางการเงิน และผลการดาํเนินงานของกองทุนรวมฯ กล่าวคือภายใตส้ ัญญาการเข ้าลงท ุนใน
รายได้ค่าความพร้อมจ่าย ในกรณีทีBมกีารเปลี ยนแปลงทางกฎหมาย และการเปลี ยนแปลงทาง
กฎหมายนั!นส่งผลกระทบต่อการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! อย่างรา้ยแรง หรือ 
กฟผ. ตอ้งแกไ้ขปรบัปรุงโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! ในประการสาํคญั หรือทาํให ้กฟผ. ตอ้ง
แกไ้ขปรบัปรุงอย่างอืBน ซึBงเกีBยวขอ้งกบัการผลิตไฟฟ้าหรือการบาํรุงรกัษาโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุด
ท ี  ! ซึBงมีผลกระทบอย่างมีนยัสาํคญัต่อค่าใชจ้่ายหรือรายได้ค่าความพร้อมจ่าย และปรากฏว่ามีการ
เลิกสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย กองทุนรวมฯ จะมีสิทธิไดร้บัมลูค่าการเข ้า
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ลงทุน คงเห ลือ  ณ วันเลิกสัญญาการ เข ้าลงท ุน ใน รายได้ค่าความพ ร้อมจ่าย  ซึBงอาจส่งผลให้
ผลตอบแทนทีBกองทุนรวมฯ ไดร้บัจากการลงทนุอาจจะไม่เป็นไปตามประมาณการรายได ้ 

ทั!งนี ! หากในอนาคตมีการเปลีBยนแปลงกฎหมายหรือกฎระเบียบทีBใชบ้ังคับ หรือการตีความกฎหมาย
หรือกฎระเบียบทีBใช้บังคับ ก อ งทุน ร วมฯ  อาจจําเป็นต้องได้รับการอนุมัติหรือต้องปฏิบัติตาม
ขอ้กาํหนดทางกฎหมายเพิBมเติม โดยการปฏิบตัิตามขอ้กาํหนดดงักล่าวอาจทาํใหต้น้ทุนของกองทุน
รวมฯ สงูขึ !นอย่างมีนยัสาํคญั ซึBงอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อ ฐานะทางการเงิน ผลการดาํเนินงาน 
และโอกาสทางธุรกิจของกองทุนรวมฯ 

15.2.10 การนัดหยุดงาน  การเร ียกร ้องและข ้อพ ิพาทต่างๆ  กับพนักงานของ กฟผ. และการคัดค้าน
จากสาธารณชนในการดาํเน ินการบร ิหารโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! อาจมีผลกระทบต่อ
ฐานะการเงนิ ผลการดาํเน ินงาน และรายได้ของกองท ุนรวมฯ 

พนกังานของ กฟผ. ทีBมีหนา้ทีBเกี ยวข ้องกับโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! อาจมีการนดัหยุดงาน
อนัเนืBองมาจากการเรียกรอ้งค่าแรงทีBเพิBมขึ !น หรือขอ้พิพาทต่างๆ ซึBงจะส่งผลกระทบต่อการบริหารและ
จดัการ โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! และอาจมีผลกระทบต่อรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ซึBงเป็น
รายไดห้ลกัของกองทุนรวมฯ อย่างไรก็ตาม ภายใตส้ ัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อม
จ่าย ในกรณีทีBเกิดเหตุการณด์ังกล่าว กองทุนรวมฯ  สามารถทีBจะเรียกรอ้งค่าเสียหายทีBเกิดขึ !น จาก 
กฟ ผ. ไดเ้พราะเหตุทีB กฟ ผ. ไม่ปฏิบัติตามสัญญาการ เข ้าลงท ุน ใน รายได้ค่าความพ ร้อ มจ่าย
ดงักล่าว  

อย่างไรก็ดี เนืBองจาก กฟผ. เป็นองคก์รทีBมีประสบการณแ์ละมีความสมัพนัธอ์นัดีกบัพนกังานในองคก์ร 
ทีBมีหนา้ทีBเกีBยวขอ้งกับการบริหารจัดการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ  ชุดท ี  ! เสมอมาตั!งแต่อดีตจนถึง
ปัจจุบัน และในอดีตตั!งแต่เริBมดาํเนินการ โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! ยังไม่เคยเกิดเหตุการณ์
การนดัหยดุงาน การเรียกรอ้งและขอ้พิพาทต่างๆ กบัพนกังานของ กฟผ. ดงันั!น บร ิษัทจัดการ จึงเชืBอ
ว่าโอกาสทีBจะเกิดเหตกุารณข์า้งตน้นั!นอยู่ในระดบัตํBา 

นอกจากนี! ในการบริหารจัดการโรงไฟฟ้าอืBนๆ ของ กฟผ. ทีBผ่านมา ไดเ้คยมีการคัดคา้นการก่อสรา้ง 
พฒันาและการเดินเครืBองโรงไฟฟ้าบางแห่งของ กฟผ. จากสาธารณชนโดยอา้งว่าการผลิตไฟฟ้าของ 
กฟผ. ส่งผลกระทบต่อสิBงแวดลอ้มและต่อการเกษตรกรรม วฒันธรรมและการดาํเนินชีวิตในทอ้งถิBน 
ตวัอย่างเช่น ไดม้ีการต่อตา้นการดาํเนินงานของ กฟผ. ทีBโรงไฟฟ้าพลงันํ!าเขืBอนปากมลูซึBงผูอ้าศยัและ
ชาวประมงไดก้ล่าวหาว่าการดาํเนินงานของโรงไฟฟ้าไดส่้งผลกระทบหลายประการซึBงรวมถึงวิถีชีวิตใน
การจบัปลาในทอ้งถิBน ดงันั!น กองทุนรวมฯ  จึงอาจมีความเสีBยงเกีBยวกบัการคดัคา้นจากสาธารณชนใน
การดาํเนินการบรหิารโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! 

อย่างไรก็ดี  ก ฟ ผ. ได้ตระหนักและให้ความสําคัญเกีBยวกับเรืBองความปลอดภัย อาชีวอนามัย 
สิBงแวดลอ้ม และสงัคม ซึBงอาจจะส่งผลกระทบต่อความปลอดภัย สิBงแวดลอ้ม และคุณภาพชีวิตของ
พนักงานและชุมชนทีBอยู่ใกลเ้คียงโรงไฟ ฟ้าพระนคร เหนือ  ชุดท ี  ! โดย กฟผ. ไดส้รา้งมาตรการ
จดัการในกระบวนการผลิตกระแสไฟฟ้าโดยคาํนึงถึงการปฏิบตัิตามกฎหมายสิBงแวดลอ้มทีBเกีBยวขอ้ง
อย่างเคร่งครดัโดยมีหน่วยงานรบัผิดชอบติดตาม วิเคราะหผ์ล จดัทาํรายงานการติดตามมาตรการลด
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ผลกระทบ ติดตามตรวจสอบการจัดการสิBงแวดล้อม และติดตามการเปลีBยนแปลงกฎหมายและ
ขอ้บงัคบัต่างๆ ทีBเกีBยวขอ้งกบัผลกระทบต่อสิBงแวดลอ้มและความปลอดภยัอย่างใกลช้ิดเพืBอใหส้ามารถ
กาํหนดมาตรการและแผนรองรบัไดท้นัท่วงที และ ตลอดระยะเวลาทีBผ่านมากว่า " ปี นบัตั!งแต่ กฟผ. 
เริBมดาํเนินการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ  ชุดท ี  ! ไม่เคยปรากฏว่ามีการรอ้งเรียนหรือขอ้พิพาทจาก
ประชาชนอย่างมีสาระสาํคัญจนทาํให้ต้องหยุดดาํเนินงานโรงไฟฟ้าดังกล่าว โดย กฟ ผ. ไดม้ีการ
ดาํเนินการดา้นชุมชนสมัพนัธก์ับประชาชนในพื!นทีBบริเวณทีBตั!งของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! 
อย่างต่อเนืBองและทัBวถึง ดว้ยการอธิบายและใหค้วามรูเ้กีBยวกบัขั!นตอนการป้องกนัและดแูลสิBงแวดลอ้ม
และคณุภาพชีวิตของประชาชนจากการบรหิารโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! เพืBอใหป้ระชาชนเกิด
ความมัBนใจและเชืBอถือในกระบวนการผลิตไฟฟ้าในโรงไฟฟ้าดงักล่าวของ กฟผ. ดงันั!น บร ิษัทจัดการ 
จึงเชืBอว่าโอกาสทีBจะเกิดเหตกุารณข์า้งตน้นั!นอยู่ในระดบัตํBา 

15.3 ความเสี ยงเกี ยวกับการลงท ุนในหน่วยลงท ุน 

15.3.1 ตลาดสาํหร ับการซ ื�อขายหน่วยลงท ุนของกองท ุนรวมฯ ยังไม่เคยมีมาก่อน 

บร ิษัทจัดการจะดาํเนินการยืBนขอจดทะเบียนหน่วยลงท ุน เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนและซื !อขายใน
ตลาดหลักทรัพยภ์ายหลงัจากการจดทะเบียนกองทรพัยสิ์น (จาํนวนเงินค่าจองซื !อทีBไดจ้ากการเสนอ
ขายหน่วยลงท ุนในครั!งนี !) เป็นกองทนุรวมกบัสาํนักงาน ก.ล.ต. ซึBงตามกฎหมายหลักทรัพยก์ารจด
ทะเบียนกองทรพัยสิ์นจะตอ้งดาํเนินการภายใน 1F วันท ําการ  นับแต่วันปิดการ เสนอขายหน่วย
ลงท ุนครั�งแรก  อย่างไรก็ตาม เนืBองจากหน่วยลงท ุน เป็นหลกัทรพัยที์Bออกใหม่ซึBงในปัจจุบนัยงัไม่ได้
เขา้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ์บร ิษัทจัดการจึงไม่สามารถรบัรองไดว้่าการซื !อขายหน่วยลงท ุน
ในตลาดรองใดๆ จะมีสภาพคล่องเพียงพอ หรือผู้ถือหน่วยลงท ุนจะสามารถขายหน่วยลงท ุนได ้อีก
ทั!งไม่สามารถรบัรองไดว้่าผู้ถือหน่วยลงท ุนจะสามารถขายหน่วยลงท ุนไดใ้นราคาทีBตอ้งการขาย 
นอกจากนั!น หน่วยลงท ุนอาจมีการซื !อขายในตลาดรองในราคาทีBต ํBากว่าราคาเสนอขายครั!งนี !ซึBงขึ !นอยู่
กับปัจจัยหลายอย่างรวมถึงสภาวะทางเศรษฐกิจและการเงินของประเทศไทยในขณะนั!น ผลการ
ดาํเนินงานของกองทุนรวมฯ  และสภาวะตลาดของหลกัทรพัยที์Bมีลกัษณะคลา้ยคลงึกนั 

เนืBองจากตลาดกองทุนรวมโครงสรา้งพื !นฐานในประเทศไทยนั!น เป็นตลาดใหม่ทีBยังอยู่ระหว่างการ
พฒันา ประกอบกบัเนืBองจากกองทุนรวมฯ เป็นกองทนุรวมประเภทกองทนุปิดซึBงจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย  ์สภาพคล่องในการซื !อขายหน่วยลงท ุนจะประเมินจากความถีBและปริมาณการซื !อขาย
หน่วยลงท ุน นั!นในตลาดห ลักทรัพ ย  ์ซึBงอยู่บนพื!นฐานของปริมาณความตอ้งการของผูซ้ื !อ-ผู้ขาย 
(Bid-Offer) ขึ !นอยู่กับปัจจัยหลายประการทีBกองทุนรวมฯ ไม่สามารถควบคุมได ้อาทิเช่น ปริมาณ
ความตอ้งการของตลาด ดงันั!น จึงมีความเสีBยงทีBหน่วยลงท ุน นี !จะขาดสภาพคล่องในการซื !อขายใน
ตลาดรองและขาดอุปสงค์โดยทัBวไปของผู้ลงทุน รวมทั!งอาจส่งผลให้ราคาซื !อขายห น่วยลงท ุน ไม่
สะท้อนผลประกอบการทีBแท้จริงของกองทุนรวมฯ  นอกจากนี! ยังทาํให้ไม่สามารถประเมินผลการ
ดาํเนินงานของกองทุนรวมฯ โดยการเปรียบเทียบกบักองทนุรวมโครงสรา้งพื !นฐานอืBนๆ ทั!งในประเทศ
ไทยหรือต่างประเทศได ้บร ิษัทจัดการจึงไม่สามารถรบัรองไดว้่า ตลาดกองทุนรวมโครงสรา้งพื !นฐาน
ในประเทศไทยจะมีการพฒันาเป็นตลาดทีBมีสภาพคล่องสงูสาํหรบัการซื !อขายหน่วยลงท ุน 
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15.3.2 ราคาซื�อขายหน่วยลงท ุนอาจผันผวนอย่างมาก และผู้ลงท ุนอาจไม่สามารถขายหน่วยลงท ุนได้
ในราคาเท ่ากับหร ือมากกว่าราคาเสนอขายหน่วยลงท ุน 

ราคาซื !อขายหน่วยลงท ุน ในตลาดรอง อาจมีการซื !อขายกันในราคาทีBต ํBากว่าราคาเสนอขายหน่วย
ลงท ุนในการเสนอขายครั!งนี ! ทั!งนี ! ราคาซื !อขายหน่วยลงท ุนนั!นขึ !นอยู่กบัหลายปัจจยั ซึBงรวมถึงปัจจยั
ดงัต่อไปนี! 

 ม ุมมองต ่อศ ักยภาพในการดํา เน ินงานและการลงท ุนของก อ งท ุน ร ว ม ฯ  รวมถ ึง
อุตสาหกรรมการไฟฟ้าในประเทศไทย 

 ความแตกต่างระหว่างฐานะการเงินและผลการดาํเนินงานของกองทุนรวมฯ ทีBเกิดขึ !นจริง
กบัทีBมีการคาดการณโ์ดยผูล้งทนุและนกัวิเคราะห ์

 การออกบทวิเคราะหใ์หม่ หรือการเปลีBยนแปลงเกีBยวกับคาํแนะนาํหรือประมาณการของ
นกัวิเคราะห ์

 การเปลีBยนแปลงสภาพเศรษฐกิจ การเมือง หรือสภาวะตลาดโดยทัBวไป 

 มลูค่าทร ัพยส์ินสุทธ ขิองกองทุนรวมฯ  

 ความน่าสนใจของหน่วยลงท ุน เปรียบเทียบกับหลักทรพัยป์ระเภททุนอืBนๆ รวมถึงหน่วย
ลงทนุอืBนทีBไม่อยู่ในธุรกิจการผลิตไฟฟ้า 

 ความสมดลุระหว่างอปุสงคแ์ละอปุทานในหน่วยลงท ุน  

 การขายหรือเจตนาทีBจะขายหน่วยลงท ุนจาํนวนมากโดยผู้ถือหน่วยลงท ุน  

 ขนาดและสภาพคล่องในอนาคตของตลาดธุรกิจการผลิตไฟฟ้าในประเทศไทยหรือกิจการ
โครงสร ้างพ ื�นฐานอืBน 

 การเปลีBยนแปลงในอนาคตเกีBยวกบัโครงสรา้ง หลกัเกณฑ ์รวมถึงภาระภาษี ทั!งในกรณีทัBวไป
และโดยเฉพาะในกรณีทีBเกีBยวกบักองทนุรวมโครงสรา้งพื !นฐานในประเทศไทย และการลงทุน
ในประเทศและต่างประเทศ 

 ความผนัผวนของอตัราแลกเปลีBยนเงินตราต่างประเทศ 

 คดีความและการสอบสวนโดยหน่วยงานราชการ 

 ความผนัผวนของตลาด ซึBงรวมถึงความอ่อนแอของตลาดทุน และอตัราดอกเบี !ยทีBเพิBมสงูขึ !น 
และ 

 การทีBกองทุนรวมฯ ไม่สามารถดาํเนินงานตามกลยทุธก์ารลงทนุและการขยายธุรกิจ 
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จากปัจจัยทั!งหลายขา้งตน้ อาจทาํใหร้าคาตลาด และอุปสงคข์องหน่วยลงท ุนมีความผันผวนอย่าง
มาก หรือทาํใหม้ีการซื !อขายหน่วยลงท ุนในตลาดรองในราคาทีBสูงกว่าหรือตํBากว่ามูลค่าทร ัพยส์ิน
สุทธ ขิองหน่วยลงท ุน ในกรณีทีBกองทุนรวมฯ มีการเก็บเงินกาํไรบางส่วนเป็นเงินทนุเพืBอวตัถปุระสงค์
ในการลงทุนเพิBมเติม เพืBอสาํรองเป็นเงินทุนหมุนเวียน หรือเพืBอวัตถุประสงคอื์Bนๆ ซึBงถึงแม้จะทาํให้
มูลค่าทร ัพยส์ินสุทธ ิของกองทุนรวมฯ มากกว่าราคาตลาดของหน่วยลงท ุนของกองทุนรวมฯ ใน
กรณีทีBไม่มีการกันเงินกาํไรไวเ้ป็นเงินทุนสาํรอง ก็ยงัอาจไม่ไดท้าํใหร้าคาตลาดของหน่วยลงท ุนเพิBมขึ !น
ตามไปดว้ย การทีBกองทุนรวมฯ ไม่สามารถดาํเนินการใหเ้ป็นไปตามความคาดหวงัของตลาดในดา้น
กาํไรและเงินปันผลอาจก่อใหเ้กิดผลกระทบในทางลบต่อราคาตลาดของหน่วยลงท ุน  ซึBงอาจจาํกัด
หรือทาํใหผ้ ู้ถ ือหน่วยลงท ุนไม่สามารถทีBจะขายหน่วยลงท ุนไดอ้ย่างทนัท่วงที และอาจส่งผลกระทบ
ในทางลบต่อสภาพคล่องของหน่วยลงท ุนของกองทุนรวมฯ  นอกจากนี! ในอดีต เมืBอราคาตลาดของ
หุน้มีความผนัผวน ผูถื้อหุน้ในบางครั!งอาจดาํเนินการฟ้องรอ้งบรษิัทผูอ้อกหลกัทรพัยใ์นคดีหลกัทรพัย์
แบบกลุ่ม (Class Action) หากผู้ถือหน่วยลงท ุนรายใดรายหนึBงดาํเนินการฟ้องรอ้งกองทุนรวมฯ  
อาจทาํใหก้องท ุนรวมฯ ตอ้งมีค่าใชจ้่ายจาํนวนมากในการแกต้่างคดี หรือหากกองทุนรวมฯ แพค้ดี 
กองทุนรวมฯ อาจตอ้งจ่ายเงินค่าเสียหายในจาํนวนมาก และการฟ้องรอ้งคดีดงักล่าวอาจหนัเหความ
สนใจและเวลาของผูบ้รหิารจากธุรกิจของกองทุนรวมฯ  

หน่วยลงท ุนไม่ใช่ผลิตภณัฑท์างการเงินทีBมีการคุม้ครองเงินตน้ บร ิษัทจัดการไม่สามารถรบัรองไดว้่า
ผู้ถือหน่วยลงท ุนจะไดร้บัเงินลงทนุคืนทั!งจาํนวน ในกรณีทีBมีการยกเลิกกองทุนรวมฯ หรือมีการชาํระ
บัญชีกอ งทุน รวมฯ  นั!นมีความเป็นไปได้ทีBผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนของตนในห น่วยลงท ุน
บางส่วนหรือทั!งหมด  

นอกจากนี! ตามกฎหมายภาษีของประเทศไทยในปัจจุบัน กองทุนรวมซึBงรวมถึงกองทุนรวมฯ ไม่มี
ภาระภาษีเงินไดนิ้ติบคุคล หากมีการแกไ้ขเปลีBยนแปลงกฎหมายภาษี กฎหมายหรือกฎระเบียบอืBนๆ ซึBง
ทาํใหก้องท ุนรวมฯ และ/หรือผู้ถือหน่วยลงท ุน  มีภาระภาษีเงินได ้กฟผ. ไม่มีหนา้ทีBตอ้งชดใชเ้งิน
ภาษีดงักล่าว ซึBงจะส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัสาํคญัต่อ ฐานะการเงิน ผลการดาํเนินงาน และ
โอกาสทางธุรกิจของกองทุนรวมฯ รวมทั!งการลงทนุในกองทุนรวมฯ ของผู้ถือหน่วยลงท ุน และอาจ
ทาํใหผ้ ู้ถ ือหน่วยลงท ุนไดร้บัเงินจากกองทุนรวมฯ นอ้ยลงหรือผู้ถือหน่วยลงท ุนอาจมีภาระภาษี
เพิBมขึ !น 

15.3.3 การขายหน่วยลงท ุนในอนาคต และการมีหน่วยลงท ุนจาํนวนมากท ี ขายได้ อาจส่งผลกระทบ
ในทางลบต่อราคาซื�อขายของหน่วยลงท ุนได ้

ภายหลังการเสนอขายห น่วยลงท ุน ในครั!งนี ! กฟ ผ. จะถือห น่วยลงท ุน จาํนวนรอ้ยละ #F ของ
จาํนวนหน่วยลงท ุน ทีBจาํหน่ายไดแ้ลว้ทั!งหมดของกองทุน รวมฯ  เป็นระยะเวลาไม่น้อยกว่า F ปี 
ทั!งนี ! กฟผ. ไดต้กลงกับบร ิษัทจัดการ ในนามของกองทุนรวมฯ  ทีBจะถือครองหน่วยลงท ุนไม่นอ้ย
กว่ารอ้ยละ #F ของจาํนวนหน่วยลงท ุน ทีBจาํหน่ายไดแ้ลว้ทั!งหมดในการเสนอขายครั�งแรกไม่นอ้ย
กว่า F ปี นับจากวันท ี ท ําการซ ื�อขายเสร ็จสิ�น  ทั!งนี ! ภายใตข้อ้ตกลงหา้มขายหน่วยลงท ุนดังกล่าว 
กฟผ. สามารถทีBจะขายหน่วยลงท ุนไดห้ลงัวนัทีB 1 กรกฎาคม พ.ศ. #F/" 
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การขายหน่วยลงท ุนอย่างมีนัยสาํคัญโดย กฟผ. หรือมีความเขา้ใจว่าจะมีการขายหน่วยลงท ุน
อย่างมีนยัสาํคญัเกิดขึ !น อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อราคาซื !อขายของหน่วยลงท ุน  และกองทุน
รวมฯ  ไม่สามารถคาดการณถ์ึงผลกระทบ (หากมี) ของการขาย หรือการมีหน ่วยลงท ุน เพืBอการ
ขายในอนาคต ทีBจะมีต่อราคาตลาดของหน่วยลงท ุน  ณ เวลาใดเวลาหนึBง การขายหน่วยลงท ุนใน
จาํนวนมากในตลาดหลักทรัพยห์ลงัการเสนอขายหน่วยลงท ุนในครั!งนี ! หรือมีความเขา้ใจว่าจะมีการ
ขายเกิดขึ !น อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อราคาตลาดของห น่วยลงท ุน ในตลาดหลักทร ัพ ย ไ์ด ้
นอกจากนี! การขายดังกล่าวอาจทาํให้การเพิBมทุนของกองทุน ร วมฯ  ดว้ยการออกห น่วยลงท ุน
เพิBมเติม ณ เวลา และในราคาทีBกองทุนรวมฯ เห็นสมควร ทาํไดย้ากขึ !น 

15.3.4 กฟผ. ซ ึ งอาจมีผลประโยชนท์ ี แตกต่างไปจากผู้ถือหน่วยลงทนุรายอ ื น จะมีสิทธ ิออกเสียงอย่าง
มีน ัยสาํคัญบนกิจกรรมบางรายการของกองท ุนรวมฯ 

ภายหลงัการเสนอขายหน่วยลงท ุนในครั!งนี ! กฟผ. จะถือหน่วยลงท ุนจาํนวนรอ้ยละ #F ของจาํนวน
หน่วยลงท ุนทีBจาํหน่ายไดแ้ลว้ทั!งหมดของกองทุนรวมฯ  ไม่นอ้ยกว่า F ปี นบัจากวันท ี ทาํการซ ื�อขาย
เสร ็จสิ�น  นอกจากนี! ภายใตส้ ัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย กฟผ. ในฐานะ
เจา้ของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! จะยงัคงมีอาํนาจควบคุมและบริหารจดัการโรงไฟฟ้าพระ
นครเหนือ ชุดท ี  ! ดงันั!น กฟผ. จะอยู่ในฐานะทีBมีสิทธิออกเสียงอย่างมีนยัสาํคญัในกรณีทีBตอ้งไดร้บั
ความเห็นชอบจากผู้ถือหน่วยลงท ุน  นอกจากนี! จะอยู่ในฐานะทีBมีสิทธิออกเสียงอย่างมีนยัสาํคญัใน
การถอดถอนบร ิษัท จัดการ  นอกจากนี! กองทุน รวมฯ จะตอ้งอาศัย กฟผ. ให้ปฏิบัติตามสัญญา
หลายฉบบัซึBง กฟผ. เป็นคู่สญัญา  

ดังนั!น ผลประโยชน์ของ กฟผ. อาจแตกต่างและขัดกับผลประโยชน์ของ กอ งทุนรวมฯ  และผู้ถือ
หน่วยลงท ุนรายอืBน โดยหาก กฟผ. ไม่ปฏิบตัิตามสญัญาทีBเกีBยวขอ้ง และกองทุนรวมฯ อาจไม่ไดร้บั
การชดเชยบางส่วนหรือทั!งหมด ซึBงจะมีผลกระทบในทางลบต่อ ฐานะการเงิน ผลการดาํเนินงาน และ
โอกาสทางธุรกิจของกองทุนรวมฯ  ทาํใหผ้ ู้ถ ือหน่วยลงท ุนไม่ไดร้บัผลตอบแทนจากการลงทนุ 

15.3.5 กองท ุนรวมฯ ไม่อาจร ับรองได้ว่าจะสามารถจ่ายเงนิปันผลในหน่วยลงท ุนหรอืร ักษาระดับการ
จ่ายเงนิปันผลได ้

รายได้ค่าความพร้อมจ่ายทีBกองทุนรวมฯ ไดร้บัขึ !นอยู่กับหลายปัจจัยซึBงรวมถึงจาํนวนชัBวโมงความ
พรอ้มในการผลิตไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! ในกรณีทีBรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 
และทรพัยสิ์นอืBนๆ ทีBกองทุนรวมฯ อาจไดม้าหรือถือครองในภายหลงัไม่สามารถสรา้งรายไดเ้พียงพอ 
จะทําให้รายได้ กระแสเงินสด และความสามารถของกอ งทุน ร วมฯ  ในการจ่ายเงินปันผลได้รับ
ผลกระทบในทางลบ 

ดงันั!น บร ิษัทจัดการจึงไม่สามารถรบัรองไดว้่า กองทุนรวมฯ จะมีความสามารถจ่ายเงินปันผลหรือ
รกัษาระดบัของอตัราการจ่ายเงนิปันผลตามนโยบายการจา่ยเงินปันผลทีBกาํหนดไวไ้ด ้อีกทั!งไม่สามารถ
รบัรองไดว้่าระดบัของเงินปันผลจะเพิBมขึ !นในภายหลงัหรือจะคงทีB หรือรายได้ค่าความพร้อมจ่ายจะ
เพิBมสงูขึ !น หรือการลงทุนในอนาคตจะทาํใหร้ายไดข้องกองทุนรวมฯ ซึBงนาํมาจ่ายเป็นเงินปันผลแก่ผู้
ถือหน่วยลงท ุน เพิBมขึ !น อย่างไรก็ดี บร ิษัทจัดการ เชืBอว่าโอกาสทีBจะเกิดเหตุการณ์ขา้งตน้นั!นอยู่ใน
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ระดับตํBา เนืBองจากรายไดค้ ่าความพร้อมจ่าย AP1 ในอดีตทีBผ่านมาของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ 
ชุดท ี  1 มีความผนัผวนตํBา และรายไดที้Bกองทุนรวมฯ จะไดร้บัคือรายได้ค่าความพร้อมจ่ายซึBงขึ !นอยู่
กบัความพรอ้มในการจ่ายไฟฟ้าเขา้ระบบโดยไม่ขึ !นอยู่กับปริมาณการใชไ้ฟฟ้าจริง ซึBงมีการกาํหนดไว้
ในสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 

15.3.6 ผู้ถ ือหน่วยลงท ุนไม่สามารถขายคืนหน่วยลงท ุนให ้แก่บร ิษัทจัดการได ้

เนืBองจากกองทุนรวมฯ เป็นกองทุนรวมโครงสรา้งพื !นฐานประเภทไม่รบัซื !อคืนหน่วยลงท ุน  (กองทุน
ปิด) ผู้ถือหน่วยลงท ุนจึงไม่สามารถขายคืนหน่วยลงท ุนของตนใหแ้กบ่ร ิษัทจัดการได ้ดงันั!น จึงไม่มี
หลกัประกนัว่าผู้ถือหน่วยลงทนุจะสามารถจาํหน่ายหน่วยลงทนุของตนไดเ้ท่ากบัราคาทีBไดซ้ื !อหน่วย
ลงท ุนมา หรือจาํหน่ายไดใ้นราคาใดๆ และไม่มีหลักประกันว่าจะสามารถจาํหน่ายหน่วยลงท ุนได ้
ดงันั!น ผู้ถือหน่วยลงท ุนจึงสามารถขายหน่วยลงท ุนผ่านทางตลาดหลักทรัพยเ์ท่านั!น 

15.3.7 จาํนวนเงนิท ี ได ้ร ับจากการเลิกกองท ุนรวมฯ อาจน้อยกว่าจาํนวนท ี ผู้ถ ือหน่วยลงท ุนลงท ุนใน
การเสนอขายหน่วยลงท ุนในครั�งน ี� 

หากมีการเลิกกองทุน รวมฯ  ซึBงขึ !นอยู่กับเหตุการณ์ทีBกอ งทุน รวมฯ  ตอ้งเลิก และเงืBอนไขในการ
จาํหน่ายทรัพยส์ินของกองท ุนรวมฯ  บร ิษัทจัดการไม่สามารถรบัรองไดว้่าผู้ถือหน่วยลงท ุนจะ
ไดร้บัเงินทีBลงทนุไปทั!งหมดหรือบางส่วน 

15.3.8 บร ิษัทจัดการอาจถกูถอดถอนได้ด้วยมติของท ี ประชุมผู้ถือหน่วยลงท ุนด้วยคะแนนเสียงไมต่ ํ า
กว่าร ้อยละ a{ ของจาํนวนหน่วยลงท ุนท ั�งหมด หร ือโดยคณะกรรมการ ก.ล.ต. เท ่านั�น 

ภายใตเ้อกสารโครงการจัดการกองท ุนรวมฯ  บร ิษัทจัดการอาจถูกถอดถอนดว้ยมติ ของทีBประชุม 
ผู้ถือห น่วยลงท ุน ดว้ยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่ารอ้ยละ F+ ของจาํนวนห น่วยลงท ุน ทั!งหมด ทั!งนี !  
ผู้ถือหน่วยลงท ุน ทุกรายสามารถออกเสียงในการลงมติถอดถอนบร ิษัทจัดการ ได ้อย่างไรก็ตาม 
กฟผ. ซึBงถือหน่วยลงทนุจาํนวนรอ้ยละ #F ของจาํนวนหน่วยลงทนุทีBจาํหน่ายแลว้ทั!งหมดในกองทุน
รวมฯ  จะมีอิทธิพลอย่างมากในการลงมติถอดถอนบร ิษัทจัดการได ้สาํนักงาน  ก.ล.ต. อาจถอดถอน
บร ิษัท จัดการ ได้ในกรณีดังต่อไปนี! (1) บร ิษัท จัดการ ไม่จัดการให้เป็นไปตามโคร งการจัดการ
กองท ุนรวมฯ  และคณะกรรมการ  ก.ล.ต. เห็นว่าการกระทาํดงักล่าวอาจทาํใหเ้กิดผลกระทบในทาง
ลบต่อประโยชนข์องผู้ถือหน่วยลงท ุน  และบร ิษัทจัดการไม่ดาํเนินการแกไ้ขใหถ้กูตอ้งตามคาํสัBงของ
คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ (2) บร ิษัทจัดการขาดคณุสมบตัิการเป็นบรษิัทจดัการกองทนุรวม 

15.3.9 กองท ุนรวมฯ อาจต้องเลิกกองท ุนรวมฯ หากไม่สามารถลงทุนได้ภายในระยะเวลาท ี กฎหมาย
กาํหนด หร ือเมื อ เกิดเหตุการณ์ซ ึ งท ําให ้ต ้องเลิกกองท ุนรวมฯ ตามท ี กฎหมายก ําหนด หร ือ
เป็นเหตุให ้สาํน ักงาน ก.ล.ต. เพ ิกถอนการอนุมัตกิารจัดตั�งกองท ุนรวมฯ 

หลงัจากวนัทีBจดทะเบียนกองทุนรวมฯ  หากมีเหตกุารณใ์ดเหตุการณห์นึBงดงัต่อไปนี! อาจทาํใหบ้ร ิษัท
จัดการตอ้งเลิกกองทุนรวมฯ  

 กองทุนรวมฯ ไม่สามารถลงทนุในสิทธ ิในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายไดภ้ายใน / เดือนนบั
แต่วันทีBจดทะเบียนกอ งทุน ร วมฯ  โดยคิดเป็นมูลค่าไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 1F ของมูลค่า
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ทรพัยสิ์นรวมของกองทุนรวมฯ  ไม่ว่าจะเกิดจากการทีBเงืBอนไขบังคับก่อนตามสัญญาการ
เข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายไม่สาํเร็จ หรือกองทุนรวมฯ ไม่สามารถหาเงินทุน
เพืBอซื !อทรัพยส์ินโครงสร ้างพ ื�นฐานได ้

 จาํนวนผู้ถือหน่วยลงท ุนลดลงเหลือนอ้ยกวา่ "F ราย 

 เมืBอมีการจาํหน่ายทรัพยส์ินโครงสร ้างพ ื�นฐานของกองทนุรวมฯ  และบร ิษัทจัดการนาํเงนิ
ไปลดทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ  จนทาํใหก้องท ุนรวมฯ  มีเงินทุนจดทะเบียนตํBากว่า 
#,+++ ลา้นบาทเมืBอคาํนวณจากมลูค่าทีBตราไวข้องหน่วยลงท ุน  

 ภายใน � ปีนบัแต่วนัทีBจาํหน่ายไปซึBงทรัพยส์ินโครงสร ้างพ ื�นฐาน  กองทุนรวมฯ จาํหน่าย
สิท ธ ิใน ร ายได้ค่าความพ ร้อ มจ่าย  และบ ร ิษัท จัดการ ไม่สามารถดําเนินการเพืBอให้
ทรัพยส์ินโครงสร ้างพ ื�นฐาน ทีBกองทุนรวมฯ ลงทุนมีมลูค่ารวมกนัไม่นอ้ยกว่า �,500 ลา้น
บาท และไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 1F ของมลูค่าทรพัยสิ์นรวมของกองทุนรวมฯ  

 สาํนักงาน ก.ล.ต. มีคาํสัBงเพิกถอนการอนมุตัิใหจ้ดัตั!งกองทุนรวมฯ  

เมืBอมีการเลิกกองทุนรวมฯ  ผู้ถือหน่วยลงท ุนอาจไม่ไดร้บัเงินจองซื !อหน่วยลงท ุนคืนเต็มจาํนวน
เนืBองจากกองทุนรวมฯ ตอ้งดาํเนินการชาํระบญัชีซึBงค่าใชจ้่ายในการจดัตั!งและจดัการกองทุนรวมฯ 
จะถกูหกัก่อนทีBจะคืนเงนิใหแ้กผ่ ู้ถ ือหน่วยลงท ุน 

15.3.10 ราคาตลาดของหน่วยลงท ุนอาจลดลงหากราคาเสนอขายของหน่วยลงท ุนท ี ออกใหม่ต ํ ากว่า
มลูค่าหน่วยลงท ุนก่อนการเสนอขายหน่วยลงท ุนเพ ิ มเติม 

ภายหลงัการเสนอขายหน่วยลงท ุนในครั!งนี ! กองทุนรวมฯ อาจออกหน่วยลงท ุน เพิBมเติม โดยมีราคา
เสนอขายหน่วยลงท ุนทีBออกใหม่ทีBต ํBากว่ามลูค่าหน่วยลงท ุนก่อนการเสนอขายหน่วยลงท ุน เพิBมเติม 
ราคาเสนอขายทีBต ํBากว่ามลูค่าหน่วยลงท ุนก่อนการเสนอขายนั!น อาจส่งผลใหร้าคาตลาดของหน่วย
ลงท ุนลดลง 

15.3.11 การจดทะเบียนกองทรัพยส์ินเป็นกองท ุนรวมฯ อาจไม่ประสบความสาํเร ็จ 

ในกรณีทีBมีเหตุการณ์อย่างใดอย่างหนึBง หรือหลายเหตุการณ์ดังต่อไปนี!เกิดขึ !น อาจทําให้การ 
จดทะเบียนกองทรพัยสิ์นเป็นกองทุนรวมฯ ไม่ประสบความสาํเรจ็ 

 ผูซ้ื !อหน่วยลงท ุนหรือผู้ประกันการจัดจาํหน่ายหน่วยลงท ุน  ใชสิ้ทธิของตนตามสญัญา
การแต่งตั!งผู้จัดการการจัดจาํหน่าย (Underwriting Agreement) เพืBอยกเลิกภาระหน้าทีB
ทั!งหลายของตนภายใตส้ญัญาดงักล่าว หรือ 

 การจาํหน่ายหน่วยลงท ุนในการเสนอขายหน่วยลงท ุนครั!งนี !ไม่เป็นไปตามขอ้กาํหนดการ
จดัสรรหน่วยลงท ุนใหก้บัผู้ลงท ุนต่างด้าว หรือการกระจายการถือหน่วยลงท ุนโดยผูล้งทุน
รายย่อยตามหลักเกณฑ์และระเบียบทีBเกีBยวข้องของคณะกรรมการกาํกับตลาดทุน และ
ตลาดหลักทรัพย ์
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เมืBอมีกรณีดงักล่าวเกิดขึ !น บร ิษัทจัดการอาจไม่สามารถดาํเนินการจดทะเบียนจดัตั!งกองทุนรวมฯ 
ได ้และตอ้งดาํเนินการคืนเงินค่าจองซื !อหน่วยลงท ุนทั!งจาํนวน และผลประโยชนใ์ดๆ ทีBเกิดขึ !นจากเงิน
ค่าจองซื !อหน่วยลงท ุน  

15.3.12 ความเสี ยงเกี ยวกับการซ ื�อขายหน่วยลงท ุน 

เมืBอมีการจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกอ งทุน ร วมฯ  ต่อสํานักงาน  ก .ล .ต . บร ิษัท จัดการจะ
ดาํเนินการจดทะเบียนหน่วยลงท ุน เป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยภ์ายใน "+ วัน 
ทั!งนี ! ตลาดหลักทรัพยม์ีสิทธิพิจารณาคาํขอจดทะเบียนเป็นระยะเวลาไม่เกิน 1 วันหลงัจากบร ิษัท
จัด ก าร ยืBนคําขอจดทะเบียนทีBถูกต้องครบถ้วนให้แก่ต ลาด ห ลัก ท รัพ ย ์แล้ว หลังจากทีBต ลาด
หลักทรัพยส์ัBงรบัหน่วยลงท ุน เป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนแลว้ หน่วยลงท ุนจะเริBมทาํการซื !อขายใน
ตลาดหลักทรัพยไ์ดภ้ายใน 2 วันทาํการ  เวน้แต่ผูจ้ดัการตลาดหลักทรัพยจ์ะกาํหนดไวเ้ป็นอย่างอืBน 
ทั!งนี ! เวน้แต่ และจนกว่าตลาดหลักทรัพยจ์ะสัBงรบัหน่วยลงท ุนเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนแลว้ หน่วย
ลงท ุน ทีBเสนอขายในครั!งนี !จะไม่สามารถซื !อขายในตลาดห ลักทรัพ ย ไ์ดแ้ละผู้ถือหน่วยลงท ุน จะ
สามารถขายหน่วยลงท ุนไดโ้ดยการทาํรายการนอกตลาดหลักทรัพยเ์ท่านั!น 

15.3.13 ผู้ถ ือหน่วยลงท ุนท ี เป็นบุคคลธรรมดาอาจไม่ได้ร ับสิทธ ิประโยชนท์างภาษีส ําหร ับเงินปันผลท ี 
ได ้จากกอ งท ุน รวมฯ  เมื อ ได้มีการยื น เสียภาษี เว้น แ ต่จะได้มีการปฏิบัต ิตามห ลักเกณฑ ์ท ี 
กาํหนดและผู้ถือหน่วยลงท ุนดังกล่าวได้ให ้ข ้อมลูส่วนบุคคลบางอย่าง 

พระราชกฤษฎีกาออกตามความในประมวลรษัฎากรฉบบัลงวนัทีB \ ตุลาคม พ.ศ. #FFF (ฉบบัทีB F22) 
และประกาศอธิบดีกรมสรรพากร ลงวนัทีB 1 มีนาคม พ.ศ. #FF/ กาํหนดใหบ้ร ิษัทจัดการ และกองทุน
รวมโครงสรา้งพื !นฐานจะตอ้งปฏิบตัิตามหลกัเกณฑ ์วิธีการ และเงืBอนไขบางประการ อีกทั!งจะตอ้งแจง้
ขอ้มลูส่วนบคุคลบางอย่างต่อกรมสรรพากรเพืBอใหบุ้คคลธรรมดาทีBเป็นผู้ถือหน่วยลงท ุนไดร้บัยกเวน้
ภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดาสาํหรบัเงินปันผลทีBไดจ้ากกองทุนรวมโครงสรา้งพื !นฐานเป็นระยะเวลา �+ ปี
ภาษีนบัแต่ปีภาษีทีBมีการจดทะเบียนจดัตั!งกองทุนรวมโครงสรา้งพื !นฐานดงักล่าว กองทุนรวมฯ และ
บร ิษัทจัดการจะปฏิบัติตามหลักเกณฑด์ังกล่าวขา้งตน้เท่าทีBกองทุนรวมฯ และบร ิษัทจัดการจะ
สามารถทาํได ้อย่างไรก็ตาม ผู้ถือหน่วยลงท ุนทีBเป็นบคุคลธรรมดาจะตอ้งใหข้อ้มลูทีBเกีBยวขอ้งกบัผู้ถือ
หน่วยลงท ุนดงักล่าวเองเพืBอทีBกองทุนรวมฯ และบร ิษัทจัดการจะปฏิบตัิตามหลกัเกณฑด์งักล่าว  

โดยหากกองทุนรวมฯ หรือบร ิษัทจัดการไม่สามารถปฏิบัติตามหลักเกณฑด์งัทีBไดก้ล่าวมาขา้งตน้
หรือไม่ไดร้บัขอ้มูลทีBเกีBยวขอ้งกับผู้ถือหน่วยลงท ุนดงักล่าว ผู้ถือหน่วยลงท ุน ทีBเป็นบุคคลธรรมดา
อาจมีภาระตอ้งเสียภาษีเงินไดจ้ากเงินปันผลทีBไดร้บัจากการถือหน่วยลงท ุนของกองทุนรวมฯ และ
ประโยชนท์างภาษีทีBคาดว่าผู้ถือหน่วยลงท ุน ทีBเป็นบุคคลธรรมดาจะไดร้บัจากการลงทุนในหน่วย
ลงท ุนของกองทนุรวมฯ อาจไดร้บัผลกระทบในทางลบ ทั!งนี ! ในกรณีดงักล่าวหากผู้ถือหน่วยลงท ุนทีB
เป็นบคุคลธรรมดาไม่ไดย้ืBนเสียภาษีเงินได ้ผู้ถือหน่วยลงท ุนรายนั!นอาจมีความรบัผิดทั!งทางแพ่งและ
อาญา 
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การเลิกกองท ุนรวมฯ 

(1) การยกเลิกการจัดตั�งกองท ุนรวมฯ โดยสมัครใจ 

ในกรณีทีBบร ิษัทจัดการประสงคจ์ะยกเลิกการจดัตั!งกองทุนรวมฯ ทีBอยู่ระหว่างการเสนอขายครั�ง
แรก บร ิษัทจัดการจะดาํเนินการดงันี! 

(1) ยตุิการขายหน่วยลงท ุน  

(2) รายงานใหส้าํน ักงาน ก.ล.ต. ทราบถึงการยตุิการขายหน่วยลงท ุนดงักล่าวภายใน 1 วนันบั
แต่วนัทีBยตุิการขายหน่วยลงท ุนนั!น 

(3) คืนเงินค่าจองซื !อหน่วยลงท ุนและผลประโยชนใ์ดๆ ทีBเกิดขึ !นจากเงินทีBไดร้บัจากการจาํหน่าย
หน่วยลงท ุนใหแ้ก่ผูจ้องซื !อหน่วยลงท ุนตามสดัส่วนของเงินค่าจองซื !อหน่วยลงท ุนภายใน 
�2 วนันบัแต่วนัทีBการอนมุตัิใหจ้ดัตั!งกองทุนรวมฯ สิ !นสดุลง หากบร ิษัทจัดการไม่สามารถ
คืนเงินและผลประโยชน์ภายในกาํหนดเวลาดังกล่าวไดเ้พราะพฤติการณ์อันใดอันหนึBงทีB
บร ิษัทจัดการตอ้งรบัผิดชอบ ใหบ้ร ิษัทจัดการชาํระดอกเบี !ยในอตัรารอ้ยละ 1.F ต่อปีนบัแต่
วนัทีBครบกาํหนดเวลานั!นจนถึงวนัทีBบร ิษัทจัดการคืนเงินค่าจองซื !อจนครบถว้น 

การอนมุตัิใหจ้ดัตั!งกองทุนรวมฯ จะสิ !นสดุลงในวนัทีBบร ิษัทจัดการรายงานใหส้าํน ักงาน ก.ล.ต. ทราบ 

(2) การคืนเงนิค่าจองซ ื�อในกรณีเพ ิ มเงนิท ุนจดทะเบียน  

บร ิษัทจัดการจะตอ้งคืนเงินค่าจองซื !อหน่วยลงท ุนและผลประโยชนใ์ดๆ ทีBเกิดขึ !นจากเงินทีBไดร้บัจาก
การจาํหน่ายหน่วยลงท ุนในกรณีการเพิBมเงินทนุจดทะเบียนซึBงมีการยกเลิกการเพิBมเงินทนุในภายหลงั
เนืBองจากไม่สามารถลงทนุในทรัพยส์ินโครงสร ้างพ ื�นฐานตามทีBกาํหนดไวไ้ด ้ 

(3) การสิ�นสุดการอนุมัต ิของสาํนักงาน ก.ล.ต. ให ้จัดตั�งกองท ุนรวมฯ 

ก่อนวันจดทะเบียนกองท ุนรวมฯ  หากปรากฏกรณีอย่างใดอย่างหนึBงดังต่อไปนี! ใหก้ารอนุมตัิของ
สาํนักงาน ก.ล.ต. ใหจ้ดัตั!งกองทุนรวมฯ เป็นอนัสิ !นสดุลง 

(1) มีการจาํหน่ายหน่วยลงท ุนใหแ้กผ่ ู้ถ ือหน่วยลงท ุนไดไ้ม่ถึง F++ ราย   

(2) มีการฝ่าผืนอตัราการถือหน่วยลงท ุนทีBกาํหนดไว ้ 

(3) มลูค่าหน่วยลงท ุนทีBจาํหน่ายไดม้ีมลูค่าไม่ถึง #,+++ ลา้นบาท โดยการคาํนวณมลูค่าหน่วย
ลงท ุน ทีBขายไดแ้ลว้ใหใ้ชร้าคาตามมลูค่าทีBตราไวข้องหน่วยลงท ุน เป็นเกณฑใ์นการคาํนวณ 
หรือ 

(4) มลูค่าหน่วยลงท ุน ทีBจาํหน่ายไดเ้มืBอรวมกับมลูค่าการกูย้ืมเงินจากบุคคลอืBน (ถา้มี) มีมลูค่า
ไม่เพียงพอทีBจะลงทนุในสิทธ ิในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 



 

 65  

 

ในกรณีดงักล่าว ใหบ้ร ิษัทจัดการคืนเงินค่าจองซื !อหน่วยลงท ุนและผลประโยชนใ์ดๆ ทีBเกิดขึ !นจากเงิน
ทีBได้รับจากการจําหน่ายห น่วยลงท ุน ให้แก่ผู้จองซื !อห น่วยลงท ุน ภายใน �2 วันนับแต่วันสิ !นสุด
ระยะเวลาการเสนอขายห น่วยลงท ุน นั!นตามสัดส่วนของเงินค่าจองซื !อห น่วยลงท ุน  และแจ้งให้
สํานักงาน ก.ล.ต. ทราบถึงกรณีดังกล่าวภายใน �F วันนับแต่วันสิ !นสุดระยะเวลาเสนอขายหน่วย
ลงท ุนดงักล่าว ทั!งนี ! หากบร ิษัทจัดการไม่สามารถคืนเงินและผลประโยชนภ์ายในกาํหนดเวลานั!นได้
เพราะพฤติการณอ์นัใดอนัหนึBงทีBบร ิษัทจัดการตอ้งรบัผิดชอบ ใหบ้ร ิษัทจัดการชาํระดอกเบี !ยในอตัรา
รอ้ยละ 1.F ต่อปีนบัแต่วนัทีBครบกาํหนดเวลานั!นจนถึงวนัทีBบร ิษัทจัดการคืนเงินค่าจองซื !อครบถว้น 

(4) กรณีเลิกกองท ุนรวมฯ 

หลังจากวันจดท ะเบียน กองท ุนรวมฯ  เมืBอปรากฏเหตุการณ์ใดเหตุการณ์หนึBงในกรณีดังต่อไปนี! 
บร ิษัทจัดการจะดาํเนินการเลิกกองทุนรวมฯ 

(1) เมืBอจาํนวนผู้ถือหน่วยลงท ุนลดลงเหลือนอ้ยกว่า "F ราย เวน้แต่จะไดร้บัการผ่อนผันจาก 
สาํนักงาน ก.ล.ต. 

(2) เมืBอมีการจาํหน่ายทรัพยส์ินโครงสร ้างพ ื�นฐานของกองทุนรวมฯ และบร ิษัทจัดการนาํ
เงินไปลดเงินทนุจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ  จนทาํใหก้องท ุนรวมฯ มีเงินทุนจดทะเบียน
ตํBากว่า #,+++ ลา้นบาทเมืBอคาํนวณจากมลูค่าทีBตราไวข้องหน่วยลงท ุน  

(3) เมืBอมีการจาํหน่ายทรัพยส์ินโครงสร ้างพ ื�นฐานของกองทุนรวมฯ  และบร ิษัทจัดการไม่
สามารถดาํเนินการเพืBอใหท้ ร ัพ ยส์ิน โครงสร ้างพ ื�น ฐาน ทีBกองทุน รวมฯ  ลงทุนมีมูลค่า
รวมกันไม่นอ้ยกว่า �,F++ ลา้นบาท และไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 1F ของมูลค่าทรพัยสิ์นรวมของ
กองทุนรวมฯ ภายใน � ปีนบัแต่วนัทีBจาํหน่ายไปซึBงทรัพยส์ินโครงสร ้างพ ื�นฐาน  

(4) เมืBอสาํนักงาน ก.ล.ต. มีคาํสัBงเพิกถอนการอนมุตัิใหจ้ดัตั!งกองทุนรวมฯ  

(5) เมืBอครบกาํหนดอายุของกองทุนรวมฯ  (ถา้มี) หรือสาเหตุของการเลิกกองทุนรวมฯ  อืBนใด
ตามทีBไดก้าํหนดไวล่้วงหนา้ 

(6) เกิดเหตุการณ์อืBนใดซึBงบร ิษัทจัดการจะตอ้งแจ้งใหผ้ ู้ด ูแลผลประโยชน ์ คณะกรรมการ 
ก.ล.ต. ตลาดหลักทรัพย  ์และผู้ถือหน่วยลงท ุนทราบเป็นหนงัสือก่อนวนัเลิกกองทุนรวมฯ 
เป็นเวลาไม่นอ้ยกว่า F วันทาํการ  

(7) กองทุนรวมฯ ไม่สามารถแต่งตั!งบริษัทจัดการรายใหม่ไดภ้ายใน \+ วันนบัจากวันทีBไดร้บั
แจง้การลาออกจากการปฏิบตัิหนา้ทีBโดยบร ิษัทจัดการ  

(8) เมืBอผู้ถือหน่วยลงท ุนมีมติใหเ้ลิกกองทุนรวมฯ  

(9) เมืBอสาํนักงาน ก.ล.ต. มีคาํสัBงเลิกกองทุนรวมฯ ตามมาตรา �#0 แห่ง พ.ร.บ. หลักทร ัพย  ์
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ในกรณีการเลิกกองทุนรวมฯ  ตามข้อ (F) ข้างตน้ บร ิษัทจัดการตอ้งแจ้งใหผ้ ู้ด ูแลผลประโยชน  ์
สํานักงาน ก.ล.ต. ตลาดหลักทรัพย  ์และผู้ถือหน่วยลงท ุนทราบเป็นลายลักษณ์อักษรเป็นเวลา
อย่างนอ้ย F วันทาํการ 

(5) อาํนาจของสาํนักงาน ก.ล.ต. ในการเลิกกองท ุนรวมฯ 

สํานักงาน  ก.ล.ต. อาจเพิกถอนการอนุมัติให้จัดตั!งหรือจัดการกองทุนรวมฯ  ได ้หากสํานักงาน 
ก.ล.ต. เห็นว่ามีการฝ่าฝืนหรือมิไดป้ฏิบตัิตามหลกัเกณฑที์Bกาํหนดไวใ้นประกาศ ทน. !/`aab 

การดาํเน ินการเมื อมีการเลิกกองท ุนรวมฯ 

(1) การชาํระบัญชีกองท ุนรวมฯ 

เมืBอมีการเลิกกอ งทุน ร วมฯ  บ ร ิษัท จัดการ หรือผู้ช ําระบัญชี (แล้วแต่กรณี) จะต้องดําเนินการ
ดงัต่อไปนี! 

(1) บร ิษัทจัดการอาจทาํหน้าทีBชาํระบัญชีของกองทุนรวมฯ  นั!นได ้หรือจะแต่งตั!งบุคคลอืBน
ตามทีB สาํนักงาน ก.ล.ต. กาํหนดเป็นผูช้าํระบญัชีของกองทุนรวมฯ ก็ได ้

(2) เมืBอแต่งตั!งผูช้าํระบญัชีแลว้ บร ิษัทจัดการจะส่งมอบบญัชีและเอกสารหลักฐานต่างๆ ของ
กองทุนรวมฯ  รวมทั!งดาํเนินการใหผ้ ู้ด ูแลผลประโยชน ส่์งมอบบัญชีและเอกสารหลกัฐาน
ต่างๆ ของกองทุนรวมฯ นั!นใหแ้ก่ผูช้าํระบัญชีภายใน F วันท ําการนับแต่วันเลิกกองทุน
รวมฯ  

(3) บร ิษัทจัดการจะส่งมอบงบการเงินของกองทุนรวมฯ  ณ วันเลิกกองทุนรวมฯ  ทีBผ่านการ
ตรวจสอบและแสดงความเห็นจากผู้สอบบัญชี และรบัรองโดยบร ิษัทจัดการ เองให้แก่ผู้
ชาํระบญัชีภายใน �F วันทาํการนบัแต่วนัเลิกกองทุนรวมฯ  

(4) ผู้ช ําระบัญชีจะจําหน่ายท รัพ ย ์สิน ข อ งกอ งท ุน ร วมฯ  โดยต้องคํานึงถึงผลประโยชน์ทีB
กองทุนรวมฯ จะไดร้บัเป็นสาํคญั ชาํระหนี!ของกองทุนรวมฯ  เก็บรวบรวม และแบ่งเงินหรือ
ทรพัยสิ์นใหแ้ก่ผู้ถือหน่วยลงท ุนแต่ละรายตามทีBบร ิษัทจัดการกาํหนดตามสดัส่วนการถือ
หน่วยลงท ุนตามสมดุทะเบียนผู้ถือหน่วยลงท ุน  ตลอดจนดาํเนินการอย่างอืBนเท่าทีBจาํเป็น
เพืBอใหก้ารชาํระบัญชีเสร็จสิ !นตามหลักเกณฑ ์เงืBอนไข และวิธีการทีBกาํหนดไวใ้นกฎหมาย
หลักทรัพย  ์

(5) เมืBอชาํระบญัชีเสร็จสิ !นแลว้ ใหผู้ช้าํระบญัชียืBนคาํขอจดทะเบียนเลิกกองทุนรวมฯ พรอ้มทั!ง
จดัส่งรายงานผลการชาํระบญัชีต่อสาํนักงาน ก.ล.ต. 

ท ี ปร ึกษาทางการเงนิ ธนาคารไทยพาณิชย ์จาํกดั (มหาชน) 

ผู้ดแูลผลประโยชน  ์ ธนาคารสแตนดารด์ชารเ์ตอรด์ (ไทย) จาํกดั (มหาชน) 

นายทะเบียนหน่วยลงทนุ บรษิัท ศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย ์(ประเทศไทย) จาํกดั 
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ผู้สอบบัญชกีองท ุนรวมฯ  บรษิัท ไพรซ้วอเตอรเ์ฮาสค์เูปอรส์ เอบีเอเอส จาํกดั  

รอบระยะเวลาบัญช  ี วนัทีBสิ !นสดุรอบปีบญัชี คือ วนัทีB "� ธันวาคม ของทกุปี 

รอบปีบญัชีครั!งแรกไดแ้ก่ระยะเวลานบัตั!งแตว่นัจดทะเบียนกองท ุนรวมฯ  และ
สิ !นสดุในวนัทีB "� ธันวาคม พ.ศ. #FF0 

นโยบายการจ่ายเงนิปันผล/ผลตอบแทน 

กองท ุนรวมฯ มีนโยบายการจ่ายเงินปันผลใหแ้กผ่ ู้ถ ือหน่วยลงท ุนอย่างนอ้ยปีละ 2 ครั!ง ในกรณีทีBกองทุนรวมฯ มกีาํไร
สะสมเพียงพอ 

(1) การจ่ายเงินปันผลใดๆ จะจ่ายใหแ้ก่ผู้ถือหน่วยลงท ุน  เมืBอรวมแลว้ในแต่ละรอบปีบัญชีไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ \+ 
ของกาํไรสทุธิทีBปรบัปรุงแลว้ (หรืออัตราอืBนตามทีBกฎหมายหลักทรัพยอ์นุญาตเป็นครั!งคราว) ภายใน \+ วนั
นบัแต่วนัสิ !นรอบบญัชีทีBมีการจ่ายเงินปันผล หรือวันสิ !นรอบระยะเวลาบัญชีทีBมีการจ่ายเงินปันผลนั!น แลว้แต่
กรณี เว ้นแต่มีเหตุจาํเป็นทีBทาํให้ไม่สามารถจ่ายเงินปันผลระหว่างการได ้โดยในกรณีดังกล่าว บ ร ิษัท
จัดการ จะตอ้งแจ้งเป็นหนังสือใหผ้ ู้ถ ือ ห น ่วยลงท ุน และสําน ักงาน  ก .ล.ต . ทราบถึงเหตุจาํเป็นดังกล่าว 
ทั!งนี !ภายใตก้ฎหมายหลักทรัพย ์

“กาํไรสุทธ ิท ี ปร ับปรุงแล้ว” หมายถึงกาํไรสทุธิของกองทุนรวมฯ ทีBทาํการปรบัปรุงดว้ยรายการดงัต่อไปนี! 

(ก) การหักกาํไรทีBยังไม่เกิดขึ !น (Unrealised Gain) จากการประเมินค่าทร ัพยส์ิน โครงสร ้างพ ื�นฐาน  
รวมทั!งการปรบัปรุงดว้ยรายการอืBนตามแนวทางทีBสํานักงาน ก.ล.ต. กาํหนด เพืBอให้สอดคลอ้งกับ
สถานะเงินสดของกองทุนรวมฯ  

(ข) การหกัดว้ยรายการเงินสาํรองทีBกันไวเ้พืBอซ่อมแซม บาํรุงรกัษาหรือปรบัปรุงกิจการโครงสร ้างพ ื�นฐาน
ของกอ งทุน ร วมฯ  ซึBงรวมถึงท รัพ ยส์ิน โครงสร ้างพ ื�น ฐาน  ตามแผนทีBกําหนดไว้อย่างชัดเจนใน
โครงการจัดการกองท ุนรวมฯ และหนังสือช ี�ชวน  หรือทีBบร ิษัทจัดการไดแ้จง้ใหผ้ ู้ถ ือหน่วยลงท ุน
ทราบล่วงหนา้ หรือตามทีBผู้ถือหน่วยลงท ุนมีมติอนมุตัิ 

(ค) การหกัดว้ยรายการเงินสาํรองทีBกนัไวเ้พืBอการจ่ายชาํระหนี!เงินกูย้ืมหรือภาระผูกพนัของกองทุนรวมฯ 
ตามนโยบายการกูย้ืมเงินทีBกาํหนดไว ้หรือทีBบร ิษัทจัดการไดแ้จง้ใหผ้ ู้ถ ือหน่วยลงท ุนทราบล่วงหนา้ 
ทั!งนี ! กองทุนรวมฯ ไม่มีนโยบายการกูย้ืมเงิน 

(ง) การหักดว้ยรายการเงินสาํรองทีBกันไวเ้พืBอการจ่ายเงินปันผลใหแ้ก่ผู้ถือหน่วยลงท ุนชนิดทีBใหสิ้ทธิใน
การไดร้บัประโยชนต์อบแทน หรือการคืนเงินทุนในลาํดับแรก ทั!งนี ! กองทุนรวมฯ ไม่มีการแบ่งแยก
ประเภทหน่วยลงท ุน  โดยผู้ถือหน่วยลงท ุนทกุรายมีสิทธิไดร้บัหน่วยลงท ุนเท่ากนัทกุราย 

ในกรณีทีBกองทุนรวมฯ มีค่าใชจ้่ายทีBไม่ใช่เงินสด เช่น ค่าใชจ้่ายทยอยตัดจ่ายหรือผลขาดทุนทีBยังไม่เกิดขึ !น 
(Unrealised Loss) เป็นตน้ บร ิษัทจัดการจะกนัสาํรองตามรายการตามขอ้ (ข) (ค) และ (ง) ขา้งตน้ไดใ้นจาํนวน
ไม่เกินกว่าผลลัพธ์ของจาํนวนเงินทีBมีภาระตามขอ้ (ข) และ (ค) ขา้งตน้ ในแต่ละรอบระยะเวลาบัญชี หักดว้ย
ค่าใชจ้่ายทีBไม่ใช่เงินสด 
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(2) ในกรณีทีBกองทุนรวมฯ มีกาํไรสะสม บร ิษัทจัดการอาจจ่ายเงินปันผลใหแ้กผ่ ู้ถ ือหน่วยลงท ุนจากกาํไรสะสมได ้

(3) ในกรณีทีBกองทุนรวมฯ ยงัมียอดขาดทนุสะสมอยู่ บร ิษัทจัดการจะไม่จ่ายเงินปันผล ไม่ว่าจะเป็นการจ่ายจาก
กาํไรสทุธิทีBปรบัปรุงแลว้ตาม (�) และ/หรือ จากกาํไรสะสมตาม (#) ขา้งตน้ 

ในกรณีทีBมีการแก้ไขหรือกาํหนดเพิBมเติมซึBงกฎหมายห ลักท รัพย ที์BเกีBยวกับการจ่ายเงินปันผลของกองทุนรวมฯ ใน
อนาคต บร ิษัทจัดการจะปฏิบตัิใหเ้ป็นไปตามนั!น ในกรณีดงักล่าว ถือว่าบร ิษัทจัดการดาํเนินการโดยไดร้บัมติจากผู้ถือ
หน่วยลงท ุนแลว้ และไม่ถือว่าเป็นการแกไ้ขโครงการจัดการกองท ุนรวมฯ 

ในการพิจารณาจ่ายเงินปันผล ถา้เงินปันผลทีBจะประกาศจ่ายต่อหน่วยลงท ุนระหว่างปีบญัชีมีมลูค่านอ้ยกว่าหรือเท่ากับ 
+.�+ บาท บร ิษัทจัดการสงวนสิทธิทีBจะไม่จ่ายเงินปันผลในครั!งนั!นและใหย้กไปจ่ายเงินปันผลพรอ้มกันในงวดถดัไป ตาม
เงืBอนไขและวิธีการจ่ายเงินปันผลทีBระบไุว ้

การกาํหนดเวลาและวิธ ีการจ่ายเงนิปันผล/ผลตอบแทน 

(1) บร ิษัทจัดการจะจ่ายเงนิปันผลเป็นเงินสกลุบาท โดยจะจ่ายใหแ้กผ่ ูถ้ ือหน่วยลงทนุภายใน \+ วนันบัแต่สิ !นรอบ
ระยะเวลาบัญชีทีBเกีBยวข้องหรือรอบการจ่ายเงินปันผลทีBเกีBยวขอ้ง หรือในกรณีการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาล
ภายใน \+ วนันบัแต่วนัสิ !นรอบระยะเวลาบญัชีทีBมีการจ่ายเงินปันผลนั!น โดยในกรณีทีBบร ิษัทจัดการไม่สามารถ
จ่ายเงินปันผลไดใ้นระยะเวลาดงักล่าว บร ิษัทจัดการจะแจง้ใหผ้ ู้ถ ือหน่วยลงท ุนและสาํนักงาน ก.ล.ต. ทราบ
เป็นลายลกัษณอ์กัษร 

(2) บร ิษัทจัดการจะประกาศการจา่ยเงินปันผล วนัปิดสมดุทะเบียนผู้ถือหน่วยลงท ุน  และอตัราเงินปันผลทีBจะจ่าย
ดว้ยวิธีการดงันี! 

(ก) ประกาศในหนงัสือพิมพร์ายวนัอย่างนอ้ย � ฉบบั 

(ข) ปิดประกาศไวใ้นทีBเปิดเผย ณ ทีBทาํการทกุแห่งของบร ิษัทจัดการ  

(ค) ส่งหนงัสือแจง้ผู้ถือหน่วยลงท ุนทีBมีรายชืBอปรากฏอยู่ในสมดุทะเบียนผู้ถือหน่วยลงท ุน  ณ วนัปิดสมดุ
ทะเบียน ผู้ดแูลผลประโยชน  ์และตลาดหลักทรัพย ์

เฉพาะผู้ถือหน่วยลงท ุน ทีBมีชืBอปรากฏอยู่ในสมดุทะเบียนผู้ถือหน่วยลงท ุน  ณ วนัปิดสมดุทะเบียนเท่านั!นทีBมี
สิทธิไดร้บัเงินปันผล 

(3) บร ิษัทจัดการจะจ่ายเงินปันผลเป็นเงินโอนเขา้บญัชีเงินฝากของผู้ถือหน่วยลงท ุน  หรือเป็นเช็คขีดคร่อมเฉพาะ
สัBงจ่ายในนามผู้ถือหน่วยลงท ุนตามชืBอและทีBอยู่ทีBปรากฏในสมดุทะเบียนผู้ถือหน่วยลงท ุน  

(4) ในกรณีทีBผู้ถือหน่วยลงท ุนไม่ใชสิ้ทธิขอรบัเงินปันผลจาํนวนใดภายในอายุความใชสิ้ทธิเรียกรอ้งตามทีBกฎหมาย
กาํหนด บร ิษัทจัดการจะไม่นาํเงินปันผลจาํนวนดงักล่าวไปใชเ้พืBอการอืBนใดนอกจากเพืBอประโยชนข์องกองทุน
รวมฯ  

ทั!งนี ! บร ิษัทจัดการไม่สามารถจ่ายเงินปันผลใหแ้กผ่ ู้ถ ือหน่วยลงท ุนในรูปของหน่วยลงท ุนได ้
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วิธ ีการเพ ิ ม/ลดเงนิกองท ุนรวมฯ 

(1) การเพ ิ มเงนิท ุนจดทะเบียน 

(1.1) หลักเกณฑแ์ละวิธ ีการ 

การเพิBมเงินทุนจดทะเบียนของกองท ุนรวมฯ บร ิษัทจัดการจะกระทาํไดต้ามหลกัเกณฑด์งัต่อไปนี! 
ซึBงตอ้งไดร้บัอนุมัติจากสํานักงาน ก.ล.ต. เวน้แต่เป็นการเพิBมเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ 
โดยการเสนอขายห น่วยลงท ุน ทีBออกใหม่ทั!งหมดต่อผู้ถือห น่วยลงท ุน ตามสัดส่วนการถือหน่วย
ลงท ุน  และไดร้บัชาํระราคาค่าหน่วยลงท ุนจากผู้ถือหน่วยลงท ุน  ซึBงกรณีนี!ไม่ตอ้งไดร้บัอนุมัติจาก
สาํนักงาน ก.ล.ต. 

(1.1.1) ไดร้บัมติของผู้ถือหน่วยลงท ุนแลว้  

(1.1.2) การเพิBมเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ ไม่ขัดหรือแยง้กับโครงการจัดการกองท ุน
รวมฯ  หรือกฎหมายว่าดว้ยหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์ตลอดจนประกาศ กฎ หรือ
คาํสัBงทีBออกโดยอาศยัอาํนาจแห่งกฎหมายดงักล่าวดว้ย 

(1.1.3) ในกรณีทีBเป็นการเพิBมทุนเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ  โดยเสนอขายหน่วยลงท ุน
เป็นการเฉพาะเจาะจงใหแ้กผ่ ู้ถ ือหน่วยลงท ุนบางราย ตอ้งไม่ปรากฏว่ามผี ู้ถ ือหน่วยลงท ุน
ซึBงถือห น่วยลงท ุนรวมกันเกินกว่ารอ้ยละ �+ ของจาํนวนหน่วยลงท ุน ทีBจาํหน่ายไดแ้ลว้
ทั!งหมด คดัคา้นการเพิBมทนุดงักล่าว 

(1.1.4) ไดร้บัอนมุตัิจากสาํนักงาน ก.ล.ต. เวน้แต่เป็นกรณียกเวน้ เช่น การเสนอขายหน่วยลงท ุน ทีB
ออกใหม่ทั!งหมดต่อผู้ถือหน่วยลงท ุนตามสดัส่วนการถือหน่วยลงท ุน  และไดร้บัชาํระราคา
ค่าหน่วยลงท ุนจากผู้ถือหน่วยลงท ุน  และ 

(1.1.5) ในกรณีทีBผู้ถือหน่วยลงท ุนมีมติใหเ้สนอขายหน่วยลงท ุนทีBออกใหม่ทั!งหมดต่อผูถ้ ือหน่วย
ลงท ุนตามสดัส่วนการถือหน่วยลงท ุน  หากบร ิษัทจัดการมิไดเ้ริBมเสนอขายหน่วยลงท ุน
ดงักล่าวภายใน � ปีนบัแต่วนัทีBไดร้บัมติของผู้ถือหน่วยลงท ุน  บร ิษัทจัดการตอ้งดาํเนินการ
ขอมติของผู้ถือหน่วยลงท ุนอีกครั!งหนึBง 

(1.2) มติของผู้ถือหน่วยลงท ุน  

วิธีการขอมติผู้ถ ือหน่วยลงท ุน เพืBอเพิBมเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ  จะตอ้งกระทาํตาม
วิธีการทีBกาํหนดไว้ในข ้อผูกพ ันร ะห ว่างผู้ถือ หน่วยลงท ุนก ับบร ิษัท จัดการ  และไม่ขัดหรือแย้ง
กับกฎหมายหลักทรัพย ์ 

ในกรณีทีBผู้ถือหน่วยลงท ุนมีมติใหเ้สนอขายหน่วยลงท ุนทีBออกใหม่ทั!งหมดต่อผู้ถือหน่วยลงท ุนตาม
สดัส่วนการถือหน่วยลงท ุน  หากบร ิษัทจัดการมิไดเ้ริBมเสนอขายหน่วยลงท ุนดงักล่าวภายใน � ปีนบั
แต่วนัทีBไดร้บัมติของผู้ถือหน่วยลงท ุน  บร ิษัทจัดการตอ้งดาํเนินการขอมติของผู้ถือหน่วยลงท ุน อีก
ครั!งหนึBง 
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ในกรณีทีBผู้ถ ือ ห น ่วยลงท ุน มีมติให ้เพิBมเงินทุนจดทะเบียนของก อ งท ุน ร วม ฯ  โดยเสนอขาย
ห น ่วยลงท ุน เป็นการเฉพาะเจาะจงให้แก่ผู้ถ ือ ห น ่วยลงท ุน บางราย ตอ้งไม่ปรากฏว่ามีผู้ถ ือ
หน่วยลงทุนซึBงถือหน่วยลงท ุนรวมกนัเกินกว่ารอ้ยละ �+ ของจาํนวนหน่วยลงท ุนทีBจาํหน่ายไดแ้ลว้
ทั!งหมดคดัคา้นการเพิBมเงินทนุจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ 

บร ิษัทจัดการตอ้งจดัใหม้ีการเปิดเผยขอ้มลูดงัตอ่ไปนี!ในหนงัสือนดัประชมุหรือหนงัสือแจง้ผู้ถือหน่วย
ลงท ุนเพืBอขอมติ แลว้แต่กรณี 

(1.2.1) ในกรณีปกติ (นอกเหนือจากการลงทุนหรือไดม้าเพิBมเติมซึBงทรัพยส์ินของกองท ุนรวมฯ 
ตามทีBกาํหนดไวใ้นขอ้ (�.#.#) ขา้งทา้ยนี!) 

(ก) วตัถปุระสงคใ์นการเพิBมทนุจดทะเบียน 

(ข) จาํนวนห น ่วยลงท ุน เพิBมทุน ราคาเสนอขาย วิธีการเสนอขายและการจัดสรร
หน่วยลงท ุน 

(ค) ในกรณีทีBราคาเสนอขายหน่วยลงท ุนต่อผูล้งทุนตํBากว่าราคาทีBเสนอขายต่อผู้ถือ
หน่วยลงท ุน  หรือตํBากว่าราคาตลาด (ถ้ามี) บร ิษัทจัดการจะแสดงเหตุผลทีBจะ
เสนอขายหน่วยลงท ุนต่อผูล้งทนุในราคาดงักล่าว และ 

(ง) ผลกระทบต่อผู้ถือหน่วยลงท ุนหรือกองทุนรวมฯ  จากการเพิBมทุนจดทะเบียน 
และข้อมูลเกีBยวกับผลกระทบต่อราคาตลาดของห น่วยลงท ุน  (Price Dilution) 
ผลกระทบต่อส่วนแบ่งกาํไรหรือสิทธิออกเสียงของผู้ถือหน่วยลงท ุน เดิม (Control 
Dilution) และขอ้มลูอืBนใดทีBอาจมีผลกระทบต่อการตดัสินใจลงทุนของผู้ถือหน่วย
ลงท ุน  

(1.2.2) ในกรณีเป็นการเพิBมทุน นอกเหนือจากข้อมูลตามทีBกาํหนดไว้ในข้อ (�.#.�) ข้างต้นแล้ว 
บร ิษัทจัดการตอ้งจดัใหม้ีการเปิดเผยขอ้มลูดงัต่อไปนี!ในหนงัสือนดัประชมุหรือหนงัสือแจง้ผู้
ถือหน่วยลงท ุนเพืBอขอมติ (ตามแต่กรณี) เพิBมเติม 

(ก) ลกัษณะของทรัพยส์ินโครงสร ้างพ ื�นฐานทีBเกีBยวขอ้ง  

(ข) หลกัเกณฑก์ารกาํหนดราคาทรัพยส์ินโครงสร ้างพ ื�นฐานดงักล่าว 

(ค) สรุปรายงานการประเมินค่าทร ัพยส์ินโครงสร ้างพ ื�นฐานดงักล่าว และสมมติฐาน
ทีBสาํคญัในการประเมินค่า 

(ง) ความเห็นของบร ิษัท จัดการ เกีBยวกับความสมเหตุสมผลของสมมติฐานในการ
ประเมินค่าตาม (ค) 

(จ) สรุปสาระสาํคญัของขอ้ตกลงเกีBยวกบัการจดัหาประโยชนจ์ากทรัพยส์ินโครงสร ้าง
พ ื�นฐานดงักล่าว และรา่งสญัญาอืBนทีBเกีBยวขอ้ง (ถา้มี) 
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(ฉ) การกูย้ืมเงินและผลกระทบต่อผู้ถือหน่วยลงท ุน  (ถา้มี) เช่น แหล่งทีBมาและจาํนวน
เงินทีBจะกูย้ืม ทรพัยสิ์นทีBจะนาํไปเป็นหลักประกัน และลาํดับสิทธิของเจ้าหนี!เงิน
กูย้ืมเปรียบเทียบกบัผู้ถือหน่วยลงท ุน  เป็นตน้ 

อย่างไรก็ดี ในกรณีทีBบร ิษัทจัดการพิจารณาแลว้มีความเชืBอโดยสจุรติและสมเหตสุมผลว่า การเปิดเผย
ขอ้มลูบางรายการตามทีBกล่าวขา้งตน้ก่อนการเขา้ทาํรายการทีBไดร้บัมติจากผู้ถือหน่วยลงท ุน  จะส่งผล
กระทบต่อประโยชน์ของกองทุน รวมฯ  และผู้ถือห น่วยลงท ุน โดยรวม บร ิษัทจัดการอาจไม่ระบุ
ขอ้มลูนั!น โดยจะแสดงเหตุผลในการไม่ระบุขอ้มลูดงักล่าวไวใ้นหนงัสือนดัประชมุหรือหนงัสือแจง้ผู้ถือ
หน่วยลงท ุน เพืBอขอมติ แลว้แต่กรณี ทั!งนี ! เมืBอความจาํเป็นในการไม่เปิดเผยขอ้มลูนั!นหมดไป บร ิษัท
จัดการจะเปิดเผยขอ้มลูดงักล่าวต่อผู้ถือหน่วยลงท ุนโดยไม่ชกัชา้ 

(1.3) ความเหน็ชอบจากสาํนักงาน ก.ล.ต. 

ในการยืBนคาํขออนุมตัิเพิBมเงินทนุจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ ต่อสํานักงาน ก.ล.ต. บร ิษัทจัดการ
จะต้องแสดงได้ว่ากอ งทุน ร วมฯ  มีลักษณะตามทีBกําหนดไว้ในป ร ะก าศ ท น . !/`aab ซึBงเป็น
ขอ้กาํหนดเดียวกันกับทีBตอ้งปฏิบัติตามเมืBอมีการจดัตั!งกองทุนรวมฯ  นอกจากนี! การเพิBมเงินทุนจด
ทะเบียนของกอ งทุน รวมฯ  จะตอ้งไม่ขัดหรือแย้งกับโคร งการจัดการกอ งท ุน รวมฯ  กฎห มาย
หลักทรัพย  ์ตลอดจนประกาศ กฎ หรือคาํสัBงทีBออกโดยอาศยัอาํนาจแห่งกฎหมายดงักล่าวดว้ย 

ใหก้ารอนุมตัิของสํานักงาน ก.ล.ต. ใหเ้พิBมเงินทนุจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ เป็นอนัสิ !นสดุลงเมืBอ
เกิดกรณีต่อไปนี! 

(1.3.1) บร ิษัทจัดการมิไดเ้ริBมเสนอขายหน่วยลงท ุน เพืBอการเพิBมเงินทุนจดทะเบียนของกองทุน
รวมฯ ภายใน � ปีนบัแต่วนัทีBไดร้บัอนมุตัิจากสาํนักงาน ก.ล.ต. 

(1.3.2) มลูค่าหน่วยลงท ุน ทีBจาํหน่ายได ้เมืBอรวมกับมลูค่าการกูย้ืมเงินจากบุคคลอืBน (ถา้มี) มีมลูค่า
ไม่เพียงพอทีBจะลงทนุในทรัพยส์ินโครงสร ้างพ ื�นฐานตามทีBไดร้บัมติของผู้ถือหน่วยลงท ุน 
ในกรณีเช่นนี! บร ิษัทจัดการจะคืนเงินคา่จองซื !อหน่วยลงท ุนและผลประโยชนใ์ดๆ ทีBเกิดขึ !น
จากเงินทีBไดร้บัจากการจาํหน่ายหน่วยลงท ุนใหแ้ก่ผูจ้องซื !อหน่วยลงท ุนภายใน �2 วนันับ
แต่วนัสิ !นสุดระยะเวลาการเสนอขายหน่วยลงท ุนนั!นตามสัดส่วนของเงินค่าจองซื !อหน่วย
ลงท ุน  และแจง้ใหส้ ําน ักงาน  ก.ล.ต. ทราบภายใน �F วนันับแต่วันสิ !นสุดระยะเวลาเสนอ
ขายห น่วยลงท ุน ดังกล่าว ทั!งนี ! หากบร ิษัท จัดการ ไม่สามารถคืนเงินและผลประโยชน์
ภายในกาํหนดเวลานั!นไดเ้พราะพฤติการณอ์นัใดอนัหนึBงทีBบร ิษัทจัดการตอ้งรบัผิดชอบ ให้
บร ิษัทจัดการชาํระดอกเบี !ยในอตัรารอ้ยละ 1.F ต่อปีนับแต่วนัทีBครบกาํหนดเวลานั!นจนถึง
วนัทีBบร ิษัทจัดการคืนเงินค่าจองซื !อครบถว้น 

เมืBอการเสนอขายหน่วยลงท ุน เสร็จสิ !น บร ิษัทจัดการจะยืBนคาํขอแกไ้ขเพิBมเติมจํานวนเงินท ุนจด
ทะเบียนของกองทุนรวมฯ ต่อสํานักงาน ก.ล.ต. ภายใน �F วันทาํการนบัแต่วนัปิดการเสนอขาย
หน่วยลงท ุนเพืBอเพิBมเงินทนุจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ  
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หน่วยลงท ุนทีBออกใหม่เนืBองจากการเพิBมเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ  จะตอ้งดาํเนินการตาม
ขอ้กาํหนดเกีBยวกบัการแกไ้ขเพิBมเติมโครงการจัดการกองท ุนรวมฯ  

(2) การลดเงนิท ุนจดทะเบียน 

การลดเงินทนุจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ บร ิษัทจัดการอาจกระทาํไดเ้ฉพาะเมืBอเขา้กรณีดงัต่อไปนี! 

(2.1) การลดเงินทนุจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ ตามแผนทีBจะไดม้ีการกาํหนดไวอ้ย่างชดัเจนในโครงการ
จัดการกองท ุนรวมฯ  อย่างชดัแจง้ 

(2.2) กองทุนรวมฯ มีสภาพคล่องส่วนเกินทีBเหลืออยู่ภายหลงัจากการจาํหน่ายทรัพยส์ินโครงสร ้างพ ื�นฐาน
และการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหน่วยลงท ุน  ทั!งนี ! ตอ้งปรากฏขอ้เท็จจริงดว้ยว่ากองทุนรวมฯ ไม่มี
กาํไรสะสมเหลืออยู่แลว้ 

(2.3) กองทุนรวมฯ มีรายการค่าใชจ้่ายทีBไม่ใช่เงินสด และไม่มีเหตุตอ้งนาํไปใชใ้นการคาํนวณกาํไรสทุธิทีB
ปรบัปรุงแลว้ของกองทุนรวมฯ  

(2.4) กรณีอืBนใดทีBมีมติของผู้ถือหน่วยลงท ุนใหล้ดเงินทนุจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ  

ในกรณีทีBกองทุนรวมฯ มีการเพิBมเงินทนุจดทะเบียนเพืBอลงทนุในทรัพยส์ินโครงสร ้างพ ื�นฐานเพิBมเติมแลว้ แต่
ไม่สามารถไดม้าซึBงทรัพ ยส์ิน โครงสร ้างพ ื�นฐานดังกล่าวได ้บร ิษัทจัดการจะตอ้งดาํเนินการลดเงินทุนจด
ทะเบียนของกองทุนรวมฯ โดยไม่ชกัชา้ 

การลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ  บร ิษัทจัดการอาจกระทาํโดยการลดมลูค่าหน่วยลงท ุนหรือลด
จาํนวนหน่วยลงท ุน  และจะเฉลีBยเงินคืนแก่ผู้ถือหน่วยลงท ุนทีBมีชืBออยู่ในสมดุทะเบียน ณ วนัปิดสมดุทะเบียน
พกัการโอนหน่วยลงท ุนโดยไม่หกัเงินทีBเฉลีBยคืนดงักล่าวจากกาํไรสะสมของกองทุนรวมฯ  

การขอมตจิากผู้ถือหน่วยลงท ุนเพืBอลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ บร ิษัทจัดการจะดาํเนินการตาม
วิธีการทีBกาํหนดไวใ้นข ้อผูกพ ันระหว่างผู้ถือหน่วยลงท ุนกับบร ิษัทจัดการ และตามกฎหมายหลักทรัพย ์
นอกจากนี! การลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ จะตอ้งอยู่ภายใตข้อ้กาํหนดเกีBยวกับการแกไ้ขเพิBมเติม
โครงการจัดการกองท ุนรวมฯ  

บร ิษัทจัดการตอ้งจัดใหม้ีการเปิดเผยขอ้มลูดงัต่อไปนี!ในหนงัสือนดัประชุมหรือหนังสือแจง้ผู้ถือหน่วยลงท ุน
เพืBอขอมติ (ตามแต่กรณี) 

(ก) เหตแุห่งการลดเงินทนุจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ  

(ข) จาํนวนเงนิท ุนจดทะเบียนและจาํนวนเงนิท ุนจดทะเบียนต่อหน่วยลงท ุนทีBลดลงในแต่ละครั!ง 

(ค) ผลกระทบต่อผู้ถือหน่วยลงท ุนหรือกองทุนรวมฯ จากการลดเงินทนุจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ  

ตามประกาศ ทน. !/`aab ในการลดเงินทนุจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ  บร ิษัทจัดการจะตอ้งยืBนคาํขอแกไ้ข
เพิBมเติมจาํนวนเงนิท ุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ ต่อสํานักงาน ก.ล.ต. ภายใน F วันทาํการนบัแต่วนัทีB
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เฉลีBยเงินคืนแก่ผู้ถือห น่วยลงท ุน  และจะตอ้งเปิดเผยข้อมูลเกีBยวกับการลดเงินทุนจดทะเบียนทุกครั!งของ
กองทุนรวมฯ ไวบ้นเว็บไซตข์องบร ิษัทจัดการ และในรายงานประจาํปีของกองทุนรวมฯ ดว้ย 

ข ้อจาํกัดในการโอน 

(1) วิธ ีการโอนหน่วยลงท ุน 

การทีBผู้ถือหน่วยลงท ุนซื !อ หรือลงทุนในหน่วยลงท ุนของกองท ุนรวมฯ ไม่ว่าในทอดใดๆ ไม่ว่าจะเป็นการ
เสนอขายครั�งแรกหรือการเสนอขายครั!งต่อๆ ไป ถือว่าเป็นการทีBผู้ถือหน่วยลงท ุนยอมรบัทีBจะผูกพันตาม
ขอ้กาํหนดในข ้อผกูพ ันระหว่างผู้ถือหน่วยลงท ุนกับบร ิษัทจัดการซึBงไดม้ีการลงนามโดยผู้ดแูลผลประโยชน ์
ทีBไดร้บัการแต่งตั!งโดยชอบจากบร ิษัทจัดการ 

หน่วยลงท ุนของกองทุนรวมฯ จะอยู่ในรูปแบบไรใ้บหน่วยลงทุน (Scripless) ในกรณีทีBมีความจาํเป็น ผู้ถือ
หน่วยลงท ุนอาจรอ้งขอใหน้ายทะเบียน  และ/หรือ บร ิษัทจัดการออกใบหน่วยลงท ุนใหไ้ด ้โดยยืBนคาํขอออก
ใบหน่วยลงท ุนตามแบบทีBนายทะเบียน  และ/หรือ บร ิษัทจัดการกาํหนด ทั!งนี ! ตามหลักเกณฑ ์เงืBอนไข และ
วิธีการซึBงนายท ะเบียน  และ/หรือ บร ิษัทจัดการกาํหนด ในกรณีทีBผู้ถือห น่วยลงท ุนรอ้งขอดังกล่าว น าย
ทะเบียน  และ/หรือ บร ิษัทจัดการตอ้งจดัการใหม้ีการออกใบหน่วยลงท ุน ทีBเป็นปัจจบุัน และมีขอ้มลูทีBจาํเป็น
และเพียงพอเพืBอใหผ้ ู้ถ ือหน่วยลงท ุนใชเ้ป็นหลกัฐานแสดงสิทธิของผู้ถือหน่วยลงท ุนและใชอ้า้งอิงต่อบร ิษัท
จัดการและบคุคลอืBนได ้

(1.1) วิธ ีการโอนหน่วยลงท ุนในระบบไร ้ใบหน่วยลงท ุน 

ผู้ถ ือ ห น่วยลงท ุน ทีBประสงค์จะโอนห น่วยลงท ุน ในระบบไรใ้บหน่วยลงทุนจะต้องปฏิบัติตาม
หลักเกณฑที์Bระบุโดยนายทะเบียน  และ/หรือตลาดหลักทรัพย  ์และ/หรือ ศูนยร์ ับฝากหลักทรัพย ์
ทั!งนี ! ผูโ้อนจะตอ้งเสียค่าธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทนุ  (ถา้มี) และดาํเนินการตามขั!นตอนและวิธีการ
ทีBน ายท ะเบียน และ/หรือ บ ร ิษัท จัด การ และ/หรือ ต ลาด ห ลัก ท รัพ ย ์ และ/หรือ ศูน ย ์ร ับ ฝาก
หลักทรัพยก์าํหนด 

(1.2) วิธ ีการโอนหน่วยลงท ุนท ี มีใบหน่วยลงท ุน 

ผู้ถ ือหน่วยลงท ุนซึBงถือใบหน่วยลงท ุนและประสงคจ์ะโอนหน่วยลงท ุน จะตอ้งยืBนคาํขอโอนหน่วย
ลงท ุนตามแบบทีBกาํหนดต่อนายทะเบียน  โดยกรอกรายละเอียดใหค้รบถว้นในแบบคาํขอโอนหน่วย
ลงท ุน ทีBลงนามโดยผูโ้อนและผูร้บัโอน พรอ้มทั!งแนบเอกสารประกอบตามทีBนายทะเบียนจะกาํหนด
และดาํเนินการตามขั!นตอนและวิธีการทีBนายทะเบียน  และ/หรือ บร ิษัทจัดการกาํหนด  

การโอนหน่วยลงท ุนใหม้ีผลบงัคบัและใชย้นักบับคุคลภายนอกได ้และถือว่าไดร้บัการรบัรองโดยนาย
ทะเบียนก็ต่อเมืBอนายทะเบียนทาํการบันทึกรายชืBอผูร้บัโอนในทะเบียนผู้ถือหน่วยลงท ุน เรียบรอ้ย
แลว้ ทั!งนี ! ผูโ้อนจะตอ้งเสียค่าธรรมเนียมการโอนหน่วยลงท ุน  (ถา้มี) ตามทีBนายทะเบียนกาํหนด 

ทั!งนี ! นายทะเบียนหรือบร ิษัทจัดการจะปฏิเสธการโอนหน่วยลงทนุทีBจะเป็นผลใหก้องท ุนรวมฯ มผี ู้ถ ือหน่วย
ลงท ุนไม่เป็นไปตามอตัราทีBกาํหนดไว ้หรือการโอนทีBไม่ไดป้ฏิบตัิตามขั!นตอนและวิธีการทีBบร ิษัทจัดการ  และ/
หรือ นายทะเบียน และ/หรือ ตลาดหลักทรัพย ์และ/หรือ ศนูยร์ ับฝากหลักทรัพยก์าํหนด 
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(2) ข ้อจาํกัดในการโอนหน่วยลงท ุน  

กองทุนรวมฯ ไม่มขีอ้จาํกดัการโอนหน่วยลงท ุนตามกฎหมายและกฎระเบียบของไทย เวน้แต่การโอนนั!นจะทาํ
ใหอ้ตัราการถือหน่วยลงท ุนของกองทุนรวมฯ ขดัต่อหลกัเกณฑที์Bระบไุว ้

ทั!งนี ! ในกรณีทีBคณะกรรมการ ก.ล.ต. และ/หรือ หน่วยงานอืBนใดทีBมีอาํนาจตามกฎหมายไดแ้กไ้ขเปลีBยนแปลง 
เพิBมเติม ประกาศ กาํหนด สัBงการ เห็นชอบ หรือผ่อนผนัเป็นอย่างอืBน บร ิษัทจัดการขอสงวนสิทธิทีBจะดาํเนินการ
ใหเ้ป็นไปตามนั!น  

การออกและส่งมอบเอกสารสิทธ ิ

หน่วยลงท ุนของกองทุนรวมฯ จะอยู่ในรูปแบบไรใ้บหน่วยลงท ุน  ผู้ถือหน่วยลงท ุนอาจรอ้งขอใหน้ายทะเบียน  และ/หรือ 
บร ิษัทจัดการออกใบหน่วยลงท ุน  ตามหลกัเกณฑ ์เงืBอนไข และวิธีการซึBงนายทะเบียน  และ/หรือ บร ิษัทจัดการกาํหนด ทั!งนี ! 
ในกรณีทีBผู้ถือหน่วยลงท ุนรอ้งขอดงักล่าว นายทะเบียน  และ/หรือ บร ิษัทจัดการตอ้งจดัการใหม้ีการออกใบหน่วยลงท ุน ทีB
เป็นปัจจุบนั และมีขอ้มลูทีBจาํเป็นและเพียงพอเพืBอใหผ้ ู้ถ ือหน่วยลงท ุนใชเ้ป็นหลกัฐานแสดงสิทธิของผู้ถือหน่วยลงท ุนและใช้
อา้งอิงต่อบร ิษัทจดัการและบคุคลอืBนได ้

บร ิษัทจัดการจะดาํเนินการใหน้ายทะเบียนบันทึกรายชืBอผูจ้องซื !อแต่ละรายทีBไดร้บัการจดัสรรหน่วยลงท ุน เป็นผู้ถือหน่วย
ลงท ุนในทะเบียนผู้ถือหน่วยลงท ุน  ตามขอ้มูลทีBผูจ้องซื !อระบุไวใ้นใบจองซื !อหน่วยลงท ุน เมืBอผูจ้องซื !อไดช้าํระเงินค่าจองซื !อ
หน่วยลงทนุเต็มจาํนวนแลว้ 

นายทะเบียนจะดาํเนินการฝากหน่วยลงท ุนไวใ้นบญัชีซื !อขายหลกัทรพัยข์องผูจ้องซื !อ (ซึBงไดเ้ปิดไวก้่อนแลว้กบันายหนา้ซื !อขาย
หลักทรพัย)์ หรือบัญชีทรพัยสิ์นของผู้จองซื !อ (ซึBงไดเ้ปิดไว้ก่อนแล้วกับผู้รับฝากทรพัยสิ์น (Custodian)) หรือฝากไว้กับน าย
ทะเบียน  (โดยฝากไวก้บัศนูยร์ ับฝากหลักทรัพย)์ ตามทีBระบไุวใ้นใบจองซื !อหน่วยลงท ุน  

การคาํนวณและประกาศมลูค่าทร ัพยส์ินสุทธ ิของกองท ุนรวมฯ 

(1) การคาํนวณมลูค่าทร ัพยส์ิน มลูค่าทร ัพยส์ินสุทธ ิ และมลูค่าของหน่วยลงท ุน 

ในการคาํนวณมลูค่าการลงท ุนในทรัพยส์ินหลัก บร ิษัทจัดการจะคาํนวณโดยใชร้าคาทีBไดจ้ากรายงานการ
ประเมินครั!งล่าสดุ ซึBงปรบัปรุงดว้ยการไดม้าหรือจาํหน่ายไปซึBงทรัพยส์ินโครงสร ้างพ ื�นฐาน  (ถา้มี) และการตดั
จาํหน่ายทรัพยส์ินโครงสร ้างพ ื�นฐาน  (ถา้มี) ทีBเกิดขึ !นภายหลงัการประเมินครั!งล่าสดุ ทั!งนี ! ในช่วงระยะเวลา " 
ปีแรกหลกัจากจดทะเบียนจดัตั!งกองทุนรวมฯ  การคาํนวณมูลค่าทร ัพยส์ินสุทธ ใินส่วนของสิทธ ิในรายได้ค่า
ความพร้อมจ่าย บร ิษัทจัดการจะใชร้าคาทรัพยส์ินโครงสร ้างพ ื�นฐาน ทีBกองทุนรวมฯ เขา้ลงทุน (กล่าวคือ 
ราคาซื !อขายของทรัพยส์ินโครงสร ้างพ ื�นฐานดงักล่าว) เวน้แต่จะมีการประเมินค่าใหม่ในระยะเวลาดงักล่าวไม่
ว่าดว้ยสาเหตุใด ส่วนในกรณีการลงท ุนในทรัพยส์ินรอง บร ิษัทจัดการจะใชร้าคาอืBนทีBกาํหนดโดยสมาคม
บรษิัทจดัการกองทนุ (Association of Investment Management Companies - AIMC)  

การใช้ตัวเลขทศนิยมของมูลค่าท ร ัพ ยส์ิน สุท ธ ิหรือมูลค่าขอ งห น่วยลงท ุน  ใหบ้ร ิษัท จัดการดาํเนินการ
ดงัต่อไปนี! 
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(ก) คาํนวณและประกาศมลูค่าทร ัพยส์ินสุทธ ิเป็นตวัเลขโดยมีทศนิยมสองตาํแหน่ง โดยใชว้ิธีการปัดเศษ
ทศนิยมตามหลกัสากล 

(ข) คาํนวณมลูค่าของหน่วยลงทนุเป็นตวัเลขโดยมีทศนิยม F ตาํแหน่ง โดยใชว้ิธีการปัดเศษทศนิยมตาม
หลกัสากล และประกาศมูลค่าของหน่วยลงท ุน เป็นตวัเลขโดยมีทศนิยม 2 ตาํแหน่ง โดยตดัทศนิยม
ตาํแหน่งทีB F ทิ !ง  

ในกรณีทีBมีผลประโยชนเ์กิดขึ !นจากการคาํนวณตามขอ้ (ก) และ (ข) ขา้งตน้ ใหบ้ร ิษัทจัดการนาํผลประโยชนน์ั!น
รวมเขา้เป็นทรัพยส์ินของกองท ุนรวมฯ  

สาํหรบัวิธีการคาํนวณ กาํหนดเวลาในการคาํนวณและการประกาศมูลค่าทร ัพยส์ินสุทธ ิ มูลค่าของหน่วย
ลงท ุน  บร ิษัท จัดการจะดําเนินการให้เป็นไปตามทีBระบุไว้ข้างต้น เว้นแต่กรณีทีBคณะกร ร มการ  ก.ล .ต . 
ส ํานักงาน ก.ล.ต. คณะกรรมการกาํกับตลาดทุน และ/หรือหน่วยงานอืBนใดทีBมีอาํนาจตามกฎหมาย ไดแ้กไ้ข
เปลีBยนแปลง เพิBมเติม ประกาศ กําหนด สัBงการ เห็นชอบ และ/หรือผ่อนผันเป็นอย่างอืBน บร ิษัท จัดการจะ
ดาํเนินการใหเ้ป็นไปตามนั!นโดยถือว่าไดร้บัความเห็นชอบจากผู้ถือหน่วยลงท ุนแลว้  

ทั!งนี ! การคาํนวณมลูค่าทรพัยสิ์น มูลค่าทร ัพยส์ินสุทธ ิ และมูลค่าของหน่วยลงท ุน ทีBบร ิษัทจัดการประกาศ 
เป็นการคาํนวณโดยใชร้ายงานการประเมินค่าหรือรายงานการสอบทานการประเมินค่าครั!งล่าสดุเป็นฐานในการ
กาํหนดมลูค่าทรพัยสิ์นหลกัของกองทุนรวมฯ  ซึBงมลูค่าดงักล่าวอาจไม่ใช่มลูค่าทีBจะซื !อขายไดจ้รงิของทรพัยสิ์น
หลกัดงักล่าว 

(2) การเปิดเผยมลูค่าทร ัพยส์ิน มลูค่าทร ัพยส์ินสุทธ ิ และมลูค่าของหน่วยลงท ุน 

บร ิษัทจัดการจะคาํนวณและเปิดเผยมลูค่าทรพัยสิ์น มูลค่าทร ัพยส์ินสุทธ ิ และมูลค่าของหน่วยลงท ุน  เป็น
รายไตรมาสภายใน 2F วนันบัแต่วนัสิ !นไตรมาส ทั!งนี ! มลูค่าทีBคาํนวณไดด้งักล่าวตอ้งมผี ู้ดแูลผลประโยชน เ์ป็นผู้
รบัรองว่าการคาํนวณดงักล่าวไดก้ระทาํตามกฎหมายหลักทรัพย ์

บร ิษัทจัดการจะเปิดเผยขอ้มลูขา้งตน้ในหนงัสือพิมพร์ายวนัอย่างนอ้ย � ฉบบัและปิดประกาศไวใ้นทีBเปิดเผย ณ 
ทีBทาํการทุกแห่งของบร ิษัท จัดการ และสาํนักงานใหญ่ของผู้ด ูแ ลผลประโยชน ์ โดยตอ้งมีการเปิดเผยชืBอ 
ประเภท และทีBตั!งทรัพยส์ินของกองท ุนรวมฯ  

หลักเกณฑแ์ละวิธ ีการดาํเน ินการในกรณีท ี มลูค่าหน่วยลงท ุนไม่ถกูต้อง  

(1) ในกรณีทีBมลูค่าหน่วยลงท ุนไม่ถกูตอ้งและไดม้ีการประกาศมลูค่าดงักล่าวไปแลว้ หากการไม่ถูกตอ้งดงักล่าวมีมลูค่า
น้อยกว่าหนึBงสตางค์ หรือคิดเป็นอัตราไม่ถึงรอ้ยละศูนย์จุดห้าของมูลค่าหรือราคาทีBถูกต้อง  ให้บร ิษัท จัดการ
ดาํเนินการดงัต่อไปนี! 

(1.1) จดัทาํและส่งรายงานใหผ้ ู้ดแูลผลประโยชน ท์ราบถึงความไม่ถูกตอ้งภายในเจ็ดวันทาํการนบัแต่วนัทีBพบว่า
มลูค่าหรือราคาหน่วยลงท ุนไม่ถกูตอ้ง โดยรายงานดงักล่าวตอ้งมีสาระสาํคญัดงัต่อไปนี! 

(ก) มลูค่าหรือราคาหน่วยลงท ุนทีBไม่ถกูตอ้ง 
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(ข) มลูค่าหรือราคาหน่วยลงท ุนทีBถกูตอ้ง 

(ค) สาเหตทีุBทาํใหม้ลูค่าหรือราคาหน่วยลงท ุนไม่ถกูตอ้ง 

(ง) มาตรการป้องกันเพืBอมิใหมู้ลค่าหรือราคาหน่วยลงท ุนไม่ถูกตอ้ง ในกรณีทีBความไม่ถูกตอ้งมิไดม้ี
สาเหตมุาจากปัจจยัภายนอกทีBไม่อาจควบคมุได ้

(1.2) ในกรณีทีBสาเหตุทีBทาํใหมู้ลค่าหรือราคาหน่วยลงท ุนไม่ถูกตอ้งมีผลต่อเนืBองถึงการคาํนวณมลูค่าหรือราคา
หน่วยลงท ุนครั!งต่อไป ใหบ้ร ิษัทจัดการแกไ้ขมลูค่าหรือราคาหน่วยลงท ุนใหถ้กูตอ้งตั!งแต่วนัทีBพบว่ามลูค่า
หรือราคาไม่ถกูตอ้ง 

(2) ในกรณีทีBมูลค่าหน่วยลงท ุนของกองทุนรวมฯ ปิดไม่ถูกตอ้งและไดม้ีการประกาศมลูค่าดงักล่าวไปแลว้ หากการไม่
ถกูตอ้งดงักล่าวมีมลูค่าตั!งแต่หนึBงสตางคข์ึ !นไป และคิดเป็นอตัราตั!งแต่รอ้ยละศูนยจ์ุดหา้ของมลูค่าหรือราคาทีBถกูตอ้ง 
ใหบ้ร ิษัทจัดการปฏิบตัิตามหลกัเกณฑด์งัต่อไปนี! 

(2.1) คาํนวณมลูค่าหรือราคาหน่วยลงท ุนยอ้นหลงัตั!งแตว่นัทีBบร ิษัทจัดการพบว่ามลูค่าหรือราคาหน่วยลงท ุนไม่
ถกูตอ้งจนถึงวนัทีBมลูค่าหรือราคาหน่วยลงท ุนถกูตอ้ง 

(2.2) ดาํเนินการดังต่อไปนี!เฉพาะวันทีBมูลค่าหรือราคาห น่วยลงท ุน ทีBไม่ถูกต้องนั!นมีมูลค่าและคิดเป็นอัตรา
ดงักล่าว 

(ก) จดัทาํรายงานการแกไ้ขมลูค่าหรือราคาหน่วยลงท ุนยอ้นหลงัใหเ้สรจ็สิ !นภายในวันทาํการถดัจาก
วนัทีBบร ิษัทจัดการพบว่ามลูค่าหรือราคาหน่วยลงท ุนไม่ถกูตอ้ง และส่งรายงานดงักล่าวใหผ้ ู้ด ูแล
ผลประโยชน ภ์ายในวันทาํการถดัจากวนัทีBคาํนวณมลูค่าหรือราคาหน่วยลงท ุนยอ้นหลงัเสรจ็สิ !น 
เพืBอใหผ้ ู้ด ูแลผลประโยชน ร์บัรองขอ้มลูในรายงานดงักล่าวภายในวันทาํการถัดจากวนัทีBบร ิษัท
จัดการส่งรายงานใหผ้ ู้ดแูลผลประโยชน  ์

 รายงานตามวรรคหนึBงใหม้ีสาระสาํคญัตามทีBกาํหนดไวใ้นขอ้ (1.1) โดยอนโุลม 

(ข) แก้ไขมูลค่าหรือราคาห น่วยลงท ุน ให้ถูกต้องภายในวันทีBผู้ด ูแ ลผลประโยชน ์รับรองข้อมูลใน
รายงานตาม (ก) 

สิทธ ิประโยชนข์องผู้ถือหน่วยลงท ุน 

(1) สิทธ ิในการได้ร ับเงนิปันผล  

ผู้ถือหน่วยลงท ุนทีBมีชืBอในสมดุทะเบียนผู้ถือหน่วยลงท ุนในวนัทีBมีการปิดสมดุทะเบียนเพืBอการจ่ายเงินปันผลมี
สิทธิทีBจะไดร้บัการจดัสรรผลกาํไรในรูปของเงินปันผลจากกองทุนรวมฯ ตามหลกัเกณฑ ์และวิธีการทีBระบุไวใ้น
โครงการจดัการกองทุนรวมฯ 



 

 77  

 

ทั!งนี ! ร ัฐบาลไดอ้อกพระราชกฤษฎีกาออกตามความในประมวลรษัฎากร ฉบบัลงวนัทีB \ ตลุาคม พ.ศ. #FFF เพืBอ
ยกเวน้ภาษีบางประเภทใหแ้ก่กองทนุรวมโครงสรา้งพื !นฐานซึBงอยู่ภายใตเ้งืBอนไขของประกาศอธิบดีกรมสรรพากร
ทีBจะออกมารองรบั พระราชกฤษฎีกาไดย้กเวน้ภาษีเงินไดใ้หแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุทีBเป็นบคุคลธรรมดา (ไม่รวมถงึผู้
ถือหน่วยลงทนุทีBเป็นหา้งหุน้ส่วนสามญั หรือคณะบคุคลซึBงไม่ใช่นิติบคุคล) สาํหรบัเงินปันผลทีBไดจ้ากกองทนุรวม
โครงสรา้งพื !นฐาน ซึBงรวมถึงกองทุนรวมฯ  เป็นระยะเวลา �+ ปีนับแต่ปีทีBมีการจดทะเบียนจัดตั!งกองทุนรวม
โครงสรา้งพื !นฐาน ทั!งนี ! เพืBอให้ผู้ถือหน่วยลงทุนไดร้ับยกเว้นภาษีเงินได้จากเงินปันผลทีBได้รับ กองทุนรวม
โครงสรา้งพื !นฐานจะตอ้งปฏิบตัิตามหลกัเกณฑเ์กีBยวกับการยกเวน้ภาษีมูลค่าเพิBม ภาษีธุรกิจเฉพาะ และอากร
แสตมป์ อีกทั!งกองทุนรวมโครงสรา้งพื !นฐานจะตอ้งใหข้อ้มลูแก่กรมสรรพากรตามทีBกาํหนด เช่น รายชืBอของผูถื้อ
หน่วยลงทุนทีBไดร้บัเงินปันผล และเลขบตัรประจาํตวัประชาชนหรือหนังสือเดินทาง จาํนวนเงินปันผล และวนัทีB
จ่ายเงินปันผล และตอ้งแจง้ต่อผูถื้อหน่วยลงทนุว่าเงินปันผลดงักล่าวเป็นเงินปันผลทีBไดร้บัสิทธิยกเวน้ภาษีเงินได ้

(2) สิทธ ิในการออกเสียงเพ ื อลงมต ิ

โดยปกติในการขอมติจากผู้ถือ หน่วยลงท ุน  บร ิษัท จัดการจะตอ้งจัดหาข้อมูลให้แก่ผู้ถือ หน่วยลงท ุน ซึBง
เพียงพอต่อการพิจารณาลงมติของผู้ถือหน่วยลงท ุน  ซึBงตอ้งประกอบดว้ยความเห็นของบร ิษัทจัดการและ
ผู้ดแูลผลประโยชน ใ์นเรืBองทีBตอ้งลงมติดงักล่าว ตลอดจนผลกระทบทีBอาจเกิดขึ !นกบัผู้ถือหน่วยลงท ุนซึBงลงมติ
ในเรืBองดงักล่าว 

(3) สิทธ ิในการได้ร ับเงนิคืนเมื อเลิกโครงการ  

ผู้ถ ือหน่วยลงท ุนมีสิทธิทีBจะไดร้บัเงินคืนตามสดัส่วนการถือหน่วยลงท ุนเมืBอเลิกโครงการจดัการกองทุนรวมฯ 
โดยบร ิษัทจัดการจะจัดให้มีผูช้าํระบัญชีทีBสํานักงาน ก.ล.ต. เห็นชอบเป็นผู้ชาํระบัญชี เพืBอทาํการจาํหน่าย
ทรพัยสิ์นและชาํระหนี!ของกองทุนรวมฯ  และจาํหน่ายเงิน และ/หรือทรพัยสิ์นอืBนให้แก่ผู้ถือหน่วยลงท ุนตาม
สดัส่วนการถือหน่วยลงท ุน โดยดาํเนินการตามหลกัเกณฑแ์ละวิธีการทีBระบไุวใ้นโครงการจดัการกองทุนรวมฯ 

(4) สิทธ ิในการโอนหน่วยลงท ุน  

ผู้ถ ือหน่วยลงท ุนสามารถโอนหน่วยลงท ุนได ้แต่ทั!งนี ! จะตอ้งเป็นไปตามและไม่ขดัต่อเงืBอนไข และหลกัเกณฑที์B
ระบไุวใ้นโครงการจัดการกองท ุนรวมฯ  

(5) สิทธ ิในการจาํน ําหน่วยลงท ุน 

ผู้ถ ือหน่วยลงท ุนของกองทุนรวมฯ สามารถนาํหน่วยลงท ุนไปจาํนาํไดต้ามกฎหมาย ตามหลักเกณฑแ์ละ
วิธีการทีBบร ิษัทจัดการ  และ/หรือนายทะเบียนกาํหนด  

ผู้ถือหน่วยลงท ุน ทีBประสงคจ์ะจาํนาํหน่วยลงท ุนจะตอ้งนาํใบหน่วยลงท ุนมาแสดง และยืBนคาํขอออกใบ
หน่วยลงท ุน เพืBอวัตถุประสงคใ์นการจาํนาํทีBบร ิษัทจัดการหรือนายทะเบียน  สาํหรบัการดาํเนินการออกใบ
หน่วยลงท ุนทีBจะใชใ้นการจาํนาํ 

นายทะเบียนอาจระงบัการซื !อขายหน่วยลงท ุนไวจ้นกว่าจะไดม้ีการจดทะเบียนการจาํนาํแลว้ 
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(6) สิทธ ิในการได้ร ับเงนิคืนเมื อมีการลดเงนิท ุน 

ผู้ถ ือหน่วยลงท ุนมีสิทธิทีBจะไดร้บัเงินคืนเมืBอมีการลดเงินทุนตามหลักเกณฑแ์ละวิธีการทีBระบุไวใ้นโครงการ
จัดการกองท ุนรวมฯ 
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จาํนวนผู้ถือหน่วยลงทุนและ                                      ณ วนัที� 6 กรกฎาคม พ.ศ. 2558 
การกระจายการถือหน่วยลงทนุ                                           
 จาํนวนราย                  จาํนวนหน่วย 

             
รอ้ยละของหน่วยลงทุน 

ที�ออกจาํหน่าย 
1. ผูถ้อืหน่วยลงทุนที�เป็น Strategic unitholders 1 521,375,000 25.00 

 1.1 บรษิทัจดัการกองทุนรวม ผูจ้ดัการกองทุนรวม และเจา้ของ
ทรพัยส์นิกจิการโครงสรา้งพื@นฐาน                                  
ที�สามารถควบคุมกจิการโครงสรา้งพื@นฐาน        

   

    B.C กรรมการ ผูจ้ดัการ และผูบ้รหิาร ของบุคคลตาม B.B              
   รวมถงึบุคคลที�มคีวามสมัพนัธ ์  

11 484,000 0.02 

    B.I ผูถ้อืหน่วยลงทุนที�ถอืหน่วยลงทุน > 5%          3 551,890,000 26.46 

    B.N ผูม้อํีานาจควบคุมของกจิการโครงสรา้งพื@นฐาน          - - - 
C. ผูถ้อืหน่วยลงทนุรายยอ่ยที�ถอืไม่ตํ�ากว่า B หน่วยการซื@อขาย    13,806 1,011,751,000 48.52 

I. ผูถ้อืหน่วยลงทุนรายย่อยที�ถอืตํ�ากว่า B หน่วยการซื@อขาย     - - - 

รวมผู้ถือหน่วยลงทุนทั &งสิ&น       13,821 2,085,500,000 100 
 

ผูถ้ือหน่วยลงทุนรายใหญ่            ณ วนัที� 6 กรกฎาคม พ.ศ. CUUV  
 

 
 
ลาํดบั 

ชืBอ 
 

จาํนวนหน่วยลงทนุ 
ทีBถือ 

รอ้ยละของหน่วย
ลงทนุทีBออกจาํหน่าย 

1 การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย 521,375,000 25.00 
2 บรษิัท ไทยประกนัชีวติ จาํกดั (มหาชน) 250,000,000 11.99 
3 สหกรณอ์อมทรพัย ์การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย จาํกดั 173,890,000 8.34 
4 ธนาคารออมสิน 128,000,000 6.14 
5 บรษิัท ไทยพาณิชยป์ระกนัชวีิต จาํกดั (มหาชน) 66,400,000 3.18 
5 บรษิัท เมืองไทยประกนัชวีิต จาํกดั(มหาชน) 66,400,000 3.18 
6 บรษิัท กรุงไทย-แอกซา่ ประกนัชวีิต จาํกดั (มหาชน) 35,000,000 1.68 
7 สหกรณอ์อมทรพัย ์มหาวิทยาลยัมหิดล จาํกดั 18,000,000 0.86 
8 บรษิัท ประกนัชีวตินครหลวงไทย จาํกดั (มหาชน) 12,500,000 0.60 
8 บรษิัท กรุงเทพประกนัชีวติ จาํกดั (มหาชน) 12,500,000 0.60 
8 บรษิัท เอฟดบับลิวดี ประกนัชีวติ จาํกดั (มหาชน) 12,500,000 0.60 
9 บรษิัท ธนชาตประกนัภยั จาํกดั (มหาชน) 10,000,000 0.48 
9 บรษิัท ทิพยประกนัภยั จาํกดั (มหาชน) 10,000,000 0.48 
10 บรษิัท สินมัBนคงประกนัภยั จาํกดั (มหาชน) 8,750,000 0.42 

 รวม (Total) 1,325,315,000 63.55 
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ผู้ถือห ุ้นต่างด้าว                               ณ วนัทีB 6 เดือน กรกฎาคม พ.ศ 2558 

    กองทนุรวมมีผูห้น่วยลงทนุต่างดา้ว 27 ราย  

ถือหน่วยลงทนุรวมกนั 4,021,000 หน่วย คิดเป็นรอ้ยละ 0.19 ของหน่วยลงทนุทีB

ออกจาํหน่าย 

 

หมายเหตุ: กองทุนรวมมีขอ้จาํกัดการถือหน่วยลงทุนของผูถื้อหน่วยลงทุนต่างดา้ว

ตามประกาศคณะกรรมการกาํกับตลาดทุน ทีB ทน.�/#FF2 เรืBอง หลกัเกณฑ ์เงืBอนไข 

และวิธีการจัดตั!งและจัดการกองทุนรวมโครงสรา้งพื !นฐาน  โดยบริษัทจัดการขอ

สงวนสิทธิในการจดัสรรหน่วยลงทนุ หรือควบคุมการถือหน่วยลงทุนของคนต่างดา้ว

ใหไ้ม่เกินรอ้ยละ 2\ ของจาํนวนหน่วยลงทนุทีBจาํหน่ายไดแ้ลว้ทั!งหมดของกองทนุ 

 

อ ื�น ๆ  ที�สาํคญั (ถ้าม)ี  ..................................................................................... 

 

สถิติ  

 
วนัที� 

 
มลูค่าทรพัยส์นิสุทธ ิ   

 
การกระจายการลงทุนของมลูค่าทรพัยส์นิสุทธ ิ 

(หน่วย : พนับาท) 
 

 ต่อหน่วย 
(บาท) 

รวม 
(พนับาท) 

เงนิฝาก 
 

หลกัทรพัยท์ี�ลงทุน 
 

หนี@สนิอื�น 
 

8/7/2015 9.9865 20,826,898 เงนิฝาก       40,000 

สนิทรพัยอ์ื�น   I,657 

20,853,773 70,532 

 

จดัทาํโดย                       …………บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนกรุงไทย จาํกดั (มหาชน)….……… 
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ข ้อกาํหนดและเงื อนไขท ี เป็นสาระสาํคัญของร ่างเอกสารธุรกรรมและเอกสารท ี เก ี ยวข ้อง 

(1) สรุปสาระสาํคัญของสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 

โปรดพิจารณาสรุปสาระสาํคญัของสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ดงัแสดงในตาราง
ดา้นล่างนี! 

คู่ส ัญญา 1. กองทุนรวมฯ  (ในฐานะผูเ้ขา้ลงทนุ) 

2. กฟผ. (ในฐานะผูใ้หเ้ขา้ลงทนุ) 

การเข ้าลงทนุในรายไดค้่า
ความพร้อมจ่าย 

ภายใตค้วามสาํเรจ็ของเงืBอนไขบงัคบัก่อนของสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้

ค่าความพ ร้อมจ่าย กฟผ. ตกลงใหก้องท ุนรวมฯ  เขา้ลงทุนในรายได้ค่า

ความพ ร้อ มจ่าย ของโรงไฟ ฟ้ าพ ระน คร เห นือ  ชุดท ี  1 ซึBงมีก ําลังผลิต

ไฟฟ้าตามสัญญา หกรอ้ยเจ็ดสิบ (670) เมกะวตัตใ์นวนัทีBกองทุนรวมฯ เข ้า

ลงท ุนสําเร ็จ ซึBงจะเกิดขึ !นภายในเจ็ด (7) วันท ําการของ กฟผ. นับแต่วันทีB

กองทุนรวมฯ  ไดร้บัอนมุตัิจดทะเบียนจดัตั!งเป็นกองทนุรวมโครงสรา้งพื !นฐาน

จากสํานักงาน ก.ล.ต. และคู่สญัญาทั!งสองฝ่ายตกลงว่าในระหว่างทีBมีผลใช้

บังคับของสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพ ร้อมจ่าย หากมีการ

ปรบัปรุงประสิทธิภาพกาํลงัผลิตไฟฟ้าเกินกว่าจาํนวนหกรอ้ยเจ็ดสิบ (670) เม

กะวัตต์ ให้กําลังผลิตไฟฟ้าของโร งไฟ ฟ้ าพ ร ะน คร เห นือ  ชุดท ี  1 ตลอด

ระยะเวลาทีBสัญญาการเข ้าลงทนุในรายได้คา่ความพร้อมจ่ายมีผลใชบ้งัคบั

มีจาํนวนเท่ากบัหกรอ้ยเจ็ดสิบ (670) เมกะวตัต ์

เพืBอเป็นการตอบแทนการเข้าลงทุนในร ายได้ค่าความพ ร้อ มจ่ายภายใต้

สัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย กฟผ. ตกลงจะชาํระ

รายได้ค่าความพร้อมจ่ายใหแ้ก่กองทุนรวมฯ  ในจาํนวนทีBคาํนวณไดต้าม

สูตรการคาํนวณซึBงกาํหนดไว้ในสัญญาการเข ้าลงท ุน ในรายได้ค่าความ

พร้อมจ่าย เป็นระยะเวลายีBสิบ (#+) ปี นบัแต่วันท ี กองท ุนรวมฯ เข ้าลงท ุน

สาํเร ็จ 

ทั!งนี ! ในการเขา้ลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายภายใตส้ ัญญาการเข ้า

ลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย คู่สญัญาทั!งสองฝ่ายตกลงและรบัทราบ

ว่า กฟผ. ไม่ไดร้บัประกันรายได้ค่าความพร้อมจ่ายของโรงไฟฟ้าพระนคร

เหนือ ชุดท ี  1 

เงื อนไขบังคับกอ่น 1. หนา้ทีBของคู่สญัญาทั!งสองฝ่ายในการเขา้ลงทุนในรายได้ค่าความพร้อม

จ่ายตามสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย อยู่ภายใต้
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ความสาํเร็จของเงืBอนไขบงัคบัก่อนตามทีBระบุไวใ้นสัญญาการเข ้าลงท ุน

ในรายได้ค่าความพ ร้อมจ่าย (“เงื อน ไขบังคับก่อน ”) อาทิ เงื อนไข

บังคับก่อน ทีBกาํหนดให ้กองทุนรวมฯ  พรอ้มทีBจะชาํระมูลค่าการเข ้า

ลงท ุน  หรือเงื อนไขบังคับกอ่นท ี กาํหนดให ้กฟผ. ไดด้าํเนินจดัหาและส่ง

มอบสาํเนาใบอนญุาตดาํเนินการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! ซึBงยงั

มีผลใชบ้ังคับตากฎหมายใหแ้ก่กองทุนรวมฯ  ก่อนหรือในวันท ี กองท ุน

รวมฯ เข ้าลงท ุนสาํเร ็จ) เวน้แตเ่งื อนไขบังคับก่อนดงักล่าวไดร้บัยกเวน้

เป็นลายลักษณ์อักษร โดยคู่สัญญาฝ่ายทีBไม่มีหน้าทีBต้องทําเงื อ น ไข

บังคับก่อนนั!นใหส้าํเรจ็ 

2. ภายในวันท ี กองท ุนรวมฯ  เข ้าลงท ุนสําเร ็จ  ในกรณีทีBเงื อนไขบังคับ

ก่อนไม่สาํเรจ็หรือไม่ไดร้บัการยกเวน้โดยคู่สญัญาฝ่ายทีBไม่มีหนา้ทีBตอ้งทาํ

เงื อนไขบังคับก่อนนั!นใหส้าํเร็จ ใหคู้่สญัญาฝ่ายใดฝ่ายหนึBงมีสิทธิบอก

เลิกสัญญาการ เข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพ ร้อ มจ่าย โดยในกรณี

ดงักล่าว คู่สญัญาทั!งสองฝ่ายไม่มีสิทธิเรียกรอ้งค่าเสียหายใดๆ ต่อกนั 

มลูค่าการเข ้าลงทนุและการ
ชาํระราคา 

1. ภายใต้ความสาํเร็จหรือการได้รับยกเว้นโดยคู่สัญญาทีBเกีBยวข้องของ

เงื อนไขบังคับก่อนของสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อม

จ่าย กองทุนรวมฯ  ตกลงจะชาํระมูลค่าการเข ้าลงท ุนใหแ้ก่ กฟผ. เป็น

จาํนวนเงิน #+,855,000,+++ บาท (สองหมืBนแปดรอ้ยหา้สิบหา้ลา้นบาท) 

ซึBงเป็นวันท ี กองท ุนรวมฯ เข ้าลงท ุนสําเร ็จ โดยกองทุนรวมฯ  จะโอน

เงินเขา้บญัชีธนาคารซึBง กฟผ. ไดแ้จง้ใหก้องท ุนรวมฯ  ทราบเป็นหนงัสือ

ก่อนวันท ี กองท ุนรวมฯ เข ้าลงท ุนสาํเร ็จไม่นอ้ยกว่า " วันทาํการ  

2. เมืBอ กฟผ. ไดร้บัมูลค่าการเข ้าลงท ุน ทีBกองทุนรวมฯ  ชาํระแลว้ กฟผ. 

จะส่งมอบใบเสรจ็รบัเงินสาํหรบัมลูค่าการเขา้ลงท ุนใหแ้กก่องท ุนรวมฯ  

การคาํนวณและการน ําส่ง
รายได้ค่าความพร้อมจ่าย 

1. คู่สญัญาทั!งสองฝ่ายตกลงว่าจะมีการคาํนวณรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 
โดยคาํนวณจากสัดส่วนของ AP1 ของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! 
หกัค่าเบี �ยประกันภัย ทั!งนี ! รายละเอียดของหลกัเกณฑก์ารคาํนวณ AP1 
จะเป็นไปตามหลกัเกณฑที์Bกาํหนดไวใ้นสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้
ค่าความพร้อมจ่าย 

เพืBอประโยชนแ์ห่งขอ้สญัญานี! ใหค้าํดงัต่อไปนี!มีความหมายดงันี! 

สัดส่วนของ AP! หมายถึง  AP! คูณ ด้วยร้อยละซึB งกําหนดไว้ใน

สัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความ
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พร้อมจ่าย 

AP1  หมายถึง ค่ า ค ว า ม พ ร้ อ ม จ่ า ย  ( Availability 

Payments) ซึBงมีรายละเอียดการคาํนวณ

ตามรอบระยะเวลาการนําส่งร ายได้ค่า

ความ พ ร้อ ม จ่ายภายใต้หลักเกณฑ์ทีB

กําหนดไว้ในสัญญาการ เข ้าลงท ุน ใน

รายได้ค่าความพร้อมจ่าย 

ทั!งนี ! ค่าความพรอ้มจ่ายดังกล่าวไดม้ีการ

หกัส่วนลดและค่าปรบัของโรงไฟฟ้าพระ

นครเหนือ ชุดท ี  1 โดยมีรายละเอียดการ

คาํนวณส่วนลดและค่าปรบัตามทีBกาํหนด

ไวใ้นสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่า

ความพ ร้อ มจ่าย  แต่อย่างไรก็ตาม การ

หักส่วนลดและค่าปรบัดังกล่าว จะหักได้

ไม่ เกินกว่าหลักเกณ ฑ์ทีBกําหนดไว้ใน

สัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความ

พร้อมจ่าย 

เบี �ยประกันภัย  หมายถึง  ค่ า เบี �ย ป ร ะกัน ภัย สําหรับกรมธรรม์

ประกันภยัทรพัยสิ์นประเภทความเสีBยงภยั

ทุกชนิดและความเสียหายของเครืBองจักร 

( Industrial All Risks and Machinery 

Breakdown Insurance) ประกนัภยัความ

รุนแรงทางการเมือง (Political Violence 

Insurance) ประกันภัยความรับผิดต่อ

บุ ค ค ล ภ า ย น อ ก  ( Public Liability 

Insurance) แ ล ะ ป ร ะ กั น ภั ย ธุ ร กิ จ

ห ยุ ด ช ะ งั ก  ( Business Interruption 

Insurance) สาํหรับโร งไฟ ฟ้ าพ ร ะน คร

เ ห นื อ  ชุ ด ท ี  1 ทีB เกิ ด ขึ !น ใน แ ต่ ล ะ ปี

ดาํเนินงานตลอดระยะเวลาทีBสัญญาการ

เข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย

มีผลใช้บังคับ ทั!งนี ! กฟ ผ. จะหักค่าเบี �ย
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ประกัน ภัยออกจากค่าความพรอ้มจ่าย 

AP1 ทีBถูกคาํนวณตามสดัส่วนทีBกาํหนดไว้

ในแต่ละปีดาํเนินงานตามสัญญาการเข ้า

ลงท ุน ใน ร ายได้ค่าค วาม พ ร้อ ม จ่าย 

ก่อนทีBจะส่งมอบรายได้ค่าความพ ร้อ ม

จ่ายใหแ้กก่องท ุนรวมฯ   

2. ภายหลังจากทีBกองทุน รวมฯ  ชาํระมูลค่าการ เข ้าลงท ุน ให้แก่ กฟ ผ . 

ตามทีBกาํหนดไวใ้นสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 

กฟผ. ตกลงนาํส่งรายได้ค่าความพร้อมจ่ายใหแ้ก่กองทุนรวมฯ  เป็น

รายไตรมาสในแต่ละรอบระยะเวลาการนาํส่งรายได้ค่าความพร้อมจ่าย

ตามหลกัเกณฑที์Bกาํหนดไวใ้นสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความ

พร้อมจ่าย โดย กฟผ. จะนาํส่งรายได้ค่าความพร้อมจ่ายภายในสีBสิบ

หา้ (2F) วนันบัจากวนัสดุทา้ยของแต่ละไตรมาส (อนัไดแ้ก่ เดือนมีนาคม 

มิถนุายน กนัยายน และธันวาคม) 

ทั!งนี ! ในการนาํส่งรายได้ค่าความพ ร้อ มจ่ายเป็นรายไตรมาสสาํหรับ

คราวแรกและคราวสุดท้ายนั!น ให้ กฟผ. นาํส่งรายได้ค่าความพ ร้อ ม

จ่ายคราวแรกโดย กฟผ. จะนาํส่งรายได้ค่าความพร้อมจ่ายล่วงหน้า

ใหแ้กก่องท ุนรวมฯ  ในวันท ี กองท ุนรวมฯ เข ้าลงท ุนสําเร ็จ เป็นจาํนวน 

สีBสิบลา้น (40,000,000) บาท และจะนาํส่งรายได้ค่าความพร้อมจ่ายใน

ส่วนทีB เหลือของไตรมาสแรกให้แก่ก อ งทุน ร วม ฯ  ภายในวันทีB  �" 

พฤศจิกายน พ.ศ. #FF0 (ทั!งนี ! ให้คาํนวณรายได้ค่าความพ ร้อ มจ่าย

นบัตั!งแต่วันท ี กองท ุนรวมฯ เข ้าลงท ุนสําเร ็จถึงวนัทีB "+ กันยายน พ.ศ. 

2558) และให้ กฟ ผ. นําส่งร ายได้ค่าความพ ร้อ มจ่ายคราวสุดท้าย

ภายในวันทีB �2 ของเดือนกันยายน พ.ศ. 2578 โดยคาํนวณรายได้ค่า

ความพร้อมจ่ายนบัตั!งแต่วนัทีBครบกาํหนดส่งรายไดค้่าความพร้อมจ่าย

สาํหรบัไตรมาสก่อนหนา้จนถึงวนัทีB 1 กรกฎาคม พ.ศ. 2578 

นอกจากนี! คู่สญัญาทั!งสองฝ่ายตกลงวา่ในกรณีทีBปรากฏขอ้เท็จจรงิว่าการ

นาํส่งรายได้ค่าความพร้อมจ่ายของปีดาํเนินงานใด เมืBอรวมรายได้ค่า

ความพร้อมจ่ายของทั!งสีB (2) ไตรมาสของปีดาํเนินงานนั!นแลว้จะทาํให้

การนําส่งร าย ได้ค่ าค วาม พ ร้อ ม จ่าย ให้แก่ก อ งทุน ร วม ฯ  ของปี

ดาํเนินงานดงักล่าวไม่เป็นไปตามจาํนวนทีBคาํนวณไดจ้ากผลรวมสัดส่วน

ของ AP! ของปีดาํเนินงานนั!นๆ ตามรายละเอียดทีBกาํหนดไวใ้นสัญญา
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การเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ให ้กฟผ. ปรบัการคาํนวณ

รายได้ค่าความพ ร้อ มจ่ายสําหรับไตรมาสสุดท้ายของปีดาํเนินงาน

ดังกล่าว เพืBอให้ ก ฟ ผ . นําส่งร ายได้ค่าค วาม พ ร้อ ม จ่ายของทั!งปี

ดาํเนินงานตามจาํนวนทีBคาํนวณไดจ้ากผลรวมสัดส่วนของ AP1 ของปี

ดาํเนินงานนั!นๆ ตามทีBกาํหนดไวใ้นสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่า

ความพร้อมจ่าย 

นอกเหนือจากหน้าทีBในการนําส่งร ายได้ค่าความพ ร้อ มจ่ายตามทีB

กาํหนดไวใ้นขอ้นี! กฟผ. มีหนา้ทีBตอ้งรายงานมลูค่าของ AP! และสัดส่วน

ของ AP! ทีBเกิดขึ !นในแต่ละเดือนตามรูปแบบและเนื!อหาทีBกาํหนดไวใ้น

สัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้คา่ความพร้อมจ่ายใหก้บักองทุนรวมฯ  

ภายในสิบ (�+) วันทาํการของ กฟผ. นบัแต่วนัสดุทา้ยของเดือน 

3. เพืBอประโยชนใ์นการนาํส่งรายได้ค่าความพร้อมจ่ายตามทีBกาํหนดใน
สัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย กฟผ. ตกลงจะส่ง
รายงานผลการดาํเนินงานของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  1 ดงันี! 

(ก) ภายในสิบ (10) วันท ําการของ กฟผ. นับแต่วันสุดท้ายของแต่ละ

เดือน กฟผ . ตกลงทีBจะส่งรายงานการดาํเนินงานใหแ้ก่กองทุนรวมฯ 

ตามรูปแบบและเนื!อหาทีBกาํหนดไว้ในสัญญาการ เข ้าลงท ุน ใน

รายได้ค่าความพร้อมจ่าย 

(ข) ก่อนถึงกาํหนดระยะเวลาการนําส่งรายได้ค่าความพ ร้อ มจ่าย

ตามทีBกาํหนดในสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อม

จ่าย กฟผ. ตกลงทีBจะจัดส่งรายงานการดาํเนินงานใหแ้ก่กองทุน

รวมฯ ตามรูปแบบและเนื!อหาทีBกาํหนดไวใ้นสัญญาการเข ้าลงท ุน

ในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ภายในสิบหา้ (�F) วันท ําการของ 

กฟผ. นบัจากวนัสดุทา้ยของแต่ละไตรมาส (อนัไดแ้ก่ เดือนมีนาคม 

มิถนุายน กนัยายน และธันวาคม) 

4. ในการนําส่งร ายได้ค่าความพ ร้อ มจ่ายให้แก่กอ งทุน ร วมฯ  ตามทีB

กาํหนดไวใ้นสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย กฟผ. 

ตกลงทีBจะจดัส่งใบแจง้ซึBงระบรุายได้ค่าความพร้อมจ่ายทีB กฟผ.จะตอ้ง

ชาํระสาํหรบัรายไตรมาสนั!นและมีเนื !อหาและรูปแบบตามทีBกาํหนดไวใ้น

สัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายใหก้ับ กองทุนรวม

ฯ  ภายในสิบหา้ (�F) วันทาํการของ กฟผ. นบัจากวนัสดุทา้ยของแต่ละ

ไตรมาส (อันไดแ้ก่ เดือนมีนาคม มิถุนายน กันยายน และธันวาคม) และ
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กอ งทุน รวมฯ  ตกลงทีBจะแจ้งยืนยันในความถูกต้องของการคํานวณ

ตวัเลขรายได้ค่าความพร้อมจ่ายทีB กฟผ. จะตอ้งชาํระและมีการระบุไว้

ในใบแจง้ดงักล่าวใหแ้ก่ กฟผ. ภายในเจ็ด (1) วันทาํการของ กฟผ. นบั

จากวนัทีBกองทุนรวมฯ  ไดร้บัรายงานการดาํเนินงานรายไตรมาสสาํหรบั

ไตรมาสทีBจะมีการนาํส่งรายได้ค่าความพร้อมจ่ายนั!นตามทีBกาํหนดไวใ้น

สัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย และใบแจง้ซึBงระบุ

จาํนวนรายได้ค่าความพร้อมจ่ายของไตรมาสทีBจะมีการนาํส่งรายได้ค่า

ความพร้อมจ่ายนั!นตามขอ้สญัญานี! 

 เพืBอความชัดเจนในข้อสัญญานี! คู่สัญญาตกลงว่า หากกอ งทุน รวมฯ  

ไม่ไดป้ฏิบตัิหนา้ทีBในการแจง้ยืนยนัในความถกูตอ้งของการคาํนวณตวัเลข

รายได้ค่าความพ ร้อ มจ่าย  ให้ กฟ ผ. ยังคงมีหน้าทีBนําส่งร ายได้ค่า

ความพร้อมจ่ายใหก้องท ุนรวมฯ  ตามทีBกาํหนดไว้ในสัญญาการเข ้า

ลงท ุน ใน ร ายได้ค่าความพ ร้อ มจ่ายต่อไป และเมืBอเกิดเหตุการณ์

ดงัต่อไปนี! คู่สญัญาทั!งสองฝ่ายตกลงทีBจะดาํเนินการดงันี! 

(ก) ในกรณีทีBปรากฏภายหลังว่าจาํนวนรายได้ค่าความพร้อมจ่ายทีB

ระบุไวใ้นใบแจ้งสาํหรับรายไตรมาสใด ไม่ครบถ้วนตามจาํนวนทีB

กองทุนรวมฯ  พึงมีสิทธิไดร้บัในไตรมาสนั!นตามสัญญาการเข ้า

ลงท ุน ใน รายได้ค่าความพ ร้อ มจ่าย  ให้กอ งทุน ร วมฯ  มีสิทธิ

เรียกรอ้งให้ กฟ ผ. ชาํระรายได้ค่าความพ ร้อ มจ่ายให้ครบถ้วน 

โดยคู่สญัญาตกลงให ้กฟผ. ชาํระในส่วนทีBขาดใหแ้กก่องท ุนรวมฯ  

เมืBอมีการชาํระรายได้ค่าความพร้อมจ่ายสาํหรบัรายไตรมาสถดัไป

นบัจากวนัทีBกองทุนรวมฯ  ใชสิ้ทธิเรียกรอ้งดังกล่าว โดยในการใช้

สิทธิดังกล่าว กองทุนรวมฯ  จะตอ้งแจง้ให้ กฟผ. ทราบล่วงหน้า

ภายในระยะเวลาพอสมควร 

(ข) ในกรณีทีBปรากฏภายหลังว่าจาํนวนรายได้ค่าความพร้อมจ่ายทีB

ระบุไว้ในใบแจง้สาํหรบัรายไตรมาสใด เกินกว่าจาํนวนทีBกองทุน

รวมฯ  พึงมีสิทธิได้รับตามสัญญาการ เข ้าลงท ุน ใน ร ายได้ค่า

ความพร้อมจ่าย ให ้กฟผ. มีสิทธิปรบัสดัส่วนการนาํส่งรายได้ค่า

ความ พ ร้อ ม จ่ายในไตรมาสถัดไปได้ไม่เกินกว่าจํานวนส่วนทีB

กองทุนรวมฯ  ไดร้บัเกินมานั!น โดยในการใชสิ้ทธิดังกล่าว กฟ ผ. 

จะต้องแจ้งให้ก อ งทุน ร วมฯ  ทราบล่วงหน้าภายในระยะเวลา
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พอสมควร 

นอกจากนี! คู่สัญญาทั!งสองฝ่ายกําหนดให้กอ งทุน ร วมฯ  หรือ กฟ ผ. 

แลว้แต่กรณี มีสิทธิใชสิ้ทธิเรียกรอ้งขา้งตน้ของแต่ละไตรมาสไดอ้ย่างชา้

สดุภายในเกา้สิบ (\+) วนั นบัจากวนัทีB "� ธันวาคมของปีดาํเนินงานนั!น 

คาํร ับรอง 1. ในวนัทาํสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย และวันท ี 

กอ งท ุน รวมฯ  เข ้าลงท ุน สําเร ็จ กฟ ผ. ตกลงให้คาํรับรองของ กฟ ผ. 

ตามทีBระบใุนสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 

2. ในวนัทาํสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย และวันท ี 

กองท ุนรวมฯ เข ้าลงท ุนสําเร ็จ กองท ุนรวมฯ  ตกลงใหค้าํรบัรองของ

กองทุนรวมฯ  ตามทีBระบุในสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความ

พร้อมจ่าย 

รายงานและเอกสาร 1. กฟผ. ตกลงจดัเตรียมและนาํส่งรายงานและเอกสารใหแ้ก่กองทุนรวมฯ  

ภายในระยะเวลาตามทีBกาํหนดในสัญญาการ เข ้าลงท ุนในรายได้ค่า

ความพร้อมจ่าย 

2. กฟผ. ตกลงทีBจะจัดทาํรายงานผลการดาํเนินงานของโรงไฟฟ้าพระนคร

เหนือ ชุดท ี  1 ซึBง กฟผ. จะจดัส่งใหแ้ก่กองทุนรวมฯ  ตามทีBกาํหนดไวใ้น

สัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย เพืBอใหก้องท ุนรวมฯ 

ตรวจสอบการดาํเนินงานของโรงไฟ ฟ้ าพ ระน คร เห นือ  ชุดท ี  1 และ

ขั!นตอนและวิธีการในการคาํนวณรายได้ค่าความพร้อมจ่ายของ กฟผ. 

นอกจากนี! ก ฟ ผ. ตกลงทีBจะให้ความร่วมมือในการอธิบาย หรือให้

รายละเอียดเพิBมเติมต่อกองทุนรวมฯ  เกีBยวกบัรายงานผลการดาํเนินงาน

ดงักล่าว 

3. กฟผ. ตกลงทีBจะแจง้รายงานใหแ้กก่องท ุนรวมฯ  ทราบเมืBอเกิดเหตกุารณ์

ตามทีBระบไุวใ้นขอ้ตกลงการบรหิารโรงไฟฟ้าฯ ซึBงกาํหนดไวใ้นสญัญาการ

เข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 

บัญชีธนาคาร กอ งท ุน รวมฯ  จะตอ้งเปิดและรกัษาบัญชีของกอ งทุน รวมฯ  ไว้กับผู้ด ูแ ล

ผลปร ะโยช น ์ สาํหรับใช้เป็นบัญชีรับเงินร ายได้ค่าความพ ร้อ มจ่ายจาก 

กฟ ผ. ตามทีBกาํหนดไว้ในสัญญาการ เข ้าลงท ุนใน รายได้ค่าความพร้อ ม

จ่าย  

ข ้อตกลงกระทาํการและงด
เว้นกระทาํการ 

1. ตลอดระยะเวลาทีBสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายมี
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ผลใช้บังคับ กฟ ผ . ตกลงทีBจะกระทาํการเกีBยวกับโร งไฟ ฟ้ าพ ระน คร

เหนือ ชุดท ี  1 ดงัต่อไปนี! 

(ก) เพืBอความชดัเจนในการชาํระรายได้ค่าความพร้อมจ่ายของ กฟผ. 

ภายใตส้ ัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย กฟผ. 

ตกลงทีBจะกระทาํการดงัต่อไปนี!เมืBอเกิดเหตกุารณด์งันี! 

(1) ในกรณีทีBโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  1 ไดร้บัผลกระทบ

ต่อการดาํเนินงานในช่วงระยะเวลาทีB กฟผ. ไดม้ีการปฏิบัติ

ตามหรือปรับเปลีBยนวัสดุและอุปกรณ์ ทีB จ ําเป็นในการ

ดาํเนินการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ  ชุดท ี  1 เพืBอใหเ้ป็นไป

ตามมาตรฐาน Grid Code ตามทีBกาํหนดไว้ในสัญญาการ

เข ้าลงท ุน ใน ร ายได้ค่าความพ ร้อ มจ่าย กฟ ผ. จะชําระ

ร ายได้ค่าความพ ร้อ ม จ่ายให้แก่ก อ งทุน ร วมฯ  ในช่วง

ระยะเวลาดงักล่าวเท่ากบัค่าเฉลีBยของรายได้ค่าความพร้อม

จ่ายในช่วงระยะเวลาหก (6) เดือนก่อนทีBจะเกิดเหตุการณ์

ข้างตน้ โดยช่วงระยะเวลาหก (6) เดือนดังกล่าวไม่นับรวม

ระยะเวลาซึBงมีการซ่อมแซมหรือบาํรุงรกัษาโรงไฟ ฟ้าพ ระ

นครเหนือ ชุดท ี  1 ตามทีBกาํหนดไวใ้นสัญญาการเข ้าลงท ุน

ในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 

(2) ภายใตส้ ัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 

ในกรณีทีBปรากฏเหตุการณ์ว่า กฟ ผ. ไม่สามารถจัดหาก๊าซ

ธรรมชาติเพืBอใช้เป็นเชื !อเพลิงสําหรับโร งไฟ ฟ้ าพ ร ะน คร

เหนือ ชุดท ี  1 กฟผ. ตกลงทีBจะชาํระรายได้ค่าความพร้อม

จ่ายให้แก่ กองทุนรวมฯ  ในช่วงระยะเวลาดังกล่าวเท่ากับ

ค่าเฉลีBยของรายได้ค่าความพร้อมจ่ายในช่วงระยะเวลาหก 

(6) เดือนก่อนทีBจะเกิดเหตกุารณข์า้งตน้โดยช่วงระยะเวลาหก 

(6) เดือนดังกล่าวไม่นับรวมระยะเวลาซึBงมีการซ่อมแซมหรือ

บาํรุงรกัษาโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ  ชุดท ี  1 ตามแผนการ

บาํรุงรกัษาโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! ซึBงกาํหนดไวใ้น

สัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 

(3) ในช่วงทีBมีการบาํรุงและรกัษา โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  1 

ตามแผนการบาํรุงรกัษาโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  1 ซึBง
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กาํหนดไวใ้นสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อม

จ่าย กฟผ. ตกลงทีBจะชาํระรายได้ค่าความพร้อมจ่ายใหแ้ก่ 

กอ งทุน รวมฯ  เป็นจํานวนรอ้ยละสิบ (10) ของร ายได้ค่า

ความพ ร้อมจ่ายซึBงคาํนวณโดยอ้างอิงกําลังผลิตไฟฟ้าใน

ชัB วโมงสุดท้ายก่อนทีBจะมีการซ่อมแซมหรือบํา รุงรักษา

โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ  ชุดท ี  1 ตามแผนการบาํรุงรกัษา

ดงักล่าว 

(ข) ก ฟ ผ . จะดําเนินการโร งไฟ ฟ้ าพ ร ะน ค ร เห นือ  ชุด ท ี  1 ตาม

ขอ้กาํหนดและมาตรฐานทีBกาํหนดไว้ในกฎหมายทีBเกีBยวขอ้งและ

ข้อตกลงการบริหารโรงไฟฟ้าฯ โดยเคร่งครดั ด้วยค่าใช้จ่ายของ 

กฟผ. เอง  

(ค) ก ฟ ผ . จะดําเนินการจัดหาวัสดุและอุปกรณ์ ทีB จ ําเป็นในการ

ดาํเนินการโร งไฟ ฟ้ าพ ร ะน คร เห นือ  ชุดท ี  1 สําหรับประกอบ

กิจการ การเดินเครืBองและบาํรุงรกัษาโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุด

ท ี  1 ดว้ยค่าใชจ้่ายของ กฟผ. เอง 

(ง) กฟผ. จะเดินเครืBอง ดูแลรกัษา ซ่อมแซม วสัดุและอุปกรณที์Bจาํเป็น

ในการดาํเนินการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  1 และเครืBองจกัร

ทีBใช้ประกอบกิจการโรงไฟ ฟ้ าพ ระน คร เห นือ  ชุดท ี  1 ให้อยู่ใน

สภาพใช้งานได้ตามปกติอยู่ตลอดเวลาตามมาตรฐานวิชาชีพ 

มาตรฐานวิศวกรรม มาตรฐานอุตสาหกรรม อันเป็นทีBยอมรับ

โดยทัBวไปของการประกอบกิจการโรงผลิตไฟฟ้าซึBงระบไุวใ้นขอ้ตกลง

การบรหิารโรงไฟฟ้าฯ ตามทีBกาํหนดไวใ้นสัญญาการเข ้าลงท ุนใน

รายได้ค่าความพร้อมจ่ายโดยเคร่งครดั ดว้ยค่าใชจ้่ายของ กฟผ. 

เอง 

(จ) ก ฟ ผ . ตกลงว่าในการเดินเครืBอง ก่อสร้าง ปรับปรุง ซ่อมแซม

โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  2 ของ กฟผ. จะไม่มีผลกระทบต่อ

รายได้ค่าความพร้อมจ่ายของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  1  

(ฉ) ในกรณีทีBเกิดเหตุการณ์ดังต่อไปนี! กฟผ. ตกลงทีBจะส่งหนังสือแจง้

ไปยังก อ งทุน ร วม ฯ  โดยทันทีเพืBอให้ก อ งทุน ร วม ฯ  ทราบถึง

เหตุการณ์ดังกล่าว และ กฟผ. ตกลงทีBจะรายงานถึงสถานการณ์

การแกไ้ข หรือเยียวยาความเสียหายซึBงเกิดขึ !นจากเหตกุารณข์า้งตน้ 
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ใหก้องท ุนรวมฯ  ทราบเป็นระยะๆ ตามทีB กฟผ. เห็นสมควร ทั!งนี ! 

เพืB อให้ก อ งทุน ร วม ฯ  สามารถประเมินถึงผลกระทบต่อการ

ดาํเนินการโร งไฟ ฟ้ าพ ร ะน คร เห นือ  ชุดท ี  1 จากเหตุการณ์ทีB

เกิดขึ !น 

(1) เหตุการณที์Bมีผลกระทบต่อการดาํเนินงานของโรงไฟฟ้าพระ

นครเหนือ ชุดท ี  ! ตามสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่า

ความพ ร้อ มจ่าย  และทําให้มีการปิดโร งไฟ ฟ้ าพ ระน คร

เหนือ ชุดท ี  !  

(2) เหตุการณ์ ทีB  ก ฟ ผ . เห็นว่าอาจจะมีผลกระทบอย่างมี

สาระสาํคญัต่อการดาํเนินงานของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ 

ชุดท ี  ! 

(3) เหตุการณ์ ทีB  ก ฟ ผ . เห็นว่าอาจจะมีผลกระทบอย่างมี

สาระสําคัญต่อการปฏิบัติตามสัญญาก าร เข ้าลงท ุน ใน

รายได้ค่าความพร้อมจ่ายของ กฟผ. หรือต่อความสามารถ

ของ กฟผ. ในการบรหิารโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! 

(4) เหตุการณ์ขอ้พิพาทหรือขอ้โตแ้ย้งทางกฎหมายซึBงเกีBยวขอ้ง

กับ โรงไฟ ฟ้าพระน ครเหนือ  ชุดท ี  ! และมีผลกระทบต่อ

การดําเนินงาน โร งไฟ ฟ้ าพ ร ะน คร เห นือ  ชุด ท ี  ! ตาม

สัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 

(5) เหตุการณข์อ้พิพาทกับเจา้หนา้ทีBของรฐัหรือการกาํหนดโทษ

โดยเจ้าหน้าทีBของรัฐหรือการส่งหนังสือบอกกล่าวการไม่

ปฏิบัติตามกฎหมายของ กฟ ผ. โดยเจ้าหน้าทีBของรัฐ ทั!งนี ! 

เป็นเรืBองทีBเกีBยวข้องกับการดาํเนินงานโรงไฟ ฟ้ าพ ระน คร

เห นือ  ชุด ท ี  !  ซึBงรวมถึงใบอนุญาตทีB เกีBยวข้องกับการ

ประกอบกิจการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! 

(ช) กฟผ. จะดาํเนินการใหค้วามร่วมมือใดๆ เท่าทีBจาํเป็นตามสมควร

และเกีBยวขอ้งกับการดาํเนินการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! 

เมืBอปรากฏว่ากองทุนรวมฯ  มีการรอ้งขอเป็นลายลกัษณอ์กัษร 

2. กฟผ. ตกลงทีBจะกระทาํการและงดเวน้กระทาํการตามทีBระบุไวใ้นสัญญา

การเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย  

3. กฟผ. ตกลงและรบัรองต่อกองทุนรวมฯ  ว่า ภายในระยะเวลาหา้ (5) ปี
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นับตั!งแต่มีการเขา้ทาํสัญญาการ เข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพ ร้อม

จ่าย (“ระยะเวลาการถือครองหน่วยลงท ุน”) กฟผ. ตกลงรกัษาสดัส่วน

การถือครองหน่วยลงท ุนของกองทนุรวมฯ ซึBงออกและเสนอขายเป็นครั!ง

แรก ให้อยู่ในความครอบครองของ กฟ ผ. โดยมีสัดส่วนการถือครอง

หน่วยลงท ุนไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละยีBสิบหา้ (25.0) ของจาํนวนหน่วยลงท ุนทีB

ออกและเสนอขายทั!งหมดในครั!งแรก ทั!งนี ! ในช่วงระยะเวลาการถือครอง

หน่วยลงท ุน กฟผ. ตกลงจะไม่ขาย หรือโอนหน่วยลงท ุน  หรือนาํหน่วย

ลงท ุน ไปจาํนาํหรือก่อภาระผูกพันใดๆ จนทาํให้ถือครองห น่วยลงท ุน

รวมกันตํBากว่าสัดส่วนทีBกําหนดไว้ข้างต้น เว้นแต่ได้รับความยินยอม

ล่วงหนา้เป็นลายลกัษณอ์กัษรจากกองทุนรวมฯ  

กรณีผิดสัญญาและการ
ยกเลิกสัญญา 

1. ในกรณีทีBเกิดกรณีใดกรณีหนึBงดงัต่อไปนี! 

(ก) กฟผ. จงใจไม่นาํส่งรายได้ค่าความพร้อมจ่ายใหแ้ก่กองทุนรวมฯ 

หรือนําส่งร ายได้ค่าความพ ร้อ มจ่ายให้แก่กอ งทุน ร วม ฯ  ไม่

ครบถว้นตามสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 

เป็นระยะเวลาสอง (#) ไตรมาสติดต่อกนั 

(ข) กฟผ. จงใจหยดุหรือระงบัดาํเนินการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุด

ท ี  ! โดยไม่เป็นไปตามขอ้ตกลงการบรหิารโรงไฟฟ้าฯ ทีBกาํหนดไวใ้น

สัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย หรือกระทาํ

โดยไม่มีเหตอุนัสมควร เป็นระยะเวลาสีBสิบหา้ (2F) วนัติดต่อกนั 

(ค) ตลอดระยะเวลาทีBสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อม

จ่ายมีผลใชบ้ังคับ ปรากฏขอ้เท็จจริงเกีBยวกับการประกอบกิจการ

โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! อย่างหนึBงอย่างใดดงัต่อไปนี! 

(1) ในช่วงระยะเวลาใดๆ ในระหว่างสามสิบหก ("/) เดือนติดต่อกัน 

ปรากฏเหตกุารณที์Bโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! มี Actual 

Availability น้ อ ย ก ว่ า ร้อ ย ล ะ ห ก สิ บ  (/ + ) ข อ ง  Actual 

Availability ทีBควรจะเกิดขึ !นภายใต้ก ําลังผลิต ไฟ ฟ้ าตาม

สั ญ ญ า แ ล ะ  Contracted Available Hours  ต ล อ ด ช่ ว ง

ระยะเวลาสามสิบหก ("/) เดือนนั!น 

(2) ในช่วงระยะเวลาหก (/) เดือนติดต่อกัน ปรากฏเหตุการณ์ทีB

โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ  ชุดท ี  ! มีก ําลังผลิตไฟฟ้าตาม

สัญญานอ้ยกว่ารอ้ยละเจ็ดสิบหา้ (1F) ของกาํลังผลิตไฟฟ้า
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ตามสัญญา ของสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความ

พร้อมจ่าย 

แต่ทั!งนี ! ไม่รวมถึงกรณีทีBเกิดเหตุการณต์ามทีBระบุไวใ้นขอ้สญัญานี!

เพราะเห ตุสุดวิสัยภายใตส้ ัญญาการ เข ้าลงท ุน ใน ร ายได้ค่า

ความพร้อมจ่าย หรือในช่วงระยะเวลาทีBโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ 

ชุดท ี  ! ได้รับการซ่อมแซมหรือบํารุงรักษาจากความเสียหายทีB

เกิดขึ !นตามทีBกาํหนดไวใ้นสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความ

พร้อมจ่าย 

(ง) กฟผ. ปฏิบตัิผิดหนา้ทีBทีBสาํคญัตามสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้

ค่าความพร้อมจ่าย หรือคาํรบัรองไม่ถูกตอ้ง อันอาจส่งผลทาํให ้

กฟ ผ. ไม่สามารถดําเนินการโรงไฟ ฟ้ าพ ระน คร เห นือ  ชุดท ี  ! 

ต่อไปได ้

(จ) กฟ ผ. ปฏิบัติผิดหน้าทีBใดๆ ตามทีBกําหนดไว้ในสัญญาการ เข ้า

ลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย และการผิดสัญญาการเข ้า

ลงท ุนใน รายได้ค่าความพ ร้อมจ่ายส่งผลกระทบต่อรายได้ค่า

ความพร้อมจ่ายในทางลบอย่างมีนยัสาํคญั 

(เหตผิุดสญัญาขา้งตน้ รวมเรียกว่า “การผิดสัญญากรณีร ้ายแรง”) 

โดยในกรณีทีBเกิดการผิดสัญญากรณีร ้ายแรงตามขอ้ (ก) กองทุนรวมฯ  

จะทาํหนงัสือบอกกล่าวไปยงั กฟผ. เพืBอให ้กฟผ. แกไ้ขเหตผิุดสญัญานั!น

ภายในหกสิบ (/+) วนันบัจากวนัทีB กฟผ. ไดร้บัแจง้เป็นหนงัสือถึงการผิด

สัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายจากกองทุนรวมฯ  

และหากปรากฏว่า ก ฟ ผ. ไม่ได้ด ําเนินการให้ก าร ผิด สัญ ญ าก ร ณี

ร ้ายแรงสิ !นสุดลง ใหก้องท ุนรวมฯ  สามารถใช้สิทธิบอกเลิกสัญญาได้

ดว้ยการทาํเป็นหนังสือบอกกล่าวไปยัง กฟผ. และสามารถเรียกรอ้งให ้

กฟผ. ชาํระมูลค่าการเข ้าลงท ุนคงเหลือ  ณ วนัทีB กฟผ. ไดร้บัหนงัสือ

แจง้การบอกเลิกสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพ ร้อมจ่าย

จากกองทุนรวมฯ  และเรียกค่าปร ับกรณีผิดสัญญา โดยคาํนวณจาก

วันทีB กฟ ผ. ได้รับแจ้งเป็นหนังสือถึงการผิดสัญญาการ เข ้าลงท ุน ใน

รายได้ค่าความพร้อมจ่ายจากกองทุนรวมฯ  จนถึงวันทีB กฟผ. ชาํระ

มลูค่าการเข ้าลงท ุนคงเหลือใหแ้กก่องท ุนรวมฯ  

นอกจากนี! ในกรณีทีBเกิดการผิดสัญญากรณีร ้ายแรง ตามขอ้ (ข) (ค) (ง) 
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หรือ (จ) กองทุนรวมฯ  จะทาํหนงัสือบอกกล่าวไปยงั กฟผ. เพืBอให ้กฟผ. 

แกไ้ขเหตุผิดสัญญานั!นภายในหกสิบ (/+) วันนับจากวันทีB กฟผ. ไดร้บั

แจ้งเป็นหนังสือถึงการผิดสัญญาการ เข ้าลงท ุน ใน ร ายได้ค่าความ

พร้อมจ่ายจากกองทุนรวมฯ  ในกรณีทีB กองทุนรวมฯ  เห็นว่า กฟผ. ได้

พยายามอย่างดีทีBสดุในการเยียวยาแกไ้ขการผิดสญัญากรณีร ้ายแรงนั!น 

ให ้กองทุนรวมฯ  ขยายระยะเวลาการแกไ้ขการผิดสัญญากรณีร ้ายแรง

เป็นจาํนวนหนึBงรอ้ยแปดสิบ (�0+) วันนบัจากวนัทีBครบระยะเวลา หกสิบ 

(/+) วนัขา้งตน้ ทั!งนี ! เมืBอพน้กาํหนดระยะเวลาหกสิบ (/+) วนั หรือกาํหนด

ขยายระยะเวลาหนึBงรอ้ยแปดสิบ (�0+) วันดังกล่าว แลว้แต่กรณี หาก

ปรากฏว่า กฟผ. ไม่ไดด้าํเนินการใหเ้หตุผิดสญัญานี!สิ !นสดุลง ใหก้องท ุน

รวมฯ  สามารถใช้สิทธิบอกเลิกสัญญาได้ด้วยการทาํเป็นหนังสือบอก

กล่าวไปยัง กฟผ. และสามารถเรียกรอ้งให้ กฟผ. ชาํระมูลค่าการเข ้า

ลงท ุนคงเหลือ ณ วนัทีB กฟผ. ไดร้บัหนงัสือแจง้การบอกเลิกสัญญาการ

เข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายจากกองทุนรวมฯ  และเรียก 

ค่าปร ับ กร ณีผิดสัญญา โดยคํานวณจากวันทีB  กฟ ผ. ได้รับแจ้งเป็น

หนังสือถึงการผิดสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย

จากกองทุนรวมฯ  จนถึงวนัทีB กฟผ. ชาํระมูลค่าการเข ้าลงท ุนคงเหลือ

ใหแ้กก่องท ุนรวมฯ  

ทั!งนี ! เมืBอปรากฏว่า กฟ ผ. ได้มีการดําเนินแก้ไขการ ผิดสัญญากร ณี

ร ้ายแรง เสร็จสิ !นแลว้ ให ้กฟผ. ดาํเนินการแจง้ใหก้องท ุนรวมฯ  ทราบ

ภายในเจ็ด (1) วันทาํการของ กฟผ. นบัแต่วนัทีBมีการแกไ้ขเสรจ็สิ !น 

อย่างไรก็ดี ในกรณีทีBกอ งทุน ร วมฯ  ไม่ใช้สิทธิบอกเลิกสัญญาตามทีB

กาํหนดไวใ้นขอ้สญัญานี! กองทุนรวมฯ ยงัคงมีสิทธิเรียกรอ้งค่าเสียหายทีB

เกิดขึ !นกบักองทุนรวมฯ  จากการผิดสัญญากรณีร ้ายแรงของ กฟผ. 

2. ในกรณีทีB กฟผ. ผิดขอ้สญัญาอืBนนอกจากการผิดสัญญากรณีร ้ายแรงของ

สัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย หากกองทุนรวมฯ 

ไดร้ับความเสียหาย ให้กองทุนรวมฯ  มีสิทธิเรียกค่าเสียหายจาก กฟผ. 

ตามจาํนวนเท่ากับความเสียหายทีBเกิดขึ !นจริง แต่ทั!งนี ! กองทุนรวมฯ  ไม่มี

สิทธิบอกเลิกสญัญาจากการผิดสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความ

พร้อมจ่าย ทั!งนี ! ใหค้่าเสียหายทีB กฟผ. จะตอ้งชาํระมีจาํนวนไม่เกินกว่า

มูลค่าการเข ้าลงท ุนคงเหลือ  ณ วนัทีB กฟผ. ไดร้บัหนงัสือแจง้ใหท้ราบ

ถึงเหตุผิดสัญญาจากกองทุนรวมฯ  และเรียกค่าปร ับกรณีผิดสัญญา 
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โดยคาํนวณจากวนัทีB กฟผ. ไดร้บัแจง้เป็นหนังสือถึงการผิดสัญญาการ

เข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายจากกองทุนรวมฯ  จนถึงวันทีB 

กฟผ. ชาํระมลูค่าการเข ้าลงท ุนคงเหลือใหแ้กก่องท ุนรวมฯ  

3. ในกรณีทีBกอ งทุน รวมฯ  ใช้สิทธิบอกเลิกสัญญาตามสัญญาการ เข ้า

ลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย  ใหถื้อว่าสัญญาการเข ้าลงท ุนใน

รายได้ค่าความพร้อมจ่ายเป็นอนัสิ !นสุดลง และในการใชสิ้ทธิเรียกรอ้ง

ค่าเสียหายของกองทุนรวมฯ  ภายใตส้ ัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่า

ความพร้อมจ่าย ใหก้องท ุนรวมฯ  มีสิทธิเรียกรอ้งให ้กฟผ. ชาํระมลูค่า

การ เข ้าลงท ุน คงเห ลือ  ณ วันทีB กฟ ผ. ไดร้ับหนังสือแจ้งการบอกเลิก

สัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายจากกองทุนรวมฯ  

และเรียกค่าปร ับกรณีผิดสัญญา โดยคาํนวณจากวนัทีB กฟผ. ไดร้บัแจง้

เป็นหนังสือถึงการผิดสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อม

จ่ายจากกอ งทุน รวมฯ  จนถึงวันทีB กฟ ผ. ชาํระมูลค่าการ เข ้าลงท ุน

คงเหลือใหแ้กก่องท ุนรวมฯ  

4. ในกรณีทีBกองทุนรวมฯ  ไม่ปฏิบตัิตามกฎหมายหรือไม่ปฏิบตัิตามเอกสาร

ใดๆ ทีBเกีBยวข้องกับ กองทุน รวมฯ  จนเป็นเหตุใหส้ ําน ักงาน  ก.ล.ต. มี

คาํสัBงให้เลิกกองทุนรวมฯ  ให้คู่สัญญาทั!งสองฝ่ายเขา้ตกลงกันในเรืBอง

ของการเลิกสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ภายใน

เจ็ด (1) วันท ําการของ กฟผ. นบัจากวนัทีB กฟผ. ไดร้บัแจง้เป็นหนงัสือ

จากกองทุนรวมฯ  ถึงคาํสัBงใหเ้ลิกกองทุนรวมฯ  ของสํานักงาน ก.ล.ต. 

โดยในกรณีทีBมีการตกลงกันใหเ้ลิกสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่า

ความพ ร้อมจ่าย คู่สัญญาทั!งสองฝ่ายตกลงกันใหม้ีการคืนมูลค่าการ

เข ้าลงท ุน คงเห ลือ  ณ วันทีBมีการเลิกก อ งทุน ร วมฯ  ตามคําสัBงของ

สํานักงาน  ก .ล .ต . ให้แก่กอ งทุน ร วมฯ  แต่อย่างไรก็ตาม ในกรณีทีB

คู่สญัญาทั!งสองฝ่ายไม่สามารถตกลงกันได ้กฟผ. ยินยอมใหก้องท ุนรวมฯ 

สามารถโอนสิทธิและหนา้ทีBภายใตส้ ัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่า

ความพ ร้อมจ่ายให้แก่กองทุนรวมโครงสรา้งพื !นฐานอืBนหรือบุคคลอืBน

ตามทีB กฟผ. เห็นสมควรได ้

5. ในกรณีทีB กฟผ. เห็นว่าตนไม่สามารถจดัหาเชื !อเพลิงเพืBอใชเ้ป็นเชื !อเพลิง

ในระยะยาวสาํหรบัโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! และมีผลกระทบต่อ

การบริหารโร งไฟ ฟ้ าพ ร ะน ค ร เห นือ  ชุด ท ี  ! อย่างมีสาระสําคัญ 
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คู่สญัญาทั!งสองฝ่ายตกลงกนัดงันี! 

(ก) ในกรณีเหตุของการไม่สามารถจัดหาเชื !อเพลิงไม่ไดเ้กิดขึ !นเพราะ 

กฟผ. ไม่ปฏิบัติตามหน้าทีBในสัญญาซื�อขายก๊าซธรรมชาติ ให ้

กฟ ผ. มีสิทธิบอกเลิกสัญญาการเข ้าลงท ุน ใน รายได้ค่าความ

พ ร้อ มจ่าย และให้ กอ งทุน รวมฯ  มีสิทธิไดร้ับค่าชดเชยเท่ากับ

จาํนวนมูลค่าการเข ้าลงท ุนคงเหลือ  ณ วนัทีBกองทุนรวมฯ  ไดร้บั

หนังสือบอกเลิกสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อม

จ่ายจาก กฟผ.  

(ข) ในกรณีเหตุของการไม่สามารถจดัหาเชื !อเพลิงเกิดขึ !นเพราะ กฟผ. 

ไม่ปฏิบตัิตามหนา้ทีBในสัญญาซื�อขายก๊าซธรรมชาติ ให ้กฟผ. มี

สิทธิบอกเลิกสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 

และใหก้องท ุนรวมฯ มีสิทธิไดร้บัค่าชดเชยเท่ากบัจาํนวนมลูค่ารวม

ของมูลค่าการ เข ้าลงท ุน คงเห ลือ  ณ วันทีBกอ งทุน รวมฯ  ไดร้ับ

หนังสือบอกเลิกสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อม

จ่ายจาก กฟผ. และค่าปร ับกรณีผิดสัญญา โดยคาํนวณจากวนัทีB

กอ งทุน ร วมฯ  ได้รับหนังสือบอกเลิกสัญญาการ เข ้าลงท ุน ใน

รายได้ค่าความพ ร้อ มจ่ายจาก กฟ ผ. จนถึงวันทีB กฟ ผ. ชาํระ

มลูค่าการเข ้าลงท ุนคงเหลือใหแ้กก่องท ุนรวมฯ  

เพืBอความชัดเจนในข้อสัญญานี! ในระหว่างทีB กฟ ผ. ไม่สามารถจัดหา

เชื !อเพลิงเพืBอใชเ้ป็นเชื !อเพลิงสาํหรบัโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  ! ให ้

กองทุนรวมฯ  มีสิทธิไดร้บัชาํระรายได้ค่าความพร้อมจ่ายตามทีBกาํหนด

ไวใ้นสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 

6. หาก กฟผ. และ กองทุนรวมฯ  มีความเห็นทีBแตกต่างกันเกีBยวกับรายได้

ค่าความพร้อมจ่ายทีB กฟผ. ตอ้งชาํระ คู่สญัญาทั!งสองฝ่ายตกลงร่วมกัน

ดงัต่อไปนี! 

(ก) ให ้กฟผ. ชาํระรายได้ค่าความพร้อมจ่ายใหแ้ก่กองทุนรวมฯ  ใน

จาํนวนทีBไม่มีขอ้โตแ้ยง้ ทั!งนี ! ตามระยะเวลาทีBกาํหนดในสัญญาการ

เข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 

(ข) เมืBอไดข้อ้ยตุิตามกระบวนการทีBกาํหนดในสัญญาการเข ้าลงท ุนใน

รายได้ค่าความพร้อมจ่าย ให ้กฟผ. ชาํระรายได้ค่าความพร้อม

จ่ายใหแ้ก่กองทุนรวมฯ  ในจาํนวนทีBมีขอ้โตแ้ยง้ พรอ้มดอกเบี !ยใน
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อัตราเดียวกันกับอัตราดอกเบี !ยทีBกําหนดไว้ในค่าปร ับกร ณีผิด

สัญญา โดยคาํนวณนับจากวันทีB กฟผ. มีหน้าทีBตอ้งชาํระตามทีB

กาํหนดสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายจนถึง

วนัทีBกองทุนรวมฯ  ไดร้บัชาํระเงินจาํนวนดงักล่าวครบถว้น 

ทรัพยส์ินเสียหาย คู่สญัญาทั!งสองฝ่ายตกลงว่าในกรณีทีBมีความเสียหายเกิดขึ !นกบัโรงไฟฟ้าพระ

นครเหนือ ชุดท ี  ! กฟผ.จะใชสิ้ทธิเรียกรอ้งภายใตส้ญัญาประกนัภยัทีBทาํขึ !น

สาํหรบัโรงไฟฟ้าดังกล่าว เพืBอประโยชนส์ูงสุดของกองทุนรวมฯ  ทั!งนี ! กฟผ. 

และ กองทุนรวมฯ  ไดต้กลงเงืBอนไขเกีBยวกบักรณีเกิดความเสียหายแต่เพ ียง

บางส่วน  (Partial Loss) และกรณีเกิดความเสียหายทั�งหมด  (Total Loss) 

ดงัต่อไปนี!   

1. กรณีเกิดความเสียหายแต่เพ ียงบางส่วน  (Partial Loss) 

(ก) ในกรณีทีBทรัพย์สินของโร งไฟ ฟ้ าพ ร ะน คร เห นือ  ชุดท ี  1 ได้รับ

ความเสียห ายแ ต่เพ ียงบางส่วน  กฟ ผ. ตกลงทีBจะดาํเนินการ

ซ่อมแซมโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  1 ใหโ้รงไฟฟ้าพระนคร

เห นือ  ชุดท ี  1 สามารถกลับมามีประสิทธิภาพในการผลิตไฟฟ้า

ดงันี! 

(1) มีประสิทธิภาพและก ําลังผลิตไฟฟ้าตามสัญญาไม่นอ้ยไป

กว่ารอ้ยละเจ็ดสิบหา้ (75) ของกาํลังผลิตไฟฟ้าตามสัญญา

ของสัญญาการ เข ้าลงท ุน ใน รายได้ค่าความพ ร้อ มจ่าย 

และ 

(2) ในช่วงระยะเวลาหก (6) เดือนติดต่อกันภายหลังจากการ

ซ่อมแซม โ ร ง ไ ฟ ฟ้ าพ ร ะ น ค ร เ ห นื อ  ชุ ด ท ี  1 ป รากฏ

ขอ้เท็จจริงว่าโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ  ชุดท ี  1 มีรายได้ค่า

ความพ ร้อมจ่ายไม่น้อยไปกว่ารอ้ยละเจ็ดสิบห้า (75) ของ

รายได้ค่าความพ ร้อ มจ่ายในช่วงระยะเวลาหก (6) เดือน

ก่อนทีBจะเกิดความเสียหายนั!น  

ทั!งนี ! กฟผ. ตกลงทีBจะซ่อมแซมความเสียหายทีBเกิดขึ !นกบั โรงไฟฟ้า

พระนครเห นือ  ชุดท ี  1 ให้แลว้เสร็จโดยไม่ชักช้า แต่ทั!งนี !ไม่เกิน

กว่าระยะเวลาสามสิบ (30) เดือนนบัจากวนัทีBเกิดความเสียหายนั!น 

โดยค่าใช้จ่ายในการซ่อมแซมโรงไฟฟ้าพระน คร เห นือ  ชุดท ี  1 

กฟ ผ. เป็นผู้รับผิดชอบและมีสิทธิเรียกรอ้งเงินค่าสินไหมทดแทน
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จากการประกันภัยในกรมธรรมป์ระกันภัยทรพัยสิ์นประเภทความ

เสีBยงภัยทุกชนิดและความเสียหายของเครืBองจักร (Industrial All 

Risks and Machinery Breakdown Insurance) แ ล ะ /ห รื อ 

ป ร ะ กั น ภั ย ค ว า ม รุ น แ รง ท า ง ก า ร เมื อ ง  (Political Violence 

Insurance) ได ้แต่อย่างไรก็ดี ในกรณีทีBปรากฏว่าค่าสินไหมทดแทน

จากการประกนัภยัดงักล่าวไม่เพียงพอในการซ่อมแซม กฟผ. ตกลง

รบัผิดชอบค่าใช้จ่ายในการซ่อมแซมส่วนทีBขาดแต่เพียงฝ่ายเดียว

จนกว่าโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  1 จะกลบัสู่สภาพเดิมตามทีB

กาํหนดไวใ้นขอ้สญัญานี! 

(ข) ในการซ่อมแซมความเสียหายตามทีBกําหนดไว้ในข้อ (ก) กฟ ผ. 

จะตอ้งดาํเนินการตามขั!นตอนและระยะเวลาดงันี!  

(1) การจดัเตรียมแผนการซ่อมแซมโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุด

ท ี  1 ให้แลว้เสร็จภายในหนึBง (1) เดือนนับแต่วันทีBเกิดความ

เสียหาย  

(2) เริBมลงมือซ่อมแซมโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  1 ภายใน

เจ็ด (7) วนันบัแต่วนัทีBแบบไดร้บัการอนุมตัิภายในหน่วยงาน

ของ กฟผ. 

(3) ดาํเนินการซ่อมแซมโรงไฟ ฟ้ าพ ระน คร เห นือ  ชุดท ี  1 ให้

แลว้เสรจ็ภายในระยะเวลาสามสิบ (30) เดือนนบัจากวนัทีBเกิด

ความเสียหายนั!น และหากการซ่อมแซมความเสียหายไม่แลว้

เสร็จภายในกาํหนดเวลาดงักล่าว โดยในกรณีทีBปรากฏว่าการ

ซ่อมแซมความเสียหายไม่แลว้เสร็จภายในระยะเวลาดงักล่าว

เพราะเหตุทีBนอกเหนือจากการควบคุมของ กฟ ผ. กอ งท ุน

รวมฯ  จะเรียกค่าเสียหายจากการซ่อมแซมทีBไม่แลว้เสร็จนั!น

จาก กฟผ. มิได ้

2. กรณีเกิดความเสียหายทั�งหมด (Total Loss) 

ในกรณีทีBโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  1 ไดร้บัความเสียหายทั�งหมด 

คู่สญัญาทั!งสองฝ่ายตกลงทีBจะให ้กฟผ. ใชสิ้ทธิในการเลือกทีBจะก่อสรา้ง

โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  1 ขึ !นใหม่ หรือยกเลิกสญัญา 

(ก) ในกรณีทีB กฟผ. เลือกทีBจะก่อสรา้งโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  1 
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กฟผ. ตกลงปฏิบัติตามเงืBอนไขทีBกาํหนดไวส้าํหรบักรณีเกิดความ

เสียหายแต่เพ ียงบางส่วนโดยอนโุลม 

(ข) ในกรณีทีB กฟ ผ. ใช้สิทธิยกเลิกสัญญา ให้ถือว่าสัญญาการ เข ้า

ล งท ุน ใน ร ายได้ค่าค วาม พ ร้อ ม จ่าย เป็นอันเลิกกัน และให ้

กองทุนรวมฯ  มีสิทธิไดร้บัเงินค่าชดเชยดงันี! 

(1) ในกรณีความเสียหายไม่ไดเ้กิดขึ !นจากความผิดของ กฟผ. ให้

กองทุนรวมฯ  มีสิทธิไดร้บัค่าชดเชยเท่ากบัจาํนวนมลูค่าการ

เข ้าลงท ุน คงเห ลือ  ณ วันเลิกสัญญาก าร เข ้าลงท ุน ใน

รายได้ค่าความพร้อมจ่าย  โดยใหน้าํค่าสินไหมทดแทนซึBง 

กฟ ผ. ได้รับจากบริษัทประกันภัยในกรมธรรม์ประกันภัย

ทรพัยสิ์นประเภทความเสีBยงภยัทกุชนิดและความเสียหายของ

เ ค รืB อ ง จั ก ร  ( Industrial All Risks and Machinery 

Breakdown Insurance) มาชาํระใหแ้ก่ กองทุนรวมฯ  ก่อน 

และถา้ปรากฏว่ายงัไม่ไดร้บัครบตามจาํนวนทีBกองทุนรวมฯ  

มีสิทธิไดร้บั ให ้กฟผ. รบัผิดชอบในส่วนทีBขาด  

(2) ในกรณีความเสียหายเกิดขึ !นจากความผิดของ กฟ ผ. ให้

กองทุนรวมฯ มีสิทธิไดร้บัค่าชดเชยเท่ากับจาํนวนมลูค่ารวม

ของมูลค่าก าร เข ้าลงท ุน คงเห ลือ  ณ วันทีB  ก ฟ ผ. ได้รับ

หนงัสือแจง้การบอกเลิกสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่า

ความพ ร้อมจ่ายจากกองทุนรวมฯ  และค่าปร ับกรณีผิด

สัญญา โดยคาํนวณจากวนัทีB กฟผ. ไดร้บัแจง้เป็นหนงัสือถึง

การผิดสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย

จากกอ งทุน รวมฯ  จนถึงวันทีB กฟ ผ. ชาํระมูลค่าการ เข ้า

ลงท ุน คงเห ลือ  ให้แก่ กองทุน รวมฯ  โดยให้นาํค่าสินไหม

ทดแทนซึBง กฟ ผ. ได้รับจากบริษัทประกันภัยในกรมธรรม์

ประกันภัยทรพัยสิ์นประเภทความเสีBยงภยัทุกชนิดและความ

เสียหายของเครืBองจกัร (Industrial All Risks and Machinery 

Breakdown Insurance) มาชาํระใหแ้ก่ กองทุนรวมฯ  ก่อน 

และถา้ปรากฏว่ายงัไม่ไดร้บัครบตามจาํนวนทีBกองทุนรวมฯ  

มีสิทธิได้รับ ให้ ก ฟ ผ. รับผิดชอบในจํานวนทีBยังขาดอยู่

ดังกล่าว อย่างไรก็ดี หากบริษัทผู้รบัประกันไม่มีหน้าทีBตอ้ง

ชาํระค่าสินไหมทดแทนภายใตเ้งืBอนไขทีBกาํหนดในกรมธรรม์
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ประกันภยัทีBเกีBยวขอ้ง ให ้กฟผ. ยงัคงมีหนา้ทีBในการชาํระคืน

มูลค่าการเข ้าลงท ุนคงเหลือ  ณ วันทีB กฟผ. ไดร้บัหนังสือ

แจง้การบอกเลิกสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความ

พร้อมจ่ายจากกองทุนรวมฯ  และค่าปร ับกรณีผิดสัญญา

นับจากวันทีB กฟ ผ. ไดร้บัแจ้งเป็นหนังสือถึงการผิดสัญญา

การเข ้าลงท ุน ในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายจากกองทุน

รวมฯ ตามรายละเอียดขา้งตน้ใหแ้กก่องท ุนรวมฯ    

3. ในกรณีทีBมีการซ่อมแซมโรงไฟฟ้าตามขอ้สญัญานี! ใหก้รรมสิทธิ�ของบรรดา

ทรพัยสิ์นจากการซ่อมแซมโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  1 ดงักล่าวตก

เป็นของ กฟผ. 

4. เพืBอความชัดเจนในข้อสัญญานี! ในระหว่างทีB เกิดความเสียหายกับ

โรงไฟ ฟ้าพ ระนครเห นือ  ชุดท ี  1 คู่สัญญาทั!งสองฝ่ายตกลงเกีBยวกับ

หนา้ทีBของ กฟผ. ในการนาํส่งรายได้ค่าความพร้อมจ่ายดงันี! 

(ก) ในกรณีทีBเกิดความเสียหายแต่เพ ียงบางส่วน  (Partial Loss) ให ้

กฟผ. มีหนา้ทีBนาํส่งรายได้ค่าความพร้อมจ่ายทีBเกิดขึ !นจากการ

ประกอบกิจการของโรงไฟ ฟ้าพ ระน คร เห นือ  ชุดท ี  1 ในส่วนทีB

ไม่ได้รับความเสียหายและมีรายได้ค่าความพ ร้อ มจ่าย เกิดขึ !น

เท่านั!นจนกว่าจะมีการซ่อมแซมโรงไฟฟ้าดังกล่าวเสร็จสิ !นตามทีB

กาํหนดไวใ้นสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 

(ข) ในกรณีเกิดความเสียห ายทั�งห มด  (Total Loss) ให้ กฟ ผ. ไม่มี

หนา้ทีBนาํส่งรายได้ค่าความพร้อมจ่ายตามทีBกาํหนดไวใ้นสัญญา

การ เข ้าลงท ุน ใน ร ายได้ค่าความพ ร้อ มจ่ายจนกว่าจะมีการ

ซ่อมแซมโรงไฟฟ้าดงักล่าวเสร็จสิ !นตามทีBกาํหนดไวใ้นสัญญาการ

เข ้าลงท ุน ใน ร ายได้ค่าความพ ร้อ มจ่าย  (สาํหรับกรณี กฟ ผ. 

เลือกทีBจะก่อสรา้งโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  1) 

นอกจากนี! ก ฟ ผ . ตกลงทีB จะนําส่งเงินทั!งหมดทีB  ก ฟ ผ . ได้รับจาก

ประกันภัยธุรกิจหยุดชะงัก (Business Interruption Insurance) ให้แก่

กองทุนรวมฯ  โดยไม่ชักชา้ แต่ไม่เกินหา้ (F) วันท ําการของ กฟผ. นับ

แต่วนัทีB กฟผ. ไดร้บัเงินประกนัภยัจากการประกนัภยัดงักล่าว 

เหตสุุดวิสัย 1. ในกรณีทีBเกิดเหตุสุดวิสัยตามทีBกาํหนดไวใ้นสัญญาการเข ้าลงท ุนใน

รายได้ค่าความพ ร้อมจ่าย ให้คู่สัญญาฝ่ายไดร้บัผลกระทบจากเห ตุ
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สุดวิสัย ทาํหนงัสือแจง้ถึงเหตุสุดวิสัยทีBเกิดขึ !นไปยงัคู่สญัญาอีกฝ่ายหนึBง 

ภายในระยะเวลาสิบหา้ (�F) วนันบัจากวนัทีBคู่สญัญาฝ่ายไดร้บัผลกระทบ

จากเหตุสุดวิสัยทราบถึงเหตดุงักล่าว 

2. ภายใตข้อ้ ". ของเหตุสุดวิสัยของสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่า

ความพ ร้อมจ่าย ให้คู่สัญญาฝ่ายไดร้บัผลกระทบจากเหตุสุดวิสัยไม่

จาํตอ้งปฏิบัติหนา้ทีBของตนระหว่างระยะเวลาทีBไดร้บัผลกระทบจากเหตุ

สุดวิสัยนั!น ซึBงรวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงหน้าทีBของ กฟ ผ. ในการนําส่ง

รายได้ค่าความพร้อมจ่ายตามทีBกาํหนดไวใ้นสัญญาการเข ้าลงท ุนใน

รายได้ค่าความพร้อมจ่าย โดยในกรณีดงักล่าวไม่ใหถื้อว่าคู่สญัญาฝ่าย

นั!นผิดสัญญา ทั!งนี ! ในกรณีทีBภาระหนา้ทีBทีBตอ้งปฏิบัติของคู่สัญญาฝ่าย

ไดร้บัผลกระทบจากเหตุสุดวิสัยเป็นการชาํระเงินหรือธุรกรรมใดๆ ทีBตอ้ง

กระทํากับธนาคารพาณิชย์ ให้ถือว่าเห ตุสุด วิสัยรวมถึงเหตุกรณีทีB

ธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทยไม่เปิดใหบ้รกิารดว้ย 

นอกจากนี! คู่สัญญาฝ่ายได้รับผลกระทบจากเห ตุสุดวิสัย  มีหน้าทีBใช้

ความพยายามและดาํเนินการอย่างดีทีBสดุเพืBอใหเ้หตุสุดวิสัยทีBเกิดขึ !นนั!น

สิ !นสุดลงโดยไม่ชักชา้ และหากเหตุสุดวิสัยนั!นทาํให้เกิดความเสียหาย

ขึ !นกับโรงไฟฟ้าพ ระนครเห นือ  ชุดท ี  ! กฟ ผ. ตกลงทีBจะใหก้อ งท ุน

รวมฯ หรือบุคคลอืBนทีBกองทุนรวมฯ  มอบหมาย สามารถเขา้ตรวจสอบ

และติดตามการซ่อมแซมโรงไฟฟ้าดงักล่าวไดต้ามทีBกองทุนรวมฯ  รอ้งขอ 

3. ในระหว่างทีBเกิดเหตุสุดวิสัยตามทีBกาํหนดไวใ้นสัญญาการเข ้าลงท ุนใน

รายได้ค่าความพร้อมจ่าย และปรากฏว่าโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุด

ท ี  ! ยังมีรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ให ้กฟผ. มีหนา้ทีBนาํส่งรายได้ค่า

ความพร้อมจ่ายดังกล่าวตามจาํนวนทีBเกิดขึ !นจากการประกอบกิจการ

โรงไฟ ฟ้ าพ ระน คร เห นือ  ชุดท ี  ! เท่านั!น และ/หรือเงินประกันภัยซึBง

ได้รับจากกรมธรรม์ประเภทประกันภัยธุรกิจหยุดชะงัก (Business 

Interruption Insurance) ให ้กฟผ. มีหนา้ทีBนาํส่งเงินซึBง กฟผ. ไดร้บัจาก

การประกันภัยขา้งตน้ตามจาํนวนเงินทีB กฟผ. ไดร้บัจากการประกันภัย

ดังกล่าว ใหแ้ก่กองทุนรวมฯ  โดยไม่ชกัชา้ แต่ไม่เกินหา้ (F) วันท ําการ

ของ กฟผ. นบัแต่วนัทีB กฟผ. ไดร้บัเงินประกนัจากการประกนัภยัดงักล่าว 

การเปลี ยนแปลงทาง
กฎหมาย 

1. เพืBอประโยชนแ์ห่งขอ้สญัญานี! ใหค้าํดงัต่อไปนี!มีความหมายดงันี!  

“การเปลี ยนแปลงทางกฎหมาย” หมายความถึงเหตุการณ์อย่างหนึBง
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อย่างใดต่อไปนี!ซึBงเกิดขึ !นหลงัจากวนัทีBลงนามในสัญญาการเข ้าลงทนุใน

รายได้ค่าความพร้อมจ่าย ซึBงรวมถึงการกระทาํหรือการเปลีBยนแปลง

นโยบายของหน่วยงานรัฐบาล คือ (�) การเปลีBยนแปลงหรือการแก้ไข

กฎหมายทีBมีอยู่แลว้ (#) การออกกฎห มายใหม่ (") การเปลีBยนแปลง

ลักษณะการบังคับใช้หรือการตีความก ฎ ห มาย  (รวมถึงการตีความ

กฎหมายหรือมาตรฐานเกีBยวกบัสิBงแวดลอ้มต่างๆ ดว้ย) 

“กฎหมาย” หมายความถึง การออกขอ้บงัคบัต่างๆ โดยหน่วยงานร ัฐบาล

ไม่ว่าจะเป็นในรูปของ พระราชบญัญัติ พระราชกาํหนด พระราชกฤษฎีกา 

ประมวลกฎหมาย เทศบัญญัติ ขอ้กาํหนดส่วนทอ้งถิBน และสนธิสัญญา

ต่างๆ หรือในรูปอืBน ซึBงมีลกัษณะคลา้ยกัน รวมถึงกฎหมายรองต่างๆ เช่น 

กฎกระทรวง ประกาศกระทรวง และกฎ ประกาศ ระเบียบ คําสัB ง 

ขอ้กาํหนดของส่วนราชการต่างๆ  

“หน่วยงานรัฐบาล” หมายความถึง รฐับาลไทย กระทรวง ทบวง กรม 

หน่วยงานทีBมกีฎหมายจดัตั!งขึ !นโดยเฉพาะ (แต่ไม่รวมถึง กฟผ. หรือผูสื้บ

สิทธิในสัญญานี!จาก กฟผ.) และองคก์รต่างๆ ซึBงอยู่ภายใตก้ารควบคุม

โดยตรงหรือโดยออ้ม ของหน่วยงานต่างๆ ทีBกล่าวมาแลว้ หรือหน่วยงาน

อืBนในทาํนองเดียวกนั 

2.  ในกรณีทีBมีการเปลี ยนแปลงทางกฎหมายซึBงไม่ไดม้ีผลทาํใหคู้่สญัญา

ฝ่ายหนึBงฝ่ายใดจะไดร้บัความเสียหายอย่างรา้ยแรงอนัสืบเนืBองมาจากการ

ทีBจะตอ้งปฏิบัติตามขอ้กาํหนดแห่งสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่า

ความพร้อมจ่ายต่อไป คู่สัญญาฝ่ายทีBจะไดร้บัความเสียหายมีสิทธิทาํ

หนงัสือแจง้อีกฝ่ายหนึBงใหม้ีการตกลงเงืBอนไขขอ้สญัญาใหม่ และคู่สญัญา

ทั!งสองฝ่ายปรกึษาหารือกันและแกไ้ขสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่า

ความพร้อมจ่ายโดยปฏิบตัิตามทีBกาํหนดไวใ้นสัญญาการเข ้าลงท ุนใน

รายได้ค่าความพ ร้อ มจ่าย  โดยทาํเป็นสัญญาแก้ไขเพิBมเติมต่อท้าย

สัญญาให้เสร็จเรียบรอ้ยภายในสามสิบ (30) วันนับแต่วนัทีBคู่สัญญาอีก

ฝ่ายหนึBงไดร้บัแจง้หนงัสือเช่นว่านั!น  

อย่างไรก็ดี หากคู่สญัญาทั!งสองฝ่ายไม่สามารถตกลงแกไ้ขสญัญาได ้ให้

สัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายยงัคงมีผลใชบ้งัคบั

ต่อไป  

3. ในกรณีทีBมีการเปลี ยนแปลงทางกฎหมาย และการเปลี ยนแปลงทาง
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กฎห มายนั!นส่งผลกระทบต่อการประกอบกิจการโรงไฟ ฟ้าพ ระน คร

เหนือ ชุดท ี  1 อย่างรา้ยแรง หรือ กฟผ. ตอ้งแกไ้ขปรบัปรุงโรงไฟฟ้าพระ

น ค ร เห นือ  ชุด ท ี  1 ในประการสําคัญ หรือทําให้ ก ฟ ผ . ต้องแก้ไข

ปรับปรุงอย่างอืBน ซึBงเกีBยวข้องกับการผลิตไฟฟ้าหรือการบํารุงรักษา

โรงไฟ ฟ้าพระน ครเหนือ  ชุดท ี  1 ซึBงมีผลกระทบอย่างมีนัยสาํคัญต่อ

ค่าใช้จ่ายหรือร ายได้ค่าความพ ร้อ มจ่าย  ให้ กฟ ผ. ทําหนังสือแจ้ง

กองทุนรวมฯ  ใหท้ราบถึงการเปลี ยนแปลงทางกฎหมายดงักล่าว  

เมืBอเกิดเหตุการณต์ามขอ้สญัญานี! ให ้กฟผ. มีสิทธิทีBจะตกลงร่วมกันกับ

กองทุนรวมฯ  ในการเลือกทีBจะปรบัปรุงและประกอบกิจการ โรงไฟฟ้า

พระนครเหนือ ชุดท ี  1 ต่อไปโดยมีการแกไ้ขเปลีBยนแปลงสญัญาตามทีB

กาํหนดไวใ้นสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย โดยใน

กรณีทีBคู่สัญญาทั!งสองฝ่ายไม่สามารถตกลงกันได้ภายในระยะเวลา

สามสิบ (30) วันนับจากวันทีBคู่สัญญาทั!งสองฝ่ายเห็นตรงกันว่าเกิดการ

เปลี ยน แปลงท างกฎห มายทีBมีผลกระทบอย่างรา้ยแรงหรือในกรณีทีB

คู่สัญญาทั!งสองฝ่ายตกลงยกเลิกสัญญาการ เข ้าลงท ุน ใน รายได้ค่า

ความพร้อมจ่าย ใหส้ ัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อม

จ่ายมีผลสิ !นสุดลงและให ้กฟผ. ชาํระมูลค่าการเข ้าลงท ุนคงเหลือ  ณ 

วันทีB เลิกสัญญาการ เข ้าลงท ุน ใน ร ายได้ค่าความพ ร้อ มจ่ายให้แก่ 

กองทุนรวมฯ  

เพืBอความชดัเจนในขอ้สญัญานี!ในระหว่างทีBมีการตกลงระหว่างกนัตามขอ้

สัญญานี! คู่สัญญาทั!งสองฝ่ายตกลงว่า กฟผ. จะยังคงนาํส่งรายได้ค่า

ความพ ร้อมจ่ายให้แก่กอ งทุนรวมฯ  เป็นจาํนวนเท่ากับค่าเฉลีBยของ

รายได้ค่าความพร้อมจ่ายซึBง กฟผ. ไดม้ีการนาํส่งใหแ้ก่กองทุนรวมฯ  

ในช่วงระยะเวลาหก (6) เดือนก่อนทีBจะเกิดเหตุการณต์ามทีBกาํหนดไวใ้น

สัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 

ค่าใช ้จ่าย เวน้แต่ระบุไวเ้ป็นอย่างอืBนในสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อม
จ่าย คู่สัญญาตกลงรบัผิดชอบค่าใชจ้่ายใดๆ ทีBเกิดขึ !นของแต่ละฝ่ายเอง โดย
ค่าใชจ้่ายนั!นรวมถึงค่าใชจ้า่ยซึBงเกีBยวเนืBองจากการเจรจาต่อรอง รวมถึงการเขา้
ทาํสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 

การแก้ไขสัญญา 1. การแกไ้ขเพิBมเติมสัญญาการเข ้าลงทนุในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายจะ

ไม่มีผลใชบ้งัคบั เวน้แต่ทาํเป็นลายลกัษณอ์กัษรและลงนามโดยผูม้ีอาํนาจ

ของคู่สัญญาแต่ละฝ่าย การเปลีBยนแปลง หรือแก้ไขเพิBมเติมใดๆ จะมี
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ผลกระทบต่อข้อบังคับทีBได้แก้ไขเพิBมเติมเท่านั!น และข้อสัญญาอืBนๆ 

ทั!งหมดของสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายจะยงัคง

มีผลและใชบ้งัคบัอย่างเต็มทีB 

2. การทีBคู่สญัญาฝ่ายใดฝ่ายหนึBงละเลยหรือล่าชา้ในการใชสิ้ทธิหรืออาํนาจ

ตามสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายไม่ถือว่าเป็น

การสละสิทธิหรืออาํนาจเช่นว่านั!น และการทีBคู่สญัญาฝ่ายใดฝ่ายหนึBงใช้

สิทธิหรืออาํนาจอย่างใดอย่างหนึBงหรือแต่เพียงบางส่วน ไม่ถือว่าเป็นการ

ตดัสิทธิทีBจะใชสิ้ทธิหรืออาํนาจอืBน 

3. การทีBคู่สญัญาฝ่ายใดฝ่ายหนึBงสละสิทธิในการบงัคบัการผิดสญัญาขอ้ใด

ขอ้หนึBงไม่ถือว่าคู่สัญญาฝ่ายนั!นสละสิทธิในการบังคับการผิดสัญญาขอ้

อืBนๆ และไม่ถือว่าคู่สัญญาฝ่ายนั!นสละสิทธิหรือยินยอมให้คู่สัญญาอีก

ฝ่ายหนึBงไม่ต้องปฏิบัติตามบทบัญญัติหรือเงืBอนไขหรือข้อกาํหนดของ

สญัญาขอ้อืBนๆ อย่างเคร่งครดัต่อไปในอนาคต และการทีBคู่สญัญาฝ่ายใด

ฝ่ายหนึBงล่าชา้หรือละเลยทีBจะใชสิ้ทธิใดๆ ตามสัญญาการเข ้าลงท ุนใน

รายได้ค่าความพ ร้อ มจ่ายจะไม่กระทบกระเทือนถึงการใช้สิทธิอืBนใด

ตามสญัญาทีBคู่สญัญาฝ่ายนั!นๆ อาจพึงมีพึงไดต้่อไปภายหลงัจากนั!น 

การบอกกล่าว 1. คาํบอกกล่าว การทวงถาม หรือการสืBอสารใดๆ ทีBกระทาํขึ !นภายใตส้ ัญญา

การเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย คู่สญัญาทั!งสองฝ่ายตกลง

ให้ทําขึ !นเป็นลายลักษณ์อักษร และส่งโดยทางบุคคล ทางไปรษณีย์

ลงทะเบียน หรือทางโทรสาร เว้นแต่คู่สัญญาทั!งสองฝ่ายจะได้ตกลง

เปลีBยนแปลงเป็นอย่างอืBนในภายหลงั 

2. เวน้แต่จะมีการแจ้งการเปลีBยนแปลงสถานทีBติดต่อเป็นแห่งอืBน คาํบอก

กล่าว การทวงถาม หรือการสืBอสารใดๆ ทีBกระทาํระหว่างคู่สญัญาทั!งสอง

ฝ่ายตามสัญญาการเข ้าลงทนุในรายได้คา่ความพร้อมจ่าย ใหส่้งไปยงั

สถานทีBตดิต่อของคู่สญัญาทั!งสองฝ่ายดงัต่อไปนี! 

(ก) กฟผ.  

ทีBอยู่ :  เลขทีB  F" หมู่  # ถนนจรัญสนิทวงศ์ ตําบลบางกรวย 

อาํเภอ บางกรวย จงัหวดันนทบรีุ ���"+ 

โทรศพัท ์: 0-2436-5500 

โทรสาร : 0-2436-5590 
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เรียน : ผูว้่าการ การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย 

(ข) กองทุนรวมฯ  

ทีBอยู่ :  เลขทีB � อาคารเอ็มไพรท์าวเวอร ์ชั!น "# ถนนสาทรใต ้

แขวงยานนาวา เขตสาทร กรุงเทพมหานคร �+�#+ 

โทรศพัท ์: 0-2686-6100 

โทรสาร : 0-2670-0430 

เรียน : กรรมการผูจ้ดัการและประธานเจา้หนา้ทีBบรหิาร 

การส่งคาํบอกกล่าว การทวงถาม หรือการสืBอสารอืBนใดทีBส่งถึงคู่สญัญาอีก

ฝ่ายโดยทางบุคคลหรือโดยทางโทรสาร ใหถื้อว่าเป็นการส่งโดยชอบเมืBอ

นาํไปส่งยงัทีBอยู่ขา้งตน้ หรือเมืBอรายงานผลการส่งทางโทรสารของผูส่้งระบุ

ว่า คาํบอกกล่าว การทวงถาม หรือการสืBอสารดังกล่าวไดส่้งไปตามทีBอยู่

ของเลขหมายโทรสารของผูร้บัตามจาํนวนหนา้ของเอกสารทีBตอ้งการนาํส่ง

แลว้ หรือภายในเจ็ด (1) วันนับแต่วนัส่ง ถา้เป็นการส่งโดยทางไปรษณีย์

ลงทะเบียน 

ข ้อตกลงอ ื นๆ  ไม่มีผล
ผกูพ ัน 

สัญญาการ เข ้าลงท ุน ใน ร ายได้ค่าความพ ร้อ มจ่าย เป็นสัญญาเฉพาะ

ระหว่างคู่สญัญาทั!งสองฝ่ายใชบ้งัคบัเกีBยวกับเรืBองทีBระบุไวใ้นสัญญาการเข ้า

ลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย และไม่มีคาํรบัประกนั การคํ!าประกนั คาํ

รบัรอง หรือขอ้กาํหนดและเงืBอนไขอืBนๆ ไม่ว่าในลกัษณะใดๆ ก็ตามในสัญญา

การเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายจะมีผลและหรือใชบ้งัคบั เวน้แต่

ไดบ้ันทึกไวเ้ป็นลายลักษณ์อักษร และลงนามโดยคู่สัญญาทุกฝ่าย หลังจาก

วันทีBสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายมีผลใช้บังคับ ให้

สัญญาการ เข ้าลงท ุน ใน รายได้ค่าความพ ร้อ มจ่าย  และเอกสารอืBนๆ ทีB

เพิBมเติมสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายแทนทีBสัญญา 

การติดต่อ และการแสดงเจตจาํนงทั!งปวงก่อนหนา้นี! 

ข ้อกาํหนดทั วไป 1. หากข้อกาํหนด เงืBอนไข หรือขอ้ตกลงใดๆ ในสัญญาการเข ้าลงท ุนใน

รายได้ค่าความพร้อมจ่ายเป็นโมฆะ ไม่สมบูรณ ์ขดัต่อกฎหมายหรือใช้

บังคับไม่ ได้ไม่ว่าเพราะเหตุผลใดๆ คู่สัญ ญ าทั!งสองฝ่ายตกลงให้

ขอ้กาํหนด เงืBอนไข หรือขอ้ตกลงทีBเป็นโมฆะ ไม่สมบูรณ์ ขัดต่อกฎหมาย

หรือใชบ้ังคับไม่ไดน้ั!นแยกต่างหากจากขอ้กาํหนด เงืBอนไข หรือขอ้ตกลง

ส่วนทีBสมบูรณ ์และใหข้อ้กาํหนด เงืBอนไข หรือขอ้ตกลงส่วนทีBสมบูรณน์ั!น
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ใชบ้งัคบัไดต้่อไป คู่สญัญาทั!งสองฝ่ายจะใชค้วามพยายามอย่างเต็มทีBและ

โดยสจุริตในการร่วมกันแกไ้ขขอ้กาํหนด เงืBอนไข หรือขอ้ตกลงทีBเป็นโมฆะ 

ไม่สมบรูณ ์ขดัต่อกฎหมาย หรือใชบ้งัคบัไม่ไดด้งักล่าวใหเ้ป็นขอ้สญัญาทีB

สมบูรณ์และใชบ้ังคับไดใ้กลเ้คียงกัน หรือตรงตามความประสงคแ์รกเริBม

ของคู่สญัญาทั!งสองฝ่ายต่อไป 

2. สัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายและภาคผนวกและ

เอกสารแนบทา้ยสญัญาเป็นความตกลงทั!งหมดระหว่างคู่สัญญาทั!งสอง

ฝ่ายและมีผลเหนือความตกลง ความเขา้ใจ คาํรบัรอง และขอ้ปฏิบตัิใดๆ 

ทั!งปวงทีBมีขึ !นก่อนหนา้ระหว่างคู่สญัญาทั!งสองฝ่าย 

ในกรณีทีBเนื !อหาในสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย

ไม่ตรงกับเนื!อหาในภาคผนวกและเอกสารแนบทา้ยของสญัญา คู่สญัญา

ทั!งสองฝ่ายตกลงใหเ้นื!อหาในสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความ

พร้อมจ่ายมีผลผกูพนัคู่สญัญาเหนือภาคผนวกและเอกสารแนบทา้ย 

3. คู่สญัญาทั!งสองฝ่ายจะเก็บรกัษาขอ้มลูทีBตนไดม้าเนืBองจากการเขา้ทาํหรือ

การปฏิบตัิตามสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายเป็น

ความลบัตลอดไปจนกว่าจะปรากฏเหตกุารณเ์ลิกกองทนุรวมฯ   

แต่อย่างไรก็ดี คู่สัญญาทั!งสองฝ่ายอาจเปิดเผยขอ้มูลดังกล่าวไดเ้ฉพาะ

กรณีใดกรณีหนึBงดังต่อไปนี!หลงัจากไดม้ีการปรึกษากับคู่สัญญาอีกฝ่าย

หนึBงแลว้และการปรกึษานั!นเป็นไปโดยชอบดว้ยกฎหมายและตามสมควร 

(ก) กฎหมายบงัคบัใหเ้ปิดเผย 

(ข) การเปิดเผยต่อทีBปรึกษา ผู้สอบบัญชีและ/หรือผู้ให้กู้ยืมเงินของ

คู่สญัญาแต่ละฝ่าย 

(ค) ขอ้มลูนั!นกลายเป็นขอ้มูลสาธารณะโดยมิใช่ความผิดของคู่สญัญา

ฝ่ายดงักล่าว 

(ง) คู่สัญญาอีกฝ่ายให้ความยินยอมเป็นลายลักษณ์อักษรต่อการ

เปิดเผยขอ้มลูเช่นว่านั!น 

4. เว้นแต่จะได้มีการตกลงไว้เป็นอย่างอืBนในสัญญาก าร เข ้าลงท ุน ใน

รายได้ค่าความพร้อมจ่าย คู่สญัญาทั!งสองฝ่ายตกลงจะไม่โอนสิทธิและ

หน้าทีBของตนภายใตส้ ัญญาการเข ้าลงท ุนใน รายได้ค่าความพ ร้อ ม

จ่าย  เว้นแต่จะได้รบัความยินยอมล่วงหน้าเป็นลายลักษณ์อักษรจาก
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คู่สญัญาอีกฝ่ายหนึBง 

การระงับข ้อพ ิพาท 1. ในกรณีทีB เกิดข้อพิพาทหรือข้อขัดแย้งตามสัญญาการ เข ้าลงท ุน ใน

รายได้ค่าความพร้อมจ่าย คู่สญัญาทั!งสองฝ่ายตกลงทีBจะพยายามอยา่ง

ดีทีBสุดทีBจะระงับปัญหาขอ้พิพาทหรือข้อขัดแย้งดังกล่าวดว้ยการเจรจา

ระหว่างคู่สญัญาแต่ละฝ่ายหรือตวัแทนของคู่สญัญาแต่ละฝ่าย ภายในหก

สิบ (/+) วันนับจากวนัทีBเกิดขอ้พิพาทหรือขอ้ขัดแยง้ และหากปรากฏว่า

คู่สัญญาทั!งสองฝ่ายไม่สามารถหาข้อยุติในปัญหาขอ้พิพาททีBเกิดขึ !นได้

ภายในระยะเวลาสามสิบ ("+) วนันบัจากวนัทีBเริBมเจรจาระหว่างคู่สญัญา

ทั!งสองฝ่าย ให้คู่สัญญาทั!งสองฝ่ายมีสิทธินําข้อพิพาทนั!นขึ !นสู่การ

พิจารณาในชั!นศาลตามเงืBอนไขทีBกาํหนดไวใ้นสัญญาการเข ้าลงท ุนใน

รายได้ค่าความพร้อมจ่าย 

 เพืB อความชัดเจนในข้อสัญญานี! ให้คู่สัญ ญาแต่ละฝ่ายรับผิดชอบ

ค่าใชจ้่ายทีBเกิดขึ !นในส่วนของตนซึBงเกิดขึ !นจากการระงบัขอ้พิพาทภายใต้

ขอ้สญัญานี! 

2. คู่สญัญาทั!งสองฝ่ายตกลงว่า ขอ้พิพาท ขอ้ขดัแยง้ หรือขอ้เรียกรอ้งใดๆ ซึBง

เกิดขึ !นจากสัญญาการ เข ้าลงท ุน ในรายได้ค่าความพ ร้อมจ่าย หรือ

เกีBยวเนืBองกับสัญญาการ เข ้าลงท ุน ใน ร ายได้ค่าความพ ร้อ มจ่าย 

รวมทั!งปัญหาการผิดสัญญา การเลิกสัญญาหรือความสมบูรณ์แห่ง

สัญญาการ เข ้าลงท ุน ใน ร ายได้ค่าความพ ร้อ มจ่าย  ให้ศาลไทยมี

อาํนาจในการวินิจฉยัชี !ขาด 

 

จัดทาํโดย บรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ กรุงไทย จาํกดั (มหาชน) 
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คาํจาํกดัความ 

คาํจาํกัดความ 

ในเอกสารฉบบันี! เวน้แต่จะกาํหนดไวเ้ป็นอย่างอืBน คาํและวลีดงัต่อไปนี!ใหม้ีความหมายตามคาํจาํกัดความทีBกาํหนดไวใ้น
ส่วนนี! 

การอา้งอิงถึงกฎหมาย กฎระเบียบ หรือประกาศใดๆ ในหนงัสือชี !ชวนนี! และ/หรือ โครงการจดัการกองทนุรวมฯ นี! เป็นการ
อา้งถึงกฎหมาย กฎระเบียบหรือประกาศนั!นทีBมีการแกไ้ขเพิBมเติมเป็นครั!งคราว รวมถึงกฎหมาย กฎระเบียบ หรือประกาศ
อืBนทีBใชแ้ทนทีBกฎหมาย กฎระเบียบ หรือประกาศนั!นดว้ย 

กกพ. : คณะกรรมการกาํกบักิจการพลงังาน 

กฎหมายหลกัทรพัย ์ : พ .ร .บ . ห ลัก ท ร ัพ ย ์ ป ระกาศค ณ ะก ร ร ม ก าร  ก .ล .ต . และประกาศ
คณะกรรมการกาํกับตลาดทุน ซึBงรวมถึง หนงัสือเวียน หนงัสือผ่อนผนั หนังสือ
ซักซอ้มความเข้าใจ หนังสืออนุมัติ กฎ ระเบียบ คาํสัBง และเอกสารอืBนซึBงมีผล
บงัคบัตามกฎหมาย ซึBงออกโดยอาศยัอาํนาจของพ.ร.บ. หลักทร ัพย  ์และ/หรือ
กฎหมายอืBนใดทีBเกีBยวขอ้ง ทั!งทีBมีอยู่ในปัจจบุนั และส่วนแกไ้ขเพิBมเติม 

กฟผ. : การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย 

กองทนุรวมฯ : กองทนุรวมโครงสรา้งพื !นฐาน โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุทีB � การไฟฟ้าฝ่ายผลิต
แห่งประเทศไทย 

การประเมินค่าทรพัยสิ์น : การคาํนวณมลูค่าทรัพยส์ินของกองท ุนรวมฯ เพืBอวตัถุประสงคส์าธารณะใน
การเปิดเผยขอ้มูลต่อผูล้งทุนโดยเป็นการประเมินอย่างเต็มรูปแบบทีBตอ้งมีการ
ตรวจสอบเอกสารสิทธิ ขอ้จาํกดัสิทธิครอบครองในทรัพยส์ินของกองท ุนรวมฯ  
เงืBอนไขและขอ้จาํกดัทางกฎหมาย ขอ้จาํกดัอืBนของการใชป้ระโยชน ์รายละเอียด
การใชป้ระโยชนใ์นปัจจุบัน และรายละเอียดอืBนทีBเกีBยวขอ้ง รวมทั!งการสาํรวจ
ทรัพยส์ินของกองท ุนรวมฯ ตามสภาพทีBเป็นอยู ่

การเปลีBยนแปลงทางกฎหมาย : เหตุการณอ์ย่างหนึBงอย่างใดต่อไปนี!ซึBงเกิดขึ !นหลังจากวนัทีBลงนามในสัญญาการ
เข ้ าล งท ุน ใน ร ายได้ค่ าค วาม พ ร้อ ม จ่าย  ซึB งรวมถึงการกระทําหรือการ
เปลีBยนแปลงนโยบายของหน่วยงานร ัฐบาล คือ 1) การเปลีBยนแปลงหรือการแกไ้ข
กฎหมายทีBมีอยู่แลว้ 2) การออกกฎหมายใหม่ 3) การเปลีBยนแปลงลักษณะการ
บงัคบัใชห้รือการตีความกฎหมายหรือมาตรฐานต่างๆ ดว้ย 

การลงทนุในทรพัยสิ์นรอง : การลงทุนในหลักทรพัย ์หรือทรพัยสิ์นใดๆ หรือหาดอกผลโดยวิธีอย่างใดอย่าง
หนึBง หรือหลายอย่าง ทีBนอกเหนือไปจากการลงท ุน ใน ท รัพ ย ์สิน หลัก ทั!งนี ! 
ตามทีB คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือสาํนักงาน ก.ล.ต. จะอนญุาตหรือประกาศ
ใหล้งทนุได ้
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การลงทนุในทรพัยสิ์นหลกั : การลงทุนในกิจการโครงสร ้างพ ื�นฐานของกองทุนรวมฯ  โดยการไดม้าซึBง
ทรัพยส์ินโครงสร ้างพ ื�นฐาน  

การเสนอขายครั!งแรก : การเสนอขายหน่วยลงท ุนเป็นครั!งแรกแก่ประชาชนทัBวไป  

กาํลงัผลิตไฟฟ้าตดิตั!ง : กาํลังผลิตไฟฟ้าจาํนวน 723.4 เมกะวัตตซ์ึBงเป็นกาํลังไฟฟ้าติดตั!งของโรงไฟฟ้า
พระนครเหนือ ชุดท ี  1  

กาํลงัผลิตไฟฟ้าตามสญัญา : กาํลังผลิตไฟฟ้าจาํนวน 670.0 เมกะวัตตซ์ึBงเป็นกาํลังไฟฟ้าตามสัญญาการเข ้า
ลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  1 ใน
วันท ี กองท ุนรวมฯ เข ้าลงท ุนสาํเร ็จ  

กาํลงัผลิตไฟฟ้าสทุธิ  กาํลังผลิตไฟฟ้าจํานวน 704.0 เมกะวัตต ์ซึBงเป็นค่าคาํนวณมาจากก ําลังผลิต
ไฟฟ้าติดตั�งหกัดว้ยกาํลงัผลิตไฟฟ้าทีBตอ้งใชภ้ายในโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุด
ท ี  1 ในวันท ี กองท ุนรวมฯ เข ้าลงท ุนสาํเร ็จ  

กิจการโครงสรา้งพื !นฐาน : กิจการโครงสรา้งพื !นฐานตามทีBไดนิ้ยามไวใ้นประกาศ ทน. !/`aab ซึBงประกอบ
ไปดว้ย (ก) ระบบขนส่งทางราง (ข) ไฟฟ้า (ค) ประปา (ง) ถนนทางพิเศษ หรือ
ทางสัมปทาน (จ) ท่าอากาศยาน หรือสนามบิน (ฉ) ท่าเรือนํ!าลึก  (ช ) 
โทรคมนาคม (ซ) พลังงานทางเลือก (ฌ) ระบบบริหารจัดการนํ!า หรือการ
ชลประทาน และ (ญ) ระบบป้องกันภัยธรรมชาติ ซึBงรวมถึงระบบเตือนภัยและ
ระบบจดัการเพืBอลดความรุนแรงของภยัธรรมชาติทีBเกิดขึ !นดว้ย หรือกิจการอืBนใด
ตามทีBคณะกรรมการ  ก.ล.ต. จะไดก้าํหนดแกไ้ขเพิBมเติมเป็นครั!งคราว ซึBงเป็น
กิจการทีBมีการดาํเนินการเพืBอประโยชนห์รือใหบ้รกิารแกป่ระชาชนในวงกวา้งของ
ประเทศไทย ไม่ว่ากิจการนั!นจะตั!งอยู่ทีBใด หรือมีเขตอาํนาจในการประกอบ
กิจการอยู่ทีBใด หรือเพืBอประโยชนอื์Bนใดตามกฎหมายหลักทรัพย ์

ขอ้ผกูพนัระหว่างผูถื้อหน่วย
ลงทนุกบับรษิัทจดัการ 
 

: ขอ้ผกูพนัระหว่างผูถื้อหน่วยลงทนุกับบรษิัทจดัการซึBงกาํหนดความสมัพนัธ ์สิทธิ 
หนา้ทีBและความรบัผิดชอบระหว่างบร ิษัทจัดการและผู้ถือหน่วยลงท ุน  ซึBงจะ
ไดท้าํขึ !นระหว่างบร ิษัทจัดการและผู้ดแูลผลประโยชน ใ์นนามของผู้ถือหน่วย
ลงท ุน 

คณะกรรมการ ก.ล.ต. : คณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์

คณะกรรมการทีBปรกึษาการลงทนุ  : คณะบุคคลซึBงทาํหนา้ทีBใหค้าํปรกึษาและคาํแนะนาํต่อบร ิษัทจัดการ เกีBยวกับ
การลงทุนในท รัพ ย ์สิน โครงสร ้างพ ื�น ฐาน และการบริหารจัดการท รัพ ย ์สิน
โครงสร ้างพ ื�นฐาน  

ครม. : คณะรฐัมนตรี 

ความเสียหายทั!งหมด : ความเสียหายทีBเกิดขึ !น และ กฟ ผ . ไดป้ระเมินความเสียหายแลว้ เห็นว่าตอ้ง
ดาํเนินการรื !อถอนโดยไม่สามารถดําเนินการซ่อมแซมหรือปรับปรุงหรือไม่
สามารถดาํเนินการเพืBอให้โร งไฟ ฟ้ าพ ร ะน คร เห นือ  ชุดท ี  1 มีสภาพหรือ
ลกัษณะการผลิตไฟฟ้าเช่นเดิม หรือความเสียหายทีBเกิดขึ !นในลกัษณะทีBกองทุน



 

 109  

 

รวมฯ  และ กฟผ. มีความเห็นรว่มกนัวา่การซอ่มแซมความเสียหายทีBเกิดขึ !นอาจ
ไม่คุม้ค่า ไม่ว่าความเสียหายดงักล่าวจะเกิดขึ !นในช่วงปีดาํเนินงานใด 

ความเสียหายแต่เพียงบางส่วน : ความเสียหายทีBเกิดขึ !นต่อโรงไฟฟ้าพระนคร เหนือ  ชุดท ี  1 ซึBงไม่มีลักษณะ
เป็นความเสียหายทั�งหมด 

ค่าความพรอ้มจา่ย AP1 : ค่าความพรอ้มจ่ายของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  1 เพืBอชดเชยเงินลงทุน 
ดอกเบี !ยจ่าย และผลตอบแทนของเงินลงทุนในการก่อสรา้งโรงไฟฟ้าพระนคร
เห นือ  ชุด ท ี  1 โดยอัตราค่าความพรอ้มจ่าย APR1 (Availability Payment 
Rate 1) ถูกกาํหนดเป็นเงินบาทต่อกิโลวตัต ์(Baht/kW) ตามชัBวโมงความพรอ้ม
จ่ายในแต่ละปีตลอดอายขุองขอ้ตกลงและเงืBอนไขการซื !อไฟฟ้า 

ค่าความพรอ้มจา่ย AP2 : ค่าความพร้อมจ่ายของโร งไฟ ฟ้ าพ ร ะน ค ร เห นือ  ชุด ท ี  1 ทีBสะท้อนถึง
ค่าใชจ้่ายคงทีBในการผลิตและบาํรุงรกัษา ค่าอะไหล่ในการบาํรุงรกัษา (Fixed 
Operation and Maintenance “Fixed O&M”) โดยมีอัตราค่าความพรอ้มจ่าย 
APR2 (Availability Payment Rate 2) ถูกกําหนดเป็นเงินบาทต่อกิ โลวัตต ์
(Baht/kW) ตามชัBวโมงความพรอ้มจ่ายในแต่ละปีตลอดอายุของขอ้ตกลงและ
เงืBอนไขการซื !อไฟฟ้า และอาจมีการเปลีBยนแปลงตามดชันีราคาผูบ้รโิภค 

ค่าปรบักรณีผิดสญัญา : จาํนวนเงินโดยมีจาํนวนเท่ากับอตัราดอกเบี !ยลกูคา้รายใหญ่ชั!นดี ประเภทเงินกู้
แบบมีระยะเวลา (Minimum Loan Rate: MLR) ของธนาคารกรุงไทย จํากัด 
(มหาชน) ซึBงประกาศและใชบ้ังคับอยู่ ณ วันทีB กฟผ. ไดร้บัแจง้เป็นหนังสือถึง
การไม่ปฏิบัติตามสัญญาการเข ้าลงท ุนใน รายได้ค่าความพ ร้อมจ่ายจาก
กอ งทุน ร วม ฯ  คูณด้วยจํานวนมูลค่าก าร เข ้าลงท ุน คงเห ลือ  ทั!งนี ! ตาม
รายละเอียดทีBกาํหนดในสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 

โครงการจดัการกองทนุรวมฯ : โครงการจัดการกองทุนรวมโครงสรา้งพื !นฐาน โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดทีB  �  
การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย ทีBได้รับอนุมัติจากสํานักงาน  ก .ล .ต . 
ตลอดจนโครงการทีBแกไ้ขเพิBมเติม 

จาํนวนเงินทนุจดทะเบียน : จาํนวนเงินทุนทีBบร ิษัท จัดการระดมทุนไดเ้พืBอการจัดตั!งกอ งทุนรวมฯ  และ
นาํไปจดทะเบียนเป็นกองทรพัยสิ์นไวก้บัสาํนักงาน ก.ล.ต. 

ตลาดหลกัทรพัย ์ : ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

ทรพัยสิ์นของกองทนุรวมฯ : สิทธ ิในรายได้ค่าความพ ร้อมจ่าย และทรัพ ยส์ิน ท ี กองท ุน รวมฯ  ลงท ุน
เพ ิ มเติม 

ทรพัยสิ์นโครงสรา้งพื !นฐาน : ทรพัยสิ์นโครงสรา้งพื !นฐานตามทีBไดนิ้ยามไว้ในประกาศ ทน. !/`aab ซึBง ณ 
ปัจจบุนั ไดแ้ก่ การลงทนุในกิจการโครงสร ้างพ ื�นฐานโดยการไดม้าซึBง 

(ก) กรรมสิทธิ� สิทธิครอบครอง หรือสิทธิการเช่าในทีBดิน อาคาร สิBงปลูกสรา้ง 
เครืBองจักร อุปกรณ์ ตลอดจนทรัพย์สินอืBนใดทีBเกีBยวข้อง เพืBอใช้ในการ
ประกอบกิจการโครงสร ้างพ ื�นฐาน 
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(ข) สิทธิสมัปทานในการประกอบกิจการโครงสร ้างพ ื�นฐาน 

(ค) สิทธิในการรบัประโยชน์จากรายได้ในอนาคต หรือสิทธิตามสัญญาแบ่ง
รายได้ในอนาคตของกิจการโครงสร ้างพ ื�น ฐาน หรือทีBเกิดขึ !นจากการ
บริหารจดัการกิจการโครงสร ้างพ ื�นฐาน  หรือการบริหารจัดการทรพัยสิ์น
อืBนใดทีBไดจ้ากการประกอบกิจการโครงสร ้างพ ื�นฐาน 

(ง) สิทธิเรียกรอ้งตามสัญญาซื !อขายติดตั!งเครืBองจักรอุปกรณ์ หรือสัญญา
ก่อสรา้ง หรือสัญญาซื !อขายผลิตภัณฑห์รือบริการของกิจการโครงสร ้าง
พ ื�นฐาน 

(จ) หุน้หรือตราสารแห่งหนี!ทีBออกโดยบริษัทซึBงจัดตั!งขึ !นในประเทศไทย (ไม่ว่า
จะเป็นบรษิัทจาํกดั หรือบรษิัทมหาชนจาํกดั) ทีBมีลกัษณะดงัต่อไปนี! 

1. มีการลงทนุในทรพัยสิ์นตาม (ก) (ข) (ค) หรือ (ง) รวมกนัไม่นอ้ยกว่ารอ้ย
ละ 1F ของมลูค่าทรพัยสิ์นรวมของบริษัทดงักล่าว หรือมีรายไดจ้ากการ
จดัหาผลประโยชนจ์ากทรพัยสิ์นตาม (ก) (ข) (ค) หรือ (ง) ไม่นอ้ยกว่า
รอ้ยละ 1F ของรายไดร้วมในแต่ละปีบญัชี และ 

2. มีก อ งทุน ร วมฯ  เป็นผู้ถือหุ้นเกินกว่ารอ้ยละ 1F ของจํานวนหุ้นทีB
จําหน่ายได้แล้วทั!งหมดของบริษัทนั!นและเกินกว่ารอ้ยละ 1F ของ
จาํนวนสิทธิออกเสียงทั!งหมดของบรษิัทนั!น และ 

 (ฉ) ท รัพ ย ์สิน โค ร งส ร ้างพ ื�น ฐาน อืBนตามทีB  ค ณ ะก ร ร ม ก าร  ก .ล .ต . 
ส ํานักงาน ก.ล.ต. และ/หรือ คณะกรรมการกาํกับตลาดทุนจะไดป้ระกาศ
กาํหนดแกไ้ขเพิBมเติมในอนาคต 

ทรพัยสิ์นทีBกองทนุรวมฯ ลงทนุ
เพิBมเติม 

: ทรพัยสิ์นทีBกองทุนรวมฯ อาจไดม้าหรือลงทุนเพิBมเติมหลังจากการไดม้าหรือ
ลงทุนในสิท ธ ิใน ร ายได้ค่าความพ ร้อ มจ่าย (ไม่ว่าจะเป็นก าร ลงท ุน ใน
ทรัพยส์ินหลัก หรือการลงท ุนในทรัพยส์ินรอง) ตามทีBกาํหนดไวใ้นโครงการ
จัดการกองท ุนรวมฯ  

ทีBปรกึษาทางการเงิน : ธนาคารไทยพาณิชย ์จาํกัด (มหาชน) ในฐานะท ี ปร ึกษาทางการเงินสาํหรบั
การเสนอขายครั�งแรก 

นายทะเบียน : นายทะเบียนหน่วยลงท ุนของกองทุนรวมฯ  ทีBไดร้บัใบอนุญาตการใหบ้ริการ
เป็นนายทะเบียนหน่วยลงท ุนจากสาํนักงาน ก.ล.ต. 

บรษิัทจดัการ : บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงไทย จํากัด (มหาชน) ซึB งเป็นบริษัท
หลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนทีBไดร้บัใบอนญุาตใหป้ระกอบธุรกิจหลกัทรพัยป์ระเภท
การจดัการกองทนุรวม และมีหนา้ทีBบรหิารจดัการกองทุนรวมฯ  

บคุคลทีBเกีBยวขอ้ง : บคุคลทีBเกีBยวขอ้งตามประกาศ ทน. !/`aab  

ปตท. : บรษิัท ปตท. จาํกดั (มหาชน) 
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ประกาศ ทน. 1/2554 : ประกาศคณะกรรมการกาํกับตลาดทุนทีB ทน. �/#FF2 เรืBอง หลกัเกณฑ ์เงืBอนไข 
และวิธีการจดัตั!งและจดัการกองทุนรวมโครงสรา้งพื !นฐาน ลงวนัทีB �+ มกราคม 
พ.ศ. #FF2 และทีBแกไ้ขเพิBมเติม 

ผูจ้องซื !อทัBวไป : ใหม้ีความหมายตามทีBกาํหนดไวใ้นส่วนทีB � หวัขอ้ 1.2.�“ประเภทและคุณสมบัติ

ของผูล้งทุน” ของหนังสือช ี�ชวน   

ผูจ้องซื !อพิเศษ : ใหม้ีความหมายตามทีBกาํหนดไวใ้นหัวขอ้ 1.2.� “ประเภทและคุณสมบัติของผู้

ลงทุน” ของหนังสือช ี�ชวน  

ผูจ้ดัการกองทนุรวมฯ : ผู้จัดการกองทุนรวมตามประกาศสํานักงาน  ก .ล.ต . ทีB  สน. "�/#FF2 เรืBอง 
หลกัเกณฑ ์เงืBอนไข และวิธีการในการแต่งตั!งและการปฏิบัติหนา้ทีBของผูจ้ดัการ
ของกองทุนรวมโครงสรา้งพื !นฐาน ลงวนัทีB #F สิงหาคม พ.ศ. #FF2 ซึBงมีหนา้ทีB
ตัดสินใจลงทุนหรือจําหน่ายไปซึBงท รัพ ย ์สิน ข อ งกอ งท ุน รวมฯ  นอกจากนี! 
ผู้จ ัดการกองท ุนรวมฯ ยังมีหน้าทีBอืBนและตอ้งมีคุณสมบัติและไม่มีลักษณะ
ต้องห้ามตามทีBกําหนดไว้ในกฎห มายห ลักท รัพ ย  ์และ/หรือกฎหมายอืBนทีB
เกีBยวขอ้ง 

ผูด้แูลผลประโยชน ์ : ผูดู้แลผลประโยชนข์องกองทุนรวมฯ ทีBมีคุณสมบตัิและไม่มีลกัษณะตอ้งหา้ม
ตามประกาศสํานักงาน ก.ล.ต. ว่าดว้ยคุณสมบัติของผูดู้แลผลประโยชนข์อง
กองทนุรวมและทีBไดแ้กไ้ขเพิBมเติม 

ผูถื้อหน่วยลงทนุ : ผูถื้อหน่วยลงทนุของกองทุนรวมฯ  

ผูถื้อหน่วยลงทนุรายย่อย : ให้มีความหมายตามทีBกาํหนดไวใ้นส่วนทีB � หัวข้อ 1.".# “ข้อกําหนดการจด

ทะเบียนหน่วยลงทุนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน” ของหนังสือช ี�ชวน  

ผูป้ระกนัการจดัจาํหน่ายหน่วย
ลงทนุ 

: ผูป้ระกนัการจดัจาํหน่ายหน่วยลงทุน ดงัมีรายชืBอปรากฏอยู่ใน ส่วนทีB � หวัขอ้ 7.7.7 
“บุคคลอื�นที�เกี�ยวข้อง” ของหนังสือช ี�ชวน  รวมถึงผู้จัดจําหน่ายหน่วยลงทุนทีB
บร ิษัทจัดการอาจแต่งตั!งเพิBมเติมในภายหลัง (ถา้มี) ซึBงไดร้บัใบอนุญาตประกอบ
ธุรกิจหลกัทรพัยป์ระเภทการจดัจาํหน่ายหลกัทรพัยห์รือการจดัจาํหน่ายหน่วยลงทุน
จากกระทรวงการคลงัซึBงจะทาํหนา้ทีBจดัจาํหน่ายหน่วยลงท ุนในการเสนอขายครั�ง
แรก 

ผูป้ระเมินค่าอิสระ : บริษัท อีวาย คอรป์อเรท เซอรว์ิสเซส จาํกัด และ บริษัท สีลม แอ๊ดไวเซอรีB จาํกัด 
ไดร้บัการแต่งตั!งใหเ้ป็นผูป้ระเมินค่าอิสระ เพืBอทาํการประเมินค่าสิทธ ิในรายได้ค่า
ความพร้อมจ่ายของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  !  

ผูล้งทนุต่างดา้ว : ผูล้งทนุซึBงเป็นคนต่างดา้ว อนัไดแ้ก่  

(1) บคุคลธรรมดาซึBงไม่มีสญัชาติไทย 

(2) นิติบคุคลซึBงไม่ไดจ้ดทะเบียนในประเทศไทย 

(3) นิติบุคคลซึBงจดทะเบียนในประเทศไทยซึBงมีหุน้อันเป็นทุนตั!งแต่กึBงหนึBง
ของนิติบคุคลนั!นถือโดยบคุคลตาม (�) หรือ (#) หรือนิติบคุคลซึBงมีบคุคล
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ตาม (�) หรือ (#) ลงทนุมีมลูค่าตั!งแต่กึBงหนึBงของทนุทั!งหมดในนิติบุคคล
นั!น 

(4) หา้งหุน้ส่วนจาํกดัหรือหา้งหุน้ส่วนสามญั ทีBจดทะเบียนในประเทศไทย ซึBง
หุน้ส่วนผูจ้ดัการหรือผูจ้ดัการเป็นบคุคลตาม (�) หรือ 

(5) นิติบุคคลซึBงจดทะเบียนในประเทศไทย ซึBงมีหุน้อันเป็นทุนตั!งแต่กึBงหนึBง
ของนิติบคุคลนั!นถือโดยบคุคลตาม (�) (#) (") หรือ (2) หรือนิติบุคคลซึBง
มีบุคคลตาม (�) (#) (") หรือ (2) ลงทุนมีมูลค่าตั!งแต่กึBงหนึBงของทุน
ทั!งหมดในนิติบคุคลนั!น 

ผูส้อบบญัช ี :  ผูส้อบบัญชีของกองทุนรวมฯ  ซึBงเป็นผู้สอบบัญชีทีBอยู่ในบัญชีรายชืBอทีBไดร้บั
ความเห็นชอบจากสาํนักงาน ก.ล.ต. ตามประกาศสํานักงาน ก.ล.ต. ว่าดว้ย
การใหค้วามเห็นชอบผูส้อบบญัชี และทีBไดแ้กไ้ขเพิBมเติม 

พน. : กระทรวงพลงังาน 

พ.ร.บ. กฟผ. : พระราชบัญญัติการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย พ.ศ. #F�� และทีBแก้ไข
เพิBมเติม 

พ.ร.บ. หลกัทรพัย ์ : พระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. #F"F และทีBแกไ้ขเพิBมเติม 

พ.ร.บ. หลกัทรพัยข์องสหรฐัฯ : พระราชบญัญัติหลกัทรพัยข์องสหรฐัอเมรกิา ค.ศ. �\"" และทีBแกไ้ขเพิBมเติม 

มลูค่าการเขา้ลงทนุ : จาํนวนเงินทีBกองทุนรวมฯ  ชาํระใหแ้ก่ กฟผ. เพืBอเขา้ลงทุนในรายได้ค่าความ
พ ร้อ มจ่ายตามสัญญาการ เข ้าลงท ุน ใน รายได้ค่าความพ ร้อ มจ่าย  ทั!งนี ! 
มลูค่าการเขา้ลงทนุมีจาํนวนเท่ากบั #+,0FF ลา้นบาท 

มลูค่าการเขา้ลงทนุคงเหลือ : จาํนวนเงินซึBงกองทุนรวมฯ มีสิทธิไดร้บัจาก กฟผ. ณ วันทีB สัญญาการเข ้า
ลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายสิ !นสุดลงจากรณีทีB กฟผ. หรือ กองทุน
รวมฯ ใช้สิทธิบอกเลิกสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 
ทั!งนี ! มูลค่าการเข ้าลงท ุนคงเหลือคาํนวณจากประมาณการรายได้ค่าความ
พ ร้อ มจ่ายทีBกอ งทุน รวมฯ  จะได้รบันับจากวัน ท ี กองท ุน รวมฯ  เข ้าลงท ุน
สาํเร ็จจนถึงวนัสิ !นสดุของสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 

ทั!งนี ! ในกรณีทีBมีการคืนมูลค่าการเข ้าลงท ุนคงเหลือในช่วงระยะเวลาระหว่าง
กาลในปีใด  ซึBง กฟผ. และกองทุนรวมฯ  ตกลงใหก้องท ุนรวมฯ  มีสิทธิไดร้บั
มลูค่าการเข ้าลงท ุนคงเหลือนบัจากวนัเลิกสญัญานั!น โดย กฟผ. จะคาํนวณ
มลูค่าการเข ้าลงท ุนคงเหลือของการเลิกสญัญาเพืBอส่งมอบใหแ้กก่องท ุนรวม
ฯ ตามสดัส่วนระยะเวลาทีBเหลือสาํหรบัในปีนั!นๆ โดยอา้งอิงจากมลูค่าทีBกาํหนด
ไวใ้นภาคผนวก � (ตารางกําหนดมูลค่าการเข้าลงทุนคงเหลือ) 

มลูค่าของหน่วยลงทนุ : มูลค่าท ร ัพ ยส์ิน สุท ธ ิหารด้วยจาํนวนห น่วยลงท ุน ทั!งหมดทีBจําหน่ายได ้ณ 
สิ !นสดุวนัคาํนวณมลูค่าหน่วยลงทนุ 
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มลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ  : มลูค่าทรพัยสิ์นทั!งหมดของกองทุนรวมฯ หกัดว้ยหนี!สิน  

รฐับาล : รฐับาลแห่งราชอาณาจกัรไทย  

รายงานการประเมินคา่อิสระ : รายงานฉบบัย่อของรายงานการประเมินค่า ซึBงจดัทาํโดยผู้ประเมินค่าอ ิสระ  

รายงานการศกึษาแนวทางการ
จดัตั!งกองทนุรวมโครงสรา้ง
พื !นฐาน โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ 
ชดุทีB 1 การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่ง
ประเทศไทย 

: รายงานการศึกษาแนวทางการจดัตั!งกองทุนรวมโครงสรา้งพื !นฐาน โรงไฟฟ้า
พระนครเหนือ  ชุดท ี  1 การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย ซึBงจัดทาํขึ !นเมืBอ
วนัทีB "+ กนัยายน พ.ศ. #FF1 

รายไดค้า่ความพรอ้มจา่ย : รายไดซ้ึBง กฟผ. คาํนวณจากความพรอ้มในการผลิตไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพระนคร
เหนือ ชุดท ี  1 ของ กฟผ. ซึBงคาํนวณตามสตูรการคาํนวณทีBกาํหนดไวใ้นสัญญา
การเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 

โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุทีB 1 : โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดทีB � ของ กฟผ. มกีาํลังผลิตไฟฟ้าติดตั�ง 1#".2  เมกะ
วัตตต์ั!งอยู่ทีB  F" หมู่  # ถนน จรัญสนิทวงศ์ ตําบล บางกรวย อาํเภอ บางกรวย 
จงัหวดั นนทบรีุ ���"+ 

โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุทีB # : โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดทีB 2 ของ กฟผ. มีกาํลังผลิตไฟฟ้าติดตั�ง 878.8 เม
กะวตัต ์ตั!งอยู่ทีB 53 หมู่ 2 ถนน จรญัสนิทวงศ ์ตาํบล บางกรวย อาํเภอ บางกรวย 
จังหวัด นนทบุรี 11130 ซึBงอยู่ในระหว่างการก่อสรา้งโดยคาดว่าจะพรอ้ม
ดาํเนินงานในเดือนมกราคม #FF\ 

วนัจดทะเบียนกองทนุรวมฯ : วนัทีBมีการจดทะเบียนกองทรพัยสิ์นเป็นกองทุนรวมฯ  กับ สํานักงาน ก.ล.ต. 
และมีการจัดตั!งกอ งทุน ร วมฯ  ตามข้อกําหนดเกีBยวกับการจดทะเบียนกอง
ทรพัยสิ์นเป็นกองทนุรวม 

วนัทาํการ : วนั (ยกเวน้วนัเสาร ์อาทิตย ์และวนัหยุดราชการ) ซึBงเป็นวนัเปิดทาํการตามปกติ
ของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทยและบร ิษัทจัดการ  

วนัทาํการของ กฟผ. : วนัเปิดทาํการตามปกติของกฟผ. 

วนัทีBกองทนุรวมฯ เขา้ลงทนุสาํเรจ็ : วันทีB  ก ฟ ผ. ให้ ก อ งท ุน ร วม ฯ  ลงทุนในร ายได้ค่าความพ ร้อ ม จ่าย  และ
กองทุนรวมฯ  เขา้ลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายโดยการชาํระมูลค่าการ
เข ้าลงท ุนอย่างครบถว้นใหแ้ก่ กฟผ. ตามทีBกาํหนดไวใ้นสัญญาการเข ้าลงท ุน
ในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 

วนัสิ !นสดุอายสุญัญาการเขา้
ลงทนุในรายไดค้่าความพรอ้มจ่าย 

: 20 ปีนบัจากวนัทีBกองทุนรวมฯ เข ้าลงท ุนสาํเร ็จ 

ศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย ์ : บรษิัท ศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย ์(ประเทศไทย) จาํกดั 

สคก. : สาํนกังานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
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สคร. : สาํนกังานคณะกรรมการนโยบายรฐัวิสาหกิจ 

สญัญาการเขา้ลงทนุในรายไดค้า่
ความพรอ้มจา่ย 

: สัญญาการเขา้ลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายในอนาคตของโรงไฟฟ้า
พระนครเหนือ ชุดท ี  1 ระหว่าง กฟผ. และ กองทุนรวมฯ  

สญัญาซื !อขายก๊าซธรรมชาต ิ : สญัญาซื !อขายก๊าซธรรมชาต ิระหว่าง กฟผ. กับผูจ้าํหน่ายก๊าซธรรมชาติ เพืBอใช้
สาํหรบัการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าของ กฟผ. ซึBงรวมถึงโรงไฟฟ้าพระนคร
เหนือ ชุดท ี  1   

สญัญาแต่งตั!งผูด้แูลผลประโยชน ์ : สญัญาแต่งตั!งผูดู้แลผลประโยชนที์Bจะทาํขึ !นระหว่างบร ิษัทจัดการและผู้ด ูแล
ผลประโยชน  ์ก่อนการเสนอขายครั�งแรก 

สาํนกังาน ก.ล.ต. : สาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์

สิทธิในรายไดค้า่ความพรอ้มจา่ย : สิทธิในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ  ชุดท ี  ! ซึBง
เป็นทรพัยสิ์นทีBกองทุนรวมฯ  จะไดม้าภายหลงัการเสนอขายครั�งแรก  

หน่วยลงทนุ : หน่วยลงทนุของกองทุนรวมฯ 

หนงัสือชี !ชวน : หนงัสือชี !ชวนสาํหรบัการเสนอขายครั�งแรกของหน่วยลงท ุน  

เหตสุดุวิสยั : การกระทําหรือเหตุการณ์ใดๆ ทีB ไม่อยู่ในวิสัยตามสมควรของ ก ฟ ผ. หรือ 
กอ งทุน ร วม ฯ  จะควบคุมได้และซึBงไม่อาจหลีกเลีBยงได้แม้ว่า ก ฟ ผ. หรือ 
กองทุนรวมฯ (แลว้แต่กรณี) ซึBงเป็นฝ่ายทีBไดร้บัผลกระทบจากเหตุสดุวิสยัจะได้
ใชค้วามระมัดระวังตามสมควรแก่เหตุแลว้ก็ตาม หรือขอ้กาํหนดใดๆ ซึBงทาํให้
การปฏิบัติหน้าทีBของ กฟ ผ. หรือ กอ งทุน รวมฯ  ทีBได้รับผลกระทบจากเหตุ
สดุวิสยัภายใตส้ ัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ล่าชา้หรือ
หยุดชะงัก ซึBงรวมถึงแต่ไม่จาํกัดเพียง ภัยธรรมชาติ อัคคีภัย การระเบิด การ
เปลีBยนแปลงทางธรณีวิทยา พายุ อุทกภยั แผ่นดินไหว โรคระบาด การนดัหยุด
งาน  ห รือ  การทิ !งงานของคนงานเพราะเหตุการเมืองหรือเหตุ อืBน ทีB อยู่
นอกเหนือจากความควบคุมของกฟผ.! ไฟฟ้าขดัขอ้ง การประทว้ง การจลาจล 
การกบฏ การก่อการรา้ย ความเสียหาย การทาํลาย การไม่ปฏิบัติตามหนา้ทีBทีB
ก ําหนดไว้ในสัญญาทีBเกีBยวข้องกับโร งไฟ ฟ้ าพ ร ะน คร เห นือ  ชุดท ี  ! โดย
คู่สญัญาฝ่ายอืBนของ กฟผ. หรือ กองทุนรวมฯ  ตามสัญญาการเข ้าลงท ุนใน
รายได้ค่าความพร้อมจ่าย อนัเนืBองมาจากเหตสุดุวิสยัซึBงกาํหนดไวใ้นสญัญาทีB
มีการเขา้ทาํกบัคู่สญัญาฝ่ายอืBนนั!น 

เอกสารธุรกรรม : รา่งสัญญาการเข ้าลงท ุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 

Actual Availability  : คือ ค่ากําลังผลิตพรอ้มใช้งาน ของหน่วยผลิตไฟฟ้าแต่ละหน่วยทีBได้มีการ
จดัเตรียมไวจ้รงิ และไดร้บัการยืนยนัเห็นชอบจาก กฟผ. ในช่วงเวลาหนึBงชัBวโมง 

 
1  เพืBอความชัดเจนในความหมายของคาํว่า “เหตุสุดวิสัย” ใหก้ารนดัหยดุงาน หรือการทิ!งงานของคนงานเพราะเหตกุารเมืองหรือเหตอืุBนทีBอยู่นอกเหนือความ

ควบคมุของ กฟผ. ไม่รวมถึงเหตุการณก์ารนัดหยุดงานหรือการทิ!งงานของพนกังาน กฟผ. อนัเนืBองมาจากเหตภุายในของ กฟผ. เอง เช่น พนักงาน กฟผ. 
นดัหยดุงานเพราะเหตไุม่พอใจนโยบายผลตอบแทนพนกังานของ กฟผ. หรือเพราะเหตไุม่พอใจนโยบายการบริหารงานของ กฟผ. เป็นตน้ 
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โดยเริBมนับทีBต้นชัB วโมงหนึBงๆ (Settlement Period) หรือในช่วงเวลาอืBนใดทีB
เกีBยวขอ้ง (MWh) 

Contracted Available Hours 
หรือ CAH 

: จาํนวนชัBวโมงความพรอ้มจ่ายรายปีตามทีBระบุไวใ้นร่างสัญญาการเข ้าลงท ุน
ในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย (หน่วย: ชัBวโมง)  

Gas Turbine : เครืBองกงัหนัก๊าซ 

Gas Turbine Generator หรือ 
GTG 

: เครืBองกาํเนิดไฟฟ้ากงัหนัก๊าซ 

Heat Recovery Steam 
Generator หรือ HRSG 

: เครืBองผลิตไอนํ!าจากพลงัความรอ้น 

Grid Code  : ขอ้กาํหนดทีBออกโดย กฟผ. ดังปรากฏตามประกาศเชิญชวนการรบัซื !อไฟฟ้าปี 
พ.ศ. #FF+ โดยระบุถึงระเบียบปฏิบัติบางประการเกีBยวกับความเชืBอมโยงของ
โรงไฟฟ้าและการดาํเนินงานตามระบบปฏิบตัิงานของ กฟผ. ซึBงทั!งนี ! ขอ้กาํหนด
ดงักล่าวอาจถกูแกไ้ขเปลีBยนแปลงหรือเพิBมเติมไดเ้ป็นครั!งเป็นคราว  

Prudent Utility Practice  : ระเบียบปฏิบัติ  วิ ธีการ และการดําเนินการทีB ใช้ในหรือเป็นทีBยอมรับใน
อุตสาหกรรมผลิตไฟฟ้าในระดับนานาชาติสากลส่วนใหญ่ ในการดาํเนินงาน
เกีBยวกับอาคารหรืออุปกรณซ์ึBงอยู่ในบริเวณโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ  ชุดท ี  1 
ของ กฟผ. หรือในระบบปฏิบตัิงานของ กฟผ. ซึBงทั!งนี ! ในเวลาใดเวลาหนึBง เมืBอ
ได้ใช้ดุลพินิจอย่างเหมาะสมตามสภาพข้อเท็จจริงทีBได้รับรูห้รือควรรบัรูเ้มืBอ
ตดัสินใจ พึงคาดการณไ์ดว้่างานดา้นการออกแบบ วิศวกรรม การก่อสรา้ง การ
เดินเครืBอง และการบาํรุงรกัษาโรงไฟฟ้า หรืออุปกรณ์ทีBเกีBยวขอ้งกับโรงไฟฟ้า
พระนครเหนือ  ชุดท ี  1 ของ กฟผ. หรือในระบบปฏิบตัิงานของ กฟผ. จะได้
ผลสาํเร็จตามทีBได้กาํหนดไว้ โดยเป็นไปตามกฎหมาย คาํอนุมัติของร ัฐบาล 
ตลอดจนมาตรฐานต่างๆ ในดา้นความเชืBอถือไดข้องระบบไฟฟ้า ความปลอดภยั 
เศรษฐกิจ  การรักษาสิBงแวดล้อม ตลอดจนมาตรฐานในการก่อสรา้ง การ
เดินเครืBอง และการบาํรุงรกัษา ตามคาํแนะนาํของผูจ้ดัส่งและผูผ้ลิตอปุกรณข์อง
โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท ี  1 ของ กฟผ.   

Steam Turbine : เครืBองกงัหนัไอนํ!า 

Steam Turbine Generator หรือ 
STG 

: เครืBองกาํเนิดไฟฟ้ากงัหนัไอนํ!า 
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ภาคผนวก 1: ตารางกาํหนดมลูค่าการเข ้าลงท ุนคงเหลือ 

ในกรณีทีBมีการเลิกสัญญาการเข ้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย และเป็นเหตใุหมี้การคืนมูลค่าการเข ้า
ลงทุนคงเหลือในช่วงระยะเวลาระหว่างกาลในปีทีBมีการเลิกสญัญาใด กองทุนรวมฯ มีสิทธิไดร้บัมูลค่าการเข ้า
ลงทุนคงเหลือนบัจากวนัทีBมีผลเป็นการเลิกสญัญา โดยให ้กฟผ. คาํนวณมลูค่าการเข ้าลงทุนคงเหลือของการ
เลิกสัญญาตามสัดส่วนระยะเวลาทีBเหลือสาํหรบัในปีทีBมีการเลิกสัญญานั!น  และกองทุนรวมฯ  มีสิทธิไดร้ับ
รายได้ค่าความพร้อมจ่ายทีBกองทุนรวมฯ มีสิทธิไดร้บัแต่ยงัไม่ไดร้บัจาก กฟผ. ก่อนทีBจะมีการเลิกสัญญาการ
เข ้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 

ทั!งนี ! ในการคาํนวณสดัสว่นระยะเวลาทีBเหลือสาํหรบัปีทีBมีการเลิกสญัญา ใหมี้การคาํนวณจาํนวนวนัตามปีปฏิทิน 

ปีท ี มีการเลิกสัญญา 
วันสุดท้ายของปีท ี เล ิก

สัญญา 
มลูค่าการเข ้าลงทุนคงเหลือ (ล้านบาท) ณ 

วันสุดท้ายของปีท ี เล ิกสัญญา 
 

0 8 กรกฎาคม 2558 20,855  
1 7 กรกฎาคม 2559 20,214  
2 7 กรกฎาคม 2560 19,622  
3 7 กรกฎาคม 2561 18,994  
4 7 กรกฎาคม 2562 18,325  
5 7 กรกฎาคม 2563 17,610  
6 7 กรกฎาคม 2564 16,869  
7 7 กรกฎาคม 2565 16,083  
8 7 กรกฎาคม 2566 15,245  
9 7 กรกฎาคม 2567 14,355  
10 7 กรกฎาคม 2568 13,409  
11 7 กรกฎาคม 2569 12,405  
12 7 กรกฎาคม 2570 11,337  
13 7 กรกฎาคม 2571 10,204  
14 7 กรกฎาคม 2572 9,000  
15 7 กรกฎาคม 2573 7,722  
16 7 กรกฎาคม 2574 6,365  
17 7 กรกฎาคม 2575 4,923  
18 7 กรกฎาคม 2576 3,393  
19 7 กรกฎาคม 2577 1,751  
20 7 กรกฎาคม 2578 0  

    


