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 สารบริษัทจัดการ 

เรียน  ผู้ ถือหนว่ยลงทนุ 

บริษัทหลกัทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จํากัด (บริษัทฯ) ขอนําส่งรายงานสําหรับรอบระยะเวลา 6 เดือน ของกองทุนเปิดกรุงศรี
เอเชียนอินคมัเฮดจ์ (KF-AINCOME) ตั 7งแต่วนัที9 29 พฤษภาคม 2558 ถึงวนัที9 30 พฤศจิกายน 2558 มายงัผู้ ถือหน่วยลงทนุ โดยมี
รายละเอียดดงันี 7 

ผลการดําเนินงาน 

กองทนุเปิดกรุงศรีเอเชียนอินคมัเฮดจ์ มีมลูคา่ทรัพย์สนิสทุธิ ณ วนัที9 30 พฤศจิกายน 2558 เทา่กบั 2,731.63 ล้านบาท คิดเป็นมลูค่า
ทรัพย์สนิสทุธิตอ่หนว่ยลงทนุเทา่กบั 9.6425 บาท โดยมีผลการดําเนินงานย้อนหลงั 6 เดือน ลดลงร้อยละ 3.57 ลดลงน้อยกว่าเกณฑ์
มาตรฐานการวดัผลการดําเนินงาน ที9ลดลงร้อยละ 4.36 

ภาวะการลงทนุในช่วงที9ผา่นมา 

ในช่วงเวลา 6 เดือนที9ผ่านมาก ตั 7งแต่เดือนพฤษภาคม 2558 ถึงสิ 7นเดือนพฤศจิกายน 2558 กองทนุหลกัมีการปรับตวัลดลงร้อยละ 
4.33 จากแนวโน้มการฟื7นตวัของเศรษฐกิจโลกที9มีความชัดเจนมากยิ9งขึ 7นเรื9อยๆ นําโดยสหรัฐและยโุรป การสิ 7นสดุลงของนโยบาย 
QE3 ในสหรัฐ นโยบาย QE รอบใหมข่องญี9ปุ่ น และยโุรป  

ณ วนัสิ 7นเดือนพฤศจิกายน 2558 ในแง่ของการกระจายตวัการลงทุนตามภูมิภาค กองทุนหลกัมีการลงทุนในเขตปกครองพิเศษ
ฮ่องกงร้อยละ 24.24 ประเทศออสเตรเลยีร้อยละ 20.36 และประเทศไต้หวนัร้อยละ 12.69 เป็นต้น 

แนวโน้มการลงทนุ 

บริษัทฯ ยงัคงมีมมุมองที9ดีต่อการลงทนุในกองทนุฯ ซึ9งเป็นลกัษณะ multi-asset โดยมุ่งเน้นไปที9การกระจายความเสี9ยงในหลายๆ 
ด้าน ไมว่า่จะเป็นในแง่ประเทศสนิทรัพย์ ในแง่ภมูิภาค และในแง่กลุม่อตุสาหกรรม ซึ9งจะมีความยืดหยุ่นในการลงทนุเพื9อให้สอดรับ
กบัวฏัจกัรทางเศรษฐกิจของโลก โดยเฉพาะการฟื7นตวัของเศรษฐกิจในกลุม่ประเทศพฒันาแล้วเช่นในยโุรปและสหรัฐ เป็นต้น โดยทีม
ผู้จดัการกองทนุที9มีความเชี9ยวชาญในประเภทสนิทรัพย์ตา่งๆ มารวมตวักนั และสามารถสร้างผลตอบแทนได้อย่างดีในวฏัจกัรต่างๆ 
ของเศรษฐกิจ ซึ9งจะเหมาะกบันกัลงทนุแบบ Accredited Investors ที9สามารถรับความเสี9ยงจากการลงทนุในลกัษณะดงักลา่วได้ 
และความหวงัผลตอบแทนในลกัษณะที9มีเสถียรภาพและผลตอบแทนในรูปแบบของกระแสเงินสดอยา่งสมํ9าเสมอ 
 

บริษัทฯ ใคร่ขอขอบพระคณุทา่นผู้ ถือหนว่ยลงทนุที9ได้มอบความไว้วางใจให้บริษัทฯ เป็นผู้บริหารเงินลงทนุของท่าน ทั 7งนี 7 บริษัทฯ จะ
พิจารณาดําเนินนโยบายการลงทนุที9เหมาะสมกบัสถานการณ์ด้วยความระมดัระวงั และคํานึงถึงผลประโยชน์สงูสดุของผู้ ถือหน่วย
ลงทนุเป็นสาํคญั 

 
 

บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ กรุงศรี จํากดั 
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กองทุนเปิดกรุงศรีเอเชียนอนิคมัเฮดจ์
รายละเอยีดการลงทุน  ณ   30 พฤศจิกายน 2558

มูลค่าตามราคาตลาด % NAV

หลกัทรัพย์หรือทรัพย์สินในประเทศ 80,469,694.48 2.95
     เงินฝากธนาคาร
         FITCH-LONG
             Rate AA 80,469,694.48 2.95
หลกัทรัพย์หรือทรัพย์สินต่างประเทศ 2,670,838,154.70 97.77
     หน่วยลงทุน-จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยต่์างประเทศ 2,670,838,154.70 97.77
สัญญาซื6อขายล่วงหน้า (3,188,594.15) (0.12)
     สัญญาที<อา้งอิงกบัอตัราแลกเปลี<ยน-สัญญาแลกเปลี<ยนเงินตราต่างประเทศ
         FITCH-LONG
             Rate AAA (6,827.60) 0.00
             Rate AA (3,181,766.55) (0.12)
อื<นๆ (16,484,785.07) (0.60)
     ลูกหนีC 3,433,306.12 0.13
     เจา้หนีC (17,833,911.68) (0.65)
     ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย (2,084,179.51) (0.08)

มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ  2,731,634,469.96 100.00
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กองทุนเปิดกรุงศรีเอเชียนอินคมัเฮดจ์

รายละเอียดการลงทุนในสญัญาซื�อขายล่วงหนา้

คู่สัญญา วตัถุประสงค์ มูลค่าสัญญา % NAV วนัครบกําหนด กําไร/ขาดทุน

(Notional Amount) (net gain/loss)

สญัญาที$อา้งอิงกบัอตัราแลกเปลี$ยน

สญัญาฟอร์เวิร์ด บมจ.ธ.กสิกรไทย ป้องกนัความเสี$ยง 269,525,846.60              (0.0305) 02-ธ.ค.-15 (831,995.55)

สญัญาฟอร์เวิร์ด บมจ.ธ.กสิกรไทย ป้องกนัความเสี$ยง 586,437,819.80              0.0595 16-ธ.ค.-15 1,624,255.50

สญัญาฟอร์เวิร์ด บมจ.ธ.กสิกรไทย ป้องกนัความเสี$ยง 476,496,357.50              (0.0125) 23-ธ.ค.-15 (341,047.88)

สญัญาฟอร์เวิร์ด บมจ.ธ.กสิกรไทย ป้องกนัความเสี$ยง 388,020,024.00              (0.0877) 06-ม.ค.-16 (2,394,650.16)

สญัญาฟอร์เวิร์ด บมจ.ธ.กสิกรไทย ป้องกนัความเสี$ยง 370,866,362.80              (0.0464) 20-ม.ค.-16 (1,268,860.55)

สญัญาฟอร์เวิร์ด บมจ.ธ.กสิกรไทย ป้องกนัความเสี$ยง 326,150,369.10              (0.0173) 27-ม.ค.-16 (473,396.99)

สญัญาฟอร์เวิร์ด บมจ.ธ.ไทยพาณิชย์ ป้องกนัความเสี$ยง 79,354,485.00                0.0184 09-ธ.ค.-15 503,929.08

สญัญาฟอร์เวิร์ด บมจ.ธ.ยโูอบี ป้องกนัความเสี$ยง 270,291,294.00              0.0020 02-ธ.ค.-15 55,359.20

สญัญาฟอร์เวิร์ด บมจ.ธ.ยโูอบี ป้องกนัความเสี$ยง 303,543,338.00              (0.0023) 03-ก.พ.-16 (62,186.80)

ประเภทสัญญา
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คําอธิบายการจัดอันดับตราสารของสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือ 
บริษัท ทริสเรตติ้ง จํากัด 
 

ตราสารหนี้ระยะกลางและระยะยาว 

AAA  อันดับเครดิตสูงสุด มีความเสี่ยงตํ่าที่สุด บริษัทมีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตนในเกณฑสูงสุด 
และไดรับผลกระทบนอยมากจากการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดลอมอื่นๆ 

AA  มีความเสี่ยงตํ่ามาก  บริษัทมีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตนในเกณฑสูงมาก   แตอาจไดรับ  
ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดลอมอื่นๆ มากกวาอันดับเครดิตที่อยูในระดับ AAA 

A  มีความเสี่ยงในระดับตํ่า  บริษัทมีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตนในเกณฑสูงแตอาจไดรับ  
ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดลอมอื่นๆ มากกวาอันดับเครดิตที่อยูในระดับสูงกวา 

BBB  มีความเสี่ยงในระดับปานกลาง บริษัทมีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตนในเกณฑที่เพียงพอ  
แตมีความออนไหวตอการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ  เศรษฐกิจ  และสิ่งแวดลอมอื่นๆ มากกวา  และอาจมีความ
สามารถในการชําระหนี้ที่ออนแอลง เม่ือเทียบกับอันดับเครดิตที่อยูในระดับสูงกวา 

BB  มีความเสี่ยงในระดับสูง บริษัทมีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตนในเกณฑตํ่ากวาระดับปานกลาง
และจะไดรับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และส่ิงแวดลอม อื่นๆ คอนขางชัดเจนซึ่งอาจสงผล
ใหความสามารถในการชําระหนี้อยูในเกณฑไมเพียงพอ 

B  มีความเสี่ยงในระดับสูงมาก บริษัทมีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตนในเกณฑตํ่า  และอาจจะ  
หมดความสามารถหรือความต้ังใจในการชําระหนี้ไดตามการเปลี่ยนแปลงของสถานการณทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และ
สิ่งแวดลอมอื่นๆ 

C  มีความเสี่ยงในการผิดนัดชําระหนี้สูงที่สุด บริษัทไมมีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตนตามกําหนด
อยางชัดเจน  โดยตองอาศัยเงื่อนไขที่เอื้ออํานวยทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดลอมอื่นๆ  อยางมาก จึงจะมีความ
สามารถในการชําระหนี้ได 

D  เปนระดับที่อยูในสภาวะผิดนัดชําระหนี้  โดยผูออกตราสารหนี้ไมสามารถชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตนไดตาม
กําหนด 

 

ตราสารหนี้ระยะสั้น 
T1  ผูออกตราสารหนี้มีสถานะทั้งทางดานการตลาดและการเงินที่แข็งแกรงในระดับดีมาก มีสภาพคลองที่ดีมาก  

และไดรับความคุมครองจากการผิดนัดชําระหนี้ดีกวาเครดิตในระดับอื่น ผูออกตราสารที่ไดรับอันดับเครดิตในระดับ
ดังกลาวซึ่งมีเครื่องหมาย " + " ดวยจะไดรับความคุมครองดานการผิดนัดชําระหนี้ที่สูงยิ่งขึ้น 

T2  ผูออกตราสารหนี้มีสถานะทั้งดานการตลาดและการเงินที่แข็งแกรงในระดับดี  และมีความสามารถในการชําระหนี้
ระยะสั้นในระดับที่นาพอใจ 

T3  มีความสามารถในการชําระหนี้ระยะสั้นในระดับที่ยอมรับได 
T4  มีความสามารถในการชําระหนี้ระยะสั้นที่คอนขางออนแอ 

   
บริษัท ฟทช เรตติ้งส (ประเทศไทย) จํากัด 
 

ตราสารหนี้ระยะยาว 

AAA  แสดงถึงระดับความนาเชื่อถือขั้นสูงสุดของอันดับความนาเชื่อถือภายในประเทศไทยซึ่งกําหนดโดยฟทช  
โดยอันดับความนาเชื่อถือนี้จะมอบใหกับอันดับความนาเชื่อถือที่มีความเสี่ยง "นอยที่สุด" เมื่อเปรียบเทียบกับ  
ผูออกตราสารหรือตราสารอื่นในประเทศไทย  และโดยปกติแลวจะกําหนดใหแกตราสารทางการเงินที่ออกหรือ  
ค้ําประกันโดยรัฐบาล 

AA  แสดงถึงระดับความนาเชื่อถือขั้นสูงมากเมื่อเปรียบเทียบกับผูออกตราสารหรือตราสารอื่นในประเทศไทย  
โดยระดับความนาเชื่อถือของตราสารทางการเงินขั้นนี้ตางจากผูออกตราสารหรือตราสารหนี้อื่นที่ไดรับการจัด
อันดับความนาเชื่อถือขั้นสูงสุดของประเทศไทยเพียงเล็กนอย 
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A  แสดงถึงระดับความนาเชื่อถือขั้นสูงเมื่อเปรียบเทียบกับผูออกตราสาร หรือตราสารอื่นในประเทศไทย    อยางไรก็ดี  
การเปลี่ยนแปลงของสถานการณหรือสภาพทางเศรษฐกิจอาจมีผลกระทบตอความสามารถในการชําระหนี้ไดตรง
ตามกําหนดของตราสารทางการเงินเหลานี้ มากกวาตราสารอื่นที่ไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือในประเภท  
ที่สูงกวา 

BBB  แสดงถึงระดับความนาเชื่อถือขั้นปานกลางเมื่อเปรียบเทียบกับผูออกตราสารอื่นในประเทศไทย  อยางไรก็ดี  
มีความเปนไปไดมากวาการเปลี่ยนแปลงของสถานการณหรือสภาพทางเศรษฐกิจจะมีผลกระทบตอความสามารถ
ในการชําระหนี้ไดตรงตามกําหนดเวลาของตราสารทางการเงินเหลานี้มากกวาตราสารหนี้อื่นที่ไดรับการจัดอันดับ
ความนาเชื่อถือในประเภทที่สูงกวา 

BB  แสดงถึงระดับความนาเชื่อถือคอนขางต่ําเมื่อเปรียบเทียบกับผูออกตราสารอื่นในประเทศไทย  การชําระหนี้ตาม
เงื่อนไขของตราสารเหลานี้ภายในประเทศนั้นๆ  มีความไมแนนอนในระดับหนึ่งและความสามารถในการชําระหนี้
คืนตามกําหนดเวลาจะมีความไมแนนอนมากขึ้นตามการเปลี่ยนแปลงของเศรษฐกิจในทางลบ 

B  แสดงถึงระดับความนาเชื่อถือตํ่าอยางมีนัยสําคัญเม่ือเปรียบเทียบกับผูออกตราสารหนี้อื่นๆ  ในประเทศไทย  
การปฏิบัติตามเงื่อนไขของตราสารหนี้และขอผูกพันทางการเงินยังคงเปนไปไดในปจจุบัน   แตความมั่นคงยัง
จํากัดอยูในระดับหนึ่งเทานั้นและความสามารถในการชําระหนี้ตามกําหนดอยางตอเนื่องนั้นไมแนนอนขึ้นอยูกับ
สภาวะที่เอื้อตอการดําเนินธุรกิจและสภาพทางเศรษฐกิจ 

CCC, CC, C อันดับความนาเชื่อถือเหลานี้แสดงถึงระดับความนาเชื่อถือขั้นตํ่ามากเมื่อเปรียบเทียบกับผูออกตราสารหรือ
ตราสารหนี้อื่นในประเทศไทย ความสามารถในการปฏิบัติตามขอผูกพันทางการเงินขึ้นอยูกับสภาวะที่เอื้อตอ
การดําเนินธุรกิจและการพัฒนาทางเศรษฐกิจเพียงอยางเดียว 

DDD, DD, D อันดับความนาเชื่อถือเหลานี้  จะถูกกําหนดใหสําหรับองคกรหรือตราสารหนี้ซึ่งกําลังอยูในภาวะผิดนัดชําระ
หนี้ในปจจุบัน 

   

ตราสารหนี้ระยะสั้น 

F1  แสดงถึงระดับความสามารถขั้นสูงสุดในการชําระหนี้ตามเงื่อนไขของตราสารตรงตามกําหนด   เม่ือเปรียบเทียบกับ
ผูออกตราสารหรือตราสารอื่น ๆ  ในประเทศไทยภายใตอันดับความนาเชื่อถือภายในประเทศซึ่งกําหนดโดยฟทช  
โดยอันดับความนาเชื่อถือนอยจะมอบใหสําหรับอันดับความนาเชื่อถือที่มีความเสี่ยง "นอยที่สุด" เมื่อเปรียบเทียบ
กับผูออกหรือค้ําประกันโดยรัฐบาล    ในกรณีที่มีระดับความนาเชื่อถือสูงเปนพิเศษจะมีสัญลักษณ "+ " แสดงไว
เพิ่มเติมจากอันดับความนาเชื่อถือที่กําหนด 

F2  แสดงถึงระดับความสามารถในการชําระหนี้ตามเงื่อนไขทางการเงินตามกําหนดเวลาในระดับที่นาพอใจ  
เมื่อเปรียบเทียบกับผูออกตราสารหนี้อื่นในประเทศเดียวกัน    อยางไรก็ดี  ระดับของความนาเชื่อถือดังกลาวยัง  
ไมอาจเทียบเทากับกรณีที่ไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือที่สูงกวา 

F3  แสดงถึงระดับความสามารถในการชําระหนี้ตามเงื่อนไขของตราสารการเงินตามกําหนดเวลาในระดับปานกลางเมื่อ
เปรียบเทียบกับผูออกตราสารอื่นหรือตราสารอื่นในประเทศเดียวกัน   อยางไรก็ดี   ความสามารถในการชําระหนี้
ดังกลาวจะมีความไมแนนอนมากขึ้นไปตามความเปลี่ยนแปลงในทางลบในระยะสั้นมากกวาตราสารที่ไดรับการ  
จัดอันดับที่สูงกวา 

B  แสดงถึงระดับความสามารถในการชําระหนี้ตามเงื่อนไขของตราสารการเงินตามกําหนดเวลาที่ไมแนนอนเมื่อ
เปรียบเทียบกับผูออกตราสารหนี้อื่นในประเทศไทย  ความสามารถในการชําระหนี้ดังกลาวจะไมแนนอนมากขึ้น
ตามการเปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกิจและการเงินในทางลบระยะสั้น 

C  แสดงถึงระดับความสามารถในการชําระหนี้ตามเงื่อนไขของตราสารการเงินตามกําหนดเวลาที่ไมแนนอนสูง  
เมื่อเปรียบเทียบกับผูออกตราสารอื่นในประเทศไทย  ความสามารถในการปฏิบัติตามขอผูกพันทางการเงินขึ้นอยู
กับสภาวะที่เอื้อตอการดําเนินธุรกิจและสภาพการณทางเศรษฐกิจเทานั้น 

D  แสดงถึงการผิดนัดชําระหนี้ที่ไดเกิดขึ้นแลวหรือกําลังจะเกิดขึ้น 
   

Note : อันดับเครดิตอาจมีเครื่องหมาย (+) หรือ (-) ตอทาย เพื่อจําแนกความแตกตางของคุณภาพของอันดับเครดิตภายใน
ระดับเดียวกัน 
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ค่าใช้จ่ายที�เรียกเก็บจากกองทุนรวม

(Fund's Direct Expenses)

คา่ธรรมเนียมการจดัการ (Management Fee)   2/ 9,323.73 0.625

คา่ธรรมเนียมผู้ดแูลผลประโยชน์ (Trustee Fee) 447.54 0.030

คา่ธรรมเนียมนายทะเบียน (Registrar Fee) 2,237.69 0.150

คา่ที4ปรึกษาการลงทนุ (Advisory Fee) - -

คา่ธรรมเนียมสอบบญัชี (Auditing Fee) 35.28 0.002

คา่ใช้จ่ายอื4น ๆ (Others) - -

รวมค่าใช้จ่ายทั *งหมด  3/ 12,044.24           0.807

หมายเหตุ

1/ ไมร่วมภาษีมลูคา่เพิ4ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื4นใด ตามที4ระบไุว้ในโครงการจดัการกองทนุรวม

2/ กองทนุ Schroder Asian Income จะคืน (rebate) คา่ธรรมเนียมการจดัการให้แก่กองทนุเปิดกรุงศรีเอเชียนอินคมัเฮดจ์

ในอตัราร้อยละ 50 ของคา่ธรรมเนียมการจดัการของกองทนุหลกั  โดยเก็บเข้าเป็นทรัพย์สนิของกองทนุเปิดกรุงศรีเอเชียน

อินคมัเฮดจ์  ทั Wงนี W การคืนคา่ธรรมเนียมดงักลา่วอาจปรับเปลี4ยนได้ตามการเปลี4ยนแปลงอตัราคา่ธรรมเนียมการจดัการของ

กองทนุหลกั (ถ้าม)ี

จํานวนเงิน ร้อยละของมลูคา่

(หนว่ย:พนับาท) ทรัพย์สนิ* (ตอ่ปี) 1/

ค่าใช้จ่ายที�เรียกเก็บจากกองทุนรวม (Fund's Direct Expenses)

กองทุนเปิดกรุงศรีเอเชียนอินคัมเฮดจ์

ตั *งแต่วันที�  29  พฤษภาคม  2558   ถงึวันที�  30  พฤศจิกายน  2558

3/ ไมร่วมคา่นายหน้าซื Wอขายหลกัทรัพย์ และคา่ธรรมเนียมตา่ง ๆ ที4เกิดขึ Wนจากการซื Wอขายหลกัทรัพย์

*  มลูคา่ทรัพย์สนิ ในที4นี W หมายถึง มลูคา่ทรัพย์สนิทั Wงหมด หกัด้วย มลูคา่หนี Wสนิทั Wงหมด 

    เว้นแตค่า่ธรรมเนียมการจดัการ  คา่ธรรมเนียมผู้ดแูลผลประโยชน์  คา่ธรรมเนียมนายทะเบียนหนว่ยลงทนุ 

    และคา่ใช้จ่ายที4เกี4ยวข้องกบั การปฏิบตัิการกองทนุ ณ วนัที4คํานวณ 

กองทนุหลกั (ถ้าม)ี
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(1) �����	��������ก����������ก����� ��ก���!	������������	�� (�"	�� 29 %&'(��� 2558 �+��"	�� 30 %&./0ก��	 2558) 
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"���"#�: %&�����	'����(#���'��ก���)�*��ก���ก�����������ก�������ก��ก����	��� ��������+�����ก��,�#�� "������ web site ���  
���+��"��ก���3����ก��ก����	 ก������ �)�ก�� (http://www.krungsriasset.com) C�D')�	�ก��	�EDก���ก�� ก.�.#. 
(http://www.sec.or.th) 

 

 (2) ���1������/"2ก��ก����	 3 �"	�� 30 %&./0ก��	 2558 

1. 	��'�G�3�   ��	D����� 

2. 	���3�*   ���I���	�	�� 
3. 	�K��#   ,����3�3�L	� 
4. 	�'�*�# ����& 
5. 	��'��'���E�  '��������� 
6. 	���#���	#� '�	 � 

7. 	���G��ก�  ������D'��'�� 

  

(3) �"4��5��	���	���	ก������	���ก����	 (portfolio turnover ratio)  !	����B�B���������	�� ����ก"� 14.83% 
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