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สาส์นบริษัทจัดการ 

 
เรียน ผู้ถือหน่วยลงทุน 
 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เกียรตินาคินภัทร จำกัด (บริษัท) ขอเรียนให้ท่านทราบว่า กองทุนเปิดเคเคพี พาสซีฟ โกลบอล 
อิควิตี้ เฮดจ์ (KKP PASSIVE GLOBAL EQUITY FUND–HEDGED :  KKP PGE-H FUND) ได้ดำเนินการมาครบรอบระยะเวลา 6 เดือน 
ตั้งแต่วันท่ี 1 มิถุนายน 2566 ถึงวันท่ี 30 พฤศจิกายน 2566 บริษัทจึงขอนำส่งรายงานรอบระยะเวลาดังกล่าว มายังท่านผู้ถือหน่วยลงทุน  
เพื่อท่านผู้ถือหน่วยลงทุนจะได้รับทราบข้อมูลต่าง ๆ ของกองทุนโดยครบถ้วนดังต่อไปนี้ 

 
ผลการดำเนินงาน 

กองทุน KKP PGE-H มีมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2566 เท่ากับ 2,375.63 ล้านบาท คิดเป็นมูลค่าทรัพย์สิน
สุทธิต่อหน่วยลงทุนเท่ากับ 12.7529 บาท โดยผลการดำเนินงานย้อนหลัง 6 เดือน เพิ่มขึ้นร้อยละ 5.47 ในขณะที่เกณฑ์มาตรฐานวัดผล
การดำเนินงานเพิ่มขึ้นร้อยละ 6.41  

กองทุน KKP PGE-H-SSF มีมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ ณ วันท่ี 30 พฤศจิกายน 2566 เท่ากับ 294.56 ล้านบาท คิดเป็นมูลค่าทรัพย์สิน
สุทธิต่อหน่วยลงทุนเท่ากับ 12.7534 บาท โดยผลการดำเนินงานย้อนหลัง 6 เดือน เพิ่มขึ้นร้อยละ 5.47 ในขณะที่เกณฑ์มาตรฐานวัดผล
การดำเนินงานเพิ่มขึ้นร้อยละ 6.41 

กองทุน KKP PGE-H-F มีมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ ณ วันท่ี 30 พฤศจิกายน 2566 เท่ากับ 21.32 ล้านบาท คิดเป็นมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ
ต่อหน่วยลงทุนเท่ากับ 12.8823 บาท โดยผลการดำเนินงานย้อนหลัง 6 เดือน เพิ่มขึ้นร้อยละ 5.76 ในขณะที่เกณฑ์มาตรฐานวัดผลการ
ดำเนินงานเพิ่มขึ้นร้อยละ 6.41 

กองทุน KKP PGE-H-M มีมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ ณ วันท่ี 30 พฤศจิกายน 2566 เท่ากับ 0.41 ล้านบาท คิดเป็นมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ
ต่อหน่วยลงทุนเท่ากับ 12.7619 บาท โดยผลการดำเนินงานย้อนหลัง 6 เดือน เพิ่มขึ้นร้อยละ 5.49 ในขณะที่เกณฑ์มาตรฐานวัดผลการ
ดำเนินงานเพิ่มขึ้นร้อยละ 6.41 

เกณฑ์มาตรฐาน คำนวณจากผลการดำเนินงานของกองทุนรวมหลัก ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนเพื่อ
คำนวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคำนวณผลตอบแทน 95% และปรับด้วยอัตราแลกเปล่ียนเพื่อคำนวณผลตอบแทนเป็นสกุล
เงินบาท 5% 

ภาวะการลงทุนในช่วงที่ผ่านมา  

เดือนมิถุนายน ปี 2566 ตลาดหุ้นปรับตัวขึ้นจากความกังวลต่อภาวะเศรษฐกิจถดถอยที่ลดลงในสหรัฐ และยุโรป ขณะที่จีน และ
ญี่ปุ่นได้รับอานิสงค์จากนโยบายการเงินที่ยังคงผ่อนคลาย ดัชนี S&P 500 ของสหรัฐ ปรับตัวขึ้นร้อยละ 6.5 เมื่อเทียบกับเดือนก่อนหน้า  
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นำโดยหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี ซึ่งมาจากผลประกอบการไตรมาส 1 ท่ีออกมาดีเกินคาด ยังได้อานิสงค์จากธีมการลงทุนที่เกี่ยวข้องกับ Artificial 
Intelligence (AI) ขณะที่ตัวเลขเศรษฐกิจสำคัญส่วนใหญ่ออกมาแข็งแกร่ง ลดความกดดันของการเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอย อาทิ  
การจ้างงานนอกภาคการเกษตรในเดือนพฤษภาคม เพิ่มขึ้น 3.39 แสนตำแหน่ง มากกว่าที่ตลาดคาดการ อัตราการว่างงานเพิ่มขึ้น  
เพียงเล็กน้อยอยู่ที่ร้อยละ 3.7 ธนาคารกลางของสหรัฐ (FED) เดือนมิถุนายน ยังคงอัตราดอกเบี้ยตามคาด แม้จะยังส่งสัญญาณว่า 
การปรับดอกเบี้ยยังไม่จบ อาจจะถูกปรับขึ้นอีก 2 ครั้ง ภายในปีนี้ ไปสู่ 5.6 จากร้อยละ 5.1 ดัชนี STOXX Europe 600 ปรับตัวขึ้นร้อยละ 
2.3 อ่อนแอกว่าดัชนีโลก หลังธนาคารกลางสหภาพยุโรป (ECB) ยังคงมีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยร้อยละ 0.25 ตามคาด ปรับขึ้นครั้งที่ 8 
ติดต่อกัน กระทบการปล่อยสินเชื่อชะลอลงจากอัตราดอกเบี้ยกู้ยืมที่ปรับสูงขึ้นมาก ทั้งนี้นักลงทุนคาดว่าในเดือนกรกฎาคม ECB ยังคง
ปรับอัตราดอกเบี้ยขึ้นต่อเนื่องจากเงินเฟ้อท่ียังไกลจากเป้าหมาย ดัชนี Nikkei ญี่ปุ่นปรับเพิ่มขึ้นร้อยละ 7.5 จากค่าเงินเยนท่ีอ่อนค่าช่วยให้
สินทรัพย์ในญี่ปุ่นมีความน่าสนใจมากขึ้น รวมถึงมาตรการ TSE Reform ของตลาดหลักทรัพย์ญี่ปุ่น ธนาคารกลางญี่ปุ่น (BoJ) มีมติ 
คงนโยบายการเงินผ่อนคลายต่อไปในการประชุมเดือนมิถุนายน โดยมองว่าอัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน (Core PCE) จะชะลอตัวลงในช่วง  
ไตรมาส 3-4 จากการส่งผ่านต้นทุนของผู้ผลิตไปสู่ผู้บริโภคที่จะลดลง ดัชนี CSI 300 ของจีนปรับตัวขึ้นร้อยละ 1.2 แม้ความกังวล 
ด้านภูมิรัฐศาสตร์กับสหรัฐฯ ลดลง หลังนายแอนโทนี บลิงเคน รมว.ต่างประเทศสหรัฐฯ เดินทางเยือนประเทศจีนและหารือกับ รมว.
ต่างประเทศจีนยาวนานถึง 5 ชั่วโมง และจีนลดดอกเบี้ย Reverse Repurchase Rate ระยะ 7 วันลงร้อยละ 0.1 สู่ระดับร้อยละ 1.9 เป็น
การปรับลดครั้งแรกในรอบ 10 เดือน รวมถึงลดดอกเบี้ยเงินกู้ลูกค้าชั้นดี (LPR) ระยะ 1 ปี และ 5 ปี ลงร้อยละ 0.1 เป็นร้อยละ 3.55 และ
ร้อยละ 4.2 ตามลำดับ แต่ทั้งนี้นักลงทุนยังคาดหวงัวา่จนีจะมมีาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจออกมาเพิ่มเติม เพื่อกระตุ้นอุปสงค์ในประเทศและ
ภาคอสังหาริมทรัพย์ 

ไตรมาส 3 ปี 2566 ตลาดหุ้นส่วนใหญ่ปรับตัวลดลงจากไตรมาสก่อนหน้า หลังอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรปรับตัวขึ้นไป 
ทำจุดสูงสุดตั้งแต่เดือนกรกฎาคม 2550 จากความกังวลต่อการดำเนินอัตราดอกเบี้ยนโยบายของ FED ที่สะท้อนผ่าน Dot plot ว่าอัตรา
ดอกเบี้ยจะคงอยู่ในระดับสูงนานกว่าที่ตลาดคาด นอกจากนี้ ยังถูกกดดันจากความกังวลด้านการผิดนัดชำระหน้ีของภาคอสังหาริมทรัพย์
และเศรษฐกิจชะลอตัวลงของจีน ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวลงร้อยละ 3.6 หลังธนาคารกลางสหรัฐ (FED) มีมติคงอัตราดอกเบี้ยในการ
ประชุมเดือนกันยายน ซึ่งเป็นระดับสูงสุดในรอบ 22 ปี และส่งสัญญาณปรับขึ้นดอกเบี้ยอีก 1 ครั้งในปีนี้ โดยส่งสัญญาณลดดอกเบี้ย  
2 ครั้งปีหน้าหรือร้อยละ 0.5 ประกอบกับความกังวลเกี่ยวกับการปิดหน่วยงานของรัฐบาลสหรัฐฯ หลังจากที่สภาผู้แทนราษฎรและวุฒิสภา
ของสหรัฐฯ ลงมติด้วยคะแนน 88 ต่อ 9 เสียง ผ่านร่างงบประมาณรายจ่ายชั่วคราวไปจนถึงวันที่ 17 พ ฤศจิกายน ด้านตัวเลขเศรษฐกิจ 
ส่งสัญญาณชะลอตัวลง อาทิ ดัชนีความเชื่อมั่นของผู้บริโภคสหรัฐปรับตัวลงสู่ระดับ 103.0 ในเดือนกันยายน ซึ่งเป็นระดับต่ำสุดในรอบ  
4 เดือน จาก 109.7 ในเดือนมิถุนายน ดัชนี Composite PMI ปรับลดลงเล็กน้อยสู่ระดับ 50.1 ในเดือนกันยายน ตํ่าสุดในรอบ 7 เดือน  
โดยยอดคำส่ังซื้อใหม่ทั้งในและนอกประเทศปรับตัวลดลง จากระดับ 53.2 ในเดือนมิถุนายน ขณะที่เงินเฟ้อพื้นฐานที่ Fed ใช้พิจารณา  
ตัว Core PCE เดือนสิงหาคม เพิ่มขึ้นร้อยละ 3.9 ต่อปี หรือร้อยละ 0.1 จากเดือนก่อนหน้า เป็นการเพิ่มขึ้นในอัตรารายเดือนช้าที่สุด
นับตั้งแต่ปลายปี 2563  ส่วนตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวลงร้อยละ 2.5 ดีกว่าดัชนีโลก หลังธนาคารกลางยุโรป ( ECB) มีมติปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยร้อยละ 0.25 สู่ระดับร้อยละ 4.0 ตามที่ตลาดคาดการณ์ ซึ่งเป็นการปรับขึ้นเป็นครั้งที่ 10 ติดต่อกัน โดย ECB ส่งสัญญาณว่า
ขณะนี้อัตราดอกเบี้ย ขึ้นมาถึงระดับที่เหมาะสมแล้ว แต่จะคงอัตราดอกเบี้ยในระดับดังกล่าวไว้นานเพียงพอที่จะดึงให้อัตราเงินเฟ้อกลับสู่
เป้าหมาย ด้านตัวเลขเศรษฐกิจสำคัญยังสะท้อนความอ่อนแอจากผลกระทบของการขึ้นอัตราดอกเบี้ยอย่างต่อเนื่อง อาทิ ดัชนี PMI  
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ภาคการผลิตอยู่ที่ระดับ 43.4 ในเดือนกันยายน คงที่จากเดือนมิถุนายน ในขณะที่ดัชนี PMI ภาคบริการอยู่ที่ระดับ 48.4 ลดลงจากระดับ 
52.0 ขณะที่เงินเฟ้อทั่วไปปรับตัวขึ้นช้าลงมาอยู่ที่ร้อยละ 4.3 เทียบกับร้อยละ 5.5 และเงินเฟ้อพื้นฐานซึ่งไม่นับรวมราคาพลังงานและ
อาหารเพิ่มขึ้นในอัตราที่ชะลอตัวลงสู่ร้อยละ 4.5 จากร้อยละ 5.5 ในช่วงเวลาเดียวกัน ท้ังนี้อัตราเงินเฟ้อยังคงอยู่ในระดับสูงกว่าเป้าหมาย
ของธนาคารกลางอยู่มาก สำหรับดัชนี Nikkei ของญี่ปุ่นปรับตัวลดลงร้อยละ 4.0 โดยธนาคารกลางญี่ปุ่น (BoJ) มีการเปล่ียนกรอบการ 
เข้าซื้อพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ปี ท่ีอัตราผลตอบแทนร้อยละ 1.0 จากร้อยละ 0.5 ในช่วงปลายเดือนกรกฎาคม แต่ยังคงนโยบายอัตรา
ดอกเบี้ยต่ำเป็นพิเศษ ขณะที่ผู้ว่า BoJ แสดงความเห็นว่าอัตราเงินเฟ้อในระดับปัจจุบันถือเป็นระดับที่บรรลุเป้าหมายได้อย่างมั่นคงและ
ยั่งยืน ทำให้ BoJ ยังคงต้องดำเนินนโยบายทางการเงินผ่อนคลายต่อไป ขณะที่ดัชนี CSI 300 ของจีนปรับตัวลดลงร้อยละ 4.0 อ่อนแอ 
กว่าดัชนีหุ้นโลก จากปัญหาในภาคอสังหาริมทรัพย์ของจีนท่ีนําไปสู่การการยื่นขอความคุ้มครองการล้มละลาย และการผิดนัดชําระหนี้ของ
ผู้ประกอบการอสังหาริมทรัพย์เพิ่มขึ้น เป็นผลให้ทางการจีนจำเป็นต้องออกมาตรการเพื่อช่วยเหลือ เช่น ยกเลิกข้อจํากัดการซื้อขายบ้านใน
เมืองใหญ่ ลดเงินดาวน์ในการซื้อบ้านเพิ่มสำหรับผู้ซื้อบ้านท่ีชําระหนี้บ้านหลังก่อนครบแล้ว รวมถึงลดอัตราดอกเบี้ย โดยธนาคารกลางจีน
ปรับลด Reserve Requirement Ratio (RRR) ลงในอัตราร้อยละ 0.25 สำหรับสถาบันการเงินทุกแห่ง ตั้งแต่วันที่ 15 กันยายน ซึ่งถือเป็น
การปรับลดเป็นครั้งที่ 2 ในปีนี้ ด้านตัวเลขเศรษฐกิจเริ่มเห็นสัญญาณการฟื้นตัวเพิ่มขึ้น อาทิ  ดัชนี PMI ภาคการผลิตปรับตัวเพิ่มขึ้น
เล็กน้อยสู่ระดับ 50.6 ในเดือนกันยายน จากระดับ 50.5 ในเดือนมิถุนายน ยอดค้าปลีกในเดือนสิงหาคม ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.6  
เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า ดีขึ้นจากร้อยละ 3.1 ในเดือนมิถุนายน ซึ่งสูงกว่าตลาดคาดว่าจะโตขึ้นร้อยละ 3.0 จากสินค้าในกลุ่มเครื่องสำอาง 
และผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Industrial Production) ปรับตัวขึ้นเป็นร้อยละ 4.5 จากร้อยละ 4.4 ในเดือนมิถุนายน สูงกว่าตลาดคาดที่
ร้อยละ 3.9 จากสินค้าหมวดเเผงวงจรรวม 

ในช่วงระหว่างเดือนตุลาคม - พฤศจิกายน ตลาดหุ้นท่ัวโลกค่อนข้างผันผวน ดัชนี S&P 500 ของสหรัฐฯ ในเดือนตุลาคม ปรับตัว
ลง หลังอัตราผลตอบแทนพันธบัตรยังคงปรับตัวขึ้นไปที่ระดับร้อยละ 5.0 สูงสุดนับตั้งแต่ปี 2550 โดยตัวเลขเศรษฐกิจส่วนใหญ่ของสหรัฐฯ 
ออกมาดีกว่าคาด อาทิ GDP ในไตรมาส 3 ขยายตัวร้อยละ 4.9 สูงสุดตั้งแต่ปี 2564 ธนาคารกลางสหรัฐ (FED) มีมติเป็นเอกฉันท์คงอัตรา
ดอกเบี้ยในการประชุมเดือนตุลาคม โดยยังต้องติดตามข้อมูลเพิ่มเติมเพื่อแสดงให้เห็นว่าอัตราเงินเฟ้อกำลังลดลงอย่างยั่งยืน ในเดือน 
พฤศจิกายน ดัชนี S&P 500 ดีดตัวขึ้นร้อยละ 8.9 หลังตัวเลขเงินเฟ้อปรับเพิ่มขึ้นในอัตราที่ชะลออย่างต่อเนื่อง อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานเดือน 
ตุลาคม ปรับตัวเพิ่มขึ้นเพียงร้อยละ 0.2 จากเดือนก่อนหน้า และเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.0 จากปีก่อนหน้า ต่ำกว่าคาดการณ์ และต่ำลงมาก 
เมื่อเทียบกับช่วงต้นปีที่เคยอยู่ที่ร้อยละ 5.6 ตัวเลขในภาคแรงงานออกมาชะลอตัวลง ส่งผลให้นักลงทุนประเมินว่า FED ไม่จำเป็นต้องปรับ
ขึ้นดอกเบี้ยอีกและมีโอกาสลดดอกเบี้ยในไตรมาส 2 ของปี 2567 พัฒนาการเชิงบวกของเงินเฟ้อส่งผลให้อัตราผลตอบแทนพันธบัตร
รัฐบาลอายุ 10 ปีปรับลงต่อเนื่อง เหลือเพียงร้อยละ 4.32 ในช่วงปลายเดือนพฤศจิกายน ด้านดัชนี STOXX Europe 600 เดือนตุลาคม 
ปรับตัวลดลงร้อยละ 3.7 แม้ธนาคารกลางยโุรป (ECB) มีมติคงดอกเบี้ยที่ร้อยละ 4.0 คงดอกเบี้ยครั้งแรกหลังจากปรับขึ้น 10 ครั้งติดต่อกัน 
แต่เศรษฐกิจส่วนใหญ่ยังสะท้อนความอ่อนแอจากผลกระทบของการขึ้นอัตราดอกเบี้ยอย่างต่อเนื่อง อาทิ ดัชนี PMI การผลิตลดลงสู่ 43.0 
ในเดือนตุลาคม จากระดับ 43.4 ในเดือนก่อนหน้า ดัชนีภาคบริการปรับลดลงเช่นกันสู่ระดับ 47.8 ในเดือนตุลาคม จาก 48.7 หดตัวลง 
เป็นเดือนที่ 3 ติดต่อกัน ส่วนในเดือนพฤศจิกายน ดัชนี STOXX Europe 600 ปรับเพิ่มขึ้นร้อยละ 6.4 ในทิศทางเดียวกับตลาดหุ้นทั่วโลก 
หลังเงินเฟ้อในภูมิภาคชะลอตัวลงอย่างต่อเนื่อง อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเดือนตุลาคม เพิ่มขึ้นร้อยละ 2.9 ต่ำสุดในรอบ 2 ปี จากการปรับตัวลง
ของราคาพลังงานและอาหาร เงินเฟ้อพื้นฐานในเดือนตุลาคม เพิ่มขึ้นร้อยละ 4.2 จากปีก่อนหน้า แม้ยังสูงกว่าเป้าหมายที่ร้อยละ 2  
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ของ ECB แต่ก็เป็นระดับต่ำสุดนับตั้งแต่เดือนกรกฎาคม 2565 และลดลงอย่างมีนัยสำคัญ ในขณะที่ดัชนี CSI 300 ของจีนเดือนตุลาคม 
ปรับตัวลงร้อยละ 3.2 โดยคณะกรรมการถาวรของสภาประชาชนแห่งชาติจีน (NPC) อนุมัติการออกพันธบัตรรัฐบาลมูลค่า 1 ล้านล้าน
หยวน และผ่านร่างกฎหมายที่อนุญาตให้รัฐบาลท้องถิ่นได้รับโควต้าในการออกพันธบัตรปีงบประมาณ 2567 เพื่อมากระตุ้นเศรษฐกิจ  
เงินที่ระดมได้จากการออกพันธบัตรจะถูกนำไปใช้ในการสนับสนุนการบูรณะซ่อมแซมพื้นที่ประสบภัยพิบัติทางธรรมชาติในจีน และ
ปรับปรุงโครงสร้างพื้นฐาน ในเดือนพฤศจิกายน CSI 300 ของจีนปรับลดลงร้อยละ 2.1 สวนทางตลาดโลก หลังจากบริษัทเทคโนโลยี 
ขนาดใหญ่หลายแห่งออกมาปรับลดการคาดการณ์ผลประกอบการไตรมาส 4 นอกจากนี้ตัวเลขเศรษฐกิจส่วนใหญ่ออกมาต่ำกว่า 
ที่ตลาดคาดการณ์ อาทิ ยอดส่งออกของจีนลดลงร้อยละ 6.4 ในเดือนตุลาคม ขณะที่ราคาบ้านใหม่เดือนตุลาคม ลดลงร้อยละ 0.38 จาก
เดือนก่อนหน้า ปรับลดลงมากที่สุดในรอบ 8 ปี บ่งชี้ว่าแม้รัฐบาลจะออกมาตรการกระตุ้นอุปสงค์ที่อยู่อาศัยตั้งแต่เดือนสิงหาคม แต่ยังไม่
สามารถเรียกความเชื่อมั่นของภาคครัวเรือนได้ 

กองทุนเปิดเคเคพี พาสซีฟ โกลบอล อิควิตี้ เฮดจ์ ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน iShares MSCI ACWI ETF ซึ่งมีนโยบายลงทุน
ในหุ้นสามัญในภูมิภาคต่าง ๆ ทั่วโลก เพื่อสร้างผลตอบแทนให้สอดคล้องกับผลการดำเนินงานของดัชนี  MSCI All Country World  
กองทุนหลักมีสัดส่วนลงทุนรายประเทศ 5 อันดับแรก ได้แก่ สหรัฐฯ 61.99% ญี่ปุ่น 5.53% อังกฤษ 3.71% จีน 3.17% ฝรั่งเศส 2.90%  
เป็นต้น สัดส่วนรายอุตสาหกรรม 5 อันดับแรก ได้แก่  Information Technology 21.47% Financials 15.66% Health Care 11.81% 
Consumer Discretionary 11.13% Industrials 10.35% เป็นต้น (ข้อมูลตาม Factsheet ส้ินเดือนกันยายน 2566) 

แนวโน้มการลงทุน  

ตลาดหุ้นทั่วโลกส่วนใหญ่จะยังคงเคลื่อนไหวผันผวน โดยมีปัจจัยสำคัญที่ต้องติดตาม ได้แก่ (1) ทิศทางการดำเนินอัตราดอกเบี้ย
นโยบายของธนาคารกลางสำคัญ โดยเฉพาะ Fed และ ECB (2) ตัวเลขเศรษฐกิจสำคัญโดยเฉพาะอัตราเงินเฟ้อ รวมถึงตัวเลข 
ในตลาดแรงงาน ซึ่งเป็นปัจจัยสำคัญที่ Fed จับตามอง (3) ผลประกอบการไตรมาส 4 ของปี 2566 ของบริษัทจดทะเบียน และการให้
มุมมองต่อผลประกอบการในปี 2567 ของบริษัทจดทะเบียน และ (4) ความเส่ียงทางด้านภูมิรัฐศาสตร์ หลังจากประธานาธิบดีของจีน
แสดงจุดยืนที่แข็งกร้าวเกี่ยวกับไต้หวัน ว่าการรวมเกาะไต้หวันเป็นเรื่องที่เล่ียงไม่ได้ รวมถึงจะมีการเลือกตั้งในไต้หวันวันที่ 13 มกราคม 
2567 นี้ อาจจะสร้างความตึงเครียดเพิ่มขึ้นไปอีก 
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บริษัทขอขอบพระคุณท่านผู้ถือหน่วยลงทุนที่ได้มอบความไว้วางใจเลือกลงทุนกับบริษัท บริษัทถือเป็นเป้าหมายสำคัญยิ่ง  
ในการบริหารจัดการกองทุนให้ท่านผู้ถือหน่วยลงทุนได้รับผลประโยชน์ที่ดีที่สุดภายใต้ความเส่ียงที่เหมาะสม และบริษัทมุ่งเน้นการพัฒนา
ทางด้านการบริการต่าง ๆ และพัฒนารูปแบบการลงทุน เพื่อตอบสนองความพอใจของท่านผู้ถือหน่วยลงทุนอย่างต่อเนื่อง 

 
สุดท้ายนี้  หากท่านผู้ถือหน่วยลงทุนมีข้อสงสัยหรือต้องการสอบถามข้อมูลของกองทุน กรุณาติดต่อทีม สนับสนุนการขายและ

ผลิตภัณฑ์ โทร. 0-2305-9800 หรือ สามารถดูข้อมูลได้ที่เว็บไซต์ https://am.kkpfg.com 

 

        ขอแสดงความนับถือ 

             บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เกยีรตินาคินภัทร จำกดั 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

• บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เกียรตินาคินภัทร จำกดั มีดัชนชีี้วดัการต่อต้านคอร์รัปชั่นในระดับ : ได้รับการรับรอง 
CAC ทั้งนี้  CAC คือ โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นการทุจริต (Thailand’s Private Sector 
Collective Action Coalition Against Corruption) 

• ท่านสามารถตรวจสอบรายการเช็คเงินปันผล/ค่าขายคืนหน่วยลงทุนค้างรับของกองทุนภายใต้การจัดการของ  
บลจ.เกียรตินาคินภัทร  ได้ที่ โทร. 02-305-9800 หรือ E-mail : kkpam.customer@kkpfg.com 
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ผลการดำเนินงานของกองทุน1 

• กองทุนเปิดเคเคพี พาสซีฟ โกลบอล อคิวติี้ เฮดจ์ ชนิดทั่วไป (KKP PGE-H) ณ วนัที่ 30 พฤศจิกายน 2566 

มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ :  2,375,631,068.73 บาท  
มูลค่าหน่วยลงทุน : 12.7529 บาทต่อหน่วย 

 Year to Date 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี2 3 ปี2 5 ปี2 10 ปี2 ตั้งแต่จดัตั้ง 
กองทุน2 

กองทุนรวม 11.64% 0.49% 5.47% 6.02% 2.88% N/A N/A 5.65% 

ตัวชีว้ัด3,6 13.26% 0.81% 6.41% 7.62% 4.48% N/A N/A 7.69% 

ความผันผวน  
ของผลการ
ดำเนินงาน2 

12.65% 12.21% 11.95% 13.16% 16.37% N/A N/A 20.57% 

ความผันผวน 
ของตวัชี้วดั2 

12.83% 12.26% 12.02% 13.40% 16.68% N/A N/A 20.96% 

ผลการดำเนินงานตามปีปฏิทิน4,5 (%ต่อป)ี   
 
 2556 2557 2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565 

กองทุนรวม  N/A N/A N/A N/A N/A N/A 7.17% 13.80% 17.66% -20.42% 

ตัวชีว้ัด3,6 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 8.88% 16.89% 19.70% -19.57% 

ความผันผวน 
ของผลการ
ดำเนินงาน  

N/A N/A N/A N/A N/A N/A 10.98% 31.91% 12.56% 22.19% 

ความผันผวน 
ของตวัชี้วดั  

N/A N/A N/A N/A N/A N/A 11.41% 32.50% 12.84% 22.61% 

1 เอกสารการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ ได้จัดทำตามมาตรฐานการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมของสมาคม
บริษัทจัดการลงทุน 

2 % ต่อป ี
3 ตัวชี้วัด :  95% ผลการดำเนินงานของกองทุนรวมหลัก ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนเพื่อคำนวณผลตอบแทน
เป็นสกุลเงินบาท ณ วันที่คำนวณผลตอบแทน + 5% ผลการดำเนินงานของกองทุนรวมหลัก ปรับด้วยอัตราแลกเปล่ียนเพื่อคำนวณ
ผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคำนวณผลตอบแทน 

4 หากกองทุนรวมมีผลการดำเนินงานตั้งแต่วันท่ีจดทะเบียนทรัพย์สินกองทุนรวมหรือวันท่ีเปิดเสนอขายชนิดหน่วยลงทุนไม่ครบ 1 ปีปฏิทิน 
จะแสดงผลการดำเนินงานของปีปฏิทินแรกตั้งแต่วันท่ีกองทุนรวมจดทะเบียนทรัพย์สินกองทุนรวมหรือวันที่เปิดเสนอขายชนิดหน่วยลงทุน
จนถึงวันทำการสุดท้ายของปีปฏิทินแรก 

5 หากกองทุนรวมมีผลการดำเนินงานในปีที่เลิกกองทุนไม่ครบ 1 ปีปฏิทิน จะแสดงผลการดำเนินงานของปีปฏิทินสุดท้ายตั้งแต่วันทำการ
สุดท้ายของปีปฏิทินก่อนหน้าจนถึงวันท่ีเลิกกองทุน 
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6 Source: MSCI. The MSCI information may only be used for your internal use, may not be reproduced or redisseminated in 
any form and may not be used as a basis for a component of any financial instruments or products or indices. None of the 
MSCI information is intended to constitute investment advice or a recommendation to make (or refrain from making) any 
kind of investment decision and may not be relied on as such. Historical data and analysis should not be taken as an 
indication or guarantee of any future performance analysis, forecast or prediction. The MSCI information is provided on an 
“as is” basis and the user of this information assumes the entire risk of any use made of this information. MSCI, each of its 
affiliates and each other person involved in or related to compiling, computing or creating any MSCI information 
(collectively, the “MSCI Parties”) expressly disclaims all warranties (including, without limitation, any warranties of originality, 
accuracy, completeness, timeliness, non-infringement, merchantability and fitness for a particular purpose) with respect to 
this information. Without limiting any of the foregoing, in no event shall any MSCI Party have any liability for any direct, 
indirect, special, incidental, punitive, consequential (including, without limitation, lost profits) or any other damages. 
(www.msci.com) 

 
หมายเหตุ : 1. ผลการดำเนินงานในอดีตของกองทุนรวมไม่ได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต 
  2. การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 
 3. จดทะเบยีนจัดตั้งกองทุนวันท่ี 28 มิถุนายน 2562  

http://www.msci.com/
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• กองทุนเปิดเคเคพี พาสซีฟ โกลบอล อคิวติี้ เฮดจ์ ชนิด F (KKP PGE-H-F) ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2566 

มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ :  21,322,656.17 บาท  
มูลค่าหน่วยลงทุน : 12.8823 บาทต่อหน่วย 

 Year to Date 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี2 3 ปี2 5 ปี2 10 ปี2 ตั้งแต่จดัตั้ง 
กองทุน2 

กองทุนรวม 12.19% 0.63% 5.76% 6.59% 3.23% N/A N/A 14.77% 

ตัวชีว้ัด3,6 13.26% 0.81% 6.41% 7.62% 4.48% N/A N/A 16.59% 

ความผันผวน  
ของผลการ
ดำเนินงาน2 

12.65% 12.21% 11.95% 13.16% 16.37% N/A N/A 19.00% 

ความผันผวน  
ของตวัชี้วดั2 

12.83% 12.26% 12.02% 13.40% 16.68% N/A N/A 19.34% 

ผลการดำเนินงานตามปีปฏิทิน4,5 (%ต่อป)ี   
 

2556 2557 2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565 

กองทุนรวม  N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 57.84% 17.66% -20.01% 

ตัวชีว้ัด3,6 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 62.02% 19.70% -19.57% 

ความผันผวน 
ของผลการ
ดำเนินงาน  

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 26.04% 12.56% 22.19% 

ความผันผวน 
ของตวัชี้วดั  

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 26.47% 12.84% 22.61% 

1 เอกสารการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ ได้จัดทำตามมาตรฐานการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมของสมาคม
บริษัทจัดการลงทุน 

2 % ต่อป ี
3 ตัวชี้วัด :  95% ผลการดำเนินงานของกองทุนรวมหลัก ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนเพื่อคำนวณผลตอบแทน
เป็นสกุลเงินบาท ณ วันที่คำนวณผลตอบแทน + 5% ผลการดำเนินงานของกองทุนรวมหลัก ปรับด้วยอัตราแลกเปล่ียนเพื่อคำนวณ
ผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคำนวณผลตอบแทน 

4 หากกองทุนรวมมีผลการดำเนินงานตั้งแต่วันท่ีจดทะเบียนทรัพย์สินกองทุนรวมหรือวันที่เปิดเสนอขายชนิดหน่วยลงทุนไม่ครบ 1 ปีปฏิทิน 
จะแสดงผลการดำเนินงานของปีปฏิทินแรกตั้งแต่วันที่กองทุนรวมจดทะเบียนทรัพย์สินกองทุนรวมหรือวันที่เปิดเสนอขายชนิดหน่วย
ลงทุนจนถึงวันทำการสุดท้ายของปีปฏิทินแรก 

5 หากกองทุนรวมมีผลการดำเนินงานในปีท่ีเลิกกองทุนไม่ครบ 1 ปีปฏิทิน จะแสดงผลการดำเนินงานของปีปฏิทินสุดท้ายตั้งแต่วันทำการ

สุดท้ายของปีปฏิทินก่อนหน้าจนถึงวันท่ีเลิกกองทุน 
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6 Source: MSCI. The MSCI information may only be used for your internal use, may not be reproduced or redisseminated in 
any form and may not be used as a basis for a component of any financial instruments or products or indices. None of the 
MSCI information is intended to constitute investment advice or a recommendation to make (or refrain from making) any 
kind of investment decision and may not be relied on as such. Historical data and analysis should not be taken as an 
indication or guarantee of any future performance analysis, forecast or prediction. The MSCI information is provided on an 
“as is” basis and the user of this information assumes the entire risk of any use made of this information. MSCI, each of its 
affiliates and each other person involved in or related to compiling, computing or creating any MSCI information 
(collectively, the “MSCI Parties”) expressly disclaims all warranties (including, without limitation, any warranties of originality, 
accuracy, completeness, timeliness, non-infringement, merchantability and fitness for a particular purpose) with respect to 
this information. Without limiting any of the foregoing, in no event shall any MSCI Party have any liability for any direct, 
indirect, special, incidental, punitive, consequential (including, without limitation, lost profits) or any other damages. 
(www.msci.com) 

 

หมายเหตุ : 1. ผลการดำเนินงานในอดีตของกองทุนรวมไม่ได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต 
  2. การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 
 3. จดทะเบียนจัดตั้งกองทุนวันท่ี 28 มิถุนายน 2562 (เปิดชนิดหน่วยลงทุน ณ วันท่ี 17 มีนาคม 2563) 

file://///PTASMNTAP02/MSDGRP/Business%20Development/4.รายงานประจำปี%20และ%20ครึ่งปี/2566/11.%20November/รายงาน%206%20เดือน/KKP%20PGE-H%20FUND/(www.msci.com)
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• กองทุนเปิดเคเคพี พาสซีฟ โกลบอล อคิวติี้ เฮดจ์ ชนิดเพื่อการออม (KKP PGE-H-SSF)  
ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2566 

มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ :  294,558,735.91 บาท  
มูลค่าหน่วยลงทุน : 12.7534 บาทต่อหน่วย 

 Year to Date 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี2 3 ปี2 5 ปี2 10 ปี2 ตั้งแต่จดัตั้ง 
กองทุน2 

กองทุนรวม 11.64% 0.49% 5.47% 6.02% 2.88% N/A N/A 8.06% 

ตัวชีว้ัด3,6 13.26% 0.81% 6.41% 7.62% 4.48% N/A N/A 9.95% 

ความผันผวน  
ของผลการ
ดำเนินงาน2 

12.65% 12.21% 11.95% 13.16% 16.37% N/A N/A 16.61% 

ความผันผวน 
ของตวัชี้วดั2 

12.83% 12.26% 12.02% 13.40% 16.68% N/A N/A 16.99% 

ผลการดำเนินงานตามปีปฏิทิน4,5 (%ต่อป)ี   
 

2556 2557 2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565 

กองทุนรวม  N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 25.59% 17.65% -20.42% 

ตัวชีว้ัด3,6  N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 27.92% 19.70% -19.57% 
ความผันผวน 
ของผลการ
ดำเนินงาน  

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 16.95% 12.56% 22.19% 

ความผันผวน 
ของตวัชี้วดั  

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 17.68% 12.84% 22.61% 

1 เอกสารการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ ได้จัดทำตามมาตรฐานการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมของสมาคม
บริษัทจัดการลงทุน 

2 % ต่อป ี
3 ตัวชี้วัด : 95% ผลการดำเนินงานของกองทุนรวมหลัก ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนเพื่อคำนวณผลตอบแทน
เป็นสกุลเงินบาท ณ วันที่คำนวณผลตอบแทน + 5% ผลการดำเนินงานของกองทุนรวมหลัก ปรับด้วยอัตราแลกเปล่ียนเพื่อคำนวณ
ผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคำนวณผลตอบแทน 

4 หากกองทุนรวมมีผลการดำเนินงานตั้งแต่วันท่ีจดทะเบียนทรัพย์สินกองทุนรวมหรือวันท่ีเปิดเสนอขายชนิดหน่วยลงทุนไม่ครบ 1 ปีปฏิทิน 
จะแสดงผลการดำเนินงานของปีปฏิทินแรกตั้งแต่วันท่ีกองทุนรวมจดทะเบียนทรัพย์สินกองทุนรวมหรือวันที่เปิดเสนอขายชนิดหน่วยลงทุน
จนถึงวันทำการสุดท้ายของปีปฏิทินแรก 

5 หากกองทุนรวมมีผลการดำเนินงานในปีที่เลิกกองทุนไม่ครบ 1 ปีปฏิทิน จะแสดงผลการดำเนินงานของปีปฏิทินสุดท้ายตั้งแต่วันทำการ

สุดท้ายของปีปฏิทินก่อนหน้าจนถึงวันท่ีเลิกกองทุน 
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6 Source: MSCI. The MSCI information may only be used for your internal use, may not be reproduced or redisseminated in 
any form and may not be used as a basis for a component of any financial instruments or products or indices. None of the 
MSCI information is intended to constitute investment advice or a recommendation to make (or refrain from making) any 
kind of investment decision and may not be relied on as such. Historical data and analysis should not be taken as an 
indication or guarantee of any future performance analysis, forecast or prediction. The MSCI information is provided on an 
“as is” basis and the user of this information assumes the entire risk of any use made of this information. MSCI, each of its 
affiliates and each other person involved in or related to compiling, computing or creating any MSCI information 
(collectively, the “MSCI Parties”) expressly disclaims all warranties (including, without limitation, any warranties of originality, 
accuracy, completeness, timeliness, non-infringement, merchantability and fitness for a particular purpose) with respect to 
this information. Without limiting any of the foregoing, in no event shall any MSCI Party have any liability for any direct, 
indirect, special, incidental, punitive, consequential (including, without limitation, lost profits) or any other damages. 
(www.msci.com) 

 

หมายเหตุ : 1. ผลการดำเนินงานในอดีตของกองทุนรวมไม่ได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต 
 2. การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และควรศึกษาคู่มือการ
ลงทุนในกองทุนรวมเพื่อการออมก่อนตัดสินใจลงทุน 

 3. จดทะเบียนจัดตั้งกองทุนวันท่ี 24 พฤษภาคม 2561 (เปิดชนิดหน่วยลงทุน ณ วันท่ี 28 พฤษภาคม 2563) 
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• กองทุนเปิดเคเคพี พาสซีฟ โกลบอล อคิวติี้ เฮดจ์ ชนิด M (KKP PGE-H-M) ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2566 

มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ :  407,793.08 บาท  
มูลค่าหน่วยลงทุน : 12.7619 บาทต่อหน่วย 

 Year to Date 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี2 3 ปี2 5 ปี2 10 ปี2 ตั้งแต่จดัตั้ง 
กองทุน 

กองทุนรวม 11.72% 0.51% 5.49% N/A N/A N/A N/A 10.37% 

ตัวชีว้ัด3,6 13.26% 0.81% 6.41% N/A N/A N/A N/A 11.87% 

ความผันผวน  
ของผลการ
ดำเนินงาน2 

12.65% 12.21% 11.95% N/A N/A N/A N/A 12.74% 

ความผันผวน  
ของตวัชี้วดั2 

12.83% 12.26% 12.02% N/A N/A N/A N/A 12.94% 

ผลการดำเนินงานตามปีปฏิทิน4,5 (%ต่อป)ี   
 

2556 2557 2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565 

กองทุนรวม  N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A -1.20% 

ตัวชีว้ัด3,6 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A -1.23% 

ความผันผวน 
ของผลการ
ดำเนินงาน  

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 15.09% 

ความผันผวน 
ของตวัชี้วดั  

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 15.60% 

1 เอกสารการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ ได้จัดทำตามมาตรฐานการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมของสมาคม
บริษัทจัดการลงทุน 

2 % ต่อป ี
3 ตัวชี้วัด :  95% ผลการดำเนินงานของกองทุนรวมหลัก ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนเพื่อคำนวณผลตอบแทน
เป็นสกุลเงินบาท ณ วันที่คำนวณผลตอบแทน + 5% ผลการดำเนินงานของกองทุนรวมหลัก ปรับด้วยอัตราแลกเปล่ียนเพื่อคำนวณ
ผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคำนวณผลตอบแทน 

4 หากกองทุนรวมมีผลการดำเนินงานตั้งแต่วันท่ีจดทะเบียนทรัพย์สินกองทุนรวมหรือวันที่เปิดเสนอขายชนิดหน่วยลงทุนไม่ครบ 1 ปีปฏิทิน 
จะแสดงผลการดำเนินงานของปีปฏิทินแรกตั้งแต่วันที่กองทุนรวมจดทะเบียนทรัพย์สินกองทุนรวมหรือวันที่เปิดเสนอขายชนิดหน่วย
ลงทุนจนถึงวันทำการสุดท้ายของปีปฏิทินแรก 

5 หากกองทุนรวมมีผลการดำเนินงานในปีท่ีเลิกกองทุนไม่ครบ 1 ปีปฏิทิน จะแสดงผลการดำเนินงานของปีปฏิทินสุดท้ายตั้งแต่วันทำการ

สุดท้ายของปีปฏิทินก่อนหน้าจนถึงวันท่ีเลิกกองทุน 

 



 
 

 
 

14 

6 Source: MSCI. The MSCI information may only be used for your internal use, may not be reproduced or redisseminated in 
any form and may not be used as a basis for a component of any financial instruments or products or indices. None of the 
MSCI information is intended to constitute investment advice or a recommendation to make (or refrain from making) any 
kind of investment decision and may not be relied on as such. Historical data and analysis should not be taken as an 
indication or guarantee of any future performance analysis, forecast or prediction. The MSCI information is provided on an 
“as is” basis and the user of this information assumes the entire risk of any use made of this information. MSCI, each of its 
affiliates and each other person involved in or related to compiling, computing or creating any MSCI information 
(collectively, the “MSCI Parties”) expressly disclaims all warranties (including, without limitation, any warranties of originality, 
accuracy, completeness, timeliness, non-infringement, merchantability and fitness for a particular purpose) with respect to 
this information. Without limiting any of the foregoing, in no event shall any MSCI Party have any liability for any direct, 
indirect, special, incidental, punitive, consequential (including, without limitation, lost profits) or any other damages. 
(www.msci.com) 

 

หมายเหตุ : 1. ผลการดำเนินงานในอดีตของกองทุนรวมไม่ได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต 
  2. การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 
 3. จดทะเบียนจัดตั้งกองทุนวันท่ี 28 มิถุนายน 2562 (เปิดชนิดหน่วยลงทุน ณ วันท่ี 16 ธันวาคม 2565) 

  

file://///PTASMNTAP02/MSDGRP/Business%20Development/4.รายงานประจำปี%20และ%20ครึ่งปี/2566/11.%20November/รายงาน%206%20เดือน/KKP%20PGE-H%20FUND/(www.msci.com)
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รายละเอียดการลงทุน การกู้ยืมเงิน และการก่อภาระผูกพัน 
ของ กองทุนเปิดเคเคพี พาสซีฟ โกลบอล อิควิตี้ เฮดจ์ 

ณ วันท่ี 30 พฤศจิกายน 2566 

• รายละเอียดการลงทุน 
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• รายละเอียดการกู้ยืมและการขายโดยมีสัญญาซื้อคืน 

- ไม่มี - 

• รายละเอียดการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
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• รายละเอียดกรณีลงทุนในตราสารหนี้ท่ีมีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง 

- ไม่มี – 
 

• รายงานสรุปจำนวนเงินลงทุนในตราสารหนี้ เงินฝาก หรือตราสารก่ึงหน้ีกึ่งทุน 
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• รายละเอียดและอันดับความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้ เงินฝาก หรือตราสารก่ึงหน้ีกึ่งทุน ท่ีกองทุนลงทุน 
หรือมีไว้เป็นรายตัว 

- ไม่มี – 
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คำอธิบายการจัดอันดับตราสารของสถาบันจัดอันดับความน่าเช่ือถือ 

สถาบันการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ Tris Rating 
คำอธิบายการจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ีระยะกลางและยาวมีอายุตั้งแต่ 1 ปีขึ้นไป คำอธิบายการจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ีระยะสั้นมีอายุต่ำกว่า 1 ป ี

AAA อันดับเครดิตสูงสุด มีความเสี่ยงต่ำท่ีสุด ผู้ออกตราสารหน้ีมีความสามารถใน 
การชำระดอกเบี้ยและคืนเงินต้นในเกณฑ์สูงสุด และได้รับผลกระทบน้อยมากจาก
การเปล่ียนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดล้อมอื่นๆ 

AA  มีความเสี่ยงต่ำมาก ผู้ออกตราสารหน้ีมีความสามารถในการชำระดอกเบี้ยและ 
คืนเงินต้นในเกณฑ์สูงมาก แต่อาจได้รับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ 
เศรษฐกิจ และสิ่งแวดล้อมอื่นๆ มากกว่าอันดับเครดิตท่ีอยู่ในระดับ AAA 

A มีความเสี่ยงในระดับต่ำ ผู้ออกตราสารหน้ีมีความสามารถในการชำระดอกเบี้ยและ
คืนเงินต้นในเกณฑ์สูง แต่อาจได้รับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ 
เศรษฐกิจ และสิ่งแวดล้อมอื่นๆ มากกว่าอันดับเครดิตท่ีอยู่ในระดับสูงกว่า 

BBB มี ค วาม เสี่ ย ง ใน ระ ดั บ ป าน ก ล าง ผู้ อ อ ก ต ราส ารห น้ี มี ค วา ม ส าม ารถ ใน 
การชำระดอกเบี้ยและคืนเงินต้นในเกณฑ์ท่ีเพียงพ อ แต่มีความอ่อนไหวต่อ 
การเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดล้อมอื่นๆ มากกว่า และอาจมี  
ความสามารถในการชำระหน้ีอ่อนแอลงเมื่อเทียบกับอันดับเครดิตท่ีอยู่ในระดับ 
สูงกว่า 

BB มีความเสี่ยงในระดับสูง ผู้ออกตราสารหน้ีมีความสามารถในการชำระดอกเบี้ยและ
คืนเงิน ต้น ในเกณ ฑ์ ต่ำกว่าระดับ ป านกลาง และจะได้รับ ผลกระท บจาก  
การเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดล้อมอื่นๆ ค่อนข้างชัดเจน ซึ่งอาจ
ส่งผลให้ความสามารถในการชำระหน้ีอยู่ในเกณฑ์ท่ีไม่เพียงพอ 

B มีความเสี่ยงในระดับสูงมาก ผู้ออกตราสารหน้ีมีความสามารถในการชำระดอกเบี้ย
และคืนเงินต้นในเกณฑ์ต่ำ  และอาจจะหมดความสามารถหรือความต้ังใจใน  
การชำระหน้ีได้ตามการเปลี่ยนแปลงของสถานกาณ์ทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และ
สิ่งแวดล้อมอื่นๆ 

C มีความเสี่ยงในการผิดนัดชำระหน้ีสูงท่ีสุด ผู้ออกตราสารหน้ีไม่มีความสามารถใน 
การชำระดอกเบี้ยและคืนเงินต้นตามกำหนดอย่างชัดเจน โดยต้องอาศัยเงื่อนไขท่ี
เอื้ออำนวยทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดล้อมอื่นๆ อย่างมากจึงจะมีความสามารถ
ในการชำระหน้ีได้ 

D เป็นระดับท่ีอยู่ ในสภาวะผิดนัดชำระหน้ี  โดยผู้ออกตราสารหน้ีไม่สามารถ  
ชำระดอกเบี้ยและคืนเงินต้นได้ตามกำหนด 

 
อันดับเครดิตจาก AA ถึง C อาจมีเคร่ืองหมาย (+) หรือลบ (-) ต่อท้ายเพื่อ

จำแนกความแตกต่างของคุณภาพของอันดับเครดิตภายในระดับเดียวกัน 

T1 ผู้ออกตราสารหน้ีมีสถานะท้ังทางด้านการตลาดและการเงินท่ีแข็งแกร่งใน
ระดับดีมาก และนักลงทุนจะได้รับความคุ้มครองจากการผิดนัดชำระหน้ี  
ท่ีดีกว่าอันดับเครดิตในระดับอื่น ผู้ออกตราสารท่ีได้รับอันดับเครดิต 
ในระดับดังกล่าวซึ่งมี เครื่องหมาย “ + ” ด้วยจะได้รับความคุ้มครอง 
ด้านการผิดนัดชำระหน้ีท่ีสูงยิ่งขึ้น 

T2 ผู้ออกตราสารหน้ีมีสถานะท้ังทางด้านการตลาดและการเงินท่ีแข็งแกร่ง 
ในระดับดี และมีความสามารถในการชำระหน้ีระยะสั้นในระดับท่ีน่าพอใจ 

T3 ผู้ออกตราสารหน้ีมีความสามารถในการชำระหน้ีระยะสั้นในระดับท่ียอมรับได้ 
T4 ผู้ออกตราสารหน้ีมีความสามารถในการชำระหน้ีระยะสั้นท่ีค่อนข้างอ่อนแอ 

อันดับเครดิตทุกประเภทท่ีจัดโดย Tris Rating เป็นอันดับเครดิตตราสารหน้ี
ในตระกูลเงินบาท ซึ่งสะท้อนความสามารถในการชำระหน้ีของผู้ออกตราสารโดย  
ไม่รวมความเสี่ยงในการเปลี่ยนแปลงการชำระหน้ีจากสกุลเงินบาทเป็นสกุลเงินตรา
ต่างประเทศ 

นอกจาก น้ี  Tris Rating ยั งกำหนด “แนวโน้มอัน ดับ เครดิต ” (Rating 
Outlook) เพื่อสะท้อนความเป็นไปได้ของการเปลี่ยนแปลงอันดับเครดิตของ 
ผู้ออกตราสารในระยะปานกลางหรือระยะยาว โดย  Tris Rating จะพิจารณาถึง
โอกาสท่ีจะเกิดการเปล่ียนแปลงของภาวะอุตสาหกรรมและสภาพแวดล้อมทางธุรกิจ
ในอนาคตของผู้ออกตราสารท่ีอาจกระทบต่อความสามารถในการชำระหน้ี ท้ังน้ี 
แนวโน้มอันดับเครดิตท่ีออกให้แก่หน่วยงานหน่ึงๆ จะเทียบเท่ากับความสามารถ 
ในการชำระหน้ีของหน่วยงานน้ันๆ แนวโน้มอันดับเครดิตแบ่งออกเป็น 4 ระดับ ได้แก่ 

Positive หมายถึง อันดับเครดิตอาจปรับขึ้น 
Stable หมายถึง อันดับเครดิตอาจไม่เปล่ียนแปลง 
Negative หมายถึง อันดับเครดิตอาจปรับลดลง 
Developing หมายถึง อันดับเครดิตอาจปรับขึ้น ปรับลดลง  

   หรือไม่เปล่ียนแปลง 
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สถาบันการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ Fitch Rating 

คำอธิบายการจัดอันดับความน่าเชื่อถือระยะยาว สำหรับประเทศไทย คำอธิบายการจัดอันดับความน่าเชื่อถือระยะสั้น สำหรับประเทศไทย 

AAA (tha) แสดงถึงระดับความน่าเชื่อถือขั้นสูงสุดของอันดับความน่าเชื่อถือ
ภายในประเทศไทยซึ่งกำหนดโดย Fitch โดยอันดับความน่าเชื่อถือน้ี
จะมอบให้กับอันดับความน่าเชื่อถือท่ีมีความเสี่ยง “น้อยท่ีสุด” เมื่อ
เปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารหรือตราสารอื่นในประเทศไทย และ 
โดยปกติแล้วจะกำหนดให้แก่ตราสารทางการเงินท่ีออกหรือค้ำประกัน
โดยรัฐบาล 

AA (tha) แสดงถึงระดับความน่าเชื่อถือขั้นสูงมากเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสาร
ห รือ ต รา ส ารอื่ น ใน ป ระ เท ศ โด ย ระ ดั บ ค วา ม น่ า เชื่ อ ถื อ ข อ ง 
ตราสารทางการเงินขั้นน้ีต่างจากผู้ออกตราสารหรือตราสารอื่นท่ีได้รับ
การจัดอันดับความน่าเชื่อถือขั้นสูงสุดของประเทศไทยเพียงเล็กน้อย     

BBB (tha) แสดงถึงระดับความน่าเชื่อถือขั้นปานกลางเมื่อเปรียบเทียบกับ 
ผู้ออกตราสารอื่นในประเทศไทย อย่างไรก็ดีมีความเป็นไปได้มากกว่า
การเปลี่ยนแปลงของสถานการณ์หรือสภาพทางเศรษฐกิจจะมี
ผลกระทบต่อความสามารถในการชำระหน้ีได้ตรงตามกำหนดเวลา
ของตราสารทางการเงินเหล่าน้ีมากกว่าตราสารหน้ีอื่นท่ีได้รับ 
การจัดอันดับความน่าเชื่อถือในประเภทท่ีสูงกว่า   

BB (tha) แสดงถึงระดับความน่าเชื่อถือค่อนข้างต่ำเมื่ อเปรียบเทียบกับ 
ผู้ออกตราสารอื่นในประเทศไทย การชำระหน้ีตามเงื่อนไขของตราสาร
เหล่าน้ีภายในประเทศน้ันๆ มีความไม่แน่นอนในระดับหน่ึงและ 
ค ว า ม ส า ม า รถ ใน ก า รช ำ ระ ห น้ี คื น ต า ม ก ำ ห น ด เว ล า จ ะ มี  
ความไม่แน่นอนมากขึ้นตามการเปล่ียนแปลงของเศรษฐกิจในทางลบ 

B (tha) แสดงถึงระดับความน่าเชื่อถือขั้นต่ำอย่างมีนัยสำคัญเมื่อเปรียบเทียบ
กับผู้ออกตราสารหน้ีอื่นๆ ในประเทศไทยการปฏิบัติตามเงื่อนไขของ
ตราสารหน้ีและข้อผูกพันทางการเงินยังคงเป็นไปได้ในปัจจุบัน แต่
ความมั่นคงยังจำกัดอยู่ ในระดับหน่ึงเท่าน้ัน และความสามารถ 
ในการชำระหน้ีตามกำหนดอย่างต่อเน่ืองเท่าน้ัน และความสามารถ 
ในการชำระหน้ีตามกำหนดอย่างต่อเน่ืองน้ัน ไม่แน่นอนขึ้นอยู่กับ
สภาวะท่ีเอื้อต่อการดำเนินธุรกิจและสภาพทางเศรษฐกิจ   

CCC (tha), CC (tha), C (tha)  
 แสดงถึ งระดับความน่าเชื่ อถือขั้น ต่ำมากเมื่ อเปรียบ เทียบกับ 

ผู้ออกตราสารหรือตราสารอื่น ในประเทศไทยความสามารถ 
ในการปฏิบัติตามข้อผูกพันทางการเงินขึ้นอยู่กับสภาวะท่ีเอื้อต่อ 
การดำเนินธุรกิจและการพัฒนาทางเศรษฐกิจเพียงอย่างเดียว        

D (tha) อันดับความน่าเชื่อถือเหล่าน้ี จะถูกกำหนดให้สำหรับองค์กรหรือ 
ตราสารหน้ีซึ่งกำลังอยูใ่นภาวะผิดนัดชำระหน้ี ในปัจจุบัน        

F1 (tha) แสดงถึงระดับความสามารถขั้นสูงสุดในการชำระหน้ีตามเงื่อนไขของตราสารตรงตาม
กำหนดเมื่อเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารหรือตราสารอื่นๆในประเทศไทยภายใต้  
อันดับความน่าเชื่อถือน้ีจะมอบให้สำหรับอันดับความน่าเชื่อถือท่ีมีความเสี่ยง “น้อยท่ีสุด” 
เมื่อเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารอื่นในประเทศเดียวกันและโดยปกติแล้วจะกำหนดให้กับ
ตราสารทางการเงินท่ีออกหรือค้ำประกันโดยรัฐบาล ในกรณีท่ีมีระดับความน่าเชื่อถือสูง  
เป็นพิเศษจะมีสัญลักษณ์  “ + ”  แสดงไว้เพิ่มเติมจากอันดับความน่าเชื่อถือท่ีกำหนด 

F2 (tha) แสดงถึงระดับความสามารถในการชำระหน้ีตามเงื่อนไขทางการเงินตามกำหนดเวลา  
ในระดับท่ีน่าพอใจเมื่อเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารหน้ีอื่นในประเทศเดียวกัน อย่างไรก็ดี 
ระดับของความน่าเชื่อถือดังกล่าวยังไม่อาจเทียบเท่ากับกรณี ท่ีได้รับการจัดอันดับ  
ความน่าเชื่อถือท่ีสูงกว่า 

F3 (tha) แสดงถึงระดับความสามารถในการชำระหน้ีตามเงื่อนไขของตราสารการเงินตามกำหนดเวลา
ในระดับปานกลางเมื่อเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารอื่นหรือตราสารอื่นในประเทศเดียวกัน 
อย่างไรก็ดี ความสามารถในการชำระหน้ีดังกล่าวจะมีความไม่แน่นอนมากขึ้นไปตาม 
ความเปลี่ยนแปลงในทางลบในระยะสั้นมากกว่าตราสารท่ีได้รับการจัดอันดับท่ีสูงกว่า 

B (tha) แสดงถึงระดับความสามารถในการชำระหน้ีตามเงื่อนไขของตราสารการเงินตามกำหนดเวลา
ท่ีไม่แน่นอนเมื่อเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารอื่นในประเทศไทย ความสามารถใน  
การชำระหน้ีดังกล่าวจะไม่แน่นอนมากขึ้นตามการเปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกิจและการเงิน
ในทางลบระยะสั้น  

C (tha) แสดงถึงระดับความสามารถในการชำระหน้ีตามเงื่อนไขของตราสารการเงินตามกำหนดเวลา
ท่ีไม่แน่นอนสูงเมื่อเปรียบเทียบกับผู้ออกตราอื่นในประเทศไทยความสามารถในการปฏิบัติ
ตามข้อผูกพันทางการเงินขึ้นอยู่กับสภาวะท่ีเอื้อต่อการดำเนินธุรกิจและสภาพการณ์  
ทางเศรษฐกิจเท่าน้ัน       

D (tha) แสดงถึงการผิดนัดชำระหน้ีท่ีได้เกิดขึ้นแล้วหรือกำลังจะเกิดขึ้น 
          
 หมายเหตุประกอบการจัดอันดับความน่าเชื่อถือในระยะยาว ในระยะสั้น สำหรับประเทศ
ไทย 
            เครื่องบ่งชี้พิเศษสำหรับประเทศไทย “ tha ” จะถูกระบุไว้ต่อจากอันดับความน่าเชื่อถือทุก
ระดับ เพื่อแยกความแตกต่างออกจากการจัดอันดับความน่าเชื่อถือระดับสากล เครื่องหมาย “ + ”  
หรือ “ - ”  อาจจะถูกระบุไว้เพิ่มเติมต่อจากอันดับความน่าเชื่อถือสำหรับประเทศหน่ึงๆ เพื่อแสดงถึง
สถานะย่อยโดยเปรียบเทียบกันภายในอันดับความน่าเชื่อถือขั้นหลัก ทั้งน้ี จะไม่มีการระบุสัญลักษณ์ 
ต่อท้ายดังกล่าวสำหรับอันดับความน่าเชื่อถืออันดับ “AAA (tha)” หรืออันดับท่ีต่ำกว่า  “CCC (tha)”  
สำหรับอันดับความน่าเชื่อถือในระยะยาวและจะไม่มกีารระบุสัญลักษณ์ต่อท้ายดังกล่าวสำหรับอันดับ
ความน่าเชื่อถือในระยะสั้น นอกเหนือจาก “F1 (tha)”  
           สัญญาณการปรับอันดับความน่าเชื่อถือ (Rating Watch) : สัญญาณการปรับอันดับ 

ความน่าเชื่อถือจะถูกใช้เพื่อแจ้งให้นักลงทุนทราบว่ามีความเป็นไปได้ท่ีจะมีการเปลี่ยนแปลงอันดับ
ความน่าเชื่อถือและแจ้งแนวโน้มทิศทางของการเปลี่ยนแปลงดังกล่าว สัญญาณดังกล่าวอาจระบุเป็น 
“สัญญาณบวก” ซึ่งบ่งชี้แนวโน้มในการปรับอันดับความน่าเชื่อถือให้สูงขึ้น “สัญญาณลบ”  จะบ่งชี้
แนวโน้มในการปรับอันดับความน่าเชื่อถือให้ต่ำลง หรือ “สัญญาณวิวัฒน์”  ในกรณี ท่ีอันดับ 
ความน่าเชื่อถืออาจจะได้รับการปรับขึ้นปรับลงหรือคงท่ีโดยปกติ สัญญ าณ การปรับอันดับ  
ความน่าเชื่อถือมักจะถูกระบุไว้สำหรับช่วงระยะเวลาส้ันๆ 
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สถาบันการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ Moody’s Rating 
คำอธิบายการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ  
Aaa - อันดับคุณภาพ Aaa ส่วนใหญ่มีตราสารหนี้ทีถู่กจัดอันดับความน่าเช่ือถืออยู่ในระดับสูงสุด และมีความเสี่ยงในระดับตำ่มากที่สุดที่จะถูกลดอันดบั 
ความน่าเชื่อถือลง  
Aa - อันดับคุณภาพ Aa ส่วนใหญ่มีตราสารหนี้ที่ถูกจัดอันดบัความน่าเชื่อถืออยู่ในระดับสูง และมีความเสี่ยงในระดบัต่ำมากที่จะถูกลดอันดับความน่าเช่ือถือลง  
A - อันดับคุณภาพ A สว่นใหญ่มีตราสารหนี้ที่ถูกพิจารณาว่ามีความน่าเช่ือถืออยู่ในระดับสูงกว่าระดบัปานกลาง และมีความเสี่ยงในระดบัต่ำที่จะถูกลด 
อันดับความน่าเชื่อถือลง  
Baa - อันดับคุณภาพ Baa ส่วนใหญ่มีตราสารหนี้ทีถู่กพิจารณาว่ามีความน่าเช่ือถืออยู่ในระดับปานกลาง และมีความเสี่ยงในระดับปานกลางที่จะถูกลด 
อันดับความน่าเชื่อถือลง และอาจมีปัจจัยพิเศษบางประการที่นำไปสู่การเก็งกำไรในตลาดได้  
Ba - อันดับคุณภาพ Ba ส่วนใหญ่มีตราสารหนี้ที่ถูกจัดอยู่ในกลุ่มที่มีพื้นฐานที่นำไปสู่การเก็งกาไรในตลาดได้ และมีความเสี่ยงในระดับสูงพอสมควรที่จะถูกลด
อันดับความน่าเชื่อถือลง  
B - อันดับคุณภาพ B สว่นใหญ่มีตราสารหนี้ที่ถูกพิจารณาว่าเป็นตราสารที่สรา้งการเก็งกาไรในตลาด และมีความเสีย่งในระดับสูงที่จะถูกลด 
อันดับความน่าเชื่อถือลง  
Caa - อันดับคุณภาพ Caa ส่วนใหญ่มีตราสารหนี้ที่ถูกจัดอันดบัความน่าเชือ่ถืออยู่ในระดับต่ำ และมีความเสี่ยงในระดับสูงมากที่จะถูก 
ลดอันดับความน่าเช่ือถือลง  
Ca - อันดับคุณภาพ Ca ส่วนใหญ่มีตราสารหนี้ทีส่ร้างการเก็งกำไรสูงในตลาด และมีแนวโน้มที่จะเกิดการผิดสญัญาชำระหนี้มาก  
C - อันดับคุณภาพ C ส่วนใหญ่มีตราสารหนี้ที่เกิดการผิดสัญญาชำระหนี้ขึน้แล้ว และมีโอกาสน้อยที่จะกลับมาชำระเงินต้นหรือดอกเบี้ยได้  
 
หมายเหตุ: การเพิ่มเติมข้อมูลในการจัดอันดับ อาจใช้เลข 1, 2 และ 3 กำกับต่อท้ายอันดับคุณภาพตราสารหนี้ตั้งแต่อันดับ Aa ถึง Caa การกำกับด้วยเลข 1 
แสดงว่ามีตราสารหนีป้ระเภทอ่ืนที่คลา้ยกัน มีอันดับคุณภาพสูงที่สุดในอันดับนั้น การกำกับดว้ยเลข 2 แสดงว่ามีตราสารหนีป้ระเภทอ่ืนที่คล้ายกนั มีอันดับ
คุณภาพปานกลางในอันดับนั้น และการกำกับดว้ยเลข 3 แสดงว่ามีตราสารหนี้ประเภทอ่ืนที่คล้ายกนั มีอันดับคุณภาพต่ำที่สดุในอันดับนั้น 
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ค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากกองทุน 

สำหรับรอบบัญช ี

ตั้งแต่วันที่ 1 มิถุนายน 2566 สิน้สุดวันที่ 30 พฤศจิกายน 2566 
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รายงานค่านายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ของกองทุน 

 

การรับผลประโยชน์ตอบแทนเนื่องจากการท่ีกองทุนใช้บริการบุคคลอื่น 
 

- ไม่มี - 

 
สรุปผลการดำเนินงานของกองทุน 

ตั้งแตว่ันท่ี 1 มิถุนายน 2566 ส้ินสุดวันท่ี 30 พฤศจิกายน 2566 

• กรณีท่ีบริษัทลงทุนไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุนเฉลี่ยในรอบระยะเวลาที่กำหนดให้แสดงข้อมูลดังกล่าวพรอ้ม
ทั้งเหตุผล 
- การลงทุนเป็นไปตามนโยบายการลงทุน 

 

• อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุนของกองทุนรวม (Portfolio Turnover Ratio : “PTR”) = 0.10 เท่า 

• รายงานข้อมูลการทำธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวข้องของกองทุน 

 

ผู้ลงทุนสามารถตรวจสอบรายละเอียดการทำธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวข้องกับกองทุนรวม ได้ที่ บริษัทจัดการ โดยตรง หรือ เว็บไซต์ของ
บริษัทจัดการที่ https://am.kkpfg.com หรือ เว็บไซต์ของสำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ http://www.sec.or.th  

http://www.sec.or.th/
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