


 
 

 
 

สาส์นบริษัทจัดการ 

เรียน ผู้ถือหน่วยลงทุน 
 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เกียรตินาคินภัทร จำกัด  (บริษัท) ขอเรียนให้ท่านทราบว่า กองทุนเปิดเคเคพี US500 เพื่อการ
เล้ียงชีพ - UNHEDGED (KKP US500 RMF - UNHEDGED: KKP US500 RMF-UH) ได้ดำเนินการมาครบรอบระยะเวลา 6 เดือน ตั้งแต่
วันที่ 15 ตุลาคม 2568 ถึงวันที่ 31 มีนาคม 2569 บริษัทจึงขอนำส่งรายงานรอบระยะเวลาดังกล่าว มายังท่านผู้ถือหน่วยลงทุน เพื่อท่าน  
ผู้ถือหน่วยลงทุนจะได้รับทราบข้อมูลต่าง ๆ ของกองทุนโดยครบถ้วนดังต่อไปนี้ 

 
ผลการดำเนินงาน 

กองทุน KKP US500 RMF-UH มีมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2569 เท่ากับ 77.06 ล้านบาท คิดเป็นมูลค่าทรัพย์สิน
สุทธิต่อหน่วยลงทุนเท่ากับ 9.9053 บาท โดยผลการดำเนินงานตั้งแต่จัดตั้งกองทุน ลดลงร้อยละ 0.95 ในขณะท่ีเกณฑ์มาตรฐานวัดผลการ
ดำเนินงานลดลงร้อยละ 0.75  

ทั้งนี้เกณฑ์มาตรฐาน คำนวณจากผลการดําเนินงานของกองทุนรวมหลัก ปรับด้วยอัตราแลกเปล่ียน เพื่อคำนวณผลตอบแทน
เป็นสกุลเงิน บาท ณ วันที่คำนวณผลตอบแทน 
 

ภาวะการลงทุนในช่วงที่ผ่านมา  

ไตรมาส 4 ปี 2568 ดัชนีตลาดหุ้นโลก ยังปรับตัวเพิ่มขึ้นต่อเนื่องร้อยละ 3.6 ดัชนี S&P 500 ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.1 โดยได้รับ
แรงหนุนหลักจากผลประกอบการไตรมาส 3 ของบริษัทเทคโนโลยีขนาดใหญ่ที่ส่วนใหญ่ยังคงมีผลกำไรสุทธิสูงกว่าที่ตลาดคาดการณ์  
และการประกาศตัวเลขคาดการณ์ยอดขายในไตรมาส 4 ของ  NVIDIA ที่สูงกว่าที่นักวิเคราะห์คาด สะท้อนถึงความต้องการชิป  AI  
ที่ยังแข็งแกร่งต่อเนื่อง ส่งผลให้นักลงทุนคลายความกังวลในเรื่องภาวะฟองสบู่ในหุ้นกลุ่ม  AI นอกจากนี้ธนาคารกลางสหรัฐฯ ยังมี  
แนวโน้มผ่อนคลายนโยบายการเงินต่อเนื่อง โดยลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงในเดือน ตุลาคม และธันวาคม ครั้งละ 25 bps ด้าน
ดัชนี STOXX Europe 600 ปรับตัวขึ้นร้อยละ 6.2 ในช่วงเวลาเดียวกัน โดยได้รับแรงหนุนจากหุ้นกลุ่มธนาคาร (Banking) กลุ่มเหมืองโลหะ 
(Miners) และหุ้นกลุ่มป้องกันประเทศ (Defense) ธนาคารกลางยุโรป (ECB) ได้ประกาศคงอัตราดอกเบี้ยทั้งในการประชุมเดือนตุลาคม 
และธันวาคม ส่งสัญญาณความเชื่อมั่นในเศรษฐกิจยูโรโซนที่ฟื้นตัว ขณะที่แรงกดดันเงินเฟ้อผ่อนคลายลง ดัชนี  Nikkei ปรับตัวเพิ่มขึ้น 
ถึงร้อยละ 12.0 หลังคณะรัฐมนตรีญี่ปุ่นภายใต้การนำของนายกรัฐมนตรี ซานาเอะ ทาคาอิจิ ได้อนุมัติมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจขนาด
ใหญ่ รวมมูลค่า 21.3 ล้านล้านเยน (ประมาณ 1.35 แสนล้านดอลลาร์) ในเดือนพฤศจิกายน โดยมีเป้าหมายเพื่อลดผลกระทบจากภาวะ
เงินเฟ้อต่อภาคครัวเรือนและบริษัทเอกชน ด้านตัวเลขเศรษฐกิจสำคัญของญี่ปุ่นโดยรวมมีการชะลอตัวเล็กน้อย โดย ตัวเลข GDP ไตรมาส 
3 ของญี่ปุ่นลดลงร้อยละ 2.3 ซึ่งต่ำกว่าไตรมาสก่อนหน้าที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 2.1 ตลาดหุ้นในกลุ่มประเทศเกิดใหม่ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.2 



 
 

 
 

โดยตลาดหุ้นกลุ่มประเทศเกิดใหม่ที่ปรับตัวได้ดี คือ ดัชนี  TAIEX ของไต้หวันเพิ่มขึ้นร้อยละ 11.2 และดัชนี KOSPI ของเกาหลีใต้เพิ่มขึ้น
ร้อยละ 23.1 โดยทั้งสองประเทศได้ปัจจัยสนับสนุนจากหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี ตามมาด้วยดัชนี  SENSEX ของอินเดียที่ปรับตัวขึ้นร้อยละ 5.5 
หลังจากที่รัฐบาลอินเดียประกาศข้อตกลงนำเข้าก๊าซปิโตรเลียมเหลวจากสหรัฐฯ ซึ่งสร้างความคาดหวังว่าจะปูทางไปสู่การทำข้อตกลง
ทางการค้ากับสหรัฐฯ ต่อไป ในขณะที่ดัชนี CSI 300 ของจีนปรับขึ้นเล็กน้อยที่ร้อยละ 0.2 ท่ามกลางสัญญาณการชะลอตัวของเศรษฐกิจ
จีนในช่วงหลายเดือนที่ผ่านมา อย่างไรก็ตามในการประชุม  Politburo เมื่อวันที่ 8 ธันวาคม รัฐบาลจีนได้ส่งสัญญาณว่าจะใช้นโยบาย
กระตุ้นเศรษฐกิจอย่างต่อเนื่องในปีหน้า โดยเน้นย้ำถึงความจำเป็นในการดำเนินนโยบายมหภาคแบบเชิงรุก และกระตุ้นอุปสงค์ใน
ประเทศ  

ในไตรมาส 1 ปี 2569 ตลาดหุ้นสหรัฐฯ มีความผันผวนสูงและจบไตรมาสในทิศทางอ่อนตัว โดยช่วงต้นปียังได้รับแรงหนุนจากผล
ประกอบการและกระแสการลงทุนด้าน AI แต่เริ่มเผชิญแรงกดดันในเดือนกุมภาพันธ์จากความกังวลเรื่องมูลค่าหุ้นเทคโนโลยีโดยเฉพาะใน
กลุ่มบริษัทซอฟต์แวร์ และความไม่แน่นอนของผลตอบแทนจากการลงทุนด้าน AI รวมถึงเงินเฟ้อที่ออกมาสูงกว่าคาดซึ่งลดโอกาสการปรับ
ลดอัตราดอกเบี้ยของ Fed ก่อนที่ในเดือนมีนาคมตลาดจะปรับตัวลงแรงจากความเส่ียงของสงครามในตะวันออกกลางที่กดดันความ
เชื่อมั่นผู้บริโภค ขณะที่ Fed คงอัตราดอกเบี้ยและปรับเพิ่มคาดการณ์เงินเฟ้อ ส่งผลให้มีความกังวลต่อเศรษฐกิจมหภาคและนโยบาย
การเงินมากขึ้น ตลาดหุ้นยุโรปเป็นหนึ่งในภูมิภาคที่มีความแข็งแกร่งในช่วงต้นไตรมาส โดยได้รับแรงสนับสนุนจากผลประกอบการที่
ออกมาดีกว่าคาดและสัญญาณฟื้นตัวของเศรษฐกิจยูโรโซนในเดือนมกราคมและกุมภาพันธ์ รวมถึงกระแสเงินทุนที่ไหลออกจากสหรัฐฯ 
มายังยุโรป อย่างไรก็ตามในเดือนมีนาคมตลาดยุโรปปรับตัวลดลงตามตลาดโลกจากความตึงเครียดในตะวันออกกลางที่ดันราคาน้ำมัน
และพลังงานสูงขึ้น เพิ่มความเส่ียงด้านเงินเฟ้อและกดดันแนวโน้มการเติบโต โดยธนาคารกลางยุโรป (ECB) ยังคงอัตราดอกเบี้ยแต่ปรับ
เพิ่มคาดการณ์เงินเฟ้อ สะท้อนถึงความท้าทายในการดำเนินนโยบายท่ามกลางความไม่แน่นอนที่สูงขึ้น ตลาดหุ้นญี่ปุ่นโดดเด่นอย่างมาก
ในช่วงครึ่งแรกของไตรมาส โดยได้รับแรงหนุนจากปัจจัยการเมืองภายในประเทศหลังพรรครัฐบาลชนะการเลือกตั้งอย่างถล่มทลาย ซึ่งช่วย
สนับสนุนนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจและการลงทุนในอุตสาหกรรมยุทธศาสตร์ เช่น AI และเซมิคอนดักเตอร์ อย่างไรก็ตามในเดือนมีนาคม
ตลาดปรับตัวลดลงจากผลกระทบของราคาพลังงานที่ปรับเพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็ว เนื่องจากญี่ปุ่นพ่ึงพาการนำเข้าน้ำมันจากตะวันออกกลาง
ในระดับสูง ทำให้กระทบต้นทุนและเกิดแรงกดดันด้านเงินเฟ้อ ขณะที่ธนาคารกลางญี่ปุ่นยังคงดอกเบี้ยนโยบายแต่เริ่มส่งสัญญาณ
พิจารณาการขึ้นดอกเบี้ยเพิ่มเติม ตลาดหุ้นในกลุ่มประเทศเกิดใหม่มีผลการดำเนินงานโดดเด่นในช่วงต้นไตรมาส นำโดยเกาหลีใต้และ
ไต้หวันที่ได้รับแรงหนุนจากกระแสการลงทุนในอุตสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร์และ AI อย่างต่อเนื่อง ขณะที่เศรษฐกิจจีนยังค่อยๆ ฟื้นตัว 
และอินเดียเผชิญแรงขายหุ้นจากนักลงทุนต่างชาติ อย่างไรก็ตามในเดือนมีนาคมตลาดเกิดใหม่เผชิญแรงกดดดันจากความกังวลต่อวิกฤต
ราคาพลังงานและการพ่ึงพาการนำเข้าน้ำมัน รวมถึงกระแสเงินทุนไหลออก ส่งผลให้ต้นทุนทางการเงินและความเส่ียงด้านเงินเฟ้อเพิ่มขึ้น 
โดยเฉพาะในประเทศเอเชีย ทำให้ภาพรวมทั้งไตรมาสมีผลตอบแทนติดลบ 

กองทุน KKP US500 RMF -UH เน้นลงทุนในกองทุนหลัก iShare Core S&P500 ETF ซึ่งมีนโยบายการลงทุนแบบ Passive 
Management เพื่อสร้างผลตอบแทนให้ใกล้เคียงกับดัชนี S&P500 ซึ่งเป็นดัชนีตลาดหลักทรัพย์ของสหรัฐอเมริกา ที่ประกอบไปด้วยหุ้น
ของบริษัทชั้นนำ 500 บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์นิวยอร์ก (NYSE) และ NASDAQ ครอบคลุมหุ้นในหลากหลายอุตสาหกรรม 
เช่น เทคโนโลยี การเงิน พลังงาน สุขภาพ และอื่น ๆ ช่วยให้นักลงทุนมีโอกาสกระจายการลงทุนในหลายอุตสาหกรรมทั้งยังเป็นการลด
ความเส่ียงจากการลงทุนในหุ้นรายตัว กองทุนหลักมีสัดส่วนลงทุนรายอุตสาหกรรมย่อย 5 อันดับแรก ได้แก่ Information Technology 



 
 

 
 

32.84% , Financials 12.57%, Communication 10.26% , Consumer Discretionary 9.84%, Health Care 9.45%  หุ้น  5 อันดับแรก 
ได้ แ ก่  Nvidia Corp 7.56%, Apple Inc 6.65% , Microsoft Corp 4.91%,  Amazon Com Inc 3.63%  แ ล ะ  Alphabet Inc Class A 
2.99% (ข้อมูล ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2569) 
 

แนวโน้มการลงทุน  

ตลาดหุ้นทั่วโลกส่วนใหญ่คาดว่าจะเคล่ือนไหวผันผวนตามปัจจัยสำคัญดังต่อไปนี้ (1) สงครามในตะวันออกกลางและการ
กลับมาเปิดช่องแคบฮอร์มุซ ราคาน้ำมันและพลังงานที่ทรงตัวในระดับสูงสร้างผลกระทบเชิงลบต่อเศรษฐกิจโลกโดยรวม ( 2) ทิศทางเงิน
เฟ้อและแนวโน้มการปรับอัตราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ และประเทศหลักอื่น  ๆ หลังตัวเลขบ่งชี้ทางด้านเงินเฟ้อ 
ต่างสะท้อนการปรับตัวที่สูงขึ้นจากผลกระทบของราคาพลังงานท่ีเพิ่มขึ้น (3) นโยบายการคลังที่ผ่อนคลายของประเทศหลักยังคงช่วยหนุน
เศรษฐกิจ ประกอบกับการลงทุนทางด้าน  AI หากเงินเฟ้อที่เพิ่มขึ้นเป็นปัจจัยชั่วคราวจะเป็นกลไกหลักช่วยหนุนเศรษฐกิจให้เติบโต  
(4) ผลประกอบการบริษัทและแนวโน้มในระยะถัดไป ตัวเลขไตรมาส 1 โดยรวมผลกำไรดีกว่าคาดและทำให้นักวิเคราะห์สามารถปรับเพิ่ม
คาดการณ์ของปีน้ีขึ้น อย่างไรก็ดีแนวโน้มเงินเฟ้อที่ปรับตัวขึ้นหากไม่ลดลงมีโอกาสที่จะกระทบยอดขายหรืออัตราการทำกำไรของบริษัทใน
ระยะถัดไปได้ 

บริษัทขอขอบพระคุณท่านผู้ถือหน่วยลงทุนที่ได้มอบความไว้วางใจเลือกลงทุนกับบริษัท บริษัทถือเป็นเป้าหมายสำคัญยิ่ง  
ในการบริหารจัดการกองทุนให้ท่านผู้ถือหน่วยลงทุนได้รับผลประโยชน์ที่ดีที่สุดภายใต้ความเส่ียงที่เหมาะสม และบริษัทมุ่งเน้นการพัฒนา
ทางด้านการบริการต่าง ๆ และพัฒนารูปแบบการลงทุน เพื่อตอบสนองความพอใจของท่านผู้ถือหน่วยลงทุนอย่างต่อเนื่อง 

สุดท้ายนี้  หากท่านผู้ถือหน่วยลงทุนมีข้อสงสัยหรือต้องการสอบถามข้อมูลของกองทุน กรุณาติดต่อทีมสนับสนุนการขายและ
ผลิตภัณฑ์ โทร. 0-2305-9800 หรือ สามารถดูข้อมูลได้ที่เว็บไซต์ https://am.kkpfg.com 

        ขอแสดงความนับถือ 

             บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เกียรตินาคินภัทร จำกัด 

 

 

 

• บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เกียรตินาคินภัทร จำกดั มีดัชนชีี้วดัการต่อต้านคอร์รัปชั่นในระดับ : ได้รับการรับรอง 
CAC ทั้งนี้  CAC คือ โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นการทุจริต (Thailand’s Private Sector 
Collective Action Coalition Against Corruption) 

• ท่านสามารถตรวจสอบรายการเช็คเงินปันผล/ค่าขายคืนหน่วยลงทุนค้างรับของกองทุนภายใต้การจัดการของ  
บลจ.เกียรตินาคินภัทร  ได้ที่ โทร. 02-305-9800 หรือ E-mail: kkpam.customer@kkpfg.com 

 

https://am.kkpfg.com/
mailto:kkpam.customer@kkpfg.com
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ผลการดำเนินงานของกองทุน1 

• กองทุนเปิดเคเคพี US500 เพือ่การเลี้ยงชพี - UNHEDGED (KKP US500 RMF-UH) ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2569 

มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ : 77,060,917.04 บาท  
มูลค่าหน่วยลงทุน : 9.9053 บาทต่อหน่วย 

 Year to  
Date 

3 เดือน 6 เดือน 1 ปี2 3 ปี2 5 ปี2 10 ปี2 
ตั้งแต่จดัตั้ง 

กองทุน 
กองทุนรวม  -1.09% -1.09% N/A N/A N/A N/A N/A -0.95% 
ตัวชีว้ัด3,6 -0.92% -0.92% N/A N/A N/A N/A N/A -0.75% 
ความผันผวนของ
ผลการดำเนินงาน2 

16.88% 16.88% N/A N/A N/A N/A N/A 15.12% 

ความผันผวนของ
ตัวชีว้ัด2 

17.02% 17.02% N/A N/A N/A N/A N/A 15.24% 

ผลการดำเนินงานตามปีปฏิทิน4,5 (%ต่อปี)   
 2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565 2566 2567 2568 

กองทุนรวม  N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 0.14% 
ตัวชีว้ัด3,6 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 0.17% 
ความผันผวนของ
ผลการดำเนินงาน 

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 12.90% 

ความผันผวนของ
ตัวชีว้ัด 

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 13.02% 

1 เอกสารการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ ได้จัดทำตามมาตรฐานการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมของสมาคม
บริษัทจัดการลงทุน 

2 % ต่อป ี
3 ตัวชีว้ัด: ผลการดำเนินงานของกองทุนรวมหลัก ปรับด้วยอตัราแลกเปล่ียนเพื่อคำนวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคำนวณ
ผลตอบแทน 

4 หากกองทุนรวมมีผลการดำเนินงานตั้งแต่วันจัดตั้งกองทุนรวมไม่ครบ 1 ปีปฏิทิน จะแสดงผลการดำเนินงานตั้งแต่จัดตั้งกองทุนรวม 
จนถึงวันทำการสุดท้ายของปีปฏิทินแรก 

5 หากกองทุนรวมมีผลการดำเนินงานตั้งแต่วันที่จดทะเบียนทรัพย์สินกองทุนรวมหรือวันท่ีเปิดเสนอขายชนิดหน่วยลงทุนไม่ครบ 1 ปีปฏิทิน 
จะแสดงผลการดำเนินงานของปีปฏิทินแรกตั้งแต่วันท่ีกองทุนรวมจดทะเบียนทรัพย์สินกองทุนรวมหรือวันที่เปิดเสนอขายชนิดหน่วยลงทุน
จนถึงวันทำการสุดท้ายของปีปฏิทินแรก 

 
หมายเหตุ : 1. ผลการดำเนินงานในอดีตของกองทุนรวมไม่ได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต 

2. การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรทำความเข้าใจลักษณะสินค้าเงื่อนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และควรศึกษาข้อมูล 
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สิทธิประโยชน์ทางภาษีที่ระบุไว้ในคู่มือการลงทุนในกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ ก่อนการตัดสินใจลงทุน รวมทั้งสอบถาม 
และขอรับคู่มือการลงทุนในกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพได้ที่บริษัทจัดการหรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุนอื่น 
ที่ได้รับการแต่งตั้ง 
3. จดทะเบยีนจัดตั้งกองทุนวันท่ี 15 ตุลาคม 2568  



 
 

 
 

7 

รายละเอียดการลงทุน การกู้ยืมเงิน และการก่อภาระผูกพัน 
ของ กองทุนเปิดเคเคพี US500 เพื่อการเลี้ยงชีพ – UNHEDGED 

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2569 

• รายละเอียดการลงทุน 

 

• รายละเอียดการกู้ยืมและการขายโดยมีสัญญาซื้อคนื 

- ไม่มี – 
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• รายละเอียดการลงทุนในสัญญาซื้อขายลว่งหน้า 

- ไม่มี – 

 

• รายละเอียดกรณีลงทุนในตราสารหนีท้ี่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง 

- ไม่มี – 
 

• รายงานสรุปจำนวนเงินลงทนุในตราสารหนี้ เงนิฝาก หรือตราสารกึ่งหนี้กึ่งทนุ 

 

 

• รายละเอียดและอันดับความน่าเชือ่ถือของตราสารหนี้ เงนิฝาก หรือตราสารกึ่งหนีก้ึ่งทนุ ที่กองทนุลงทนุ 
หรือมีไว้เป็นรายตวั 

- ไม่มี – 
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คำอธิบายการจัดอันดับตราสารของสถาบันจัดอันดับความน่าเช่ือถือ 
สถาบันการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ Tris Rating 

คำอธิบายการจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ีระยะกลางและยาวมีอายุตั้งแต่ 1 ปีขึ้นไป คำอธิบายการจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ีระยะสั้นมีอายุต่ำกว่า 1 ปี 
AAA อันดับเครดิตสูงสุด มีความเสี่ยงต่ำท่ีสุด ผู้ออกตราสารหน้ีมีความสามารถใน 

การชำระดอกเบี้ยและคืนเงินต้นในเกณฑ์สูงสุด และได้รับผลกระทบน้อยมากจาก
การเปล่ียนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดล้อมอื่นๆ 

AA  มีความเสี่ยงต่ำมาก ผู้ออกตราสารหน้ีมีความสามารถในการชำระดอกเบี้ยและ 
คืนเงินต้นในเกณฑ์สูงมาก แต่อาจได้รับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ 
เศรษฐกิจ และสิ่งแวดล้อมอื่นๆ มากกว่าอันดับเครดิตท่ีอยู่ในระดับ AAA 

A มีความเสี่ยงในระดับต่ำ ผู้ออกตราสารหน้ีมีความสามารถในการชำระดอกเบี้ยและ
คืนเงินต้นในเกณฑ์สูง แต่อาจได้รับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ 
เศรษฐกิจ และสิ่งแวดล้อมอื่นๆ มากกว่าอันดับเครดิตท่ีอยู่ในระดับสูงกว่า 

BBB มี ค วาม เสี่ ย ง ใน ระ ดั บ ป าน ก ล าง ผู้ อ อ ก ต ราส ารห น้ี มี ค วา ม ส าม ารถ ใน 
การชำระดอกเบี้ยและคืนเงินต้นในเกณฑ์ท่ีเพียงพ อ แต่มีความอ่อนไหวต่อ 
การเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดล้อมอื่นๆ มากกว่า และอาจมี  
ความสามารถในการชำระหน้ีอ่อนแอลงเมื่อเทียบกับอันดับเครดิตท่ีอยู่ในระดับ 
สูงกว่า 

BB มีความเสี่ยงในระดับสูง ผู้ออกตราสารหน้ีมีความสามารถในการชำระดอกเบี้ยและ
คืนเงิน ต้น ในเกณ ฑ์ ต่ำกว่าระดับ ป านกลาง และจะได้รับ ผลกระท บจาก  
การเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดล้อมอื่นๆ ค่อนข้างชัดเจน ซึ่งอาจ
ส่งผลให้ความสามารถในการชำระหน้ีอยู่ในเกณฑ์ท่ีไม่เพียงพอ 

B มีความเสี่ยงในระดับสูงมาก ผู้ออกตราสารหน้ีมีความสามารถในการชำระดอกเบี้ย
และคืนเงินต้นในเกณฑ์ต่ำ และอาจจะหมดความสามารถหรือความต้ังใจใน 
การชำระหน้ีได้ตามการเปลี่ยนแปลงของสถานกาณ์ทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และ
สิ่งแวดล้อมอื่นๆ 

C มีความเสี่ยงในการผิดนัดชำระหน้ีสูงท่ีสุด ผู้ออกตราสารหน้ีไม่มีความสามารถใน 
การชำระดอกเบี้ยและคืนเงินต้นตามกำหนดอย่างชัดเจน โดยต้องอาศัยเงื่อนไขท่ี
เอื้ออำนวยทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดล้อมอื่นๆ อย่างมากจึงจะมีความสามารถ
ในการชำระหน้ีได้ 

D เป็นระดับท่ีอยู่ ในสภาวะผิดนัดชำระหน้ี  โดยผู้ออกตราสารหน้ีไม่สามารถ  
ชำระดอกเบี้ยและคืนเงินต้นได้ตามกำหนด 

 
อันดับเครดิตจาก AA ถึง C อาจมีเคร่ืองหมาย (+) หรือลบ (-) ต่อท้ายเพื่อ

จำแนกความแตกต่างของคุณภาพของอันดับเครดิตภายในระดับเดียวกัน 

T1 ผู้ออกตราสารหน้ีมีสถานะท้ังทางด้านการตลาดและการเงินท่ีแข็งแกร่งใน
ระดับดีมาก และนักลงทุนจะได้รับความคุ้มครองจากการผิดนัดชำระหน้ี  
ท่ีดีกว่าอันดับเครดิตในระดับอื่น ผู้ออกตราสารท่ีได้รับอันดับเครดิต 
ในระดับดังกล่าวซึ่งมี เครื่องหมาย “ + ” ด้วยจะได้รับความคุ้มครอง 
ด้านการผิดนัดชำระหน้ีท่ีสูงยิ่งขึ้น 

T2 ผู้ออกตราสารหน้ีมีสถานะท้ังทางด้านการตลาดและการเงินท่ีแข็งแกร่ง 
ในระดับดี และมีความสามารถในการชำระหน้ีระยะสั้นในระดับท่ีน่าพอใจ 

T3 ผู้ออกตราสารหน้ีมีความสามารถในการชำระหน้ีระยะสั้นในระดับท่ียอมรับได้ 
T4 ผู้ออกตราสารหน้ีมีความสามารถในการชำระหน้ีระยะสั้นท่ีค่อนข้างอ่อนแอ 

อันดับเครดิตทุกประเภทท่ีจัดโดย Tris Rating เป็นอันดับเครดิตตราสารหน้ี
ในตระกูลเงินบาท ซึ่งสะท้อนความสามารถในการชำระหน้ีของผู้ออกตราสารโดย  
ไม่รวมความเสี่ยงในการเปลี่ยนแปลงการชำระหน้ีจากสกุลเงินบาทเป็นสกุลเงินตรา
ต่างประเทศ 

นอกจาก น้ี  Tris Rating ยั งกำหนด “แนวโน้มอัน ดับ เครดิต ” (Rating 
Outlook) เพื่อสะท้อนความเป็นไปได้ของการเปลี่ยนแปลงอันดับเครดิตของ 
ผู้ออกตราสารในระยะปานกลางหรือระยะยาว โดย  Tris Rating จะพิจารณาถึง
โอกาสท่ีจะเกิดการเปล่ียนแปลงของภาวะอุตสาหกรรมและสภาพแวดล้อมทางธุรกิจ
ในอนาคตของผู้ออกตราสารท่ีอาจกระทบต่อความสามารถในการชำระหน้ี ท้ังน้ี 
แนวโน้มอันดับเครดิตท่ีออกให้แก่หน่วยงานหน่ึงๆจะเทียบเท่ากับความสามารถ  
ในการชำระหน้ีของหน่วยงานน้ันๆ แนวโน้มอันดับเครดิตแบ่งออกเป็น 4 ระดับ ได้แก่ 

Positive หมายถึง อันดับเครดิตอาจปรับขึ้น 
Stable หมายถึง อันดับเครดิตอาจไม่เปล่ียนแปลง 
Negative หมายถึง อันดับเครดิตอาจปรับลดลง 
Developing หมายถึง อันดับเครดิตอาจปรับขึ้น ปรับลดลง  

   หรือไม่เปล่ียนแปลง 
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สถาบันการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ Fitch Rating 

คำอธิบายการจัดอันดับความน่าเชื่อถือระยะยาว สำหรับประเทศไทย คำอธิบายการจัดอันดับความน่าเชื่อถือระยะสั้น สำหรับประเทศไทย 

AAA (tha) แสดงถึงระดับความน่าเชื่อถือขั้นสูงสุดของอันดับความน่าเชื่อถือ
ภายในประเทศไทยซึ่งกำหนดโดย Fitch โดยอันดับความน่าเชื่อถือน้ี
จะมอบให้กับอันดับความน่าเชื่อถือท่ีมีความเสี่ยง “น้อยท่ีสุด” เมื่อ
เปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารหรือตราสารอื่นในประเทศไทย และ 
โดยปกติแล้วจะกำหนดให้แก่ตราสารทางการเงินท่ีออกหรือค้ำประกัน
โดยรัฐบาล 

AA (tha) แสดงถึงระดับความน่าเชื่อถือขั้นสูงมากเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสาร
ห รือ ต รา ส ารอื่ น ใน ป ระ เท ศ โด ย ระ ดั บ ค วา ม น่ า เชื่ อ ถื อ ข อ ง 
ตราสารทางการเงินขั้นน้ีต่างจากผู้ออกตราสารหรือตราสารอื่นท่ีได้รับ
การจัดอันดับความน่าเชื่อถือขั้นสูงสุดของประเทศไทยเพียงเล็กน้อย     

BBB (tha) แสดงถึงระดับความน่าเชื่อถือขั้นปานกลางเมื่อเปรียบเทียบกับ 
ผู้ออกตราสารอื่นในประเทศไทย อย่างไรก็ดีมีความเป็นไปได้มากกว่า
การเปลี่ยนแปลงของสถานการณ์หรือสภาพทางเศรษฐกิจจะมี
ผลกระทบต่อความสามารถในการชำระหน้ีได้ตรงตามกำหนดเวลา
ของตราสารทางการเงินเหล่าน้ีมากกว่าตราสารหน้ีอื่นท่ีได้รับ 
การจัดอันดับความน่าเชื่อถือในประเภทท่ีสูงกว่า   

BB (tha) แสดงถึงระดับความน่าเชื่อถือค่อนข้างต่ำเมื่ อเปรียบเทียบกับ 
ผู้ออกตราสารอื่นในประเทศไทย การชำระหน้ีตามเงื่อนไขของตราสาร
เหล่าน้ีภายในประเทศน้ันๆ มีความไม่แน่นอนในระดับหน่ึงและ 
ค ว า ม ส า ม า รถ ใน ก า รช ำ ระ ห น้ี คื น ต า ม ก ำ ห น ด เว ล า จ ะ มี  
ความไม่แน่นอนมากขึ้นตามการเปล่ียนแปลงของเศรษฐกิจในทางลบ 

B (tha) แสดงถึงระดับความน่าเชื่อถือขั้นต่ำอย่างมีนัยสำคัญเมื่อเปรียบเทียบ
กับผู้ออกตราสารหน้ีอื่นๆ ในประเทศไทยการปฏิบัติตามเงื่อนไขของ
ตราสารหน้ีและข้อผูกพันทางการเงินยังคงเป็นไปได้ในปัจจุบัน แต่
ความมั่นคงยังจำกัดอยู่ ในระดับหน่ึงเท่าน้ัน และความสามารถ 
ในการชำระหน้ีตามกำหนดอย่างต่อเน่ืองเท่าน้ัน และความสามารถ 
ในการชำระหน้ีตามกำหนดอย่างต่อเน่ืองน้ัน ไม่แน่นอนขึ้นอยู่กับ
สภาวะท่ีเอื้อต่อการดำเนินธุรกิจและสภาพทางเศรษฐกิจ   

CCC (tha), CC (tha), C (tha)  
 แสดงถึ งระดับความน่าเชื่ อถือขั้น ต่ำมากเมื่ อเปรียบ เทียบกับ 

ผู้ออกตราสารหรือตราสารอื่น ในประเทศไทยความสามารถ 
ในการปฏิบัติตามข้อผูกพันทางการเงินขึ้นอยู่กับสภาวะท่ีเอื้อต่อ 
การดำเนินธุรกิจและการพัฒนาทางเศรษฐกิจเพียงอย่างเดียว        

D (tha) อันดับความน่าเชื่อถือเหล่าน้ี จะถูกกำหนดให้สำหรับองค์กรหรือ 
ตราสารหน้ีซึ่งกำลังอยูใ่นภาวะผิดนัดชำระหน้ี ในปัจจุบัน        

F1 (tha) แสดงถึงระดับความสามารถขั้นสูงสุดในการชำระหน้ีตามเงื่อนไขของตราสารตรงตาม
กำหนดเมื่อเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารหรือตราสารอื่นๆในประเทศไทยภายใต้  
อันดับความน่าเชื่อถือน้ีจะมอบให้สำหรับอันดับความน่าเชื่อถือท่ีมีความเสี่ยง “น้อยท่ีสุด” 
เมื่อเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารอื่นในประเทศเดียวกันและโดยปกติแล้วจะกำหนดให้กับ
ตราสารทางการเงินท่ีออกหรือค้ำประกันโดยรัฐบาล ในกรณีท่ีมีระดับความน่าเชื่อถือสูง  
เป็นพิเศษจะมีสัญลักษณ์  “ + ”  แสดงไว้เพิ่มเติมจากอันดับความน่าเชื่อถือท่ีกำหนด 

F2 (tha) แสดงถึงระดับความสามารถในการชำระหน้ีตามเงื่อนไขทางการเงินตามกำหนดเวลา  
ในระดับท่ีน่าพอใจเมื่อเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารหน้ีอื่นในประเทศเดียวกัน อย่างไรก็ดี 
ระดับของความน่าเชื่อถือดังกล่าวยังไม่อาจเทียบเท่ากับกรณี ท่ีได้รับการจัดอันดับ  
ความน่าเชื่อถือท่ีสูงกว่า 

F3 (tha) แสดงถึงระดับความสามารถในการชำระหน้ีตามเงื่อนไขของตราสารการเงินตามกำหนดเวลา
ในระดับปานกลางเมื่อเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารอื่นหรือตราสารอื่นในประเทศเดียวกัน 
อย่างไรก็ดี ความสามารถในการชำระหน้ีดังกล่าวจะมีความไม่แน่นอนมากขึ้นไปตาม 
ความเปลี่ยนแปลงในทางลบในระยะสั้นมากกว่าตราสารท่ีได้รับการจัดอันดับท่ีสูงกว่า 

B (tha) แสดงถึงระดับความสามารถในการชำระหน้ีตามเงื่อนไขของตราสารการเงินตามกำหนดเวลา
ท่ีไม่แน่นอนเมื่อเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารอื่นในประเทศไทย ความสามารถใน  
การชำระหน้ีดังกล่าวจะไม่แน่นอนมากขึ้นตามการเปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกิจและการเงิน
ในทางลบระยะสั้น  

C (tha) แสดงถึงระดับความสามารถในการชำระหน้ีตามเงื่อนไขของตราสารการเงินตามกำหนดเวลา
ท่ีไม่แน่นอนสูงเมื่อเปรียบเทียบกับผู้ออกตราอื่นในประเทศไทยความสามารถในการปฏิบัติ
ตามข้อผูกพันทางการเงินขึ้นอยู่กับสภาวะท่ีเอื้อต่อการดำเนินธุรกิจและสภาพการณ์  
ทางเศรษฐกิจเท่าน้ัน       

D (tha) แสดงถึงการผิดนัดชำระหน้ีท่ีได้เกิดขึ้นแล้วหรือกำลังจะเกิดขึ้น 
          
 หมายเหตุประกอบการจัดอันดับความน่าเชื่อถือในระยะยาว ในระยะสั้น สำหรับประเทศ
ไทย 
            เครื่องบ่งชี้พิเศษสำหรับประเทศไทย “ tha ” จะถูกระบุไว้ต่อจากอันดับความน่าเชื่อถือทุก
ระดับ เพื่อแยกความแตกต่างออกจากการจัดอันดับความน่าเชื่อถือระดับสากล เครื่องหมาย “ + ”  
หรือ “ - ”  อาจจะถูกระบุไว้เพิ่มเติมต่อจากอันดับความน่าเชื่อถือสำหรับประเทศหน่ึงๆ เพื่อแสดงถึง
สถานะย่อยโดยเปรียบเทียบกันภายในอันดับความน่าเชื่อถือขั้นหลัก ทั้งน้ี จะไม่มีการระบุสัญลักษณ์ 
ต่อท้ายดังกล่าวสำหรับอันดับความน่าเชื่อถืออันดับ “AAA (tha)” หรืออันดับท่ีต่ำกว่า  “CCC (tha)”  
สำหรับอันดับความน่าเชื่อถือในระยะยาวและจะไม่มกีารระบุสัญลักษณ์ต่อท้ายดังกล่าวสำหรับอันดับ
ความน่าเชื่อถือในระยะสั้น นอกเหนือจาก “F1 (tha)”  
           สัญญาณการปรับอันดับความน่าเชื่อถือ (Rating Watch) : สัญญาณการปรับอันดับ 

ความน่าเชื่อถือจะถูกใช้เพื่อแจ้งให้นักลงทุนทราบว่ามีความเป็นไปได้ท่ีจะมีการเปลี่ยนแปลงอันดับ
ความน่าเชื่อถือและแจ้งแนวโน้มทิศทางของการเปลี่ยนแปลงดังกล่าว สัญญาณดังกล่าวอาจระบุเป็น 
“สัญญาณบวก” ซึ่งบ่งชี้แนวโน้มในการปรับอันดับความน่าเชื่อถือให้สูงขึ้น “สัญญาณลบ”  จะบ่งชี้
แนวโน้มในการปรับอันดับความน่าเชื่อถือให้ต่ำลง หรือ “สัญญาณวิวัฒน์”  ในกรณี ท่ีอันดับ 
ความน่าเชื่อถืออาจจะได้รับการปรับขึ้นปรับลงหรือคงท่ีโดยปกติ สัญญ าณ การปรับอันดับ  
ความน่าเชื่อถือมักจะถูกระบุไว้สำหรับช่วงระยะเวลาส้ันๆ 
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สถาบันการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ Moody’s Rating 
คำอธิบายการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ  
Aaa - อันดับคุณภาพ Aaa ส่วนใหญ่มีตราสารหนี้ทีถู่กจัดอันดับความน่าเช่ือถืออยู่ในระดับสูงสุด และมีความเสี่ยงในระดับตำ่มากที่สุดที่จะถูกลดอันดบั 
ความน่าเชื่อถือลง  
Aa - อันดับคุณภาพ Aa ส่วนใหญ่มีตราสารหนี้ที่ถูกจัดอันดบัความน่าเชื่อถืออยู่ในระดับสูง และมีความเสี่ยงในระดบัต่ำมากที่จะถูกลดอันดับความน่าเช่ือถือลง  
A - อันดับคุณภาพ A สว่นใหญ่มีตราสารหนี้ที่ถูกพิจารณาว่ามีความน่าเช่ือถืออยู่ในระดับสูงกว่าระดบัปานกลาง และมีความเสี่ยงในระดบัต่ำที่จะถูกลด 
อันดับความน่าเชื่อถือลง  
Baa - อันดับคุณภาพ Baa ส่วนใหญ่มีตราสารหนี้ทีถู่กพิจารณาว่ามีความน่าเช่ือถืออยู่ในระดับปานกลาง และมีความเสี่ยงในระดับปานกลางที่จะถูกลด 
อันดับความน่าเชื่อถือลง และอาจมีปัจจัยพิเศษบางประการที่นำไปสู่การเก็งกำไรในตลาดได้  
Ba - อันดับคุณภาพ Ba ส่วนใหญ่มีตราสารหนี้ที่ถูกจัดอยู่ในกลุ่มที่มีพื้นฐานที่นำไปสู่การเก็งกาไรในตลาดได้ และมีความเสี่ยงในระดับสูงพอสมควรที่จะถูกลด
อันดับความน่าเชื่อถือลง  
B - อันดับคุณภาพ B สว่นใหญ่มีตราสารหนี้ที่ถูกพิจารณาว่าเป็นตราสารที่สรา้งการเก็งกาไรในตลาด และมีความเสีย่งในระดับสูงที่จะถูกลด 
อันดับความน่าเชื่อถือลง  
Caa - อันดับคุณภาพ Caa ส่วนใหญ่มีตราสารหนี้ที่ถูกจัดอันดบัความน่าเชือ่ถืออยู่ในระดับต่ำ และมีความเสี่ยงในระดับสูงมากที่จะถูก 
ลดอันดับความน่าเช่ือถือลง  
Ca - อันดับคุณภาพ Ca ส่วนใหญ่มีตราสารหนี้ทีส่ร้างการเก็งกำไรสูงในตลาด และมีแนวโน้มที่จะเกิดการผิดสญัญาชำระหนี้มาก  
C - อันดับคุณภาพ C ส่วนใหญ่มีตราสารหนี้ที่เกิดการผิดสัญญาชำระหนี้ขึน้แล้ว และมีโอกาสน้อยที่จะกลับมาชำระเงินต้นหรือดอกเบี้ยได้  
 
หมายเหตุ: การเพิ่มเติมข้อมูลในการจัดอันดับ อาจใช้เลข 1, 2 และ 3 กำกับต่อท้ายอันดับคุณภาพตราสารหนี้ตั้งแต่อันดับ Aa ถึง Caa การกำกับด้วยเลข 1 
แสดงว่ามีตราสารหนีป้ระเภทอ่ืนที่คลา้ยกัน มีอันดับคุณภาพสูงที่สุดในอันดับนั้น การกำกับดว้ยเลข 2 แสดงว่ามีตราสารหนีป้ระเภทอ่ืนที่คล้ายกนั มีอันดับ
คุณภาพปานกลางในอันดับนั้น และการกำกับดว้ยเลข 3 แสดงว่ามีตราสารหนี้ประเภทอ่ืนที่คล้ายกนั มีอันดับคุณภาพต่ำที่สดุในอันดับนั้น 
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ค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากกองทุน 

สำหรับรอบบัญชี 

ตั้งแตว่ันท่ี 15 ตุลาคม 2568 ส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2569 
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รายงานค่านายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ของกองทุน 

- ไม่มี - 

การรับผลประโยชน์ตอบแทนเนื่องจากการท่ีกองทุนใช้บริการบุคคลอื่น 

- ไม่มี - 

สรุปผลการดำเนินงานของกองทุน 

ตั้งแตว่ันท่ี 15 ตุลาคม 2568 ส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2569 

• กรณีที่บริษทัลงทนุไม่เปน็ไปตามนโยบายการลงทนุเฉลี่ยในรอบระยะเวลาที่กำหนดให้แสดงขอ้มูลดังกล่าวพร้อมทั้ง
เหตุผล 
- การลงทุนเป็นไปตามนโยบายการลงทุน 

 

• อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทนุของกองทนุรวม (Portfolio Turnover Ratio : “PTR”) = 0.04 เท่า 
 

• รายงานข้อมูลการทำธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวข้องของกองทุน 

 

ผู้ลงทุนสามารถตรวจสอบรายละเอียดการทำธุรกรรมกับบุคคลท่ีเกี่ยวข้องกับกองทุนรวม ได้ที่ บริษัทจัดการ โดยตรง  

หรือ เว็บไซต์ของบริษัทจัดการที่ https://am.kkpfg.com หรือ เว็บไซต์ของสำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ http://www.sec.or.th 

 

 

 

 

https://am.kkpfg.com/
http://www.sec.or.th/
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