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ส่วนที่ 1 สรุปข้อมูลส�ำคัญของกองทุน

1.	 สรุปข้อมูลส�ำคัญของกองทุนฯ
	 1.1	 สาระส�ำคัญของกองทุนฯ

	 	 1.1.1	 ชื่อกองทุน ประเภท เงินทุนจดทะเบียน และอายุกองทุนฯ

			   ชื่อกองทุนภาษาไทย 	 กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานโรงไฟฟ้า ซุปเปอร์ เอนเนอร์ยี 

			   ชื่อกองทุนภาษาอังกฤษ	 Super Energy Power Plant Infrastructure Fund 

			   ชื่อย่อหลักทรัพย์	 SUPEREIF

				    ซึ่งต่อไปนี้ขอเรียกว่า “กองทุนฯ”

			   ประเภทโครงการ	 กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน ประเภทไม่รับซื้อคืนหน่วยลงทุน

			   เงินทุนจดทะเบียน		

	 		  • วันจัดตั้งกองทุนฯ	 5,150,000,000  บาท 
				    (ห้าพันหนึ่งร้อยห้าสิบล้านบาท) 

		  	 • หลังลดทุนจดทะเบียนครั้งที่ 1	 5,129,400,000 บาท 
				    (ห้าพันหนึ่งร้อยยี่สิบเก้าล้านสี่แสนบาท) 

			   อายุกองทุนฯ	 ไม่ก�ำหนดอายุ

	 	 1.1.2	 ชื่อบริษัทจัดการ และผู้ดูแลผลประโยชน์

			   บริษัทจัดการ	 บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม บัวหลวง จ�ำกัด

			   ผู้ดูแลผลประโยชน์	 ธนาคารกสิกรไทย จ�ำกัด (มหาชน)			 
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	 	 1.1.4	 สรุปเหตุการณ์ที่มีนัยส�ำคัญที่กระทบต่อการด�ำเนินงานของกองทุนฯ ในปีที่ผ่านมา

			   - ไม่มี - 

	 	 1.1.5	 สรุปข้อมูลส�ำคัญเกี่ยวกับการกู้ยืมเงิน

เงื่อนไขที่ส�ำคัญในสัญญากู้ยืมเงินและสถานะที่ส�ำคัญต่างๆ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 สามารถสรุป
ได้ดังต่อไปนี้

ผู้ให้กู้ ธนาคารกรุงเทพ จ�ำกัด (มหาชน) ซึ่งเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทจัดการ

ผู้กู้ กองทุนฯ 

วงเงินกู้ วงเงินกู้ระยะยาวจ�ำนวน 3,000 ล้านบาท

วันที่เบิกเงินกู้ 14 สิงหาคม 2562 โดยเป็นการเบิกครั้งเดียวทั้งจ�ำนวน

อัตราดอกเบี้ย อัตราดอกเบี้ย 12 เดือนแรก เท่ากับ ร้อยละ 4.50 ต่อปี
อัตราดอกเบี้ยภายหลังจากนั้น เท่ากับ อัตราดอกเบี้ย MLR ลบร้อยละ 1.75 ต่อปี ตลอดอายุ
สัญญากู้ยืมเงิน
(MLR หรือ Minimum Loan Rate หมายถงึ อตัราดอกเบีย้ลกูค้ารายใหญ่ชัน้ด ีประเภทเงนิกู้
แบบมีระยะเวลาที่ประกาศโดยธนาคารกรุงเทพ จ�ำกัด (มหาชน))

อายุสัญญาเงินกู้ ระยะเวลาการช�ำระคืนเงินกู้ภายใน 12 ปี โดยมีระยะเวลาปลอดเงินต้นใน 3 เดือนแรก

การช�ำระคืนเงินต้น ช�ำระเป็นรายเดือน ภายหลังระยะเวลาปลอดเงินต้น โดยทยอยผ่อนช�ำระตามสัดส่วนดังนี้
ปีที่ 1	 153.00 ล้านบาท 
ปีที่ 2	 242.40 ล้านบาท 
ปีที่ 3	 241.20 ล้านบาท
ปีที่ 4	 247.20 ล้านบาท
ปีที่ 5	 252.00 ล้านบาท
ปีที่ 6	 222.00 ล้านบาท
ปีที่ 7	 216.00 ล้านบาท
ปีที่ 8	 204.00 ล้านบาท
ปีที่ 9	 206.40 ล้านบาท
ปีที่ 10	206.40 ล้านบาท
ปีที่ 11	206.40 ล้านบาท
ปีที่ 12	603.00 ล้านบาท 
(โดยเดือนสุดท้ายช�ำระคืนเงินต้นส่วนที่เหลือทั้งหมด)

การช�ำระดอกเบี้ย ช�ำระเป็นรายเดือน

จ�ำนวนเงินกู้ยืมคง
เหลือ ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2562

2,983 ล้านบาท 

สัดส่วนของจ�ำนวน
เงินกู้ยืมคงเหลือ
เทียบกับมูลค่า
ทรัพย์สินรวม ณ  วัน
ที่ 31 ธันวาคม 2562

ร้อยละ 36
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จ�ำนวนเงินที่ได้กัน
ส�ำรองเพื่อการช�ำระ
หนี้เงินกู้ในรอบปี
บัญชีล่าสุด

ภายหลังระยะเวลาปลอดเงินต้น ผู้กู้ต้องกันส�ำรองเงินไว้ในบัญชีเงินฝากส�ำรองเพื่อการช�ำระ
หนี้และดอกเบี้ยค้างจ่าย (“บัญชี DSRAA”) ตามจ�ำนวนที่ระบุไว้ในสัญญากู้ยืมเงิน  เพื่อช�ำระ
คืนเงินต้นแก่ผู้ให้กู้เป็นรายเดือน โดยผู้ให้กู้จะหักเงินออกจากบัญชีดังกล่าวในช่วงปลายเดือน
ของทกุเดอืน นอกเหนอืไปจากนี ้ผูกู้ไ้ม่ต้องมกีารกนัส�ำรองเงนิไว้เพือ่เตรยีมช�ำระคนืเงนิต้นใน
ระยะยาวให้แก่ผู้ให้กู้แต่อย่างใด

หลักประกัน 1.		 จดทะเบียนสัญญาหลักประกันทางธุรกิจสิทธิเกี่ยวกับผลประโยชน์ที่จะได้รับเป็นตัวเงิน
จากการโอนรายได้สุทธิภายใต้สัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิ 

2.		 จดทะเบียนสัญญาหลักประกันทางธุรกิจสิทธิในบัญชี DSRAA ที่เปิดไว้ในนามของผู้กู้ 
3.		 จดทะเบียนสัญญาหลักประกันทางธุรกิจสิทธิในบัญชีของกองทุนฯ ท่ีรับโอนรายได้สุทธิ 

(“บัญชี Net Revenue”)
4.		 จดทะเบียนสัญญาหลักประกันทางธุรกิจสิทธิภายใต้กรมธรรม์ประกันภัยที่กองทุนฯ เป็น

ผู้รับประโยชน์
นอกเหนือจากหลักประกันที่ระบุข้างต้น สัญญากู้ยืมเงินระบุให้ 17AYH และ HPM ต้องมอบ
อ�ำนาจการรับเช็คค่าไฟฟ้าจาก กฟภ. และ/หรือ กฟน. ภายใต้สัญญาซื้อขายไฟฟ้าให้แก่ผู้ให้กู้ 
โดยผู้ให้กู้มีหน้าที่ต้องน�ำฝากเช็คค่าไฟฟ้าดังกล่าวเข้าบัญชีรับรายได้ของ 17AYH และ HPM

ข้อปฏิบัติทางการเงิน 1.		 การด�ำรงอัตราส่วนความสามารถในการช�ำระหนี้ (Debt Service Coverage Ratio) ไม่
ต�่ำกว่า 1.5 เท่า

2.		 การด�ำรงอัตราส่วนหนี้สินต่อรายได้สุทธิของกองทุนฯ ไม่เกินกว่าอัตราที่ผู้ให้กู้ก�ำหนดใน
แต่ละปี

3.		 การด�ำรงเงินส�ำรองในบัญชี DSRAA เป็นจ�ำนวนเท่ากับ (ก) จ�ำนวนเงินต้นและดอกเบี้ย
ที่จะถึงก�ำหนดช�ำระคืนใน 3 งวดถัดไป ณ เวลาใด ๆ  (โดยต้องส�ำรองเงินจ�ำนวนดังกล่าว
ภายใน 6 เดือนหลังจากเบิกเงินกู้) และ (ข) จ�ำนวนเงินต้นและดอกเบี้ยที่จะถึงก�ำหนด
ช�ำระคืนในงวดถัดไป ก่อนวันครบก�ำหนดช�ำระคืนเงินต้นและดอกเบี้ยนั้น

เงื่อนไขที่ส�ำคัญอื่น ๆ 1.		 SUPER ต้องรักษาสัดส่วนการถือหน่วยลงทุนในกองทุนฯ ไม่น้อยกว่าร้อยละ 20 ของ
จ�ำนวนหน่วยลงทุนที่ออกและเสนอขายครั้งแรกทั้งหมด จนกว่าจะครบระยะเวลา 12  
(สิบสอง) ปี นับแต่ (และรวมถึง) วันที่กองทุนฯ เข้าลงทุนส�ำเร็จ

2.		 กองทุนฯ สามารถส�ำรองเงินในบัญชี Fund Settlement ณ เวลาใดๆเป็นจ�ำนวนไม่เกิน
จ�ำนวนที่ได้ตกลงกันไว้กับผู้ให้กู้ เพื่อเป็นค่าใช้จ่ายที่จ�ำเป็นทั่วไปของกองทุนฯ ในกรณีที่
กองทุนฯ ต้องการโอนเงินจากบัญชี Net Revenue เข้าบัญชี Fund Settlement เกิน
กว่าจ�ำนวนเงนิดงักล่าว และ/หรอื เพือ่วตัถปุระสงค์อืน่นอกจากเพือ่เป็นค่าใช้จ่ายทีจ่�ำเป็น
ทั่วไปของกองทุนฯ กองทุนฯ จะต้องแจ้งวัตถุประสงค์ให้ผู้ให้กู้ทราบล่วงหน้า และน�ำเงิน
จ�ำนวนดังกล่าวไปใช้ตามวัตถุประสงค์ที่แจ้งแก่ผู้ให้กู้นั้นภายในระยะเวลาตามที่ได้ตกลง
กัน

3.		 ในกรณีที่กองทุนฯ บังคับหลักประกันทางธุรกิจสิทธิในบัญชีรับรายได้ของ 17AYH และ 
HPM กองทุนฯ ต้องน�ำเงินที่ได้รับจากการบังคับหลักประกันดังกล่าวเข้าฝากในบัญชี  
Net Revenue ของกองทุนฯ ที่จดทะเบียนหลักประกันทางธุรกิจเป็นหลักประกันแก ่
ผู้ให้กู้ ภายใน 5 วันท�ำการ

4.		 ในกรณทีีผู่ใ้ห้กูบั้งคับหลกัประกนัทางธรุกจิสทิธใินบญัช ีNet Revenue ของกองทนุฯ และ/
หรอื สิทธเิกีย่วกบัผลประโยชน์ทีจ่ะได้รบัเป็นตวัเงนิจากการโอนรายได้สทุธภิายใต้สญัญา
โอนสิทธิรายได้สุทธิ ผู้ให้กู้อนุญาตให้กองทุนฯ น�ำเงินตามจ�ำนวนที่ได้ตกลงกันไว้ไปช�ำระ
ค่าใช้จ่ายที่จ�ำเป็นเพื่อด�ำรงสถานะของกองทุนฯ และช�ำระเงินปันผลที่ประกาศจ่ายก่อน
การบังคับหลักประกันดังกล่าว

หมายเหตุ : MLR ของผู้ให้กู้ ณ วันที่บริษัทจัดการรวบรวมข้อมูลเพื่อจัดท�ำหนังสือชี้ชวนของกองทุนฯ (วันที่ 9 กรกฎาคม 2562) อยู่ที่
ร้อยละ 6.25 ต่อปี ส่วน MLR ของผู้ให้กู้ ณ ปัจจุบัน (วันที่ 14 กุมภาพันธ์ 2563) อยู่ที่ร้อยละ 6.00 ต่อปี
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	 	 1.1.6	 การจ่ายเงินให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุนฯ

			   ประวัติการจ่ายเงินปันผล

ครั้งที่ ผลการด�ำเนินงานงวด
อัตราเงินปันผล
(บาทต่อหน่วย)

1 7 ส.ค. 62 – 31 ธ.ค. 62  0.23038

รวม 0.23038

หมายเหตุ: 	กองทุนฯ ไม่มีการประกาศจ่ายเงินปันผลส�ำหรับผลการด�ำเนินงานงวดวันที่  7 สิงหาคม 2562  ถึงวันที่ 
30 กันยายน 2562 เนื่องจากบริษัทจัดการเห็นว่ากองทุนฯ เพิ่งจะเข้าลงทุนในปีปฏิทินแรก ซึ่งระยะเวลา
การจัดหาผลประโยชน์ยังไม่เต็มปีปฏิทิน จึงเห็นควรก�ำหนดนโยบายการจ่ายเงินปันผลประจ�ำปี 2562 
(ส�ำหรับรอบผลการด�ำเนินงานงวดวันที่ 7 สิงหาคม 2562 ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2562) เป็นปีละ 1 ครั้ง 
ในกรณีที่กองทุนฯ มีก�ำไรสะสมเพียงพอ 

			   ประวัติการจ่ายคืนเงินทุน

ครั้งที่ เหตุแห่งการคืนเงินทุนจดทะเบียน
ส�ำหรับรอบระยะ

เวลาบัญชี
อัตราเงินคืนทุน 
(บาทต่อหน่วย)

1 เงินสดส่วนเกินเนื่องมาจากการตัดจ่ายค่าใช้
จ่ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุน  
รวมถึงมีขาดทุนจากการประเมินค่าเงินลงทุน 
ซึ่งเป็นค่าใช้จ่ายที่ไม่ใช่เงินสด

7 ส.ค. – 31 ธ.ค. 62 0.040

รวม 0.040

หมายเหตุ: 	มูลค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานที่กองทุนฯ ลงทุน จะลดลงตามอายุสิทธิในรายได้สุทธิดังกล่าวที่
เหลืออยู่ โดยผู้ถือหน่วยลงทุนจะได้รับผลตอบแทนจากการลงทุนในรูปของเงินปันผลและจากการคืน 
เงินลงทุน และเมื่อส้ินสุดระยะเวลาตามสิทธิในการรับประโยชน์ดังกล่าวที่กองทุนฯ ได้ลงทุนไว้ มูลค่า
หน่วยลงทุนอาจลดลงจนเป็นศูนย์ได้

	 	 1.1.7	 ค่าใช้จ่ายเรียกเก็บจากกองทุนฯ

			   ส�ำหรับรอบระยะเวลาตั้งแต่วันที่ 7 สิงหาคม 2562 ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2562

ค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากกองทุนฯ
จ�ำนวนเงิน
 (พันบาท)

ร้อยละของ
มูลค่าทรัพย์สินสุทธิถัวเฉลี่ย

ค่าธรรมเนียมการจัดการ 8,867.73 0.17

ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ 1,276.95 0.02

ค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทุน 818.77 0.02

ค่าธรรมเนียมวิชาชีพ 3,256.18 0.06

ต้นทุนทางการเงิน 52,618.72 1.01

ค่าใช้จ่ายอื่น ๆ 15,395.99 0.29

รวมค่าใช้จ่ายทั้งหมด 82,234.34 1.57

หมายเหตุ: 	1. ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายได้รวมภาษีมูลค่าเพิ่มไว้แล้ว
	 2. สินทรัพย์สุทธิถัวเฉลี่ย เท่ากับ 5,228,695,575 บาท โดยเป็นการถัวเฉลี่ยตามจ�ำนวนวันในงวดของ

มูลค่าสินทรัพย์สุทธิในแต่ละเดือน
	 3. 	กองทุนฯ ได้รับการอนุมัติให้จดทะเบียนจัดต้ังจากส�ำนักงานคณะกรรมการก�ำกับหลักทรัพย์และ

ตลาดหลักทรัพย์ (“ก.ล.ต.”) เมื่อวันที่ 7 สิงหาคม 2562 และได้เข้าลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้าง
พื้นฐานส�ำหรับการลงทุนครั้งแรกเมื่อวันที่ 14 สิงหาคม 2562
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	 	 1.1.8	 ข้อมูลทางการเงินที่ส�ำคัญ

งบดุล 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562

 
จ�ำนวนเงิน      
(บาท)

ร้อยละของ
สินทรัพย์รวม

สินทรัพย์

เงินลงทุนในสัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิตามมูลค่ายุติธรรม                           

   (ราคาทุน : 7,928.0 ล้านบาท)

7,826,000,000 94.94

เงินลงทุนในหลักทรัพย์ตามมูลค่ายุติธรรม                                            

   (ราคาทุน : 134.6 ล้านบาท)

134,775,955 1.63

เงินฝากธนาคาร 6,570,660 0.08

ลูกหนี้จากสัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิ 125,982,562 1.53

ดอกเบี้ยค้างรับ 4,574 0.00

เงินฝากธนาคารที่มีข้อจ�ำกัดในการใช้ 28,773,014 0.35

ค่าใช้จ่ายจ่ายล่วงหน้า 881,764 0.01

ค่าใช้จ่ายรอตัดบัญชี 120,027,516 1.46

รวมสินทรัพย์ 8,243,016,045 100.00

หนี้สิน

ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย 5,523,709 0.07

เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 2,968,842,088 36.01

รวมหนี้สิน 2,974,365,797 36.08

สินทรัพย์สุทธิ 5,268,650,248 63.92

ทุนจดทะเบียน

   หน่วยลงทุน 515,000,000 หน่วย มูลค่าหน่วยละ 10.00 บาท 5,150,000,000 62.48

ก�ำไรสะสม 118,650,248 1.44

สินทรัพย์สุทธิ 5,268,650,248 63.92

สินทรัพย์สุทธิต่อหน่วย (บาท) 10.2303

จ�ำนวนหน่วยลงทุนที่จ�ำหน่ายแล้วทั้งหมด ณ วันสิ้นงวด (หน่วย) 515,000,000
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งบก�ำไรขาดทุน

ส�ำหรับงวดตั้งแต่วันที่ 7 สิงหาคม 2562 (วันจดทะเบียนจัดตั้งกองทุนฯ) ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2562

จ�ำนวนเงิน       
(บาท)

ร้อยละของราย
ได้รวม

รายได้จากการลงทุน

รายได้จากเงินลงทุนในสัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิ 301,884,798 99.67

ดอกเบี้ยรับ 999,793 0.33

รวมรายได้ 302,884,591 100.00

ค่าใช้จ่าย

ค่าธรรมเนียมการจัดการกองทุน 8,867,732 2.93

ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ 1,276,953 0.42

ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน 818,770 0.27

ค่าธรรมเนียมวิชาชีพ 3,256,181 1.07

ค่าใช้จ่ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุนตัดจ�ำหน่าย 10,502,407 3.47

ต้นทุนทางการเงิน 52,618,718 17.37

ค่าใช้จ่ายอื่น 4,893,582 1.62

รวมค่าใช้จ่าย 82,234,343 27.15

รายได้จากการลงทุนสุทธิ 220,650,248 72.85

รายการขาดทุนสุทธิจากเงินลงทุน

รายการขาดทุนสุทธิที่ยังไม่เกิดขึ้นจากเงินลงทุน (102,000,000) (33.68)

รวมรายการขาดทุนสุทธิจากเงินลงทุน (102,000,000) (33.68)

การเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์สุทธิจากการด�ำเนินงาน 118,650,248 39.17
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รายละเอียดของรายได้จากเงินลงทุนในสัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิ

ส�ำหรับงวดตั้งแต่วันที่ 7 สิงหาคม 2562 (วันจดทะเบียนจัดตั้งกองทุนฯ) ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2562

จ�ำนวนเงิน
(บาท)

ร้อยละของรายได้
จากการขายไฟฟ้า

รายได้ของโครงการ

รายได้จากการขายไฟฟ้า 379,407,363 100.00

หัก :  ค่าเช่าที่ดิน 5,736,942 1.51

       ค่าใช้จ่ายตามสัญญาบริหารจัดการและบ�ำรุงรักษาโรงไฟฟ้า 21,451,555 5.65

       ค่าใช้จ่ายตามสัญญาจัดหาอะไหล่และอุปกรณ์ 4,355,217 1.15

       ค่าใช้จ่ายตามสัญญาจ้างบริหารและจัดการทั่วไป 2,308,453 0.61

       ค่าใช้จ่ายตามสัญญาจ้างงานโยธาและซ่อมบ�ำรุงทั่วไป 3,462,702 0.91

       ค่าตอบแทนในการใช้สิทธิขายไฟฟ้า 1,090,313 0.29

       เงินสมทบกองทุนพัฒนาไฟฟ้า 372,416 0.10

       ค่าเบี้ยประกันภัย 4,094,616 1.08

       ภาษีมูลค่าเพิ่มในส่วนของรายได้จากการขายไฟฟ้า 24,821,042 6.54

       ค่าซ่อมแซมโรงไฟฟ้า 2,209,470 0.58

       ค่าใช้จ่ายแบบเหมา 7,619,839 2.01

รวมค่าใช้จ่ายของโครงการ 77,522,565 20.43

รายได้จากเงินลงทุนในสัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิ 301,884,798 79.57

อัตราส่วนทางการเงินและข้อมูลประกอบเพิ่มเติมที่ส�ำคัญ

ส�ำหรับงวดตั้งแต่วันที่ 7 สิงหาคม 2562 (วันจดทะเบียนจัดตั้งกองทุนฯ) ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2562

ผลการด�ำเนินงานในภาพรวม (ร้อยละ)

อัตราส่วนของรายได้จากการลงทุนรวมต่อมูลค่าสินทรัพย์สุทธิถัวเฉลี่ยระหว่างงวด 5.79

อัตราส่วนของค่าใช้จ่ายรวมต่อมูลค่าสินทรัพย์สุทธิถัวเฉลี่ยระหว่างงวด 1.57

อัตราส่วนของรายได้จากการลงทุนสุทธิต่อมูลค่าสินทรัพย์สุทธิถัวเฉลี่ยระหว่างงวด 4.22

อัตราส่วนของการเปล่ียนแปลงสินทรัพย์สุทธิจากการด�ำเนินงานต่อมูลค่าสินทรัพย์สุทธิ         
ถัวเฉลี่ยระหว่างงวด 

2.27

มูลค่าสินทรัพย์สุทธิถัวเฉลี่ยระหว่างงวด (บาท) 5,228,695,575

 หมายเหตุ : มูลค่าสินทรัพย์สุทธิถัวเฉลี่ยระหว่างงวด เป็นการถัวเฉลี่ยตามจ�ำนวนวันในงวด ของมูลค่าสินทรัพย์สุทธิในแต่ละเดือน
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•	 งบดุล

สินทรัพย์รวมของกองทุนฯ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 มีจ�ำนวน 8,243.02 ล้านบาท ซึ่งประกอบด้วยเงินลงทุน 
ในสัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิ 7,826.00 ล้านบาท เงินลงทุนในหลักทรัพย์ 134.78 ล้านบาท เงินฝากธนาคาร  
35.34 ล้านบาท และสินทรพัย์อ่ืน 246.90 ล้านบาท (สนิทรัพย์อืน่โดยหลกั คอื ลกูหนีจ้ากสญัญาโอนสทิธิรายได้สทุธิ 
125.98 ล้านบาท และค่าใช้จ่ายรอตัดบัญชี 120.03 ล้านบาท) หนี้สินรวมมีจ�ำนวน 2,974.37 ล้านบาท ซึ่งประกอบ
ด้วยเงนิกูยื้มระยะยาวและค่าใช้จ่ายค้างจ่าย เท่ากบั 2,968.84 ล้านบาท และ 5.52 ล้านบาท ตามล�ำดบั สนิทรพัย์สทุธ ิ
(NAV) ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 เท่ากับ 5,268.65 ล้านบาท หรือคิดเป็น 10.2303 บาทต่อหน่วย

•	 งบก�ำไรขาดทุน

ส�ำหรับปี 2562 กองทุนฯ มีรายได้จากการลงทุนสุทธิ 220.65 ล้านบาท โดยมีรายได้รวม เท่ากับ 302.88 ล้านบาท 
ประกอบไปด้วย รายได้จากเงินลงทุนในสัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิ และดอกเบี้ยรับ เท่ากับ 301.88 ล้านบาท และ 
1.00 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 99.67 และ 0.33 ของรายได้รวมตามล�ำดบั ในส่วนทีม่าของรายได้จากเงนิลงทนุ
ในสัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิ เกิดจากรายได้ของโครงการ หรือ รายได้จากการขายไฟฟ้า เท่ากับ 379.41 ล้านบาท 
ในขณะที่มีค่าใช้จ่ายของโครงการ เท่ากับ 77.52 ล้านบาท โดยค่าใช้จ่ายหลักของโครงการประกอบไปด้วย  
ภาษีมูลค่าเพิม่ในส่วนของรายได้จากการขายไฟฟ้า ค่าใช้จ่ายตามสญัญาบรหิารจดัการและบ�ำรุงรกัษาโรงไฟฟ้า และ
ค่าใช้จ่ายแบบเหมา คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 32.02, 27.67 และ 9.83 ของค่าใช้จ่ายรวมของโครงการตามล�ำดับ

ค่าใช้จ่ายรวม ส�ำหรบัปี 2562 เท่ากับ 82.23 ล้านบาท ประกอบด้วย ต้นทนุทางการเงนิ ค่าธรรมเนยีมและค่าใช้จ่าย
ในการบริหารกองทุน ค่าใช้จ่ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุนตัดจ�ำหน่าย และค่าใช้จ่ายอื่น คิดเป็นสัดส่วน
ร้อยละ 63.99, 17.29, 12.77 และ 5.95 ของค่าใช้จ่ายรวมตามล�ำดับ

รายการขาดทุนสุทธิจากการวัดมูลค่าเงินลงทุน ส�ำหรับปี 2562 เท่ากับ 102.00 ล้านบาท สาเหตุหลักเกิดจากการ
ปรับมูลค่าเงินลงทุนในสัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิลดลงให้เป็นไปตามมูลค่ายุติธรรม (จากเดิม 7,928.00 ล้านบาท 
เป็น 7,826.00 ล้านบาท)

กองทุนฯ มีการเปลี่ยนแปลงสินทรัพย์สุทธิจากการด�ำเนินงาน ส�ำหรับปี 2562  เท่ากับ 118.65 ล้านบาท

•	 อัตราส่วนทางการเงินที่ส�ำคัญ

ส�ำหรับปี 2562 กองทุนฯ มีอัตราส่วนของรายได้จากการลงทุนรวมต่อมูลค่าสินทรัพย์สุทธิถัวเฉลี่ยระหว่างงวด 
เท่ากับร้อยละ 5.79

อัตราส่วนของค่าใช้จ่ายรวมต่อมูลค่าสินทรัพย์สุทธิถัวเฉลี่ยระหว่างงวดของกองทุนฯ เท่ากับร้อยละ 1.57

อตัราส่วนของรายได้จากการลงทนุสุทธต่ิอมลูค่าสนิทรพัย์สทุธถิวัเฉลีย่ระหว่างงวดของกองทนุฯ เท่ากบัร้อยละ 4.22

ทั้งนี้ อัตราส่วนของการเปลี่ยนแปลงสินทรัพย์สุทธิจากการด�ำเนินงานต่อมูลค่าสินทรัพย์สุทธิถัวเฉลี่ยระหว่างงวด
ของกองทุนฯ อยู่ที่ร้อยละ 2.27
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	 1.2 	ความเสี่ยงที่ส�ำคัญของการลงทุนในกองทุนฯ

การลงทุนในหน่วยลงทนุมคีวามเส่ียง ก่อนตดัสนิใจลงทนุในหน่วยลงทนุน้ัน ผูล้งทนุควรตระหนกัถงึข้อเทจ็จริง
ท่ีว่ากองทนุฯ และการด�ำเนนิงานของกองทนุฯ อยูภ่ายใต้กฎหมาย ระเบยีบ และสภาพแวดล้อมทางธรุกิจของ
ประเทศไทย ซึ่งแตกต่างจากประเทศอื่นๆ ดังนั้น ก่อนตัดสินใจเข้าลงทุน ผู้ลงทุนควรพิจารณาอย่างรอบคอบ
ถึงข้อพจิารณาเกีย่วกบัความเส่ียงและการลงทนุซึง่จะได้กล่าวต่อไป รวมทัง้ปัจจยัอืน่ๆ ท่ีระบใุนเอกสารฉบบันี้ 
และในหนงัสือชีช้วนเสนอขายหน่วยลงทนุ โดยความเสีย่งทีร่ะบใุนส่วนนี ้ไม่ใช่ความเสีย่งทัง้หมดทีม่ใีนปัจจบุนั 
หรือที่อาจเกิดขึ้นในอนาคต ความเสี่ยงอื่นๆ ไม่ว่าจะทราบอยู่แล้วหรือไม่ก็ตาม อาจมีผลกระทบในทางลบ 
อย่างมีนัยส�ำคัญต่อกองทุนฯ หรือมูลค่าของหน่วยลงทุน 

ความเสี่ยงที่ส�ำคัญต่างๆ มีดังนี้

1.	 กองทุนฯ มีแหล่งรายได้เพียงแหล่งเดียว หากสัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิสิ้นสุดหรือถูกบอกเลิก และ 
กองทุนฯ ไม่สามารถลงทุนในแหล่งรายได้ใหม่ได้ อาจส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยส�ำคัญต่อฐานะ
ทางการเงิน ผลการด�ำเนินงาน โอกาสทางธุรกิจของกองทุนฯ และอาจส่งผลให้มีการเลิกกองทุนฯ ได้ 
ทั้งนี้ มูลค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานของกองทุนฯ จะลดลงตามระยะเวลาการโอนสิทธิรายได้
สุทธิที่เหลืออยู่ ซึ่งมูลค่าที่ลดลงในแต่ละปีอาจไม่เท่ากันขึ้นอยู่กับการประเมินค่าทรัพย์สิน และเมื่อสิ้นสุด
ระยะเวลาการโอนสิทธิรายได้สุทธิ มูลค่าหน่วยลงทุนอาจลดลงเป็นศูนย์ได้

2.	 กองทุนฯ สามารถก่อหนี้ได้ และอาจมีความเสี่ยงในการช�ำระหนี้เงินกู้หรือการกู้ยืมเงินเพื่อช�ำระหนี้เงินกู้
ในอนาคต และอาจไม่สามารถจดัหาเงนิทุนทีจ่�ำเป็นได้ในอนาคตบนเง่ือนไขทีย่อมรบัได้ หรอือาจไม่สามารถ
จัดหาเงินทุนที่จ�ำเป็นดังกล่าวได้เลย

3.	 การลงทนุในสิทธใินรายได้สุทธใินอนาคตจากการประกอบกจิการโรงไฟฟ้าตามสญัญาโอนสทิธริายได้สทุธิ 
ของกองทุนฯ อาจถูกกรมสรรพากรตีความว่าเป็นการลงทุนในตราสารหนี้ รวมถึงเงินได้จากการลงทุน 
ดังกล่าวจะถือเป็นเงินได้ตามมาตรา 40 (4) (ก) ซึ่งอาจท�ำให้กองทุนฯ ต้องมีภาระภาษีเช่นเดียวกับภาระ
ภาษีจากการลงทุนในตราสารหนี้ของกองทุนรวมตามพระราชบัญญัติแก้ไขเพ่ิมเติมประมวลรัษฎากร  
(ฉบับที่ 52) พ.ศ. 2562 

4.	 การประกอบธุรกิจผลิตไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์ของ 17AYH และ HPM ต้องอาศัยความเข้ม 
รงัสีแสงอาทติย์ในการผลิตไฟฟ้า หากมคีวามเข้มรงัสแีสงอาทติย์น้อยกว่าปกตหิรอืมปีรมิาณเมฆมากกว่า
ปกติอาจส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยส�ำคัญต่อรายได้ของกองทุนฯ ได้

5.	 สภาวะแวดล้อมทีแ่ท้จรงิทีแ่ตกต่างไปจากค่าสภาวะแวดล้อมมาตรฐานอาจส่งผลกระทบต่อศกัยภาพและ
ประสิทธิภาพของอุปกรณ์ต่างๆ ในการผลิตไฟฟ้า ซึ่งอาจก่อให้เกิดการสูญเสียพลังงานในระบบสูงกว่าที่
คาดการณ์ไว้ และส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยส�ำคัญต่อรายได้ของกองทุนฯ ได้

6.	 การประกอบธุรกิจและด�ำเนินงานการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์ของ 17AYH และ HPM ต้อง
อาศัยผูใ้ห้บรกิารบรหิารจดัการและบ�ำรงุรกัษาโรงไฟฟ้า (O&M Operator) ในการดแูล ซ่อมแซมอปุกรณ์
ต่างๆ หากผู้ให้บริการบริหารจัดการและบ�ำรุงรักษาโรงไฟฟ้า (O&M Operator) ไม่ปฏิบัติตามสัญญา 
อาจส่งผลกระทบในทางลบอย่างมนียัส�ำคญัต่อฐานะทางการเงนิ ผลการด�ำเนนิงาน และโอกาสทางธรุกจิ
ของกองทุนฯ

รายละเอียดเพิ่มเติม โปรดศึกษาส่วนที่ 2 ข้อ 5 ปัจจัยความเสี่ยง 
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ส่วนที่ 2 การด�ำเนินกิจการของกองทุน

2.	 ข้อมูลทั่วไป

	 2.1	 ชื่อกองทุน ประเภท เงินทุนจดทะเบียน และอายุกองทุนฯ

		  ชื่อกองทุนภาษาไทย			   กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานโรงไฟฟ้า ซุปเปอร์ เอนเนอร์ยี

		  ชื่อกองทุนภาษาอังกฤษ			  Super Energy Power Plant Infrastructure Fund 

		  ชื่อย่อหลักทรัพย์			   SUPEREIF

		  ประเภทโครงการ			   กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน ประเภทไม่รับซื้อคืนหน่วยลงทุน

		  เงินทุนจดทะเบียน	

		  • วันจัดตั้งกองทุนฯ			   5,150,000,000 บาท (ห้าพันหนึ่งร้อยห้าสิบล้านบาท) 

		  • หลังลดทุนจดทะเบียนครั้งที่ 1	 5,129,400,000 บาท (ห้าพันหนึ่งร้อยยี่สิบเก้าล้านสี่แสนบาท)

		  อายุกองทุนฯ			   ไม่ก�ำหนดอายุ

	 2.2	 ชื่อบริษัทจัดการ และผู้ดูแลผลประโยชน์

		  บริษัทจัดการ			   บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม บัวหลวง จ�ำกัด 

		  ผู้ดูแลผลประโยชน์			   ธนาคารกสิกรไทย จ�ำกัด (มหาชน)	

3. นโยบาย ภาพรวมการประกอบธุรกิจ และการจัดหาผลประโยชน์ 

	 3.1	 วิสัยทัศน์ วัตถุประสงค์ เป้าหมาย และกลยุทธ์ในการด�ำเนินงาน

•	 วิสัยทัศน์ วัตถุประสงค ์และเป้าหมาย

กองทุนฯ จัดตั้งขึ้นเพื่อระดมเงินทุนจากนักลงทุน โดยน�ำเงินที่ได้จากการเสนอขายหน่วยลงทุนไปลงทุน
ในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานประเภทไฟฟ้า และ/หรือ พลังงานทางเลือกเป็นหลัก (โดยจะลงทุน
ในกจิการโครงสร้างพืน้ฐานซึง่มศัีกยภาพในการสร้างผลตอบแทนเพือ่เป็นรายได้ให้แก่กองทนุฯ และท�ำให้
กองทุนฯ สามารถจ่ายผลตอบแทนให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนได้ในระยะยาว) รวมถึงลงทุนในทรัพย์สินอื่นๆ 
หลักทรัพย์ และ/หรือ ตราสารอื่นๆ ตามที่กฎหมายหลักทรัพย์อนุญาตให้ลงทุนได้

ทรพัย์สินกจิการโครงสร้างพืน้ฐานทีก่องทนุฯ ลงทนุครัง้แรกคอื ทรพัย์สนิกจิการโครงสร้างพืน้ฐานประเภท
สิทธิในรายได้สุทธิจากการด�ำเนินโครงการกิจการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์จ�ำนวน 19 โครงการ  
ก�ำลังการผลิตรวม 118 เมกะวัตต์ของ 17AYH และ HPM หรอืรวมเรยีกว่า ผู้โอนรายได้ ซ่ึงเป็นบรษัิทย่อย
ที่ SUPER หรือผู้สนับสนุน ถือหุ้นทางอ้อมในสัดส่วนร้อยละ 99.99) ทั้งนี้ กองทุนฯ จะจัดหาผลประโยชน์
จากทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานด้วยการรับโอนรายได้สุทธิจาก 17AYH และ HPM โดยการเข้า
ท�ำสัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิกับ 17AYH และ HPM โดยระยะเวลาการโอนสิทธิภายใต้สัญญาโอนสิทธิ
รายได้สุทธิ จะเริ่มตั้งแต่วันที่กองทุนฯ เข้าลงทุนส�ำเร็จ จนถึงและรวมถึงวันสิ้นสุดสัญญาซ้ือขายไฟฟ้า
ของแต่ละโครงการ ซึ่งสอดคล้องกับระยะเวลาสิ้นสุดของสัญญาซื้อขายไฟฟ้าที่ 17AYH หรือ HPM เข้า
ท�ำกับ กฟภ. หรือ กฟน. (แล้วแต่กรณี)
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•	 กลยุทธ์ในการด�ำเนินงาน

กลยุทธ์ในการสร้างการเติบโตจากการลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานอื่นๆ

ส�ำหรับการลงทุนในอนาคต กองทุนฯ จะมุ่งเน้นการลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานประเภท
ไฟฟ้า และ/หรือ พลังงานทางเลือก เป็นหลัก โดยจะมุ่งเน้นการลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้าง 
พืน้ฐานทีก่่อสร้างแล้วเสรจ็และมปีระวตัผิลการด�ำเนนิงานย้อนหลงัพอสมควร อกีทัง้ยงัต้องเป็นทรพัย์สิน
กิจการโครงสร้างพื้นฐานที่มีศักยภาพ และคาดว่าจะสามารถสร้างผลตอบแทนให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนได้
ในระดบัท่ีน่าสนใจในระยะยาว ซึง่กองทนุฯ มไิด้มข้ีอจ�ำกดั หรอืนโยบายว่าจะเข้าลงทนุในทรพัย์สินกจิการ
โครงสร้างพื้นฐานของกลุ่มบริษัทใดเป็นการเฉพาะ 

อย่างไรก็ดี ตามสัญญาตกลงด�ำเนินการ ในกรณีที่ SUPER หรือบริษัทที่ SUPER มีอ�ำนาจควบคุมการ
บริหาร จะจ�ำหน่าย โอน หรือให้ลงทุนโดยประการใด ๆ  ในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐาน (ซึ่งรวมถึง
สิทธิในรายได้) ในกิจการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ใดๆ ของ SUPER หรือบริษัทที่ SUPER มีอ�ำนาจ
ควบคุมการบริหาร เพื่อการจัดตั้งกองทุนรวมหรือทรัสต์ (ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ�ำกัดเพียง กองทุนรวม
อสังหาริมทรัพย์ กองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐาน ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ และทรัสต์เพื่อ
การลงทุนในโครงสร้างพื้นฐาน) SUPER ตกลงให้สิทธิกองทุนฯ ในการพิจารณาข้อเสนอเพ่ือลงทุนใน
ทรัพย์สินดังกล่าวก่อนบุคคลอื่น (Right of First Refusal) และจะไม่ด�ำเนินการใด ๆ เพื่อการดังกล่าว
จนกว่าจะได้รับการปฏิเสธเป็นลายลักษณ์อักษรจากกองทุนฯ หรือเมื่อพ้นระยะเวลาที่ตกลงกันตาม 
รายละเอียดในสัญญาที่เกี่ยวข้อง

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 จ�ำนวนโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทน (พลังงานแสงอาทิตย์ พลังงาน
ลม พลังงานจากขยะ และพลังงานชีวมวล) ภายในประเทศ ภายใต้การบริหารจัดการของกลุ่ม SUPER 
ทีเ่ปิดด�ำเนนิการเชิงพาณิชย์แล้ว มจี�ำนวนทัง้ส้ิน 120 โครงการ คดิเป็นก�ำลงัการผลติรวม 690.6 เมกะวตัต์ 
ซึ่งโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ที่ 17AYH และ HPM ได้ขายสิทธิในรายได้สุทธิให้แก่กองทุนฯ 
ส�ำหรับการลงทุนในครั้งแรกของกองทุนฯ นั้น คิดเป็นสัดส่วนเพียงร้อยละ 15.83 และ ร้อยละ 17.09 
เม่ือเทียบกับจ�ำนวนโครงการรวม และก�ำลังการผลิตรวมของกลุ่ม SUPER ดังที่กล่าวไว้แล้วข้างต้น  
ตามล�ำดับ ในขณะทีท่างกลุ่ม SUPER ยงัคงมข่ีาวทีจ่ะขยายการลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทน
ทั้งในและต่างประเทศอย่างต่อเนื่อง ดังนั้น จึงมีโอกาสที่กลุ่ม SUPER อาจจะพิจารณาทางเลือกในการ
ขายทรพัย์สนิอืน่ๆ เข้ามาให้แก่กองทนุฯ เพิม่เตมิ เพือ่เป็นหนึง่ในแหล่งเงนิทนุในการขยายกจิการของตน
ในอนาคตได้

	 3.2	 การเปลี่ยนแปลงและพัฒนาการที่ส�ำคัญ

yy วันจดทะเบียนจัดตั้งกองทุนฯ : 7 สิงหาคม 2562

yy วันที่กองทุนฯ เข้าลงทุนในสิทธิในรายได้สุทธิส�ำเร็จ : 14 สิงหาคม 2562

yy วันที่หน่วยลงทุนของกองทุนฯ เริ่มซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย : 21 สิงหาคม 2562
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3.3	 โครงสร้างการบริหารจัดการกองทุนฯ และความสัมพันธ์กับกลุ่มธุรกิจของผู้บริหารทรัพย์สิน หรือของ 
ผู้ถือหน่วยลงทุนรายใหญ่ 

yy กองทุนฯ ซึ่งจัดตั้งและบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการ  ได้เข้าลงทุนในสิทธิในรายได้สุทธิจากการด�ำเนิน
โครงการกิจการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์จ�ำนวน 19 โครงการ ก�ำลังการผลิตรวม 118 เมกะวัตต์
ของ 17AYH และ HPM ทัง้นี ้กองทนุฯ จะจดัหาผลประโยชน์จากทรพัย์สนิกจิการโครงสร้างพืน้ฐานด้วย
การรับโอนรายได้สุทธิจาก 17AYH และ HPM โดยการเข้าท�ำสัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิกับ 17AYH 
และ HPM โดยระยะเวลาการโอนสิทธิภายใต้สัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิ จะเริ่มตั้งแต่วันที่กองทุนฯ เข้า
ลงทุนส�ำเร็จ จนถึงและรวมถึงวันสิ้นสุดสัญญาซื้อขายไฟฟ้าของแต่ละโครงการ ซึ่งสอดคล้องกับระยะ
เวลาสิ้นสุดของสัญญาซื้อขายไฟฟ้าที่ 17AYH หรือ HPM เข้าท�ำกับ กฟภ. หรือ กฟน. (แล้วแต่กรณี) 

yy กองทุนฯ มีผู้ถือหน่วยลงทุนรายใหญ่ ได้แก่ SUPER โดยถือหน่วยลงทุนร้อยละ 20.00 ของจ�ำนวนหน่วย
ลงทุนที่เสนอขายทั้งหมด ณ วันปิดสมุดทะเบียนล่าสุด  (30 ธันวาคม 2562) โดยกลุ่ม SUPER ด�ำเนิน
ธรุกจิผลิตและจ�ำหน่ายกระแสไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทน ซึง่รวมถงึโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์             
อย่างไรก็ดี การด�ำเนินธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ของกลุ่ม SUPER ดังกล่าว มิได้มีการแข่งขัน
กบัโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทติย์ทีก่องทนุฯ เข้าลงทนุในรายได้สทุธิส�ำหรบัการลงทนุในคร้ังแรก 
เนื่องจากคู่สัญญาในสัญญาซื้อขายไฟฟ้าของ 17AYH และ HPM ตกลงรับซื้อพลังงานไฟฟ้าที่ 17AYH 
และ HPM ผลิตได้ตลอดอายุสัญญา ซึง่สญัญาดงักล่าวเป็นสญัญาระยะยาวและมอีายสุอดคล้องกบัสัญญา
โอนสิทธิรายได้สุทธิของกองทุนฯ 
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yy SUPER หรือ ผู้รับจ้าง ได้เข้าเป็นคู่สัญญากับ 17AYH และ HPM หรือ ผู้ว่าจ้าง ตามสัญญาธุรกรรมที่
เกีย่วข้องกบัการบรหิารจดัการและดแูลรกัษาโรงไฟฟ้าจ�ำนวน 5 สญัญา (โดยบรษิทัจดัการได้มกีารเปรยีบ
เทียบราคาและคุณสมบัติกับผู้สนใจอื่นๆ แล้ว) ได้แก่การรับจ้าง (1) บริหารจัดการและบ�ำรุงรักษา 
โรงไฟฟ้า (2) จัดหาอะไหล่และอุปกรณ์ (3) รับประกันเครื่องแปลงกระแสไฟฟ้า (Inverter) (4) งานโยธา
และซ่อมบ�ำรงุทัว่ไป และ (5) บรหิารและจัดการทัว่ไป อย่างไรกด็ ีบรษิทัจดัการได้มส่ีวนร่วมในการก�ำหนด
โครงสร้างในสัญญาเหล่านั้นให้มีความเหมาะสม เพ่ือป้องกันความขัดแย้งทางผลประโยชน์ระหว่างกลุ่ม 
SUPER ด้วยกนั อาทเิช่น การทีก่องทนุฯ มสีทิธยิดึหน่วง หรือระงบัการจ่ายค่าตอบแทนตามสญัญาเหล่าน้ัน 
ให้แก่ 17AYH และ HPM (หากกองทุนฯ เห็นว่าผู้รับจ้างปฏิบัติหน้าที่ไม่ครบถ้วน) การก�ำหนดให้ผู้ว่าจ้าง
มีการเรียกค่าปรับจากผู้รับจ้างกรณีท�ำงานไม่ได้ตามเป้าหมาย หรือ ขอบเขตงานที่ก�ำหนดบางประการ 
การก�ำหนดให้ผู้รับจ้างมีการวางหลักประกันแก่ผู้ว่าจ้างกรณีผู้รับจ้างไม่ยินยอมช�ำระค่าปรับ และ/หรือ 
ค่าเสียหาย โดยกองทุนฯ อาจใช้สิทธิเข้าไปบังคับหลักประกันดังกล่าวได้ หาก 17AYH และ HPM  
เพิกเฉย หรือไม่ด�ำเนินการบังคับหลักประกันจากผู้รับจ้าง นอกจากนี้ การเพิกเฉยของ 17AYH และ 
HPM ดังกล่าว อาจถือเป็นเหตุผิดสัญญากรณีร้ายแรงของ 17AYH และ HPM ต่อกองทุนฯ ตามสัญญา
โอนสิทธริายได้สุทธไิด้ด้วย ซ่ึงกองทนุฯ มีสทิธเิรยีกร้องค่าเสยีหาย และ/หรอื บงัคบัหลักประกนัทีเ่กีย่วข้อง
ตามสัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิได้

yy ปัจจุบัน บริษัทจัดการไม่ได้บริหารจัดการกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานอื่นใดที่ลงทุนในโรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตย์อีก อนึ่ง หากบริษัทจัดการมีกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานที่ลงทุนในโรงไฟฟ้าพลังงาน 
แสงอาทติย์กองอืน่ในอนาคต โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์เหล่านัน้กม็ไิด้มกีารแข่งขันทางธรุกจิกบัโรงไฟฟ้า
พลังงานแสงอาทิตย์ที่กองทุนฯ เข้าลงทุนในรายได้สุทธิส�ำหรับการลงทุนในครั้งแรกนี้แต่อย่างใด  
ตามเหตุผลที่ได้อธิบายไว้แล้วก่อนหน้า 

yy ทัง้นี ้การบรหิารจัดการกองทนุฯ จะอยูภ่ายใต้ข้อก�ำหนดในโครงการจัดการกองทนุฯ โดยผูล้งทนุสามารถ
ขอดูส�ำเนาโครงการจัดการฉบับเต็มได้ที่บริษัทจัดการ
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	 3.4	 ข้อมูลของทรัพย์สินของกองทุนฯ

	 	 3.4.1	 รายการแสดงทรัพย์สินที่กองทุนฯ ลงทุนในหรือมีไว้ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562

รายการทรัพย์สิน

2562

มูลค่าตามบัญชี /          
มูลค่าตามราคาตลาด

(บาท)

ร้อยละของมูลค่า
ทรัพย์สินสุทธิ

1.	เงินฝากธนาคาร

	 เงินฝากออมทรัพย์ 6,570,660 0.12

2.	เงินลงทุนในตั๋วสัญญาใช้เงินและตราสารหนี้

	 พันธบัตร 134,775,955 2.56

รวม 141,346,615 2.68

3.	เงินลงทุนในกิจการโครงสร้างพื้นฐาน

	 เงินลงทุนสัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิ 7,826,000,000 148.54

รวม 7,826,000,000 148.54

4.	สินทรัพย์อื่น

	 ลูกหนี้จากสัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิ 125,982,562 2.39

	 ค่าใช้จ่ายรอตัดบัญชี
	 เงินฝากธนาคารที่มีข้อจ�ำกัดในการใช้

120,027,516
28,773,014

2.28
0.54

	 สินทรัพย์อื่น 886,338 0.02

รวม 275,669,430 5.23

รวมมูลค่าทรัพย์สิน 8,243,016,045 156.45

5.  หนี้สิน

	 ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย 5,523,709 0.10

	 เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 2,968,842,088 56.35

รวมมูลค่าหนี้สิน 2,974,365,797 56.45

มูลค่าสินทรัพย์สุทธิของกองทุนฯ 5,268,650,248 100.00

มูลค่าหน่วยลงทุน 10.2303

หมายเหตุ :	 1.	จ�ำนวนหน่วยลงทุน 515,000,000 หน่วย		

	 2.	กองทนุฯ ได้รบัการอนมุตัใิห้จดทะเบยีนจดัตัง้จากส�ำนกังานคณะกรรมการก�ำกบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ (“ก.ล.ต.”) 
เมื่อวันที่ 7 สิงหาคม 2562
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	 	 3.4.3	 สาระส�ำคัญเกี่ยวกับการได้มาซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานหลัก

			   ส�ำหรับรอบระยะเวลาตั้งแต่วันที่ 7 สิงหาคม 2562 ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2562

วันที่ได้มา วันที่ 14 สิงหาคม 2562

ราคาที่ได้มา 7,928 ล้านบาท

ผู้ขาย 17AYH และ HPM

เหตุผลในการลงทุนและ
ประโยชน์ทีก่องทนุฯ ได้รบั

โอกาสในการได้รับผลตอบแทนที่สม�่ำเสมอในระยะยาว จากการลงทุนในทรัพย์สินท่ีมี 
จุดเด่นหลายประการ อาทิเช่น รายได้หลักของโรงไฟฟ้าจะมาจากการขายไฟฟ้าให้แก ่
คู่สัญญาที่เป็นรัฐวิสาหกิจ คือ กฟภ. หรือ กฟน. (แล้วแต่กรณี) ซึ่งเป็นคู่สัญญาที่มีความ
น่าเชื่อถือ อีกทั้งสัญญาซ้ือขายไฟฟ้ายังเป็นสัญญาซ้ือขายระยะยาว รวมถึงค่าใช้จ่าย 
ส่วนใหญ่ของกองทนุฯ มกีารก�ำหนดราคาตามสญัญาทีแ่น่นอน เพือ่ลดความผนัผวนของ
รายได้สุทธิ 

แหล่งเงินทุนที่ใช้ 1)	จากการระดมทุนโดยการเสนอขายหน่วยลงทุน 5,150 ล้านบาท
2)	จากการกู้ยืมเงิน 3,000 ล้านบาท
รวม 8,150 ล้านบาท

ความเห็นของบริษัท
จัดการ เกีย่วกบัความสม
เหตุสมผลของการเข้าท�ำ
รายการ

บรษิทัจดัการเหน็ว่าการเข้าท�ำรายการมคีวามสมเหตสุมผล เนือ่งจากมลูค่าการเข้าลงทุน
ของกองทุนฯ ไม่เกินมูลค่าประเมินสูงสุดของสิทธิในรายได้สุทธิที่ประเมินโดยผู้ประเมิน
ค่าอิสระที่ 8,529 ล้านบาท อีกทั้งยังมีจุดเด่นอื่นๆ ดังที่ได้กล่าวไว้ในหัวข้อ “เหตุผลใน
การลงทุนและประโยชน์ที่กองทุนฯ ได้รับ”

รายละเอียดเกี่ยวกับการ
ประเมินมูลค่าทรัพย์สิน
ของผู้ประเมินมูลค่าทั้ง
สองราย

ชื่อผู้ประเมิน
บริษัท ไนท์แฟรงค ์

ชาร์เตอร์ (ประเทศไทย) 
จ�ำกัด

บริษัท ดิสคัฟเวอร์ 
แมเนจเม้นท์ จ�ำกัด

วันที่ประเมินมูลค่า วันที่ 6 กันยายน 2561 วันที่ 6 กันยายน 2561

ราคาประเมิน 
ณ วันที่ 31 มีนาคม 2562

8,111 ล้านบาท 7,943 - 8,529 ล้านบาท

วิธีที่ใช้ในการประเมินมูลค่า วิธีรายได้ (Income 
Approach)

วิธีรายได้ (Income 
Approach)

ค่าใช้จ่ายต่างๆ
ที่ เกี่ยวข้องกับ
การลงทนุในทรพัย์สนิ

ประมาณ 131 ล้านบาท (รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม) โดยประกอบไปด้วยค่าใช้จ่าย อาทเิช่น ค่า
ธรรมเนยีมในการออกและเสนอขายหน่วยลงทนุ ค่าทีป่รกึษาต่างๆ ค่าโฆษณาประชาสมัพนัธ์ 
ค่าธรรมเนยีมต่างๆ ทีต้่องช�ำระให้แก่ ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย เป็นต้น

	 	 3.4.4	 รายละเอียดเกี่ยวกับการจ�ำหน่ายทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐาน

			   ส�ำหรับรอบระยะเวลาตั้งแต่วันที่ 7 สิงหาคม 2562 ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2562

			   - ไม่มี -
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	 3.5	 การจัดหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐาน

	 	 3.5.1 	โครงสร้างกระแสรายได้ของกองทุนฯ

ภายหลังจากการโอนสิทธริายได้สทุธใิห้แก่กองทนุฯ แล้ว 17AYH และ HPM มหีน้าทีต้่องน�ำส่งรายได้
ทั้งหมดของโครงการเข้าบัญชีรับรายได้ตามเงื่อนไขที่ก�ำหนดภายใต้สัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิ ซึ่ง 
กองทุนฯ จะได้รับรายได้สุทธิหลังหักค่าใช้จ่ายของโครงการ ตามเงื่อนไขที่ก�ำหนดภายใต้สัญญา 
โอนสิทธิรายได้สุทธิ ทั้งนี้ รายได้ของโครงการตามสัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิ ประกอบด้วย (1)  
รายได้จากการขายไฟฟ้าตามสัญญาซือ้ขายไฟฟ้า (ทัง้ปรมิาณพลงังานไฟฟ้าในส่วนทีไ่ม่เกนิ Capacity 
Factor และ ส่วนที่เกินจาก Capacity Factor) และ (2) รายได้อื่นๆ ที่ได้รับจากการประกอบกิจการ
โรงไฟฟ้า เช่น ค่าสินไหมทดแทนที่ได้รับจากบริษัทประกันภัยในส่วนของการประกันภัยบางประเภทที่
เกี่ยวข้อง รายได้จากการจ�ำหน่ายทรัพย์สินที่ใช้ในการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าที่เสื่อมสภาพหรือเมื่อ
สิ้นสุดระยะเวลาการโอนสิทธิ เป็นต้น  โดยมีสัญญาที่เกี่ยวข้องกับการประกอบกิจการโรงไฟฟ้า ดังนี้ 
1) สัญญาซื้อขายไฟฟ้าระหว่าง 17AYH และ HPM กับ กฟภ. หรือ กฟน. (แล้วแต่กรณี)  2) สัญญา
ให้การสนับสนุนสหกรณ์ภาคการเกษตรระหว่าง 17AYH และสหกรณ์ภาคการเกษตรที่เกี่ยวข้อง  3) 
สัญญาเช่าทีด่นิและสัญญาเช่าช่วงทีด่นิทีเ่กีย่วข้องกบัการประกอบกจิการโรงไฟฟ้าของแต่ละโครงการ  
4) สัญญาบริหารจัดการและบ�ำรุงรักษาโรงไฟฟ้า 5) สัญญาจัดหาอะไหล่และอุปกรณ์ 6) สัญญา 
รับประกันเครื่องแปลงกระแสไฟฟ้า (Inverter) 7) สัญญาจ้างบริหารและจัดการทั่วไป และ 8) สัญญา
จ้างงานโยธาและซ่อมบ�ำรุงทั่วไป 

แผนภาพแสดงโครงสร้างกระแสรายได้ของกองทุนฯ
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แผนภาพข้างต้นถกูจดัท�ำขึน้เพือ่แสดงข้อมลูโดยสงัเขป และไม่ได้แสดงรายละเอยีดทัง้หมดทีเ่กีย่วกบั
สัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิ ส�ำหรับบัญชีรับรายได้ของผู้โอนรายได้แต่ละราย บัญชี Net Revenue 
และบัญชี DSRAA (บัญชีเงินฝากส�ำรองเพื่อการช�ำระหนี้และดอกเบี้ยค้างจ่ายของกองทุนฯ) จะเป็น
บัญชีซึ่งเปิดไว้กับธนาคารกรุงเทพ จ�ำกัด (มหาชน) ส�ำหรับบัญชี Fund Settlement จะเป็นบัญชีซึ่ง
เปิดไว้กับผู้ดูแลผลประโยชน์ของกองทุนฯ โดยบัญชีรับรายได้ของผู้โอนรายได้แต่ละรายอาจจะอยู่ใน
รปูแบบดงัต่อไปนี ้(1) บัญชเีงนิฝากของสถาบนัการเงนิทีเ่ป็นผูใ้ห้บรกิารรบัฝากเงนิทีม่เีงือ่นไขการเบกิ
ถอนเงินจากบัญชีตามค�ำสั่งของลูกค้า (“Escrow Account”) ซึ่งสามารถเบิกถอนเงินจากบัญชีได้ต่อ
เมื่อปฏิบัติตามข้อก�ำหนดในสัญญาประกอบการเปิดบัญชีครบถ้วนแล้ว หรือ (2) บัญชีที่เปิดไว้กับ 
ผู้ดูแลผลประโยชน์ ซึ่งมีเงื่อนไขการเบิกถอนเงินจากบัญชีตามสัญญาแต่งตั้งผู้รับฝากทรัพย์สิน  
(Custodian) ทั้งนี้การโอนเงินจากบัญชีรับรายได้เป็นไปตามล�ำดับดังนี้ 1) บัญชีค่าใช้จ่าย 2) บัญชี 
DSRAA และ 3) บัญชี Net Revenue โดยเงินในบัญชี Net Revenue จะโอนต่อไปยังบัญชี Fund 
Settlement อกีทอดหนึง่ โดยวตัถปุระสงค์ในการเปิดบญัชทีีเ่กีย่วข้องตามแผนภาพดงักล่าว สามารถ
สรุปได้พอสังเขปดังนี้ 

yy บญัชีรบัรายได้ (เปิดในนาม 17AYH และ HPM บรษัิทละ 1 บญัช)ี เป็นบญัชสี�ำหรบัรบัเงนิรายได้ 
ที่เกี่ยวข้องกับการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าตามสัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิ โดยกองทุนฯ จะมี
อ�ำนาจในการร่วมลงนามกับ 17AYH หรือ HPM (แล้วแต่กรณี) เพ่ือโอนเงินออกจากบัญช ี
ดังกล่าวไปยังบัญชีอื่นๆ ต่อไป

yy บัญชีค่าใช้จ่าย (เปิดในนาม 17AYH และ HPM บริษัทละ 1 บัญชี) เป็นบัญชีส�ำหรับรับเงินเพื่อ
ช�ำระหรือชดเชยค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวกับการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าที่ 17AYH และ HPM จะต้อง
ช�ำระหรือได้ช�ำระไป

yy บัญชี DSRAA (เปิดในนามกองทุนฯ) เป็นบัญชีซ่ึงผู้ให้กู้แก่กองทุนฯ (ส�ำหรับการเข้าลงทุนใน
ทรพัย์สินครัง้แรก) เป็นผูก้�ำหนดให้มกีารเปิดบญัชดีงักล่าว เพือ่ให้กองทนุฯน�ำเงนิมาส�ำรองไว้เป็น
ประกนัการช�ำระคืนเงนิกูย้มืตามจ�ำนวนและภายในระยะเวลาทีก่�ำหนดตามรายละเอยีดในสัญญา
กู้ยืมเงิน และเป็นบัญชีส�ำหรับรับเงินจ�ำนวนเท่ากับเงินต้นและดอกเบี้ย ซึ่งกองทุนฯ จะต้องช�ำระ
คืนต่อผูใ้ห้กูเ้มือ่ถงึก�ำหนดช�ำระ ทัง้นี ้สทิธเิรยีกร้องในบญัชดีงักล่าวจะถกูน�ำไปจดทะเบยีนสญัญา
หลักประกันทางธุรกิจเพื่อเป็นหลักประกันให้แก่ผู้ให้กู้

yy บัญชี Net Revenue (เปิดในนามกองทุนฯ) เป็นบัญชีส�ำหรับรับเงินส่วนที่เหลือในบัญชีรับรายได้ 
(หลังโอนเข้าบัญชีค่าใช้จ่ายและบัญชี DSRAA แล้ว) ทั้งนี้ สิทธิในบัญชีดังกล่าวจะถูกน�ำไป 
จดทะเบียนสัญญาหลักประกันทางธุรกิจเพื่อเป็นหลักประกันให้แก่ผู้ให้กู้ 

yy บัญชี Fund Settlement (เปิดในนามกองทุนฯ) เป็นบัญชีที่เปิดไว้เพื่อน�ำเงินไปช�ำระค่าใช้จ่าย
ต่างๆในการด�ำเนินงานตามปกติของกองทุนฯ การเตรียมจ่ายเงินปันผล และ/หรือ เงินลดทุน 
ตลอดจนน�ำเงินที่มีในบัญชี ไปลงทุน / จัดหาผลประโยชน์ในหลักทรัพย์อื่นในระยะเวลาสั้นๆ 
ระหว่างรอจ่ายเงินปันผล และ/หรือ จ่ายเงินลดทุนในครั้งถัดๆ ไป ตามข้อก�ำหนดและเงื่อนไขใน
สัญญากู้ยืมเงิน  

นอกจากนี ้กองทนุฯ อาจส�ำรองเงนิบางส่วนจากรายได้สทุธจิากการประกอบกจิการโรงไฟฟ้าเพือ่ช�ำระ
ค่าใช้จ่ายที่จ�ำเป็น เช่น เงินต้น ดอกเบี้ย ค่าใช้จ่ายและค่าธรรมเนียมอื่นๆ ที่เกี่ยวข้องกับการกู้ยืมเงิน
จากสถาบันการเงิน เป็นต้น 

ทั้งนี้ แผนภาพแสดงโครงสร้างกระแสรายได้ข้างต้น เป็นไปตามธุรกรรมการกู้ยืมเงินของกองทุนฯ ใน
ปัจจุบัน ซึ่งกองทุนฯ อาจพิจารณาเปลี่ยนแปลงหรือยกเลิกบัญชี Net Revenue และ/หรือ บัญชี 
DSRAA ได้ในอนาคต หากไม่มีธุรกรรมการกู้ยืมเงิน หรือเงื่อนไขในการกู้ยืมเงินเปลี่ยนแปลงไป
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	 	 3.5.2	 โครงสร้างรายได้และค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวกับการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าของ 17AYH และ HPM

โครงสร้างรายได้สุทธขิอง 17AYH และ HPM ทีจ่ะโอนให้แก่กองทนุฯ จะสอดคล้องกบัโครงสร้างราย
ได้และค่าใช้จ่ายที่เก่ียวข้องกับการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าตามที่ระบุในสัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิ 
ซึ่งเป็นไปตามแผนภาพดังต่อไปนี้

โครงสร้างรายได้

✓✓รายได้ที่ผู้โอนรายได้ได้รับจากการขายไฟฟ้า
✓✓รายได้อื่น ๆ ที่ผู้โอนรายได้ได้รับจากการประกอบกิจการโรงไฟฟ้า

หักด้วย

โครงสร้างค่าใช้จ่าย

✓✓ ค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวข้องกับการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าตามความเป็นจริง
✓✓ ค่าใช้จ่ายอื่นที่จ�ำเป็นในการด�ำเนินกิจการโรงไฟฟ้า (นอกเหนือจากค่าใช้จ่าย
ตามจริง) ซึ่งกองทุนฯ จะจ่ายให้ 17AYH และ HPM แบบเหมา

ทั้งนี้ โครงสร้างรายได้และค่าใช้จ่ายตามแผนภาพข้างต้น มีรายละเอียดที่ส�ำคัญดังต่อไปนี้

1)	 โครงสร้างรายได้

	 1.1	 รายได้ที่ผู้โอนรายได้ได้รับจากการขายไฟฟ้า

เงนิทีไ่ด้รบัจากการขายไฟฟ้าตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าระหว่าง 17AYH และ HPM กบั กฟภ. 
หรือ กฟน. (แล้วแต่กรณี) ของแต่ละโครงการ ดังนี้ 

–	 โครงการของ 17AYH ส�ำหรับโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์แบบติดต้ังบนพ้ืนดินที่มี
ก�ำลังการผลิตไฟฟ้าตามสัญญาซื้อขายไฟฟ้าในปริมาณพลังไฟฟ้าสูงสุด 6 เมกะวัตต์ ที่
ระดับแรงดัน 22,000 โวลต์ จ�ำนวน 10 โครงการ

–	 โครงการของ 17AYH ซึ่งเป็นผู้สนับสนุนโครงการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์
แบบติดตั้งบนพื้นดินส�ำหรับหน่วยงานราชการและสหกรณ์ภาคการเกษตร ที่มีก�ำลัง
การผลิตไฟฟ้าตามสัญญาซื้อขายไฟฟ้าในปริมาณพลังไฟฟ้าสูงสุด 3 ถึง 5 เมกะวัตต์ ที่
ระดับแรงดัน 22,000 ถึง 24,000 โวลต์ จ�ำนวน 4 โครงการ

–	 โครงการของ HPM ส�ำหรบัโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์แบบตดิตัง้บนพืน้ดนิทีม่กี�ำลัง
การผลิตไฟฟ้าตามสัญญาซื้อขายไฟฟ้าในปริมาณพลังไฟฟ้าสูงสุด 8 เมกะวัตต์ ที่ระดับ
แรงดัน 22,000 โวลต์ จ�ำนวน 5 โครงการ

ทั้งนี้ รายละเอียดเบื้องต้นของสัญญาซื้อขายไฟฟ้าระหว่าง 17AYH หรือ HPM และ กฟภ. 
หรอื กฟน. (แล้วแต่กรณ)ี รวมถงึอายสุญัญาคงเหลอืของสัญญาซือ้ขายไฟฟ้าแต่ละโครงการ 
มีดังนี้
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ตารางแสดงรายละเอียดสัญญาซื้อขายไฟฟ้าของ 17AYH และ HPM

ล�ำดับ
เจ้าของ
โครงการ

ชื่อโครงการ / 
ที่ตั้ง

คู่สัญญา

ปริมาณ
พลังไฟฟ้า
สูงสุดที่
เสนอขาย
ตามสัญญา 
(เมกะวัตต์)

วันเริ่มจ่าย
ไฟฟ้าเข้า
ระบบเชิง
พาณิชย์ 

(Commercial 
Operation 
Date : COD)

วันสิ้นสุดอายุ
สัญญาซื้อขาย

ไฟฟ้า

ระยะเวลา
คงเหลือ
โดย

ประมาณ1/

1 17AYH หนองแวง
(สระแก้ว) 

กฟภ. 6 27 เมษายน 
2559

30 ธันวาคม 
2583

20 ปี 
365 วัน

2 17AYH บ้านล�ำ 1 
(สระบุรี)

กฟภ. 6 27 เมษายน 
2559

30 ธันวาคม 
2583

20 ปี 
365 วัน

3 17AYH บ้านล�ำ 2 
(สระบุรี)

กฟภ. 6 27 เมษายน 
2559

30 ธันวาคม 
2583

20 ปี 
365 วัน

4 17AYH โพธิ์งาม
(ปราจีนบุรี)

กฟภ. 6 29 เมษายน 
2559

30 ธันวาคม 
2583

20 ปี 
365 วัน

5 17AYH โนนห้อม
(ปราจีนบุรี) 

กฟภ. 6 27 เมษายน 
2559

30 ธันวาคม 
2583

20 ปี 
365 วัน

6 17AYH กาหลง 1
(สมุทรสาคร)

กฟภ. 6 27 เมษายน 
2559

30 ธันวาคม 
2583

20 ปี 
365 วัน

7 17AYH หัวหว้า 1
(ปราจีนบุรี)

กฟภ. 6 25 ธันวาคม 
2558

24 ธันวาคม 
2583

20 ปี 
359 วัน

8 17AYH หัวหว้า 2
(ปราจีนบุรี)

กฟภ. 6 25 ธันวาคม 
2558

24 ธันวาคม 
2583

20 ปี 
359 วัน

9 17AYH บางพลวง 1
(ปราจีนบุรี)

กฟภ. 6 27 เมษายน 
2559

30 ธันวาคม 
2583

20 ปี 
365 วัน

10 17AYH บางพลวง 2
(ปราจีนบุรี)

กฟภ. 6 27 เมษายน 
2559

30 ธันวาคม 
2583

20 ปี 
365 วัน

11 17AYH สหกรณ์การเกษตร
บางพลี2/

(สมุทรปราการ) 

กฟน. 3 26 ธันวาคม 
2559

25 ธันวาคม 
2584

21 ปี 
359 วัน

12 17AYH สหกรณ์การเกษตร
บ้านแพ้ว2/

(สมุทรสาคร) 

กฟภ. 5 27 ธันวาคม 
2559

26 ธันวาคม 
2584

21 ปี 
360 วัน

13 17AYH สหกรณ์การเกษตร
ประสานกสิกิจ2/
(สมุทรสาคร)

กฟภ. 5 27 ธันวาคม 
2559

26 ธันวาคม 
2584

21 ปี 
360 วัน

14 17AYH สหกรณ์การเกษตร
สามโคก2/(ปทุมธานี) 

กฟภ. 5 23 ธันวาคม 
2559

22 ธันวาคม 
2584

21 ปี 
356 วัน
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ล�ำดับ
เจ้าของ
โครงการ

ชื่อโครงการ / 
ที่ตั้ง

คู่สัญญา

ปริมาณ
พลังไฟฟ้า
สูงสุดที่
เสนอขาย
ตามสัญญา 
(เมกะวัตต์)

วันเริ่มจ่าย
ไฟฟ้าเข้า
ระบบเชิง
พาณิชย์ 

(Commercial 
Operation 
Date : COD)

วันสิ้นสุดอายุ
สัญญาซื้อขาย

ไฟฟ้า

ระยะเวลา
คงเหลือ
โดย

ประมาณ1/

15 HPM เขาทราย
(พิจิตร)

กฟภ. 8 3 ธันวาคม 
2558

2 ธันวาคม 
2583

20 ปี 
337 วัน

16 HPM หนองพยอม
(พิจิตร)

กฟภ. 8 25 สิงหาคม 
2558

24 สิงหาคม 
2583

20 ปี 
238 วัน

17 HPM ห้วยสะแก
(เพชรบูรณ์)

กฟภ. 8 31 สิงหาคม 
2558

30 สิงหาคม 
2583

20 ปี
 243 วัน

18 HPM หันทราย
(สระแก้ว)

กฟภ. 8 23 เมษายน 
2559

30 ธันวาคม 
2583

20 ปี
365 วัน

19 HPM กาหลง 2
(สมุทรสาคร)

กฟภ. 8 27 เมษายน 
2559

30 ธันวาคม 
2583

20 ปี 
365 วัน

รวม 118

หมายเหตุ:	 1/	นับจากวันที่ 31 ธันวาคม 2562 จนถึงวันสิ้นสุดอายุสัญญาซื้อขายไฟฟ้าของแต่ละโครงการ

	 2/	ส�ำหรบัโครงการผลติไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์แบบตดิต้ังบนพืน้ดนิส�ำหรบัหน่วยงานราชการและสหกรณ์ภาคการเกษตร
นั้น คณะกรรมการก�ำกับกิจการพลังงานได้ก�ำหนดหลักเกณฑ์และเงื่อนไขในการเข้าร่วมโครงการและการคัดเลือก โดย
สหกรณ์ภาคการเกษตร (สหกรณ์การเกษตร สหกรณ์นิคม สหกรณ์ประมงตามกฎหมายว่าด้วยสหกรณ์) เป็นผู้มีคุณสมบัติ
ในการยื่นความจ�ำนงขอเข้าร่วมโครงการในฐานะเจ้าของโครงการ และเอกชนเป็นผู้ด�ำเนินกิจการโรงไฟฟ้าในฐานะ 
ผู้สนับสนุนโครงการ ทั้งนี้ เมื่อสหกรณ์ภาคการเกษตรผ่านการพิจารณาและได้รับคัดเลือก ผู้สนับสนุนโครงการจะสามารถ
เป็นผู้ย่ืนค�ำร้องและข้อเสนอขายไฟฟ้ากับการไฟฟ้า และผู้สนับสนุนโครงการเป็นผู้ลงนามในสัญญาซื้อขายไฟฟ้าในฐานะ 
คู่สัญญากับ กฟน. และ/หรือ กฟภ. (แล้วแต่กรณี) โดยสหกรณ์ภาคการเกษตรจะมีสิทธิได้รับค่าตอบแทน เช่น ค่าใช้สิทธิ
ในการขายไฟฟ้า และค่าใช้ประโยชน์ในที่ดิน จากผู้สนับสนุนโครงการตามสัญญาระหว่างสหกรณ์ภาคการเกษตรและ 
ผู้สนับสนุนโครงการ
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โดยโครงสร้างราคาอัตราการรับซื้อไฟฟ้าที่ระบุในสัญญาซื้อขายไฟฟ้า เป็นดังนี้ 

–	 ปริมาณพลังงานไฟฟ้าในส่วนที่ไม่เกิน Capacity Factor ร้อยละ 16 จะได้รับอัตรา 
รับซื้อไฟฟ้า (FiT) ที่ 5.66 บาทต่อหน่วย 

–	 ปริมาณพลังงานไฟฟ้าในส่วนที่เกินจาก Capacity Factor ร้อยละ 16 จะได้รับอัตรา
รบัซือ้ไฟฟ้าเท่ากบัอตัราค่าไฟขายส่งเฉลีย่ ณ ระดบัแรงดนั 11 ถงึ 33 กโิลโวลต์ (อตัรา
ขายส่งเฉลี่ยในระยะเวลา 12 เดือน) ที่ กฟผ. ขายให้แก่ กฟภ. และ กฟน. รวมกับค่า
ไฟฟ้าตามสูตรการปรบัอตัราค่าไฟฟ้าโดยอตัโนมตัขิายส่งเฉลีย่ (Ft ขายส่งเฉลีย่ในระยะ
เวลา 12 เดือน) แต่ทัง้นี ้อตัรารบัซือ้ไฟฟ้าดงักล่าวจะต้องไม่เกนิอตัรารบัซือ้ไฟฟ้า (FiT) 
ที่ 5.66 บาทต่อหน่วย 

ส�ำหรับปริมาณพลังงานไฟฟ้าท่ีรับซ้ือในปีแรกและปีสุดท้ายของสัญญาซ้ือขายไฟฟ้า ถ้าไม่
ครบปีปฏิทินให้ใช้อัตรารับซื้อไฟฟ้า (FiT) ที่ 5.66 บาทต่อหน่วย โดยไม่ต้องน�ำ Capacity 
Factor มาบังคับใช้

นอกจากนี้ รายได้ค่าไฟฟ้ายังรวมถึงเงินที่ได้รับจากการขายไฟฟ้าจากการด�ำเนินงานของ
โครงการนอกเหนือจากการขายไฟฟ้าภายใต้สัญญาซื้อขายไฟฟ้า (ถ้ามี)

	 1.2	 รายได้อื่น ๆ ที่ผู้โอนรายได้ได้รับจากการประกอบกิจการโรงไฟฟ้า ประกอบไปด้วย

–	 ค่าสินไหมทดแทน (เฉพาะส่วนค่าใช้จ่ายในระหว่างธุรกิจหยุดชะงัก) ที่ได้รับจากบริษัท
ประกันภัยภายใต้กรมธรรม์ประกันภัยประเภทประกันภัยธุรกิจหยุดชะงัก (Business 
Interruption)

–	 ค่าเช่าที่ดินท่ี 17AYH ได้รับจากสหกรณ์การเกษตรสามโคก จ�ำกัด รวมถึงดอกเบี้ย 
เบี้ยปรับ เงินเพิ่ม และค่าเสียหายใดๆที่ 17AYH ได้รับจากสหกรณ์การเกษตรสามโคก 
จ�ำกัด ภายใต้สัญญาเช่าที่ดินที่เกี่ยวข้อง  

–	 รายได้จากการจ�ำหน่ายแผงโฟโตโวลเทอกิ เครือ่งแปลงกระแสไฟฟ้า (Inverter) อปุกรณ์
ผลิตไฟฟ้า และทรัพย์สินที่ใช้ในการประกอบกิจการโรงไฟฟ้า 

–	 ค่าชดเชย ค่าสินไหมทดแทน หรือค่าเสียหายจ�ำนวนใดๆ เกี่ยวกับแผงโฟโตโวลเทอิก 
เครื่องแปลงกระแสไฟฟ้า (Inverter) หรืออุปกรณ์ผลิตไฟฟ้าอื่นใด ที่ผู้โอนรายได้ได้รับ
จากการใช้สทิธเิรยีกร้องกบัผูผ้ลติ ผูจั้ดจ�ำหน่าย และ/หรอื บรษิทัรบัประกนัภัยส�ำหรบั
การประกันภัยการรับประกัน (Insurance Backed Warranty) ของผู้ผลิตหรือผู้จัด
จ�ำหน่ายดังกล่าว

–	 ค่าชดเชย ค่าสินไหมทดแทน หรือค่าเสียหายจ�ำนวนใดๆ ที่ผู้โอนรายได้ได้รับจากการ
ใช้สิทธเิรียกร้องกบับคุคลภายนอกทีไ่ด้ก่อให้เกดิความเสยีหายกบัโครงการ หรือใช้สทิธิ
เรยีกร้องกบัคูส่ญัญาหรอืบคุคลอืน่ใดตามสญัญาเกีย่วกบัการประกอบกจิการโรงไฟฟ้า 

–	 ค่าทดแทนจากการเวนคืนทรัพย์สินของโครงการ (ไม่รวมถึงค่าทดแทนที่ดินส่วนที่ถูก
เวนคืนอันเป็นสิทธิของเจ้าของท่ีดินผู้มีกรรมสิทธ์ิ) ที่ผู้โอนรายได้ได้รับจากหน่วยงาน
ของรัฐ รวมถึงดอกเบี้ย เบี้ยปรับ เงินเพิ่ม และค่าเสียหายใดๆ ที่ผู้โอนรายได้ได้รับจาก
การด�ำเนินการดังกล่าว ยกเว้น ค่าทดแทนจากการเวนคืนทรัพย์สินของโครงการ 
บางพลวง 1 และโครงการบางพลวง 2 ตามพระราชกฤษฎกีาก�ำหนดเขตทีด่นิในบริเวณที่
ที่จะเวนคืนในท้องที่ต�ำบลดงพระราม ต�ำบลบางบริบูรณ์ ต�ำบลท่างาม ต�ำบลบางเดชะ 
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อ�ำเภอเมืองปราจีนบุรี และต�ำบลบางพลวง ต�ำบลบ้านสร้าง อ�ำเภอบ้านสร้าง จังหวัด
ปราจนีบุร ีพ.ศ. 2560 ซึง่มไิด้ส่งผลกระทบต่อการประกอบกจิการโรงไฟฟ้าของโครงการ
ในระยะเวลาการโอนสิทธิ (เนื่องจาก 17AYH ตกลงจะด�ำเนินการรื้อถอน ก่อสร้าง 
สิ่งปลูกสร้างใหม่ เคลื่อนย้าย และติดตั้งเครื่องจักรอุปกรณ์ท่ีจะได้รับผลกระทบจาก
การเวนคืน ตลอดจนด�ำเนนิการอื่นใดทีเ่กีย่วขอ้ง เช่น การขอหรอืแก้ไขใบอนุญาตใหม่ 
(หากจ�ำเป็น) ให้แล้วเสร็จก่อนวันที่กองทุนฯ เข้าลงทุนส�ำเร็จ ดังนั้น แม้ว่าภาครัฐจะ
ช�ำระเงินค่าทดแทนจากการเวนคืนทรัพย์สินในโครงการบางพลวง 1 และบางพลวง 2 
ให้แก่ 17AYH หลังจากวันที่กองทุนฯ เข้าลงทุนส�ำเร็จ ค่าทดแทนที่ 17AYH ได้รับ
ย่อมไม่ถอืเป็นรายได้ของโครงการตามสญัญาโอนสทิธิรายได้สทุธิทีก่องทุนฯ มีสทิธิได้รบั 
เนื่องจากค่าใช้จ่ายต่าง ๆ ในการรื้อถอน ก่อสร้างสิ่งปลูกสร้างใหม่ เคลื่อนย้าย และ
ตดิตัง้เครือ่งจกัรอปุกรณ์ ก่อนวนัทีก่องทนุฯ เข้าลงทนุส�ำเรจ็ 17AYH เป็นผูร้บัผดิชอบ 
และ ณ วันที่กองทุนฯ เข้าลงทุนส�ำเร็จ การประกอบกิจการโรงไฟฟ้าของโครงการ 
บางพลวง 1 และบางพลวง 2 จะอยู่ในสภาพและลักษณะเช่นเดียวกับโครงการอื่น ๆ 
ที่ไม่ได้ตกอยู่ภายใต้การเวนคืนของหน่วยงานของรัฐ)

–	 มูลค่าความเสียหายต่อสิทธิในการรับโอนรายได้สุทธิ ดอกเบี้ย และเบี้ยปรับที่กองทุนฯ 
มีสิทธิได้รับในกรณีการผิดสัญญาหรือบอกเลิกสัญญาตามที่ก�ำหนดในสัญญาโอนสิทธิ
รายได้สุทธิ

–	 รายได้อื่น ๆ ตามที่ก�ำหนดในสัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิ (ถ้ามี)

2)	 โครงสร้างค่าใช้จ่าย 

	2.1)	 ค่าใช้จ่ายของ 17AYH และ HPM ที่เกี่ยวข้องกับค่าบริการ ค่าเช่า และค่าตอบแทนที่
เกี่ยวข้องกับการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าที่เกิดขึ้นตามความเป็นจริง ซึ่งประกอบไปด้วย

–	 ค่าเช่าที่ดินท่ีผู้โอนรายได้ต้องจ่ายให้ Super Energy และ/หรือ บุคคลอื่นใดซึ่งเป็น
เจ้าของกรรมสิทธ์ิที่ดินที่ตั้งโครงการที่เกี่ยวข้อง เพ่ือเป็นค่าตอบแทนการใช้ที่ดินเพื่อ
การประกอบกิจการโรงไฟฟ้าของแต่ละโครงการภายใต้สัญญาเช่าที่ดินที่เกี่ยวข้อง 

–	 ค่าบริการและค่าใช้จ่ายอื่นใดที่ผู้โอนรายได้ต้องจ่ายให้แก่ผู้รับจ้าง เพื่อการด�ำเนินการ
ภายใต้สัญญาบริหารจัดการและบ�ำรุงรักษาโรงไฟฟ้า 

–	 ค่าบริการและค่าใช้จ่ายอื่นใดที่ผู้โอนรายได้ต้องจ่ายให้แก่ผู้รับจ้าง เพื่อการด�ำเนินการ
ภายใต้สัญญาจัดหาอะไหล่และอุปกรณ์ 

–	 ค่าบริการและค่าใช้จ่ายอื่นใดที่ผู้โอนรายได้ต้องจ่ายให้แก่ผู้รับจ้าง เพื่อการด�ำเนินการ
ภายใต้สัญญารับประกันเครื่องแปลงกระแสไฟฟ้า (Inverter) 

–	 ค่าบริการและค่าใช้จ่ายอื่นใดที่ผู้โอนรายได้ต้องจ่ายให้แก่ผู้รับจ้าง เพื่อการด�ำเนินการ
ภายใต้สัญญาจ้างบริหารและจัดการทั่วไป 

–	 ค่าบริการและค่าใช้จ่ายอื่นใดที่ผู้โอนรายได้ต้องจ่ายให้แก่ผู้รับจ้าง เพื่อการด�ำเนินการ
ภายใต้สัญญาจ้างงานโยธาและซ่อมบ�ำรุงทั่วไป 

–	 ค่าตอบแทนในการใช้สทิธขิายไฟฟ้าทีผู่โ้อนรายได้ต้องจ่ายให้แก่สหกรณ์ภาคการเกษตร
ต่างๆ ภายใต้สัญญาให้การสนับสนุนสหกรณ์ภาคการเกษตร

–	 ค่าใช้ประโยชน์ในท่ีดนิที ่17AYH ต้องจ่ายให้แก่สหกรณ์การเกษตรสามโคก จ�ำกดั ภาย
ใต้สัญญาให้การสนับสนุนสหกรณ์ภาคการเกษตรสามโคก
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–	 ภาษีเงินได้นิติบุคคลที่เกี่ยวข้องกับการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าของผู้โอนรายได้ที ่
ผู้โอนรายได้มีหน้าที่ต้องช�ำระตามกฎหมาย

–	 เงินที่ผู ้โอนรายได้ต้องน�ำส่งเพื่อสมทบกองทุนพัฒนาไฟฟ้าภายใต้พระราชบัญญัต ิ
การประกอบกิจการพลังงาน

–	 ค่าเบ้ียประกันภัยภายใต้กรมธรรม์ประกันภัย และค่าอากรแสตมป์ที่เกี่ยวข้องกับ
กรมธรรม์ประกันภัยดังกล่าว (ถ้ามี)

–	 ภาษีมูลค่าเพิ่ม ในจ�ำนวนที่รวมอยู่ในค่าซื้อขายไฟฟ้าตามสัญญาซื้อขายไฟฟ้า

–	 ค่าใช้จ่ายของผูโ้อนรายได้ทีเ่กดิขึน้จากการด�ำเนนิคด ีการฟ้องร้อง การเจรจาไกล่เกล่ีย 
การระงบัข้อพพิาท หรอืการใช้สทิธทิางศาลโดยประการใดทีเ่กีย่วกบัการด�ำเนนิกจิการ
โรงไฟฟ้าโครงการต่าง ๆ (เช่น ค่าฤชาธรรมเนียมศาล ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายที่
ปรึกษากฎหมายและทนายความ) ที่ผู้โอนรายได้ได้ด�ำเนินการไปเพื่อประโยชน์ของ 
กองทุนฯ ซึ่งกองทุนฯ ได้เห็นชอบแล้วเป็นลายลักษณ์อักษร 

–	 ค่าใช้จ่ายของผู้โอนรายได้อันจ�ำเป็นและสมควรส�ำหรับการป้องกัน บรรเทา หรือ
ซ่อมแซมความเสียหายที่อาจเกิดข้ึนหรือเกิดข้ึนกับโครงการ ซ่ึงเป็นส่วนท่ีกรมธรรม์
ประกันภัยที่ผู้โอนรายได้จัดท�ำตามสัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิ ไม่คุ้มครองหรือความ
คุ้มครองภายใต้กรมธรรม์ประกันภัยดังกล่าวไม่ครอบคลุมถึง และเงินที่ผู้โอนรายได้
ส�ำรองจ่ายเพือ่การซ่อมแซมทรพัย์สนิตามทีส่ญัญาโอนสทิธริายได้สทุธนิีก้�ำหนดให้เป็น
หน้าที่ของผู้โอนรายได้

–	 ค่าใช้จ่ายที่ผู้โอนรายได้แต่ละรายได้ใช้จ่ายไปในการรื้อถอนอาคารและสิ่งปลูกสร้าง 
การขนย้ายหรือท�ำลาย เครื่องจักรและวัสดุอุปกรณ์ และการจ�ำหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินที่
เกี่ยวข้องกับการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าของแต่ละโครงการ 

–	 ดอกเบี้ย ค่าธรรมเนียม และ/หรือ ค่าใช้จ่ายอื่นใด เพื่อการได้รับความช่วยเหลือทาง 
การเงิน ซึ่งเป็นไปตามเงื่อนไขที่กองทุนฯ ได้เห็นชอบแล้วเป็นลายลักษณ์อักษร ตาม
รายละเอียดที่ระบุในสัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิ

–	 ค่าใช้จ่ายอื่น ๆ ตามที่ก�ำหนดในสัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิ (ถ้ามี)

2.2)	 ค่าใช้จ่ายอืน่ทีน่อกเหนอืจาก 2.1) ทีจ่�ำเป็นในการด�ำเนนิกจิการโรงไฟฟ้าซึง่กองทนุฯ จะจ่าย
ให้ 17AYH และ HPM แบบเหมา เช่น

–	 ค่าสาธารณูปโภคต่างๆ เช่น ค่าน�ำ้ ค่าไฟ ค่าโทรศัพท์ ของโครงการ

–	 ค่าธรรมเนียมผู้สอบบัญชี

–	 ค่าธรรมเนียมการขออนุญาตและต่อใบอนุญาตกับหน่วยงานของรัฐ

–	 ภาษีโรงเรือนและภาษีป้ายที่เกี่ยวข้องกับการด�ำเนินกิจการโรงไฟฟ้าของโครงการที่ 
17AYH และ HPM ต้องช�ำระตามกฎหมาย

–	 ทั้งนี้ หากค่าใช้จ่ายตามข้อ 2.2) ที่เกิดขึ้นจริงมากกว่าจ�ำนวนเงินค่าใช้จ่ายเหมารวมที่
ระบุในสัญญาโอนสทิธิรายได้สทุธิ 17AYH หรือ HPM (แล้วแต่กรณ)ี จะเป็นผูร้บัผดิชอบ
รายจ่ายส่วนเพิ่มดังกล่าว
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	 	 3.5.3	 ผู้บริหารทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐาน

บริษัท ซุปเปอร์ เอนเนอร์ยี คอร์เปอเรชั่น จ�ำกัด (มหาชน) หรือ SUPER ก่อตั้งเมื่อวันที่ 20 ธันวาคม 
2537 เดิมใช้ชื่อ บริษัท ซุปเปอร์ บล็อก จ�ำกัด (มหาชน) โดยธุรกิจเดิมคือการผลิตและจ�ำหน่าย
ผลิตภัณฑ์คอนกรีตอิฐมวลเบา (Autoclaved Aerated Concrete) ซึ่งเริ่มด�ำเนินการผลิตในเดือน
มิถุนายน 2539 ต่อมา SUPER ได้จ�ำหน่ายทรัพย์สินที่ใช้ในการผลิตอิฐมวลเบาออกไปเมื่อวันที่ 28 
กุมภาพันธ์ 2556 และได้มีการจดทะเบียนเปลี่ยนชื่อบริษัทเมื่อวันที่ 9 พฤษภาคม 2561 เพ่ือให้
สอดคล้องกับธุรกิจที่เปลี่ยนแปลงไป 

ปัจจุบัน SUPER หันมาให้ความสนใจในการด�ำเนินธุรกิจด้านพลังงานทดแทนเป็นหลัก โดย SUPER 
เริ่มด�ำเนินธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ตั้งแต่วันที่ 2 มกราคม 2557 เป็นต้นมา

SUPER มีนโยบายการให้บริการด้านการปฏิบัติการดูแลบ�ำรุงรักษาโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทน (Oper-
ation and Maintenance Services) ได้แก่ พลังงานแสงอาทิตย์ พลังงานขยะ และพลังงานลม ให้
แก่บริษัทต่างๆที่ SUPER ถือหุ้นทั้งทางตรงและทางอ้อม โดยให้ความส�ำคัญในการติดตามการด�ำเนิน
การของโรงไฟฟ้า และการดูแลบ�ำรุงรักษาเครื่องจักรและอุปกรณ์ให้อยู่ในสภาพพร้อมใช้งาน เพื่อให้
โรงไฟฟ้าดังกล่าวสามารถผลิตและจัดจ�ำหน่ายกระแสไฟฟ้าได้เต็มประสิทธิภาพ รวมทั้งการบริการให้
ค�ำปรึกษาที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทน

ทัง้นี ้SUPER มนีโยบายทีจ่ะด�ำเนนิธรุกจิด้านการปฏบิตักิารดแูลบ�ำรงุรกัษาโรงไฟฟ้าทัง้ท่ีเป็นของทาง
กลุ่ม และ/หรอื บรษิทัอืน่ภายนอก อกีทัง้ยงัมวีตัถปุระสงค์ทีจ่ะขยายขอบเขตธรุกจิไปยงัธรุกจิรบัเหมา
ก่อสร้างและการประมวลผลโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนท่ีจะเกดิข้ึนในอนาคตต่อไป นอกจากน้ี บรษิทัย่อย
ภายใต้ SUPER มนีโยบายด�ำเนนิธรุกจิผลติและจดัจ�ำหน่ายกระแสไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทน 
และธรุกจิทีเ่กีย่วข้องทัง้ในประเทศ และต่างประเทศ ธรุกจิเทคโนโลยสีารสนเทศและการสือ่สาร เป็นต้น

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 ทีมงานของกลุ่ม SUPER ประกอบไปด้วยผู้บริหารและพนักงานที่มีความ
รูแ้ละประสบการณ์ในธรุกจิโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนเป็นอย่างดรีวม 367 คน ในขณะเดียวกนั โครงการ
โรงไฟฟ้าพลังงานทดแทนภายใต้การบรหิารจดัการของกลุม่ SUPER ทีเ่ปิดด�ำเนนิการเชงิพาณชิย์แล้ว
ทั้งในและต่างประเทศ มีจ�ำนวนทั้งสิ้น 125 โครงการ คิดเป็นก�ำลังการผลิตรวม 927.32 เมกะวัตต์ 
(โดยเป็นโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ในสัดส่วนกว่า ร้อยละ 99.20 และร้อยละ 99.03 หาก
เปรยีบเทยีบจากจ�ำนวนโครงการรวม และก�ำลงัการผลติรวม ของโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนทกุประเภท 
ตามล�ำดบั) ซ่ึงถอืได้ว่า กลุ่ม SUPER เป็นหนึง่ในผูท้ีม่ปีระสบการณ์ด้านธรุกจิโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทน
ล�ำดับต้นๆ ของประเทศไทย
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	 3.6	 การกู้ยืมเงิน

		  สรุปข้อมูลส�ำคัญเกี่ยวกับการกู้ยืมเงิน

เงื่อนไขที่ส�ำคัญในสัญญากู้ยืมเงินและสถานะที่ส�ำคัญต่างๆ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 สามารถสรุปได้ดังต่อ
ไปนี้

ผู้ให้กู้ ธนาคารกรุงเทพ จ�ำกัด (มหาชน) ซึ่งเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทจัดการ

ผู้กู้ กองทุนฯ 

วงเงินกู้ วงเงินกู้ระยะยาวจ�ำนวน 3,000 ล้านบาท

วันที่เบิกเงินกู้ 14 สิงหาคม 2562 โดยเป็นการเบิกครั้งเดียวทั้งจ�ำนวน

อัตราดอกเบี้ย อัตราดอกเบี้ย 12 เดือนแรก เท่ากับ ร้อยละ 4.50 ต่อปี
อัตราดอกเบี้ยภายหลังจากนั้น เท่ากับ อัตราดอกเบี้ย MLR ลบร้อยละ 1.75 ต่อปี ตลอด
อายุสัญญากู้ยืมเงิน
(MLR หรือ Minimum Loan Rate หมายถึง อัตราดอกเบี้ยลูกค้ารายใหญ่ชั้นดี ประเภท
เงินกู้แบบมีระยะเวลาที่ประกาศโดยธนาคารกรุงเทพ จ�ำกัด (มหาชน))

อายุสัญญาเงินกู้ ระยะเวลาการช�ำระคืนเงินกู้ภายใน 12 ปี โดยมีระยะเวลาปลอดเงินต้นใน 3 เดือนแรก

การช�ำระคืนเงินต้น ช�ำระเป็นรายเดอืน ภายหลงัระยะเวลาปลอดเงนิต้น โดยทยอยผ่อนช�ำระตามสดัส่วนดงัน้ี
ปีที่ 1	 153.00 ล้านบาท 
ปีที่ 2	 242.40 ล้านบาท 
ปีที่ 3	 241.20 ล้านบาท
ปีที่ 4	 247.20 ล้านบาท
ปีที่ 5	 252.00 ล้านบาท
ปีที่ 6	 222.00 ล้านบาท
ปีที่ 7	 216.00 ล้านบาท
ปีที่ 8	 204.00 ล้านบาท
ปีที่ 9	 206.40 ล้านบาท
ปีที่ 10	206.40 ล้านบาท
ปีที่ 11	206.40 ล้านบาท
ปีที่ 12	603.00 ล้านบาท 
(โดยเดือนสุดท้ายช�ำระคืนเงินต้นส่วนที่เหลือทั้งหมด)

การช�ำระดอกเบี้ย ช�ำระเป็นรายเดือน

จ�ำนวนเงินกู้ยืมคงเหลือ 
ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2562

2,983 ล้านบาท 

สัดส่วนของจ�ำนวนเงินกู้
ยืมคงเหลือเทียบกับ
มูลค่าทรัพย์สินรวม ณ  
วันที่ 31 ธันวาคม 2562

ร้อยละ 36

จ�ำนวนเงนิทีไ่ด้กนัส�ำรอง
เพื่อการช�ำระหนี้เงินกู้ ใน
รอบปีบญัชล่ีาสดุ

ภายหลังระยะเวลาปลอดเงินต้น ผู้กู้ต้องกันส�ำรองเงินไว้ในบัญชีเงินฝากส�ำรองเพ่ือการ
ช�ำระหนี้และดอกเบ้ียค้างจ่าย (“บัญชี DSRAA”) ตามจ�ำนวนที่ระบไุว้ในสญัญากูย้มืเงนิ  
เพือ่ช�ำระคนืเงนิต้นแก่ผูใ้ห้กูเ้ป็นรายเดอืน โดยผูใ้ห้กู้จะหักเงินออกจากบัญชีดังกล่าวในช่วง
ปลายเดือนของทุกเดือน นอกเหนือไปจากนี้ ผู้กู้ไม่ต้องมีการกันส�ำรองเงินไว้เพื่อเตรียม
ช�ำระคืนเงินต้นในระยะยาวให้แก่ผู้ให้กู้แต่อย่างใด
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หลักประกัน 1.		 จดทะเบียนสัญญาหลักประกันทางธุรกิจสิทธิเกี่ยวกับผลประโยชน์ที่จะได้รับเป็น 
ตัวเงินจากการโอนรายได้สุทธิภายใต้สัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิ 

2.2 	 จดทะเบียนสัญญาหลักประกันทางธุรกิจสิทธิในบัญชี DSRAA ที่เปิดไว้ในนามของ 
ผู้กู ้ 

3.3 		 จดทะเบียนสัญญาหลักประกันทางธุรกิจสิทธิในบัญชีของกองทุนฯ ที่รับโอน 
รายได้สุทธิ (“บัญช ีNet Revenue”)

4.		 จดทะเบียนสัญญาหลักประกันทางธุรกิจสิทธิภายใต้กรมธรรม์ประกันภัยที่กองทุนฯ 
เป็นผู้รับประโยชน์

นอกเหนือจากหลักประกันที่ระบุข้างต้น สัญญากู้ยืมเงินระบุให้ 17AYH และ HPM ต้อง
มอบอ�ำนาจการรับเช็คค่าไฟฟ้าจาก กฟภ. และ/หรือ กฟน. ภายใต้สัญญาซื้อขายไฟฟ้าให้
แก่ผูใ้ห้กู ้โดยผู้ให้กูม้หีน้าทีต้่องน�ำฝากเชค็ค่าไฟฟ้าดงักล่าวเข้าบญัชรีบัรายได้ของ 17AYH 
และ HPM

ข้อปฏิบัติทางการเงิน 1.1 	 การด�ำรงอัตราส่วนความสามารถในการช�ำระหนี้ (Debt Service Coverage Ratio) 
ไม่ต�่ำกว่า 1.5 เท่า

2.2 		 การด�ำรงอัตราส่วนหนี้สินต่อรายได้สุทธิของกองทุนฯ ไม่เกินกว่าอัตราท่ีผู้ให้กู ้
ก�ำหนดในแต่ละปี

3.3 	 การด�ำรงเงนิส�ำรองในบญัช ีDSRAA เป็นจ�ำนวนเท่ากบั (ก) จ�ำนวนเงนิต้นและดอกเบี้ย
ท่ีจะถึงก�ำหนดช�ำระคืนใน 3 งวดถัดไป ณ เวลาใด ๆ (โดยต้องส�ำรองเงินจ�ำนวน
ดังกล่าวภายใน 6 เดือนหลังจากเบิกเงินกู้) และ (ข) จ�ำนวนเงินต้นและดอกเบี้ยที่จะ
ถึงก�ำหนดช�ำระคืนในงวดถัดไป ก่อนวันครบก�ำหนดช�ำระคืนเงินต้นและดอกเบี้ยนั้น

เงื่อนไขที่ส�ำคัญอื่น ๆ 1.			 SUPER ต้องรักษาสัดส่วนการถือหน่วยลงทุนในกองทุนฯ ไม่น้อยกว่าร้อยละ 20 
ของจ�ำนวนหน่วยลงทนุทีอ่อกและเสนอขายครัง้แรกทัง้หมด จนกว่าจะครบระยะเวลา 
12 (สิบสอง) ปี นับแต่ (และรวมถึง) วันที่กองทุนฯ เข้าลงทุนส�ำเร็จ

2.2 		 กองทุนฯ สามารถส�ำรองเงินในบัญชี Fund Settlement ณ เวลาใดๆเป็นจ�ำนวน
ไม่เกินจ�ำนวนที่ได้ตกลงกันไว้กับผู้ให้กู ้ เพ่ือเป็นค่าใช้จ่ายที่จ�ำเป็นทั่วไปของกอง
ทุนฯ ในกรณีที่กองทุนฯ ต้องการโอนเงินจากบัญชี Net Revenue เข้าบัญชี Fund 
Settlement เกินกว่าจ�ำนวนเงินดังกล่าว และ/หรือ เพื่อวัตถุประสงค์อื่นนอกจากเพื่อ
เป็นค่าใช้จ่ายที่จ�ำเป็นทั่วไปของกองทุนฯ กองทุนฯ จะต้องแจ้งวัตถุประสงค์ให้ผู้ให้กู้
ทราบล่วงหน้า และน�ำเงินจ�ำนวนดังกล่าวไปใช้ตามวัตถุประสงค์ที่แจ้งแก่ผู้ให้กู้นั้น
ภายในระยะเวลาตามที่ได้ตกลงกัน

3.3 	 ในกรณทีีก่องทนุฯ บงัคบัหลกัประกนัทางธรุกจิสทิธใินบญัชรีบัรายได้ของ 17AYH และ 
HPM กองทนุฯ ต้องน�ำเงนิทีไ่ด้รบัจากการบังคบัหลกัประกนัดังกล่าวเข้าฝากในบัญชี 
Net Revenue ของกองทุนฯ ที่จดทะเบยีนหลกัประกนัทางธรุกจิเป็นหลกัประกนัแก่
ผู้ให้กู้ ภายใน 5 วันท�ำการ

4.4 	 ในกรณีที่ผู้ให้กู้บังคับหลักประกันทางธุรกิจสิทธิในบัญชี Net Revenue ของกองทุนฯ 
และ/หรอื สิทธเิกีย่วกบัผลประโยชน์ท่ีจะได้รบัเป็นตวัเงนิจากการโอนรายได้สทุธภิาย
ใต้สัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิ ผู้ให้กู้อนุญาตให้กองทุนฯ น�ำเงินตามจ�ำนวนที่ได้ตกลง
กนัไว้ไปช�ำระค่าใช้จ่ายทีจ่�ำเป็นเพื่อด�ำรงสถานะของกองทุนฯ และช�ำระเงินปันผล
ที่ประกาศจ่ายก่อนการบังคับหลักประกันดังกล่าว

หมายเหตุ :	MLR ของผู้ให้กู้ ณ วันที่บริษัทจัดการรวบรวมข้อมูลเพื่อจัดท�ำหนังสือชี้ชวนของกองทุนฯ (วันที่ 9 กรกฎาคม 2562) อยู่ที่
ร้อยละ 6.25 ต่อปี ส่วน MLR ของผู้ให้กู้ ณ ปัจจุบัน (วันที่ 14 กุมภาพันธ์ 2563) อยู่ที่ร้อยละ 6.00 ต่อปี
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ประโยชน์ต่อผู้ลงทุนจากการกู้ยืมเงิน 

บรษัิทจดัการมีความเหน็ว่าการกูยื้มเงนิเพ่ือใช้ส�ำหรบัการลงทนุในทรัพย์สนิทีล่งทนุครัง้แรกนัน้ เป็นประโยชน์
ต่อผู้ถือหน่วยลงทุนในด้านต่างๆ ดังต่อไปนี้

1)	 การกูย้มืเงนิช่วยเพิม่อตัราผลตอบแทนให้แก่ผูถ้อืหน่วยลงทนุ เนือ่งจากต้นทนุจากการกูย้มืเงนิมแีนวโน้ม
ต�ำ่กว่าอตัราผลตอบแทนจากการลงทนุในทรพัย์สนิ ท�ำให้ผูล้งทนุมแีนวโน้มได้รบัผลตอบแทนในระยะยาว
ในอัตราที่สูงขึ้นกว่ากรณีระดมทุนจากการเสนอขายหน่วยลงทุนเพียงอย่างเดียว หรือผู้ถือหน่วยลงทุน
อาจจะพจิารณาได้จากสดัส่วนของรายได้สทุธ ิหลงัหกั ภาระการกูย้มืเงนิต่อมลูค่าการออกและเสนอขาย
หน่วยลงทุนรวม

2)	 การกู้ยืมเงินตามเงื่อนไขการช�ำระคืนเงินต้นดังกล่าวจะช่วยลดผลกระทบจากลักษณะโดยทั่วไปของ
ทรัพย์สินที่กองทุนฯ เข้าลงทุน ซึ่งมีแนวโน้มที่รายได้สุทธิจะลดลงทุกปีตามประสิทธิภาพของอุปกรณ์ที่ใช้
ในการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าที่ลดลง ในขณะที่ค่าใช้จ่ายในการประกอบกิจการมีแนวโน้มสูงขึ้น ดังนั้น 
การน�ำรายได้สุทธบิางส่วนไปช�ำระดอกเบ้ียและทยอยช�ำระคนืเงนิกูย้มืเงินในช่วงแรก จะท�ำให้รายได้สทุธิ
หลังหกัภาระการกูยื้มเงนิในช่วงปีที ่1 ถงึ ปีที ่11 มแีนวโน้มสม�ำ่เสมอกว่ากรณีทีไ่ม่มกีารกูย้มืเงนิ ซึง่ท�ำให้
ผู้ถือหน่วยลงทุนมีแนวโน้มที่จะได้รับเงินจากกองทุนฯ ในช่วงแรกในมูลค่าที่สม�ำ่เสมอกว่ากรณีที่ไม่มีการ
กู้ยืมเงิน 

4.	 ธุรกิจและภาวะอุตสาหกรรม

ภาพรวมของอุตสาหกรรมไฟฟ้า

อุตสาหกรรมไฟฟ้าในประเทศไทย ถือเป็นระบบสาธารณูปโภคพื้นฐานที่ถูกก�ำกับดูแลการด�ำเนินงานโดย (1) คณะ
กรรมการนโยบายพลังงานห่งชาติ (2) กระทรวงพลังงาน และ (3) คณะกรรมการก�ำกับกิจการพลังงาน โดยมี
วัตถุประสงค์หลักในการพัฒนาและจัดหาพลังงานไฟฟ้าให้มีความมั่นคงและย่ังยืน ในราคาท่ีเหมาะสม มีคุณภาพ
มาตรฐานระดับสากล และส่งเสริมให้เอกชนมีส่วนร่วมในการผลิตไฟฟ้าเพื่อลดภาระของการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่ง
ประเทศไทย ในการลงทุนก่อสร้างโรงไฟฟ้าเพ่ือรองรับความต้องการใช้ไฟฟ้าของประเทศที่คาดว่าจะเพ่ิมข้ึนใน
อนาคต

ทั้งนี้ ตามแผนพัฒนาก�ำลังการผลิตไฟฟ้าของประเทศไทย พ.ศ. 2561 ถึง 2580 (PDP 2018) และนโยบายของ
ภาครัฐ ภาครัฐมีแนวโน้มต้องการสนับสนุนให้ขยายสัดส่วนการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานทดแทนเพิ่มขึ้น โดยเฉพาะ
พลังงานทดแทนจากแสงอาทิตย์ ในปี 2580 ตามเป้าหมายจะต้องมีก�ำลังการผลิตติดตั้งรวม 15,464 เมกะวัตต์ 
เม่ือเทียบกบัก�ำลังการผลิตตดิตัง้ในปี 2562 ซึง่คาดว่าจะอยูเ่พยีงประมาณ 2,827 เมกะวตัต์ จงึเป็นปัจจัยสนบัสนนุ
ส�ำหรบัโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทติย์ทียั่งสามารถเตบิโตได้อกีในประเทศ นอกจากนีก้ารผลติไฟฟ้าจากแหล่งพลงังาน
แสงอาทิตย์ยังมีข้อดีในหลายๆ ด้าน อาทิเช่น ไม่เพิ่มปริมาณสุทธิของคาร์บอนไดออกไซด์ในชั้นบรรยากาศซึ่งเป็น
สาเหตุของการเกดิภาวะเรือนกระจก ไม่มต้ีนทนุของเชือ้เพลงิทีใ่ช้ผลิตไฟฟ้า รวมถงึยงัเหมาะสมกบัสภาพภมูศิาสตร์
ของประเทศ เนื่องจากประเทศไทยเป็นประเทศเขตร้อนมีแสงแดดตลอดทั้งปี  

กลุ่มลูกค้าเป้าหมายของทรัพย์สิน

ลูกค้าของโรงไฟฟ้าเป็นรัฐวิสาหกิจที่มีความมั่นคง ได้แก่ กฟภ. (18 โครงการ) และกฟน. (1 โครงการ คือ โครงการ
สหกรณ์การเกษตรบางพลี) โดยมกีารจดัจ�ำหน่ายแบบส่งมอบผลติภณัฑ์ให้ กฟภ. และกฟน. โดยตรงผ่านระบบโครง
ข่ายไฟฟ้าของ กฟภ. และกฟน.  ณ จุดรับซื้อไฟฟ้าที่ก�ำหนด 
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การจัดหาวัตถุดิบหลักในการผลิต

โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ ไม่มีความจ�ำเป็นต้องจัดซื้อจัดหา และ/หรือ กักเก็บวัตถุดิบหลัก ซึ่งคือแสงอาทิตย์ 
ในการผลิต เนื่องจากแสงอาทิตย์เป็นสิ่งที่มีอยู่ตามธรรมชาติ และเป็นหนึ่งในพลังงานทดแทนที่ใช้แล้วไม่มีวันหมด
ไป

การแข่งขันจากโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์อื่นๆ

- ไม่มี – 

5.	 ปัจจัยความเสี่ยง

ความเสี่ยงที่ส�ำคัญต่างๆ สรุปได้พอสังเขปดังน้ี (ผู้สนใจลงทุนควรศึกษาปัจจัยความเสี่ยงทั้งหมดในหนังสือชี้ชวน
ของกองทุนฯ ประกอบด้วย)

(1)	 กองทุนฯ มีแหล่งรายได้เพียงแหล่งเดียว หากสัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิส้ินสุดหรือถูกบอกเลิก และ
กองทุนฯ ไม่สามารถลงทุนในแหล่งรายได้ใหม่ได้ อาจส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยส�ำคัญต่อฐานะ
ทางการเงิน ผลการด�ำเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของกองทุนฯ และอาจส่งผลให้มีการเลิกกองทุนฯ 
ได้ ท้ังนี้ มูลค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานของกองทุนฯ จะลดลงตามระยะเวลาการโอนสิทธิ 
รายได้สุทธิท่ีเหลืออยู่ ซึ่งมูลค่าที่ลดลงในแต่ละปีอาจไม่เท่ากันข้ึนอยู่กับการประเมินค่าทรัพย์สิน และ
เมื่อสิ้นสุดระยะเวลาการโอนสิทธิรายได้สุทธ ิมูลค่าหน่วยลงทุนอาจลดลงจนเป็นศูนย์ได้

	 กองทุนฯ มีแหล่งรายได้แหล่งเดียว คือ รายได้สุทธิในอนาคตจากการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าของ 17AYH 
และ HPM ตามสัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิ ซึ่งจะสิ้นสุดลงในวันที่ 26 ธันวาคม 2584 เว้นแต่จะมีการเลิก
สัญญาก่อนก�ำหนดหรือมีการขยายอายุของสัญญา (ถ้ามี) โดยมูลค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพ้ืนฐานของ
กองทนุฯ จะลดลงตามระยะเวลาการโอนสทิธริายได้สทุธใินอนาคตจากการประกอบกจิการโรงไฟฟ้าทีค่งเหลือ
อยู่ ซึ่งมูลค่าที่ลดลงในแต่ละปีอาจเป็นจ�ำนวนที่ไม่เท่ากัน ขึ้นอยู่กับการประเมินค่าทรัพย์สินดังกล่าวในระยะ
เวลานั้นๆ และเมื่อสิ้นสุดระยะเวลาการโอนสิทธิรายได้สุทธิ มูลค่าหน่วยลงทุนอาจลดลงจนเป็นศูนย์ได้ ทั้งนี้ 
หากสัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิสิ้นสุดลง หรือถูกบอกเลิกก่อนระยะเวลาของสัญญา และกองทุนฯ ไม่สามารถ
ลงทุนในแหล่งรายได้ใหม่ได้ กองทนุฯ จะไม่มรีายได้หลกัใดๆ ภายหลงัวนัทีมี่การสิน้สุดหรอืการบอกเลกิสญัญา
โอนสิทธิรายได้สุทธิ ซึ่งจะส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยส�ำคัญต่อราคาซ้ือขายของหน่วยลงทุน และอาจ
เป็นผลให้ต้องมกีารเลิกกองทนุฯ นอกจากนี ้กองทนุฯ ไม่อาจรบัรองได้ว่าผูถ้อืหน่วยลงทนุจะได้รบัผลตอบแทน
ใดๆ จากการเลิกกองทุนฯ

	 อย่างไรก็ตาม หากมีการสิ้นสุดลงของสัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิก่อนระยะเวลาของสัญญา กองทุนฯ อาจใช้
สทิธเิรยีกร้องมลูค่าความเสยีหายต่อสทิธใินการรับโอนรายได้สทุธใินอนาคตจากการประกอบกจิการโรงไฟฟ้า 
ณ วันที่มีการสิ้นสุดลงของสัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิ ตามวิธีการและเงื่อนไขที่ก�ำหนดในสัญญา นอกจากนี้ 
หากการสิ้นสุดลงของสัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิเกิดขึ้น เพราะการไม่ปฏิบัติหน้าที่ของ 17AYH และ/หรือ 
HPM และ/หรอื SUPER ตามสัญญาโอนสทิธริายได้สทุธ ิหรอืสญัญาตกลงด�ำเนนิการ (แล้วแต่กรณ)ี กองทนุฯ 
มสีทิธเิรยีกค่าเสียหายทีเ่กดิข้ึนแก่กองทนุฯ และในบางกรณ ีกองทุนฯ ยงัมสีทิธเิรียกเบีย้ปรบัจากการผดิสญัญา
เพ่ิมเติมอีกด้วย ซ่ึงเบ้ียปรับดังกล่าวจะค�ำนวณจากมูลค่าความเสียหายต่อสิทธิในการรับโอนรายได้สุทธิที ่
กองทุนฯ มีสิทธิได้รับ (แต่ภายใต้กฎหมายไทย จ�ำนวนของเบี้ยปรับที่ก�ำหนดนั้น อาจถูกปรับลดลงหากศาล
พิจารณาว่าเบี้ยปรับที่ก�ำหนดนั้นสูงเกินส่วน) ทั้งนี้ กองทุนฯ อาจใช้สิทธิบังคับหลักประกันภายใต้สัญญา 
หลักประกัน เพื่อชดเชยมูลค่าความเสียหายต่อสิทธิในการรับโอนรายได้สุทธิ ค่าเสียหาย และเบี้ยปรับ (ถ้ามี)  
ที่กองทุนฯ มีสิทธิได้รับ แต่บริษัทจัดการอาจใช้ดุลยพินิจไม่บังคับสิทธิตามสัญญาหลักประกัน หรือ สัญญา 
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หลักประกันอาจไม่สามารถบังคับได้ หรือบังคับได้แต่มูลค่าของหลักประกันไม่เพียงพอที่จะชดเชยมูลค่า 
ความเสียหายต่อสิทธิในการรับโอนรายได้สุทธิ ค่าเสียหาย และเบี้ยปรับ (ถ้ามี) ได้ทั้งหมด

(2)	 กองทุนฯ สามารถก่อหน้ีได้ และอาจมีความเสีย่งในการช�ำระหนีเ้งนิกูห้รอืการกูย้มืเงนิเพือ่ช�ำระหนีเ้งนิกู้
ในอนาคต และอาจไม่สามารถจัดหาเงินทุนที่จ�ำเป็นได้ในอนาคตบนเงื่อนไขท่ียอมรับได้ หรืออาจไม่
สามารถจัดหาเงินทุนที่จ�ำเป็นดังกล่าวได้เลย

	 กองทนุฯ มกีารกูย้ืมเงินจากสถาบนัการเงนิ ในจ�ำนวนเงนิต้น 3,000 ล้านบาทเพือ่น�ำไปช�ำระเป็นส่วนหนึง่ของ
ค่าตอบแทนในการรับโอนสิทธิรายได้สุทธิในอนาคตจากการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าภายใต้สัญญาโอนสิทธิ
รายได้สุทธิ นอกจากนี้ กองทุนฯ ยังสามารถก่อหนี้ในอนาคตได้เพื่อวัตถุประสงค์หลายประการ ซึ่งรวมถึงการ
กู้ยืมเงินเพื่อวัตถุประสงค์ของการได้มาเพ่ิมเติมซ่ึงทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพ้ืนฐานที่กองทุนฯ จะเข้าลงทุน
และวัตถุประสงค์อื่นๆ ตามที่สามารถกระท�ำได้ตามกฎหมาย 

	 สัญญากู้ยืมเงินของกองทุนฯ มีก�ำหนดระยะเวลาการช�ำระคืนเงินกู้ภายใน 12 ปี โดยมีระยะเวลาปลอดเงินต้น
ใน 3 เดือนแรก โดยมีอัตราดอกเบี้ยช่วง 12 เดือนแรกเป็นอัตราคงที่ แต่อัตราดอกเบี้ยภายหลังจากนั้นเป็น
อัตราดอกเบี้ยลอยตัวตลอดอายุสัญญากู้ยืมเงิน กองทุนฯ อาจมีความเสี่ยงจากภาวะผันผวนของเศรษฐกิจ 
และการเปลีย่นแปลงอตัราดอกเบีย้ในระหว่างอายขุองสัญญากูย้มืเงนิ ซึง่จะส่งผลกระทบต่อสภาพคล่องของ
กองทุนฯ ท�ำให้อาจไม่สามารถช�ำระดอกเบี้ยและเงินต้น หรือไม่สามารถจ่ายผลประโยชน์ตอบแทนให้แก่ 
ผู้ถือหน่วยลงทุนได้ ในกรณีที่กองทุนฯ ไม่สามารถช�ำระดอกเบี้ย และ/หรือ เงินต้นตามสัญญากู้ยืมเงินได้เมื่อ
ถงึก�ำหนดช�ำระ หรอืเกดิเหตผุดิสัญญาอืน่ ๆ  ภายใต้สญัญากูย้มืเงนิ ผูใ้ห้กูอ้าจใช้สทิธเิรยีกร้องตามสญัญา เช่น 
ก�ำหนดให้หนี้ส่วนหนึ่งส่วนใดหรือทั้งหมดภายใต้สัญญากู้ยืมเงินถึงก�ำหนดช�ำระโดยพลัน หรือใช้สิทธิในการ
บงัคบัหลกัประกนัไม่ว่าส่วนหนึง่ส่วนใดหรอืทัง้หมด ซ่ึงรวมถงึการบงัคบัหลกัประกนัทางธรุกจิสทิธเิกีย่วกบัผล
ประโยชน์ที่จะได้รับเป็นตัวเงินจากการโอนรายได้สุทธิภายใต้สัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิ และสิทธิภายใต้
กรมธรรม์ประกนัภยัทีก่องทนุฯ เป็นผูรั้บประโยชน์ โดยผูใ้ห้กูอ้าจพจิารณาน�ำเงนิค่าสนิไหมทดแทนทีไ่ด้รับจาก
กรมธรรม์ประกันภัยไปช�ำระคืนเงินกู้ก่อนที่จะน�ำมาซ่อมแซมทรัพย์สินของโครงการ อันอาจท�ำให้โครงการไม่
สามารถด�ำเนนิกจิการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทติย์เพือ่จดัหาผลประโยชน์ต่อไปได้ ซึง่จะส่งผลกระทบทางลบ
กับรายได้สุทธทีิก่องทนุฯ จะได้รบั ผลการด�ำเนนิงานของกองทนุฯ และความสามารถของกองทนุฯ ในการจ่าย
ผลประโยชน์ให้กบัผูถ้อืหน่วยลงทนุ อย่างไรกดี็ บรษิทัจดัการตระหนกัถงึความเสีย่งข้างต้น และจะด�ำเนนิการ
พิจารณาและติดตามปัจจัยที่มีผลกระทบต่อการกู้ยืมเงินของกองทุนฯ รวมถึงแนวโน้มอัตราดอกเบี้ยอย่าง
สม�่ำเสมอเพื่อประเมินความเสี่ยงและบริหารจัดการอย่างเหมาะสม โดยกองทุนฯ อาจพิจารณาใช้เครื่องมือ
ทางการเงนิเพือ่ลดความเส่ียงจากการกูย้มืเงนิหรอืความผนัผวนของอตัราดอกเบีย้ ตลอดจนด�ำเนินการเจรจา
กับผู้ให้กู้เพื่อขอขยายระยะเวลาการช�ำระหนี้ ขอผ่อนผันเงื่อนไขที่เป็นอุปสรรคต่อการบริหารจัดการกองทุนฯ 
เป็นต้น โดยกองทุนฯ จะปฏิบัติให้เป็นไปตามกฎหมายและระเบียบที่เกี่ยวข้อง รวมทั้งค�ำนึงถึงประโยชน์สูงสุด
ของผู้ถือหน่วยลงทุนเป็นส�ำคัญ

	 เพ่ือให้เป็นไปตามที่ก�ำหนดในโครงการจัดการกองทุนฯ และกฎหมายหลักทรัพย์ กองทุนฯ จะจ่ายเงินปันผล
ประจ�ำปีให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนไม่น้อยกว่าร้อยละ 90 ของก�ำไรสุทธิที่ปรับปรุงแล้วในปีดังกล่าว (หรืออัตรา
ใดๆ ที่อาจท�ำได้ตามกฎหมาย) หากกองทุนฯ มีก�ำไรสุทธิที่ปรับปรุงแล้วจากทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐาน
ในปีน้ันๆ ในกรณีทีก่องทนุฯ มีเงินสดหรอืสภาพคล่องส่วนเกนิ กองทนุฯ อาจจ่ายผลตอบแทนให้ผูถื้อหน่วยลงทนุ
จากก�ำไรสะสม (ถ้ามี) หรือกองทุนฯ อาจท�ำการลดทุนได้ อย่างไรก็ตาม กองทุนฯ จะไม่สามารถจ่ายเงินปันผล
ได้หากกองทุนฯ มีผลขาดทุนสะสม 
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	 หากกองทุนฯ ไม่สามารถกู้ยืมเงิน หรือไม่สามารถขยายระยะเวลาการช�ำระหนี้ดังกล่าวได้ หรือไม่สามารถหา
แหล่งเงินทุนอื่น (เช่น การออกหน่วยลงทุนส่วนเพิ่มทุน) เพื่อน�ำมาช�ำระหนี้เงินต้นที่ถึงก�ำหนดช�ำระ กองทุนฯ
จะไม่สามารถจ่ายเงินปันผลและเงินจากการลดทุนให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนตามที่คาดหมายไว้ กองทุนฯ อาจไม่
สามารถกูย้มืเงนิเพือ่น�ำมาช�ำระหนีเ้พิม่เติมหรอืระดมทนุได้ตามระยะเวลาทีต้่องการหรอืภายใต้เงือ่นไขทีก่องทนุฯ 
ยอมรับได้ กองทุนฯ มีความเสี่ยงในกรณีที่ข้อก�ำหนดของหนี้เงินกู้ยืมใหม่ที่จะน�ำมาช�ำระหนี้เดิมนั้น อาจ 
ด้อยกว่าเงื่อนไขของหนี้เงินกู้เดิมที่กองทุนฯ ได้รับ อีกทั้งกองทุนฯ อาจตกอยู่ภายใต้ข้อก�ำหนดซึ่งจ�ำกัดหรือ
ก่อให้เกิดผลกระทบในทางลบต่อความสามารถของกองทุนฯ ในการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน  
ข้อก�ำหนดดังกล่าวอาจจ�ำกัดความสามารถของกองทุนฯ ในการลงทุนเพิ่มเติม และก�ำหนดให้กองทุนฯ  
ต้องกันเงินส�ำรองเพื่อเป็นหลักประกันการช�ำระหนี้

	 ทัง้นี ้กองทุนฯ ต้องมอีตัราส่วนหนีส้นิต่อทนุไม่เกนิ 3 เท่าหรอืในอตัราส่วนอืน่ๆ ทีก่ฎหมายอนญุาตให้ท�ำได้เป็น
ครั้งคราว และหากมีการก่อหนี้ กองทุนฯ จะมีภาระในการช�ำระหนี้คืนและภาระดังกล่าวอาจเพิ่มขึ้น อันเนื่อง
มาจากอัตราดอกเบี้ยที่สูงขึ้นในอนาคต ดังนั้น การที่กองทุนฯไม่สามารถช�ำระหนี้หรือไม่สามารถด�ำรงไว้ซึ่ง
หลักประกัน หรือไม่สามารถปฏิบัติตามภาระผูกพันของตนภายใต้สัญญากู้ยืมเงิน อาจส่งผลให้มีการยกเลิก
วงเงินสินเชื่อบางส่วนหรือทั้งหมด หรืออาจถือเป็นการปฏิบัติผิดสัญญาอื่น (cross default) หรือต้องช�ำระ 
ค่าปรับ หรืออาจมีการเรียกให้ช�ำระหนี้ก่อนถึงก�ำหนดช�ำระ ซึ่งหากเกิดเหตุการณ์ดังกล่าว (ไม่ว่าจะเกิดข้ึน 
บางส่วนหรือทั้งหมด) อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ ฐานะการเงิน ผลการด�ำเนินงาน และโอกาสทาง
ธุรกิจของกองทุนฯ และความสามารถของกองทุนฯในการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน หากอัตรา
ดอกเบ้ียในช่วงท่ีกองทนุฯ กูยื้มเงินเพือ่น�ำมาช�ำระหนีเ้ดิมมอีตัราสงู หรอืมปัีจจยัอืน่ใดทีท่�ำให้ดอกเบีย้ในขณะนัน้
มอีตัราสูง (เช่น สถาบันการเงินผูที้จ่ะให้เงนิกูม้คีวามลงัเลทีจ่ะให้เงนิกู)้ รายจ่ายดอกเบีย้จากการกูย้มืเงนิดงักล่าว
จะเพิ่มขึ้น ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อกระแสเงินสดของกองทุนฯ และเงินปันผลที่จะจ่ายให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน 

(3)	 การลงทุนในสิทธิในรายได้สุทธิในอนาคตจากการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าตามสัญญาโอนสิทธิรายได้
สุทธิของกองทุนฯ อาจถูกกรมสรรพากรตีความว่าเป็นการลงทุนในตราสารหนี้ รวมถึงเงินได้จากการ
ลงทุนดังกล่าวจะถือเป็นเงินได้ตามมาตรา 40 (4) (ก) ซึ่งอาจท�ำให้กองทุนฯ ต้องมีภาระภาษีเช่นเดียว
กับภาระภาษีจากการลงทุนในตราสารหนี้ของกองทุนรวมตามพระราชบัญญัติแก้ไขเพิ่มเติมประมวล
รัษฎากร (ฉบับที่ 52) พ.ศ. 2562

	 เมื่อวันที่ 22 พฤษภาคม 2562 มีการประกาศใช้ พระราชบัญญัติแก้ไขเพิ่มเติมประมวลรัษฎากร (ฉบับที่ 52) 
พ.ศ. 2562 ในราชกิจจานุเบกษา โดยมีสาระส�ำคัญ คือ เมื่อพ้นก�ำหนด 90 วัน นับแต่วันประกาศในราชกิจจา
นุเบกษา (กล่าวคือเริ่มมีผลบังคับใช้ตั้งแต่วันที่ 20 สิงหาคม 2562 เป็นต้นไป) เมื่อกองทุนรวมใดมีเงินได้ตาม
มาตรา 40 (4) (ก) อันได้แก่ ดอกเบี้ยพันธบัตร  ดอกเบี้ยหุ้นกู้ ดอกเบี้ยตั๋วเงิน ดอกเบี้ยเงินกู้ยืม ไม่ว่าจะมี
หลักประกันหรือไม่ ดอกเบี้ยเงินกู้ยืมที่อยู่ในบังคับต้องถูกหักภาษีไว้ ณ ที่จ่ายตามกฎหมายว่าด้วยภาษีเงินได้
ปิโตรเลียมเฉพาะส่วนทีเ่หลือจากถกูหกัภาษไีว้ ณ ทีจ่่ายตามกฎหมายดงักล่าว หรอืผลต่างระหว่างราคาไถ่ถอน
กับราคาจ�ำหน่ายตั๋วเงิน หรือตราสารแสดงสิทธิในหนี้ที่บริษัทหรือห้างหุ้นส่วนนิติบุคคล หรือนิติบุคคลอื่นเป็น
ผู้ออกและจ�ำหน่ายครั้งแรกในราคาต�่ำกว่าราคาไถ่ถอน รวมทั้งเงินได้ที่มีลักษณะท�ำนองเดียวกันกับดอกเบี้ย 
ผลประโยชน์หรือค่าตอบแทนอื่นๆ ท่ีได้จากการให้กู้ยืม หรือจากสิทธิเรียกร้องในหนี้ทุกชนิด ไม่ว่าจะมีหลัก
ประกันหรือไม่ก็ตาม กองทุนรวมนั้นจะต้องเสียภาษีในอัตราร้อยละ 15 ของรายได้ก่อนหักรายจ่ายใดๆ ซึ่งแต่
เดิม กองทุนรวมท่ีลงทุนและได้ผลตอบแทนในลักษณะดังกล่าว (กองทุนรวมที่ลงทุนในหลักทรัพย์ประเภท
ตราสารหนี้) ไม่เคยต้องเสียภาษีจากเงินได้ประเภทดังกล่าวมาก่อน 
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	 หากพจิารณาจากเหตผุลของการประกาศใช้พระราชบญัญตัฉิบบันีดั้งปรากฎตามหมายเหตขุองพระราชบญัญัติ 
ที่ได้แจ้งไว้ว่า “โดยที่ในปัจจุบันการลงทุนในตราสารหนี้โดยตรงมีภาระภาษีที่แตกต่างกับการลงทุนในตราสาร
หนี้ผ่านกองทุนรวม และเพื่อให้ภาระภาษีจากการลงทุนทั้งสองประเภทดังกล่าวมีความสอดคล้องกัน สมควร
ปรับปรุงการจัดเก็บภาษีเงินได้จากกองทุนรวมที่ตั้งขึ้นตามกฎหมายไทยและตามกฎหมายต่างประเทศ เฉพาะ
เงินได้ตามมาตรา 40 (4) (ก) แห่งประมวลรัษฎากร จึงจ�ำเป็นต้องตราพระราชบัญญัตินี้” อาจจจะพิจารณา
ได้ว่าการจัดเก็บภาษีตามพระราชบัญญัตินี้ไม่น่าจะรวมถึงรายได้จากการลงทุนในสิทธิในรายได้ในอนาคตแต่
อย่างใด แต่ทั้งนี้ หากมีการพิจารณาตามตัวอักษรของพระราชบัญญัติฉบับนี้ รายได้ดังกล่าวอาจถูกตีความว่า
เป็นเงินได้ตามมาตรา 40 (4) (ก)

	 อย่างไรก็ดี ตามมาตรา 13 แห่งพระราชบัญญัติฉบับนี้ เงินได้เฉพาะส่วนที่เกิดขึ้นจากเงินที่ฝาก หรือตั๋วเงิน
หรือตราสารแสดงสิทธิในหนี้ที่ถืออยู่ก่อนวันที่พระราชบัญญัตินี้ใช้บังคับจะได้รับยกเว้นไม่ต้องเสียภาษีเหมือน
เดิม ดงันัน้ หากกองทนุฯเข้าลงทนุในสิทธใินรายได้สทุธภิายใต้สญัญาโอนสทิธริายได้สทุธก่ิอนวนัที ่20 สงิหาคม 
2562 ซึ่งเป็นวันที่กฎหมายดังกล่าวมีผลบังคับใช้ รายได้สุทธิที่กองทุนฯ จะได้รับ (หากถูกตีความว่าเป็นเงินได้
ตามมาตรา 40 (4) (ก) แห่งประมวลรัษฎากร) อาจอยู่ภายใต้ข้อยกเว้นข้างต้น

	 ณ วันที่รวบรวมข้อมูลเพื่อจัดท�ำเอกสารของกองทุนฯ ฉบับนี้ ยังไม่มีความชัดเจนว่ากรมสรรพากรจะตีความ
ว่าการลงทุนในสิทธิในรายได้สุทธิในอนาคตจากการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าตามสัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิ
ของกองทุนฯ ถือเป็นการลงทุนในตราสารหนี้หรือไม่ รวมถึงเงินได้จากการลงทุนดังกล่าวจะถือเป็นเงินได้ตาม
มาตรา 40 (4) (ก) หรือไม่  โดยหากกรมสรรพากรถือว่า เงินได้ของกองทุนฯ เป็นเงินได้ตามมาตรา 40 (4) 
(ก) กองทุนฯ ก็มีโอกาสที่จะต้องเสียภาษีในอัตราร้อยละ 15 ให้แก่กรมสรรพากรตามที่กล่าวไว้แล้วข้างต้น  
ซึ่งค่าใช้จ่ายทางด้านภาษีที่เกิดขึ้นเพิ่มเติมดังกล่าวอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อฐานะทางการเงิน 
ผลการด�ำเนินงาน สภาพคล่อง และโอกาสทางธุรกิจของกองทุนฯ อย่างมีนัยส�ำคัญ 

(4)	 การประกอบธุรกิจผลิตไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์ของ 17AYH และ HPM ต้องอาศัยความเข้มรังสี
แสงอาทิตย์ในการผลิตไฟฟ้า หากมีความเข้มรังสีแสงอาทิตย์น้อยกว่าปกติหรือมีปริมาณเมฆมากกว่า
ปกติอาจส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยส�ำคัญต่อรายได้ของกองทุนฯ ได้

	 แสงอาทิตย์เป็นปัจจัยหลักในการผลิตไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ โดยกระแสไฟฟ้าจะ
แปรผนัโดยตรงกบัความเข้มรงัสแีสงอาทติย์ หมายความว่า เมือ่ความเข้มรงัสแีสงอาทติย์สงูกระแสไฟฟ้าทีไ่ด้
จากแผงพลังงานแสงอาทิตย์ก็จะสูงขึ้น ดังนั้น หากความเข้มรังสีแสงอาทิตย์ในบริเวณที่ตั้งโครงการโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทติย์มีน้อยกว่าปกติ โดยอาจจะมสีาเหตมุาจากสภาพอากาศทีม่เีมฆปกคลมุมาก มฝีนตกมากกว่า
ปกติ เป็นต้น อาจส่งผลให้สามารถผลิตไฟฟ้าได้น้อยกว่าที่ประมาณการณ์ไว้และส่งผลกระทบต่อรายได้สุทธิ
ของกองทุนฯ โดยตรง

	 อย่างไรก็ตาม ตามท่ีกรมพัฒนาพลังงานทดแทนและอนุรักษ์พลังงานได้ท�ำการศึกษาศักยภาพพลังงาน 
แสงอาทติย์พบว่า ประเทศไทยตัง้อยู่ในเขตเส้นศนูย์สูตรจงึท�ำให้ได้รบัแสงอาทติย์อย่างต่อเนือ่งและคงทีต่ลอด
ทั้งปี โดยความเข้มรังสีรวมของดวงอาทิตย์รายวันเฉลี่ยต่อปีของพื้นที่ทั่วประเทศจัดอยู่ในระดับที่ค่อนข้างสูง
เมื่อเทียบกับหลายประเทศ และเป็นปริมาณที่เพียงพอส�ำหรับการพัฒนาและน�ำไปใช้ประโยชน์

(5)	 สภาวะแวดล้อมทีแ่ท้จรงิทีแ่ตกต่างไปจากค่าสภาวะแวดล้อมมาตรฐานอาจส่งผลกระทบต่อศกัยภาพและ
ประสิทธิภาพของอุปกรณ์ต่างๆ ในการผลิตไฟฟ้า ซึ่งอาจก่อให้เกิดการสูญเสียพลังงานในระบบสูงกว่า
ที่คาดการณ์ไว้ และส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยส�ำคัญต่อรายได้ของกองทุนฯ ได้

	 ในกระบวนการผลติไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทติย์ พลงังานแสงอาทติย์จะถกูแปลงเป็นพลงังานไฟฟ้าโดยผ่าน
กระบวนการและอุปกรณ์ที่เก่ียวข้อง แต่สภาพแวดล้อมที่เกิดขึ้นจริงของโรงไฟฟ้านั้นจะแตกต่างจากสภาพ
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แวดลอ้มทีม่ีการควบคมุในสภาวะแวดล้อมมาตรฐาน ดงันัน้ สาเหตดุังกล่าวอาจท�ำใหม้ีการสูญเสียพลงังานใน
ระบบบางส่วนได้ โดยมีสาเหตุที่ส�ำคัญ เช่น

yy ฝุ่นหรือคราบสกปรก (Soiling Loss) ฝุ่นหรือคราบสกปรกที่เกาะอยู่บนแผงพลังงานแสงอาทิตย์อาจ
จะท�ำให้ประสิทธิภาพของการรบัแสงของแผงพลงังานแสงอาทติย์ลดลง ทัง้นีข้ึน้อยูก่บัสภาพแวดล้อมของ
ท�ำเลที่ตั้ง ความถี่ในการท�ำความสะอาดแผง เป็นต้น 

yy เงาที่ตกกระทบบนแผง (Shading Loss) ร่มเงาก็เป็นปัจจัยหนึ่งที่ท�ำให้ประสิทธิภาพการรับแสงของ
แผงพลงังานแสงอาทติย์ลดลง ทัง้นี ้ร่มเงาดังกล่าวอาจจะเกดิจากสภาพอากาศ หรอืสภาพแวดล้อม เช่น 
ต้นไม้ อาคาร เสาไฟฟ้า เป็นต้น

yy อณุหภูมิ (Temperature Loss) อณุหภมูทิีส่งูขึน้อาจจะมีผลต่อประสทิธภิาพการท�ำงานของแผงพลงังาน
แสงอาทิตย์ เนื่องจากโดยปกติแผงพลังงานแสงอาทิตย์จะมีมาตรฐานการท�ำงานที่อุณหภูมิ 25 องศา
เซลเซียส ยกตัวอย่างส�ำหรับแผงพลังงานแสงอาทิตย์ประเภท Polycrystaline ของ Canadian Solar 
รุ่น CS6X-305P อุณหภูมิที่เพิ่มขึ้น 1 องศาเซลเซียส จะท�ำให้ประสิทธิภาพการท�ำงานของแผงพลังงาน
แสงอาทิตย์ลดลง 0.43% 

yy การสูญเสียพลังงานในอุปกรณ์หลัก เช่น แผงพลังงานแสงอาทิตย์ เครื่องแปลงกระแสไฟฟ้า และ
หม้อแปลงไฟฟ้า เป็นต้น เนื่องจากมาตรฐานของอุปกรณ์ที่ระบุไว้ถูกทดสอบในสภาวะแวดล้อมที่อาจจะ
แตกต่างจากสภาวะจริง รวมถึงระยะเวลาในการท�ำงานของอุปกรณ์ อาจจะมีผลให้ประสิทธิภาพการ
ท�ำงานจริงของอุปกรณ์ลดลง

yy จุดเชื่อมต่ออุปกรณ์ ระยะทางระหว่างจุดเชื่อมต่อ (Wiring Loss) พลังงานไฟฟ้าอาจจะมีการสูญเสีย
ตามสายไฟฟ้าตามระยะห่างระหว่างอุปกรณ์

yy ค่าความพร้อมจ่ายของการด�ำเนินงานโรงไฟฟ้า (Plant Availability) หลังหักช่วงเวลาที่โรงไฟฟ้า
ใช้ในการบ�ำรุงรักษาระบบการผลิต (ซึ่งท�ำให้ผลิตไฟฟ้าได้ต�่ำกว่าช่วงเวลาปกติ) และช่วงเวลาที่การไฟฟ้า
หยุดรับซื้อไฟฟ้าจากทางผู้ผลิตเพื่อรักษาความเสถียรของระบบเชื่อมโยงสายไฟฟ้า หรือเนื่องมาจากการ
เชื่อมโยงสายไฟฟ้าเพื่อน�ำส่งไฟฟ้ามีปัญหา

	 อย่างไรก็ดี 17AYH และ HPM จะเข้าท�ำสัญญาบริหารจัดการและบ�ำรุงรักษาโรงไฟฟ้า โดย SUPER ในฐานะ
ผู้ให้รับจ้างบริหารจัดการและบ�ำรุงรักษาโรงไฟฟ้า (O&M Operator) มีหน้าท่ีภายใต้สัญญาดังกล่าวในการ
ดูแลบ�ำรุงรักษาโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ให้มีประสิทธิภาพ ทั้งนี้ SUPER จะรับประกันประสิทธิภาพของ
โรงไฟฟ้า (Plant Performance Ratio Guarantee: PR Guarantee) และรับประกันปริมาณความพร้อมจ่าย
สุทธิของโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ (Plant Availability Guarantee: PA Guarantee)  ตามที่ระบุใน
สัญญาบริหารจัดการและบ�ำรุงรักษาโรงไฟฟ้า

	 นอกจากการรับประกันประสิทธิภาพโรงไฟฟ้า (PR Guarantee) และการรับประกันปริมาณความพร้อมจ่าย
สุทธิ (PA Guarantee) ของโรงไฟฟ้าข้างต้นแล้ว SUPER ยังมีหน้าที่ตามขอบเขตงานภายใต้สัญญาบริหาร
จัดการและบ�ำรุงรักษาโรงไฟฟ้า เช่น การท�ำความสะอาดแผงพลังงานแสงอาทิตย์อย่างน้อย 4 ครั้งต่อปี และ
แม้ว่าขอบเขตงานและเงื่อนไขส�ำคัญที่ระบุในสัญญาบริหารจัดการและบ�ำรุงรักษาโรงไฟฟ้า จะมีวัตถุประสงค์
ให้โรงไฟฟ้าด�ำเนินงานได้อย่างมีประสิทธิภาพ บริษัทจัดการและกองทุนฯ ไม่สามารถรับรองได้ว่า SUPER จะ
สามารถปฏิบัตติามหน้าทีแ่ละข้อก�ำหนดภายใต้สญัญาบรหิารจดัการและบ�ำรงุรกัษาโรงไฟฟ้าทกุประการ หรอื 
17AYH และ/หรือ HPM จะสามารถบังคับสิทธิตามสัญญาดังกล่าวได้ตามที่ก�ำหนดไว้ และในกรณีที่ SUPER 
ไม่ปฏิบัติหน้าที่ตามสัญญาบริหารจัดการและบ�ำรุงรักษาโรงไฟฟ้า การผิดสัญญาหรือการไม่สามารถบังคับให้
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เป็นไปตามสัญญาดังกล่าว อาจก่อให้เกิดผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยส�ำคัญต่อฐานะทางการเงิน ผลการ
ด�ำเนินงาน สภาพคล่อง และโอกาสทางธุรกิจของกองทุนฯ

	 อย่างไรก็ดี หากเกิดเหตุการณ์ดังกล่าวข้างต้นภายใต้สัญญาบริหารจัดการและบ�ำรุงรักษาโรงไฟฟ้า ผู้ว่าจ้าง
กล่าวคือ 17AYH และ/หรือ HPM สามารถเรียกร้องค่าเสียหายหรือค่าชดเชยจาก SUPER ในฐานะผู้รับจ้าง
ได้ ส�ำหรบักรณกีารรบัประกนัประสทิธภิาพโรงไฟฟ้า (PR Guarantee) และ/หรอื การรบัประกนัปรมิาณความ
พร้อมจ่ายสุทธิ (PA Guarantee) ไม่เป็นไปตามที่ก�ำหนด และ/หรือ การไม่ปฏิบัติงานให้เป็นไปตามมาตรฐาน
และคุณภาพ โดยค่าเสียหายหรือค่าชดเชยที่เกิดขึ้นดังกล่าวจะถือเป็นรายได้ของโครงการภายใต้สัญญาโอน
สิทธิรายได้สุทธิ แต่ทั้งนี้ ค่าเสียหายหรือค่าชดเชยที่ผู้ว่าจ้างมีสิทธิเรียกร้องตามสัญญาท่ีเกี่ยวข้องเหล่านั้น 
อาจไม่สามารถชดเชยความเสยีหายทัง้หมดทีเ่กดิขึน้กบักองทนุฯ ได้ ส�ำหรบักรณทีีผู่ว่้าจ้างว่าจ้างบคุคลอืน่มา
ปฏิบัติงานหรือด�ำเนินการแก้ไขงานตามหน้าที่ของผู้รับจ้างแทนผู้รับจ้าง ค่าปรับ และ/หรือ ค่าเสียหายใดๆ ที่
ผู้ว่าจ้างมีสิทธิเรียกร้อง หรือสามารถเรียกร้องได้ (นอกเหนือจากค่าใช้จ่ายที่บุคคลอื่นซึ่งมาปฏิบัติหน้าที่แทน
ผู้รับจ้างเรียกเก็บจากผู้ว่าจ้าง) ตามสัญญาที่เกี่ยวข้องเหล่านั้น จะถือเป็นรายได้ของโครงการภายใต้สัญญา
โอนสิทธิรายได้สุทธิและจะถูกโอนเข้าบัญชีรับรายได้ต่อไป

(6)	 การประกอบธุรกิจและด�ำเนินงานการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์ของ 17AYH และ HPM ต้อง
อาศยัผูใ้ห้บรกิารบรหิารจดัการและบ�ำรงุรกัษาโรงไฟฟ้า (O&M Operator) ในการดแูล ซ่อมแซมอุปกรณ์
ต่างๆ หากผู้ให้บริการบริหารจัดการและบ�ำรุงรักษาโรงไฟฟ้า (O&M Operator) ไม่ปฏิบัติตามสัญญา 
อาจส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัส�ำคญัต่อฐานะทางการเงนิ ผลการด�ำเนนิงาน และโอกาสทางธุรกิจ
ของกองทุนฯ

	 การด�ำเนินงานและการปฏิบัติงานของผู้ให้บริการการบริหารจัดการและบ�ำรุงรักษาโรงไฟฟ้า จัดได้ว่ามีความ
ส�ำคญัส�ำหรบัการด�ำเนินของโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ เนือ่งจากขอบเขตงานของ O&M Operator มหีน้า
ท่ีในการดแูล ตรวจสอบ บ�ำรงุรกัษาและซ่อมแซมอปุกรณ์ ระบบการท�ำงานของโรงไฟฟ้า ระบบโครงสร้างและ
สิ่งปลูกสร้าง รวมถึงการรักษาความปลอดภัยภายในบริเวณโรงไฟฟ้าทั้งหมด อีกทั้งยังเป็นบุคคลที่อยู่  
ณ ทีท่�ำการของโรงไฟฟ้าในแต่ละโครงการ ดงันัน้ประสทิธภิาพในการด�ำเนนิงานของโรงไฟฟ้าโดยส่วนใหญ่จะ
ขึ้นอยู่กับการด�ำเนินงานและการปฏิบัติงานของ O&M Operator ซึ่งอาจส่งผลต่อรายได้ของกองทุนฯ เช่น
กนั รวมถงึค่าใช้จ่ายในการว่าจ้างผูใ้ห้บรกิารการบรหิารจดัการและบ�ำรงุรกัษาโรงไฟฟ้า จัดได้ว่าเป็นค่าใช้จ่าย
หลักของการด�ำเนินการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ 

	 อย่างไรก็ตาม กองทุนฯ ได้พิจารณาคัดเลือก SUPER ให้ท�ำหน้าที่ O&M Operator เพื่อดูแลการด�ำเนินงาน
ของโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ทั้ง 19 โครงการ ซึ่งในการคัดเลือก O&M Operator นั้น กองทุนฯ โดย
ความช่วยเหลือของบริษัท เพอรี่ เอ็นเนอร์ยี่ จ�ำกัด ในฐานะที่ปรึกษาทางเทคนิคอิสระด้านการประเมินงาน
บริหารจัดการและบ�ำรุงรักษาโรงไฟฟ้าจัดให้มีการเสนอราคา (Bidding) และคัดเลือก O&M Operator ที่อยู่
ในอุตสาหกรรมโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ โดยพิจารณาจากความสามารถ ประสบการณ์ และค่าบริการ
ของ O&M Operator แต่ละราย 

	 อย่างไรก็ตาม ตามขอบเขตงานภายใต้สัญญาบริหารจัดการและบ�ำรุงรักษาโรงไฟฟ้านั้น SUPER มีการรับ
ประกันประสิทธิภาพการท�ำงานของโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ (Plant Performance Ratio Guarantee: 
PR Guarantee) และรับประกันปริมาณความพร้อมจ่ายสุทธิของโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ (Plant 
Availability Guarantee: PA Guarantee) ซึง่หากไม่เป็นไปตามทีก่�ำหนดไว้สัญญา SUPER จะชดใช้ค่าเสยีหาย
ให้แก่ 17AYH และ/หรือ HPM นอกจากนี้ ในกรณีที่ O&M Operator ไม่สามารถปฏิบัติหน้าที่ตามขอบเขต
การให้บริการตามสัญญาได้ หรือไม่ด�ำเนินการแก้ไขความบกพร่องเสียหายซึ่งเกิดจากความผิดของ O&M 
Operator 17AYH และ/หรือ HPM มีสิทธิในการว่าจ้าง O&M Operator รายอื่นมาปฏิบัติงานแทน รวมถึง
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ยังมีสิทธิในการเรียกร้องค่าเสียหาย นอกจากนั้น 17AYH และ HPM มีหน้าที่ตามสัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิ
ในการด�ำเนินการต่างๆ เพื่อรักษาไว้ซึ่งผลประโยชน์สูงสุดของกองทุนฯ ตลอดจนใช้สิทธิบอกเลิกสัญญากับ 
O&M Operator หากเกิดกรณีผิดสัญญา อย่างไรก็ดี บริษัทจัดการและกองทุนฯ ไม่สามารถรับรองได้ว่า 
SUPER จะสามารถปฏิบัติตามหน้าที่และข้อก�ำหนดภายใต้สัญญาบริหารจัดการและบ�ำรุงรักษาโรงไฟฟ้าทุก
ประการ หรือ 17AYH และ/หรือ HPM จะสามารถบังคับสิทธิตามสัญญาดังกล่าวได้ตามที่ก�ำหนดไว้ รวมถึง
ในกรณีท่ี 17AYH และ/หรือ HPM จะเข้าท�ำสัญญาฉบับใหม่กับบุคคลอื่น บริษัทจัดการและกองทุนฯ  
ไม่สามารถรบัรองได้ว่าบคุคลอืน่ดงักล่าวจะสามารถปฏบิตังิานแทนหรอืเทยีบเท่ากบั SUPER ได้ และแม้ว่าใน
อตุสาหกรรมโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์จะเป็นทีแ่พร่หลายในประเทศไทย แต่การคดัเลอืกคูส่ญัญารายใหม่
อาจท�ำไม่ได้อย่างรวดเร็ว และในกรณีที่ SUPER ไม่ปฏิบัติหน้าท่ีตามสัญญาบริหารจัดการและบ�ำรุงรักษา 
โรงไฟฟ้า การผดิสัญญาหรอืการไม่สามารถบงัคบัให้เป็นไปตามสญัญาดงักล่าว อาจก่อให้เกดิผลกระทบในทางลบ
อย่างมีนัยส�ำคัญต่อฐานะทางการเงิน ผลการด�ำเนินงาน สภาพคล่อง และโอกาสทางธุรกิจของกองทุนฯ 

6. ข้อพิพาททางกฎหมาย

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 กองทุนฯ 17AYH และ HPM ไม่มีข้อพิพาททางกฎหมายกับผู้ใดที่อาจส่งผลกระทบ
ต่อการด�ำเนินงานของกองทุนฯ 

7.	 ข้อมูลส�ำคัญอื่น

- ไม่มี - 
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ส่วนที่ 3	 การจัดการและการก�ำกับดูแลกองทุน

8.	 ข้อมูลหน่วยลงทุน 
	 8.1	 หน่วยลงทุน

	 	 8.1.1	 ข้อมูลหน่วยลงทุน

		  จ�ำนวนเงินลงทุนโครงการปัจจุบัน	 5,129,400,000 บาท 
				    (ห้าพันหนึ่งร้อยยี่สิบเก้าล้านสี่แสนบาท)

•	จ�ำนวนเงินทุนในการเสนอขายครั้งแรก	 5,150,000,000 บาท 
				    (ห้าพันหนึ่งร้อยห้าสิบล้านบาท)

•	จ�ำนวนเงินทุนในการลดทุนครั้งที่ 1	 20,600,000 บาท 
				    (ยี่สิบล้านหกแสนบาท)

		  มูลค่าที่ตราไว้ของหน่วยลงทุน	

•	วันจัดตั้งกองทุนฯ 	 10.0000 บาทต่อหน่วย

•	หลังลดเงินทุนจดทะเบียนครั้งที่ 1	 9.9600 บาทต่อหน่วย

		  จ�ำนวนหน่วยลงทุนปัจจุบัน	 515,000,000 หน่วย 
				    (ห้าร้อยสิบห้าล้านหน่วย)

		  ประเภทของหน่วยลงทุน	 ระบุชื่อผู้ถือหน่วยลงทุน

		  ราคาของหน่วยลงทุนที่เสนอขายครั้งแรก	 10.0000 บาทต่อหน่วย

	 	 8.1.2	 ข้อมูลราคาหน่วยลงทุน

ส�ำหรับปี 2562* กระดาน Local กระดาน Foreign

ราคาปิด ณ วันที่ 30 ธันวาคม 2562 11.30 บาท 11.50 บาท

ราคาสูงสุดในรอบปี 2562 13.00 บาท 11.50 บาท

ราคาต�่ำสุดในรอบปี 2562 10.20 บาท 11.50 บาท

มูลค่าตามราคาตลาด
ณ วันที่ 30 ธันวาคม 2562

5,819.50 ล้านบาท 5,992.50 ล้านบาท

มูลค่าการซื้อขายรวม
มูลค่าการซื้อขายเฉลี่ยต่อวัน

2,028.17 ล้านบาท
22.54 ล้านบาท

0.22 ล้านบาท
0.22 ล้านบาท

มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ (NAV) ต่อหน่วย
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562

10.2303 บาท

			   *หน่วยลงทุนของกองทุนฯ เริ่มมีการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยตั้งแต่วันที่ 21 สิงหาคม 2562
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	 	 8.1.3	 รายละเอียดเกี่ยวกับการคืนเงินทุนจดทะเบียน

ครั้งที่
วันปิดสมุด
ทะเบียน

วันเฉลี่ยจ่าย
เงินคืน

จ�ำนวนเงินทุนจด
ทะเบียนก่อนคืนเงินทุน

จดทะเบียน

จ�ำนวนเงินทุนจด
ทะเบียนที่คืน

จ�ำนวนเงินทุนจด
ทะเบียนหลังคืนเงินทุน

จดทะเบียน

ต่อหน่วย 
(บาท)

รวม    
(ล้านบาท)

ต่อหน่วย 
(บาท)

รวม    
(ลา้นบาท)

ต่อหน่วย 
(บาท)

รวม    
(ล้านบาท)

1 5 มี.ค. 63 19 มี.ค. 63 10.000 5,150.000 0.040 20.600 9.960 5,129.400

รวม 0.040 20.600

	 เหตุแห่งการคืนเงินทุนจดทะเบียน :	 ครั้งที่ 1 กองทุนฯ มีสภาพคล่องคงเหลือ อันเนื่องมาจากมีรายการค่าใช้จ่ายที่
ไม่ใช่เงินสด เช่น ค่าใช้จ่ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุนตัดจ�ำหน่าย 
รวมถงึมขีาดทนุจากการประเมนิค่าเงนิลงทนุ ส�ำหรบัรอบระยะเวลาบญัชตีัง้แต่
วันที่ 7 สิงหาคม ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2562 

	 8.2	 ข้อมูลผู้ถือหน่วยลงทุน

	 	 8.2.1	 กลุ่มผู้ถือหน่วยลงทุนสูงสุด 10 รายแรก ณ วันที่ 30 ธันวาคม 2562	 	  

ล�ำดับที่ รายชื่อ
 จ�ำนวน

หน่วยลงทุนที่ถือ
 (หน่วย)

ร้อยละของ
จ�ำนวนหน่วยลงทุน
ที่ออกจ�ำหน่าย

1 บริษัท ซุปเปอร์ เอนเนอร์ยี คอร์เปอเรชั่น จ�ำกัด (มหาชน) 103,000,000 20.00

2 บริษัท เมืองไทยประกันชีวิต จ�ำกัด (มหาชน) 51,339,500 9.97

3 บริษัท กรุงไทย-แอกซา ประกันชีวิต จ�ำกัด (มหาชน) 49,487,900 9.61

4 บริษัท กรุงเทพประกันชีวิต จ�ำกัด (มหาชน) 45,700,000 8.87

5 บริษัท ทิพยประกันชีวิต จ�ำกัด (มหาชน) 10,540,100 2.05

6 กองทุนผสม บีซีเนียร์ส�ำหรับวัยเกษียณ เอ็กซ์ตร้า 10,155,500 1.97

7 กองทุนเปิด บัวหลวงอินคัม 7,548,500 1.47

8 กองทุนเปิด ไทยพาณิชย์ อินคัมพลัส 7,371,500 1.43

9 บริษัท เมืองไทยประกันภัย จ�ำกัด (มหาชน) 5,000,000 0.97

10 กองทุนเปิด ไทยพาณิชย์ พร็อพเพอร์ตี้ แอนด์ อินฟราสตรัค
เจอร์ เฟล็คซิเบิ้ล

4,307,700 0.84
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8.2.2 	ผู้ถือหน่วยลงทุนรายใหญ่ (ถือหน่วยลงทุนตั้งแต่ร้อยละ 10 ขึ้นไป รวมถึงกลุ่มบุคคลเดียวกัน)  
ณ วันที่ 30 ธันวาคม 2562

ล�ำดับที่ รายชื่อ
 จ�ำนวน

หน่วยลงทุนที่ถือ  
(หน่วย)

ร้อยละของ
จ�ำนวนหน่วยลงทุน
ที่ออกจ�ำหน่าย

1 บริษัท ซุปเปอร์ เอนเนอร์ยี คอร์เปอเรชั่น จ�ำกัด (มหาชน) 103,000,000 20.00

8.2.3	 กลุ่มผู้ถือหน่วยลงทุนรายใหญ่ที่โดยพฤติการณ์มีอิทธิพลต่อการก�ำหนดนโยบายการจัดการ หรือ
การด�ำเนินงานของบริษัทจัดการ

			   - ไม่มี -

	 8.3	 การจ่ายผลตอบแทนของกองทุนฯ

	 	 8.3.1	 นโยบายการจ่ายผลตอบแทน : การจ่ายเงินปันผล และการลดเงินทุนจดทะเบียน

			   นโยบายการจ่ายเงินปันผล

กองทุนฯ มีนโยบายการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนไม่น้อยกว่าปีละ 2 ครั้ง (เว้นแต่ในช่วง
ปีปฏิทินแรก และปีปฏิทินสุดท้ายของการลงทุนของกองทุนฯ ซึ่งระยะเวลาการลงทุนหรือระยะเวลา
การจัดหาผลประโยชน์ในทรัพย์สินอาจไม่เต็มปีปฏิทิน บริษัทจัดการจะใช้ดุลยพินิจในการพิจารณา
จ�ำนวนคร้ังของการจ่ายเงินปันผลในปีดังกล่าวตามความเหมาะสม) ในกรณีที่กองทุนฯ มีก�ำไรสะสม
เพียงพอ

(1)	 การจ่ายเงนิปันผลใดๆ จะจ่ายให้แก่ผูถ้อืหน่วยลงทุน เมือ่รวมแล้วในแต่ละรอบปีบญัชไีม่น้อยกว่า
ร้อยละ 90 ของก�ำไรสุทธทิีป่รบัปรงุแล้ว ภายใน 90 วันนบัแต่วนัสิน้รอบบญัชทีีม่กีารจ่ายเงนิปันผล 
(หรืออัตราอื่นตามที่กฎหมายหลักทรัพย์อนุญาตเป็นครั้งคราว) 

	 “ก�ำไรสุทธิที่ปรับปรุงแล้ว” หมายถึงก�ำไรสุทธิของกองทุนฯ ที่ท�ำการปรับปรุงด้วยรายการดังต่อ
ไปนี้

(ก)	 การหักก�ำไรท่ียังไม่เกิดขึ้น (unrealised gain) จากการประเมินมูลค่าทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพื้นฐานของกองทุนฯ รวมทั้งการปรับปรุงด้วยรายการอื่นตามแนวทางท่ี ก.ล.ต. 
ก�ำหนด เพื่อให้สอดคล้องกับสถานะเงินสดของกองทุนฯ

(ข)	 การหักด้วยรายการเงินส�ำรองเพื่อการต่อไปนี้

1.	 การซ่อมแซม บ�ำรุงรักษา หรือปรับปรุง กิจการโครงสร้างพื้นฐานของกองทุนฯ ตาม
แผนทีก่�ำหนดไว้อย่างชดัเจนในโครงการจดัการกองทนุฯ และหนงัสอืชีช้วน หรอืทีบ่รษิทั
จัดการ ได้แจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้า

2.	 การจ่ายช�ำระหนี้เงินกู้ยืมหรือภาระผูกพันของกองทุนฯ ตามนโยบายการกู้ยืมเงินที่
ก�ำหนดไว้อย่างชดัเจนในโครงการจดัการกองทนุฯ และหนังสอืชีช้วน หรือทีบ่รษิทัจัดการ
ได้แจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้า
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3.	 การจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนชนิดท่ีให้สิทธิในการได้รับประโยชน์ตอบแทน
หรือการคืนเงินทุนในล�ำดับแรก (ถ้ามี)

ในกรณีที่กองทุนฯ มีค่าใช้จ่ายที่ไม่ใช่เงินสด เช่น ค่าใช้จ่ายทยอยตัดจ่ายหรือผลขาดทุนที่ยังไม่เกิดขึ้น 
(unrealised loss) เป็นต้น บริษัทจัดการจะกันส�ำรองตามรายการในข้อ (ข) ได้ในจ�ำนวนไม่เกินกว่า
ผลลัพธ์ของจ�ำนวนเงินที่มีภาระตาม (ข) 1. และ (ข) 2. ในแต่ละรอบระยะเวลาบัญชี หักด้วยค่าใช้
จ่ายที่ไม่ใช่เงินสด

(2)	 ในกรณีที่กองทุนฯ มีก�ำไรสะสม บริษัทจัดการอาจจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนจากก�ำไร
สะสมได้

(3)	 ในกรณีที่กองทุนฯ ยังมียอดขาดทุนสะสมอยู่ บริษัทจัดการจะไม่จ่ายเงินปันผล ไม่ว่าจะเป็นการ
จ่ายจากก�ำไรสุทธิที่ปรับปรุงแล้วตาม (1) และ/หรือ จากก�ำไรสะสมตาม (2) ข้างต้น

ในกรณีที่มีการแก้ไขหรือก�ำหนดเพิ่มเติมซึ่งกฎหมายหลักทรัพย์หรือผ่อนผันหลักเกณฑ์ใดๆ ที่เกี่ยวกับ
การจ่ายเงินปันผลของกองทุนฯ ในอนาคต บริษัทจัดการจะปฏิบัติให้เป็นไปตามนั้น ในกรณีดังกล่าว 
ถอืว่าบรษัิทจดัการด�ำเนินการโดยได้รบัมตจิากผูถ้อืหน่วยลงทนุแล้ว และไม่ถอืว่าเป็นการแก้ไขโครงการ
จัดการกองทุนฯ

เงื่อนไขของการจ่ายเงินปันผล

ในการพจิารณาจ่ายเงนิปันผล ถ้าเงนิปันผลทีจ่ะประกาศจ่ายต่อหน่วยลงทนุระหว่างปีบญัชมีมีลูค่าน้อย
กว่าหรือเท่ากับ 0.10 บาท บริษัทจัดการสงวนสิทธิที่จะไม่จ่ายเงินปันผลในครั้งนั้นและให้ยกไปจ่าย
เงินปันผลพร้อมกันในงวดถัดไป อย่างไรก็ตาม กองทุนฯ จะจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน เมื่อ
รวมแล้วในแต่ละรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 90 ของก�ำไรสุทธิที่ปรับปรุงแล้ว

วิธีการจ่ายเงินปันผล

(1)	 บริษัทจัดการจะจ่ายเงินปันผลเป็นเงินสกุลบาท โดยจะจ่ายให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนภายใน 90 วัน
นับแต่สิ้นรอบบัญชีที่มีการจ่ายเงินปันผล โดยในกรณีที่บริษัทจัดการ ไม่สามารถจ่ายเงินปันผลได้
ในระยะเวลาดังกล่าว บริษัทจัดการจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนและ ก.ล.ต. ทราบเป็นลายลักษณ์
อักษร

(2)	 บริษัทจัดการจะประกาศการจ่ายเงินปันผล วันปิดสมุดทะเบียนผู้ถือหน่วยลงทุน และอัตรา
เงินปันผลที่จะจ่ายด้วยวิธีการดังนี้

(ก)	 ประกาศในหนังสือพิมพ์รายวันอย่างน้อยหนึ่งฉบับ

(ข)	 ปิดประกาศไว้ในที่เปิดเผย ณ ที่ท�ำการทุกแห่งของบริษัทจัดการ

(ค)	 ส่งหนังสือแจ้งผู้ถือหน่วยลงทุนที่มีรายชื่อปรากฏอยู่ในสมุดทะเบียนผู้ถือหน่วยลงทุน ณ วัน
ปิดสมุดทะเบียน ผู้ดูแลผลประโยชน์ และตลาดหลักทรัพย์ฯ

เฉพาะผูถ้อืหน่วยลงทนุทีม่ช่ืีอปรากฏอยู่ในสมดุทะเบยีนผู้ถอืหน่วยลงทนุ ณ วนัปิดสมดุทะเบยีนเท่านัน้
ที่มีสิทธิได้รับเงินปันผล
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(3)	 บรษิทัจดัการจะจ่ายเงนิปันผลเป็นเงนิโอนเข้าบญัชเีงนิฝากของผูถ้อืหน่วยลงทนุ หรอืเป็นเชค็ขดี
คร่อมเฉพาะสั่งจ่ายในนามผู้ถือหน่วยลงทุนตามชื่อและที่อยู่ที่ปรากฏในสมุดทะเบียนผู้ถือหน่วย
ลงทุน ณ เวลาที่ก�ำหนดเท่านั้น

(4)	 ในกรณีท่ีผู้ถือหน่วยลงทุนไม่ใช้สิทธิขอรับเงินปันผลจ�ำนวนใดภายในอายุความใช้สิทธิเรียกร้อง
ตามทีก่ฎหมายก�ำหนด บรษิทัจดัการจะไม่น�ำเงนิปันผลจ�ำนวนดงักล่าวไปใช้เพือ่การอืน่ใดนอกจาก
เพื่อประโยชน์ของกองทุนฯ

นโยบายการลดเงินทุนจดทะเบียน

การลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนฯ บริษัทจัดการอาจกระท�ำได้เฉพาะเมื่อเข้ากรณีดังต่อไปนี้

(1)	 การลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนฯ ตามแผนที่จะได้มีการก�ำหนดไว้อย่างชัดเจนในโครงการ
จัดการกองทุนฯ กรณีตามวรรคแรกให้รวมถึงการลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนฯ โดยวิธีการ
เฉล่ียเงินคืนแก่ผู้ถือหน่วยลงทุนจากสภาพคล่องส่วนเกินจากกระแสเงินสดรับของกองทุนฯ  
ที่เหลืออยู่ภายหลังจากการจ่ายเงินปันผลในคราวใดๆ จากก�ำไรสุทธิที่ปรับปรุงแล้วของกองทุนฯ 
และ/หรือ จากสภาพคล่องส่วนเกนิจากกระแสเงนิสดรับของกองทนุฯ ซึง่ไม่สามารถน�ำไปจ่ายเป็น
เงินปันผลให้แก่ผู ้ถือหน่วยลงทุนได้ อันเนื่องมาจากวิธีการรับรู ้รายได้ตามมาตรฐานบัญชี  
ซึง่ก�ำหนดให้มกีารแบ่งรายได้ผลประโยชน์จากการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าทีก่องทนุฯ ได้รบัออก
เป็นรายได้ผลประโยชน์จากเงนิลงทนุในรายได้สทุธฯิ และสภาพคล่องส่วนเกนิจากการลดลงของ
เงินลงทุนในรายได้สุทธิฯ 

	 ทัง้นี ้ให้บรษิทัจดัการด�ำเนนิการลดทนุจดทะเบยีนของกองทนุฯ ในจ�ำนวนทีเ่หมาะสม ตามดลุพนิจิ
ของบริษัทจัดการ เว้นแต่ในกรณีที่มีเหตุจ�ำเป็นอื่นใดซ่ึงบริษัทจัดการได้ชี้แจงเป็นหนังสือต่อ 
ผู้ถือหน่วยลงทุน หรือได้เปิดเผยเหตุดังกล่าวให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบไว้ก่อนแล้ว โดยการลดทุน
จดทะเบียนของกองทุนฯ ซึง่เป็นไปตามท่ีกล่าวมานี ้ให้บรษัิทจดัการสามารถด�ำเนินการไปได้ทนัที 
โดยไม่จ�ำเป็นต้องได้รับอนุมัติโดยมติของผู้ถือหน่วยลงทุนในแต่ละคราวอีกแต่อย่างใด

	 อย่างไรก็ตาม บริษัทจัดการสงวนสิทธิที่จะใช้ดุลพินิจในการพิจารณาจ�ำนวนครั้งในการลดทุน 
จดทะเบียนของกองทนุฯ ในแต่ละปี หรอืไม่ลดทนุจดทะเบยีนของกองทนุฯ เลย หากบริษทัจดัการ
เห็นว่าการลดทุนจดทะเบียนดังกล่าวอาจกระทบต่อการบริหารงานของกองทุนฯ หรือเนื่องจาก
ปัจจัยส�ำคัญอื่นๆ

(2)	 กองทุนฯ มีสภาพคล่องส่วนเกินที่เหลืออยู่ภายหลังจากการจ�ำหน่ายทรัพย์สินกิจการโครงสร้าง 
พื้นฐานและการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน ทั้งนี้ต้องปรากฏข้อเท็จจริงด้วยว่ากองทุนฯ
ไม่มีก�ำไรสะสมเหลืออยู่แล้ว

(3)	 กองทุนฯ มีรายการค่าใช้จ่ายที่ไม่ใช่เงินสด และไม่มีเหตุต้องน�ำไปใช้ในการค�ำนวณก�ำไรสุทธิที่
ปรับปรุงแล้วของกองทุนฯ

(4)	 กรณีอื่นใดที่มีมติของผู้ถือหน่วยลงทุนให้ลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนฯ

ทั้งนี้ การลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนฯตามข้อ (1) ถึง (3) ข้างต้นไม่จ�ำต้องได้รับมติของ 
ผู้ถือหน่วยลงทุน 
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บริษัทจัดการจะต้องด�ำเนินการลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนฯ โดยไม่ชักช้า ในกรณีที่กองทุนฯ มี
การเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนเพื่อลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานเพิ่มเติมแล้ว แต่ไม่สามารถ
ได้มาซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานดังกล่าวได้

การลดเงนิทนุจดทะเบยีนของกองทนุฯ บรษิทัจดัการอาจกระท�ำโดยการลดมลูค่าหน่วยลงทนุ หรอืลด
จ�ำนวนหน่วยลงทุน (เว้นแต่ในกรณท่ีีมีการแบ่งหน่วยลงทุนออกเป็นหลายชนดิ และจะมกีารลดเงนิทนุ
จดทะเบียนของหน่วยลงทุนแต่ละชนิดไม่พร้อมกันหรือไม่เท่ากัน ให้กระท�ำได้โดยการลดจ�ำนวนหน่วย
ลงทุนเท่านั้น) และภายหลังการลดทุน บริษัทจัดการจะเฉลี่ยเงินคืนแก่ผู้ถือหน่วยลงทุนที่มีชื่ออยู่ใน
สมดุทะเบยีน ณ วนัปิดสมดุทะเบยีนพกัการโอนหน่วยลงทนุ โดยไม่หกัเงนิทีเ่ฉลีย่คนืดงักล่าวจากก�ำไร
สะสมของกองทุนฯ

	 	 8.3.2	 ประวัติการจ่ายเงินปันผล และการจ่ายคืนเงินทุน 

			   ประวัติการจ่ายเงินปันผล

ส�ำหรับรอบระยะเวลาตั้งแต่วันที่ วันที่ 7 สิงหาคม 2562 (วันจดทะเบียนจัดตั้งกองทุนฯ) ถึงวันที่ 31 
ธันวาคม 2562

ครั้งที่ ผลการด�ำเนินงานงวด
อัตราเงินปันผล
(บาทต่อหน่วย)

วันปิดสมุด
ทะเบียน

วันจ่าย
เงินปันผล

1 7 ส.ค. - 31 ธ.ค. 2562 0.23038 5 มี.ค. 63 19 มี.ค. 63

รวม 0.23038

หมายเหตุ : 	กองทุนฯ ไม่มีการประกาศจ่ายเงินปันผลส�ำหรับผลการด�ำเนินงานงวดวันที่ 7 สิงหาคม 2562  ถึงวันที่ 
30 กนัยายน 2562 เนือ่งจากบรษิทัจดัการเหน็ว่ากองทนุฯ เพ่ิงจะเข้าลงทนุในปีปฏทินิแรก ซึง่ระยะเวลา
การจัดหาผลประโยชน์ยังไม่เต็มปีปฏิทิน จึงเห็นควรก�ำหนดนโยบายการจ่ายเงินปันผลประจ�ำปี 2562 
(ส�ำหรับรอบผลการด�ำเนินงานงวดวันที่ 7 สิงหาคม 2562 ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2562) เป็นปีละ 1 ครั้ง 
ในกรณีที่กองทุนฯ มีก�ำไรสะสมเพียงพอ 

		  ประวัติการจ่ายคืนเงินทุน

ครั้งที่
วันปิดสมุด
ทะเบียน

วันเฉลี่ยจ่าย
เงินคืน

จ�ำนวนเงินทุนจด
ทะเบียนก่อนคืนเงินทุน

จดทะเบียน

จ�ำนวนเงินทุนจด
ทะเบียนที่คืน

จ�ำนวนเงินทุนจด
ทะเบียนหลังคืนเงินทุน

จดทะเบียน

ต่อหน่วย 
(บาท)

รวม    
(ล้านบาท)

ต่อหน่วย 
(บาท)

รวม    
(ล้านบาท)

ต่อหน่วย 
(บาท)

รวม    
(ล้านบาท)

1 5 มี.ค. 63 19 มี.ค. 63 10.000 5,150.000 0.040 20.600 9.960 5,129.400

รวม 0.040 20.600

เหตุแห่งการคืนเงินทุนจดทะเบียน :	 ครั้งที่ 1 กองทุนฯ มีสภาพคล่องคงเหลือ อันเนื่องมาจากมีรายการค่าใช้จ่ายที่
ไม่ใช่เงินสด เช่น ค่าใช้จ่ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุนตัดจ�ำหน่าย  
รวมถงึมขีาดทนุจากการประเมนิค่าเงนิลงทนุ ส�ำหรบัรอบระยะเวลาบญัชตีัง้แต่
วันที่ 7 สิงหาคม ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2562 
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9.	 โครงสรา้งการจัดการ

	 9.1	 บริษัทจัดการ

	 	 9.1.1	 ชื่อ ที่อยู่ เลขทะเบียนบริษัท หมายเลขโทรศัพท ์หมายเลขโทรสาร และเว็บไซต์

			   ชื่อ			   บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม บัวหลวง จ�ำกัด

			   ที่อยู่			   เลขที่ 175 อาคารสาธรซิตี้ทาวเวอร์ ชั้น 7 ชั้น 21 และ ชั้น 26
						      ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120

			   เลขทะเบียนบริษัท	 0105535049700

			   หมายเลขโทรศัพท์ 	 0-2674-6488

			   หมายเลขโทรสาร 	 0-2679-5996

			   เว็บไซต	์		   www.bblam.co.th

	 	 9.1.2	 โครงสร้างการบริหารจัดการ รายชื่อผู้ถือหุ้น รายชื่อกรรมการ ผู้บริหาร และผู้จัดการกองทุน

	

รายชื่อผู้ถือหุ้น จ�ำนวนหุ้น ร้อยละ

1.	ธนาคารกรุงเทพ จ�ำกัด (มหาชน) 749,996 75.00

2.	บริษัท กรุงเทพประกันชีวิต จ�ำกัด (มหาชน) 100,000 10.00

3.	Asia Financial Holdings Ltd. 100,000 10.00

4.	บริษัท กรุงเทพประกันภัย จ�ำกัด (มหาชน) 50,000 5.00

5.	นายเชิดชู โสภณพนิช 3 0.00

6.	นางวรวรรณ ธาราภูมิ 1 0.00

รวม 1,000,000 100.00
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รายชื่อคณะกรรมการบริษัท ต�ำแหน่ง

1.	นายสตีเฟน  แทน กรรมการ

2.	นายนรินทร์  โอภามุรธาวงศ์ กรรมการ

3.	นางสาวสุญาณี ภูริปัญญวานิช กรรมการ

4.	นายไพศาล เลิศโกวิทย์ กรรมการ

5.	นางสาวปิยะมาศ ค�ำไทรแก้ว กรรมการ

6.	นายโชน โสภณพนิช กรรมการ

7.	นางวรวรรณ ธาราภูมิ กรรมการ และประธานกรรมการบริหาร

8.	นายพีรพงศ์ จิระเสวีจินดา กรรมการ และประธานเจ้าหน้าที่บริหาร

9.	นายวศิน วัฒนวรกิจกุล กรรมการ

		

รายชื่อคณะกรรมการบริหาร ต�ำแหน่ง

1.	นางวรวรรณ ธาราภูมิ ประธานกรรมการบริหาร

2.	นายนรินทร์  โอภามุรธาวงศ์ กรรมการ

3.	นางสาวสุญาณี ภูริปัญญวานิช กรรมการ

4.	นายไพศาล  เลิศโกวิทย ์      กรรมการ

5.	นายพีรพงศ์ จิระเสวีจินดา    ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร

6.	นายวศิน วัฒนวรกิจกุล        กรรมการ

		

รายชื่อผู้บริหาร ต�ำแหน่ง

1.	นางวรวรรณ ธาราภูมิ Chairman of Executive Board

2.	นายพีรพงศ์ จิระเสวีจินดา Chief Executive Officer

3.	นายวศิน วัฒนวรกิจกุล Managing Director, Head of Business Distribution

4.	นายวินัย หิรัณย์ภิญโญภาศ Managing Director, Head of Operation & Trustee

5.	นายพรชลิต พลอยกระจ่าง Deputy Managing Director,
Head of Real Estate & Infrastructure Investment

6.	นายสุธีร์ คันธารวงสกุล Deputy Managing Director,  
Head of Compliance & Legal

7.	นางสาววิภารัตน์ เสร็จกิจ Deputy Managing Director,  
Head of Product Management

8.	นางอุบลรัตน์  บุษยะกนิษฐ์ Deputy Managing Director,  
Head of HR Strategy & Service Support

9.	นางสาวสิริมา ประภาพานิชย์ Assistant Managing Director,  
Head of Internal Audit

10. นายกิตติเดช หลุงเจริญ Assistant Managing Director,  
Head of Information Technology

11. นางสาวภารดี เอื้อวิริยานุกูล Vice President,  
Acting Head of Risk Management
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	 รายชื่อผู้จัดการกองทุน ประวัติการศึกษา
ประสบการณ์ท�ำงาน 

ที่เกี่ยวข้องกับการบริหาร 
จัดการกองทุนรวม

1.	นางสาวศิริเพ็ญ หวังด�ำรงเวศ -	ปริญญาโท บริหารธุรกิจ  
California State University,  
Los Angeles 

-	ปริญญาตรี การบัญชี  
มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร์

-	CFA Level 3

2562-ปัจจุบัน	 Assistant Managing 
Director, 
Real Estate & 
Infrastructure 
Investment 
บลจ.บัวหลวง 

2555-2561	 Senior  Vice President, 
Real Estate & 
Infrastructure 
Investment 
บลจ.บัวหลวง 

2546-2555	 ผู้อ�ำนวยการอาวุโส  
ฝ่ายกองทุนรวม
อสังหาริมทรัพย์ 
บลจ.ไอเอ็นจี (ประเทศไทย) 

2541-2546	 ผู้อ�ำนวยการ  
ฝ่ายจัดการกองทุน 
บลจ.บัวหลวง 

2.	นางนพวรรณ แสวงกิจ -	ปริญญาโท เศรษฐศาสตร์  
University of the Philippines

-	ปริญญาตรี เศรษฐศาสตร์ 
มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร์

-	CISA Level 2

2557-ปัจจุบัน	 Vice President, 
Real Estate & 
Infrastructure 
Investment 
บลจ.บัวหลวง 

2554-2557	 ผู้ช่วยผู้อ�ำนวยการ  
ฝ่ายพัฒนาธุรกิจ 
บลจ.ธนชาต

3.	นางสาวเบญจมาฑฐ์ 
	 จรูญวงศ์นิรมล

-	ปริญญาโท บริหารธุรกิจ 
จุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลัย

-	ปริญญาตรี วิศวกรรมโยธา 
มหาวิทยาลัยเทคโนโลยี 
พระจอมเกล้าธนบุรี

-	CISA Level 2

2560-ปัจจุบัน	 Vice President, 
Real Estate & 
Infrastructure 
Investment 
บลจ.บัวหลวง

2556-2560	 ผู้ช่วยผู้อ�ำนวยการ 
ฝ่ายกองทุนรวม
อสังหาริมทรัพย์ 
บลจ.ยูโอบี (ประเทศไทย) 
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	 รายชื่อผู้จัดการกองทุน ประวัติการศึกษา
ประสบการณ์ท�ำงาน 

ที่เกี่ยวข้องกับการบริหาร 
จัดการกองทุนรวม

4.	นายวสุ หาญนันทอนันต์ -	ปริญญาโท  
Real Estate Investment and 
Finance  
Heriot-Watt University, 
Edinburgh

-	ปริญญาตรี วิศวกรรมโยธา  
มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร์

-	CFA Level 3

2562-ปัจจุบัน	 Senior Manager, 
Real Estate & 
Infrastructure 
Investment 
บลจ.บัวหลวง 

2560-2562	 Manager, 
Property and 
Infrastructure Fund 
Management 
Department, 
บลจ.กสิกรไทย 

2557-2559	 Manager,   
Valuation and Advisory 
Services, 
บจ.คอลลิเออร์ส อินเตอร์
เนชั่นแนล (ประเทศไทย) 

	 	 9.1.3	 หน้าที่และความรับผิดชอบของบริษัทจัดการ และผู้จัดการกองทุน

หน้าที่และความรับผิดชอบหลักของบริษัทจัดการ คือจะต้องบริหารและจัดการกองทุนฯ รวมทั้ง
ทรพัย์สนิและหนีส้นิของกองทนุฯ ด้วยความรบัผดิชอบ ความระมดัระวงั และความซือ่สตัย์สจุริต เพือ่
ประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุน ตลอดจนบริหารและจัดการกองทุนฯ ให้เป็นไปตามโครงการจัดการ
กองทุนฯ ข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ มติผู้ถือหน่วยลงทุน หนังสือชี้ชวน 
กฎหมายหลักทรพัย์ และข้อตกลงต่างๆ ซึง่กองทนุฯ หรอืบรษิทัจดัการ (เพือ่วตัถปุระสงค์ในการบรหิาร
จัดการกองทุนฯ) หรือทั้งกองทุนฯ และบริษัทจัดการเป็นหรือจะเข้าเป็นคู่สัญญา

บริษัทจัดการมีหน้าที่และความรับผิดชอบที่จะต้องด�ำเนินการดังต่อไปนี้

(1)	 การบริหารจัดการกองทุนฯ

	 ในการบริหารและจัดการกองทุนฯ บริษัทจัดการต้องด�ำเนินการดังต่อไปนี้

(ก)	 จัดการกองทุนฯ ให้เป็นไปตามโครงการจัดการกองทุนฯ ที่ได้รับอนุมัติจาก ก.ล.ต. ตลอดจน
ข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ มติผู้ถือหน่วยลงทุน หนังสือชี้ชวน 
กฎหมายหลักทรัพย์ และข้อตกลงต่างๆ ซึ่งกองทุนฯเข้าเป็นคู่สัญญาอย่างเคร่งครัด รวมถึง
ปฏิบัติตามบทบัญญัติในมาตรา 125 แห่งพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
พ.ศ. 2535 (“พ.ร.บ. หลักทรัพย์”)

(ข)	 จดัให้มข้ีอผกูพนัระหว่างผูถ้อืหน่วยลงทนุกบับรษิทัจดัการ สญัญาแต่งตัง้ผูด้แูลผลประโยชน์ 
และหนังสือชี้ชวน ที่มีสาระไม่ต่างจากข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ 
สัญญาแต่งตั้งผู้ดูแลผลประโยชน์ และหนังสือชี้ชวนฉบับร่างที่ยื่นต่อ ก.ล.ต.
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(ค)	 จัดให้กองทุนฯ มีลักษณะไม่ต่างไปจากสาระส�ำคัญที่แสดงไว้ล่าสุดต่อ ก.ล.ต. ตลอดอายุของ
กองทนุฯ และในกรณทีีมี่การเปลีย่นแปลงลักษณะของกองทนุฯ บรษิทัจดัการต้องด�ำเนนิการ
ให้กองทุนฯ มีลักษณะเป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่ก�ำหนดไว้ในประกาศ ทน. 1/2554

(ง)	 แก้ไขเพิม่เตมิโครงการจดัการกองทนุฯ หรอืแก้ไขวธิกีารจดัการตามข้อก�ำหนด เงือ่นไข และ
หลักเกณฑ์ทีร่ะบุไว้ในโครงการจดัการกองทุนฯ และด�ำเนนิการให้การแก้ไขเพิม่เติมโครงการ
จัดการกองทุนฯ หรือแก้ไขวิธีการจัดการเป็นไปตามบทบัญญัติในมาตรา 129 แห่ง 
พ.ร.บ. หลักทรัพย์

(จ)	 จัดส่ง แจกจ่าย และเปิดเผยหนังสือชี้ชวน และโครงการจัดการกองทุนฯ และข้อผูกพัน
ระหว่างผูถ้อืหน่วยลงทนุกบับรษัิทจดัการ (ซึง่ถอืเป็นส่วนหนึง่ของหนงัสอืช้ีชวน) ตามหลกัเกณฑ์
และวิธีการดังต่อไปนี้

1.	 บริษัทจัดการจะต้องเปิดเผยร่างหนังสือชี้ชวนที่ยื่นต่อ ก.ล.ต. ต่อผู้ลงทุน ด้วยวิธีการที่
ผูล้งทนุสามารถเข้าถงึได้ก่อนวนัเริม่เสนอขายหน่วยลงทนุ โดยร่างหนงัสอืชีช้วนดงักล่าว
ต้องมีข้อมูลที่ครบถ้วน ถูกต้อง เพียงพอ และไม่ก่อให้เกิดความเข้าใจคลาดเคลื่อน

2.	 จัดส่งหนังสือชี้ชวนที่มีสาระส�ำคัญไม่ต่างจากฉบับร่างให้แก่ ก.ล.ต. ไม่น้อยกว่าหนึ่งวัน
ท�ำการก่อนการเริม่จดัส่งหรอืแจกจ่ายหนงัสอืชีช้วนแก่ผูล้งทนุ และจดัส่งหนงัสอืชีช้วน
ดังกล่าวผ่านระบบเผยแพร่ข้อมูลหนังสือชี้ชวนและรายงานกองทุนฯ (Mutual Fund 
Report and Prospectus System (“MRAP”))

3.	 จัดส่งหรือแจกจ่ายหนังสือชี้ชวนแก่ผู้ลงทุนที่สนใจจะลงทุนในหน่วยลงทุน โดยต้องมี
ระยะเวลาทีพ่อสมควรแก่การทีผู่ล้งทนุจะศกึษาข้อมลูในหนงัสือชีช้วนก่อนการตดัสนิใจ
ลงทุนในหน่วยลงทุน ทั้งนี้ เมื่อรวมกับระยะเวลาการเปิดเผยร่างหนังสือชี้ชวนตาม (1) 
ต้องไม่น้อยกว่า 14 วัน

(ฉ)	 ในการเผยแพร่ข้อมูลเกี่ยวกับการเสนอขายหน่วยลงทุนโดยการโฆษณา ต้องให้ข้อมูลที่ 
ถูกต้องและไม่มีลักษณะที่ท�ำให้ผู้ลงทุนส�ำคัญผิด และการโฆษณาต้องเป็นไปตามหลักเกณฑ์
เกี่ยวกับการโฆษณาเพื่อสนับสนุนการขายหน่วยลงทุนตามที่ ก.ล.ต. ก�ำหนด

(ช)	 ในกรณทีีบ่รษัิทจดัการประสงค์จะตัง้ผูจั้ดการการจดัจ�ำหน่ายเป็นผูท้�ำหน้าทีใ่นการจัดจ�ำหน่าย
หน่วยลงทุน ผู้จัดการการจัดจ�ำหน่ายดังกล่าวต้องไม่มีความสัมพันธ์กับผู้ที่จะจ�ำหน่าย จ่าย 
โอน ให้เช่า หรือให้สิทธิในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานที่กองทุนฯ จะลงทุนในลักษณะ
ของการเป็นกลุ่มบุคคลเดียวกัน

(ซ)	 ประชาสัมพันธ์การขายหน่วยลงทุนอย่างกว้างขวางเพ่ือให้มีการกระจายข้อมูลเกี่ยวกับการ
เสนอขายหน่วยลงทุนต่อประชาชนอย่างแพร่หลาย

(ฌ)	 ในการจัดการทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพ้ืนฐาน บริษัทจัดการต้องด�ำเนินการและควบคุม
ดูแลให้การจัดการเป็นไปตามสาระส�ำคัญที่ได้ระบุไว้ในโครงการจัดการกองทุนฯ และบริษัท
จัดการต้องจัดให้มีข้อก�ำหนดในเอกสารสัญญาที่เข้าท�ำหรือจะเข้าท�ำเกี่ยวกับการจัดการ
ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐาน เพื่อให้ผู้เช่า ผู้รับสิทธิ หรือผู้รับจ้างที่น�ำทรัพย์สินกิจการ
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โครงสร้างพืน้ฐานของกองทนุฯ ไปจดัหาผลประโยชน์ มหีน้าทีร่ายงานข้อเทจ็จรงิและเหตผุล
ต่อบริษัทจัดการโดยไม่ชักช้า เมื่อมีเหตุการณ์หรือการเปลี่ยนแปลงใดๆ อันอาจมีผลกระทบ
ต่อมูลค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐาน

(ญ)	 ได้มาเพิ่มเติมและจ�ำหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐาน ให้เป็นไปตามข้อก�ำหนด
ในโครงการจัดการกองทุนฯ และตามกฎหมายหลักทรัพย์

(ฎ)	 ในการจัดหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐาน กองทุนฯ จะไม่ประกอบ
กิจการโครงสร้างพื้นฐานเอง โดยจะจัดหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินกิจการโครงสร้าง 
พืน้ฐานโดยการให้เช่า ให้สิทธิ หรอืให้ผู้อืน่ด�ำเนินการเท่านัน้ และบรษิทัจดัการต้องด�ำเนนิการ
ให้การจัดหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานเป็นไปตามข้อก�ำหนดใน
โครงการจัดการกองทุนฯ และตามกฎหมายหลักทรัพย์

(ฏ)	 กองทุนฯ จะก�ำหนดอัตราค่าเช่า ค่าสิทธิ หรือค่าตอบแทนอื่นที่เกี่ยวข้อง (ถ้ามี) ตลอดจน
เงื่อนไขตามสัญญาจัดหาผลประโยชน์ เพื่อประโยชน์ที่ดีที่สุดของกองทุนฯ และมีลักษณะ
เดียวกับที่วิญญูชนจะพึงกระท�ำกับคู่สัญญาทั่วไปในสถานการณ์เดียวกัน

(ฐ)	 ด�ำเนินการให้เป็นไปตามประกาศ ก.ล.ต. ท่ีเกี่ยวข้อง ในกรณีท่ีปรากฏข้อเท็จจริงแก ่
บริษัทจัดการว่ามีบุคคลใดหรือกลุ่มบุคคลเดียวกันใดถือหน่วยลงทุน ณ ขณะใดขณะหนึ่ง  
รวมกันเกินหนึ่งในสามของจ�ำนวนหน่วยลงทุนที่จ�ำหน่ายได้แล้วทั้งหมดของกองทุนฯ

(ฑ)	 ด�ำเนนิการทีจ่�ำเป็นเพือ่ควบคมุดแูลและให้มัน่ใจได้ว่าการถอืหน่วยลงทนุของผูล้งทนุต่างด้าว 
ณ ขณะใดขณะหนึ่ง ภายหลังการเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนฯ ไม่เกินสัดส่วนที่ 
บังคับใช้

(ฒ)	 เพิม่หรอืลดเงนิทนุจดทะเบียนของกองทนุฯ ให้เป็นไปตามข้อก�ำหนดในโครงการจดัการกองทนุฯ 
และตามหลกัเกณฑ์และวธิกีารทีก่�ำหนดไว้ในประกาศ ทน. 1/2554 ตลอดจนหลกัเกณฑ์อืน่ๆ 
ที่ประกาศใช้บังคับโดย ก.ล.ต. หรือ ตลาดหลักทรัพย์ฯ

(ณ)	 จ่ายเงินปันผลและเงินจากการลดทุนจากกองทุนฯ ให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนให้เป็นไปตาม 
หลักเกณฑ์และวิธีการที่ก�ำหนดไว้ในโครงการจัดการกองทุนฯ และข้อผูกพันระหว่าง 
ผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ รวมทั้งเป็นไปตามกฎหมายหลักทรัพย์ตลอดจนประกาศ 
หรือ กฎระเบียบ หนังสือเวียนที่เกี่ยวข้องของ ก.ล.ต. และตลาดหลักทรัพย์ฯ

(ด)	 จัดให้มีการประเมินมูลค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพ้ืนฐานท่ีกองทุนฯ จะได้มา และการ
ประเมินมูลค่าทรัพย์สินดังกล่าวในครั้งถัดๆ มาให้เป็นไปตามที่ก�ำหนดไว้ในโครงการจัดการ
กองทุนฯ และตามที่กฎหมายหลักทรัพย์ได้ก�ำหนดไว้

(ต)	 ปฏบัิตติามเงือ่นไขและหลกัเกณฑ์ทีก่รมสรรพากรก�ำหนด เพ่ือให้ผูถ้อืหน่วยลงทนุได้รบัยกเว้น
ภาษีเงินได้ส�ำหรับเงินปันผลที่ได้รับจากกองทุนฯ ตามที่กฎหมายก�ำหนด

(ถ)	 ด�ำเนินการเลิกกองทุนฯ ให้เป็นไปตามโครงการจัดการกองทุนฯ และกฎหมายหลักทรัพย์

(ท)	 จัดให้มีและคงไว้ซึ่งระบบงานที่เหมาะสมส�ำหรับการบริหารและจัดการกองทุนฯ อย่างน้อย
ในเรื่องดังต่อไปนี้
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1.	 การคัดเลือกและดูแลบุคลากรที่เกี่ยวข้องกับการด�ำเนินการของกองทุนฯ ให้มีความรู้
ความสามารถที่เหมาะสมกับการบริหารและจัดการกองทุนฯ

2.	 การวเิคราะห์และศกึษาความเป็นไปได้ของการจดัตัง้กองทนุฯ รวมทัง้การตรวจสอบและ
สอบทาน (การท�ำ due diligence) ทรพัย์สนิกจิการโครงสร้างพืน้ฐานทีจ่ะลงทนุ  ตลอด
จนการเปิดเผยข้อมลูเกีย่วกบัการจดัตัง้กองทนุฯ และทรพัย์สนิกจิการโครงสร้างพืน้ฐาน
ที่ถูกต้อง และเพียงพอต่อการตัดสินใจลงทุนของผู้ลงทุน และ

3.	 การก�ำกบัดแูลบรหิารและจดัการความเสีย่งทีเ่กีย่วกบัทรพัย์สนิกจิการโครงสร้างพืน้ฐาน 
เพื่อให้เป็นไปตามโครงการจัดการกองทุนฯ และเพ่ือรักษาผลประโยชน์ของผู้ถือหน่วย
ลงทุน

(ธ)	 บริษัทจัดการจะต้องบริหารจัดการกองทุนฯ ด้วยตนเอง และไม่มอบหมายอ�ำนาจให้บุคคล
อื่นใดจัดการกองทุนฯ เว้นแต่บริษัทจัดการอาจมอบหมายให้ผู้อื่นบริหารจัดการกองทุนฯ 
เฉพาะในส่วนที่เกี่ยวกับการลงทุนและการจัดหาผลประโยชน์ในทรัพย์สินอื่นที่มิใช่ทรัพย์สิน
กิจการโครงสร้างพื้นฐาน และการปฏิบัติการด้านงานสนับสนุน ทั้งนี้การมอบหมายดังกล่าว 
(หากมี) ต้องเป็นไปตามกฎหมายหลักทรัพย์

(น)	 ในกรณีที่บริษัทจัดการมีพันธสัญญา หรือข้อตกลงกับรัฐต่างประเทศ หรือหน่วยงานของรัฐ
ต่างประเทศ หรือมีความจ�ำเป็นจะต้องปฏิบัติตามกฎหมายของรัฐต่างประเทศ ไม่ว่าที่เกิด
ข้ึนแล้วในขณะนีห้รอืจะเกดิขึน้ในอนาคต เช่น ด�ำเนนิการตามพระราชบญัญตักิารปฏบิตักิาร
ตามความตกลงระหว่างรัฐบาลแห่งราชอาณาจักรไทยกับรัฐบาลแห่งประเทศสหรัฐอเมริกา
เพื่อความร่วมมือในการปรับปรุงการปฏิบัติตามการภาษีอากรระหว่างประเทศ พ.ศ. 2560 
และ Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) ของประเทศสหรัฐอเมริกา 
เป็นต้น บริษัทจัดการสงวนสิทธิที่จะปฏิบัติการและด�ำเนินการต่างๆ เพื่อให้เป็นไปตาม 
พนัธสัญญา หรอืข้อตกลง หรอืกฎหมายของรฐัต่างประเทศนัน้ ซึง่รวมถงึ การเปิดเผยข้อมลู
ต่างๆ ของผู้ถือหน่วยลงทุน การหักภาษี ณ ที่จ่ายจากเงินได้ของผู้ถือหน่วยลงทุน ตลอดจน
มีสิทธิด�ำเนินการอื่นใดเท่าที่จ�ำเป็นส�ำหรับการปฏิบัติตามพันธสัญญา หรือข้อตกลง หรือ
กฎหมายของรัฐต่างประเทศ

(บ)	 ด�ำเนนิการอืน่ๆ เพือ่ให้เป็นไปตามและบรรลุวตัถปุระสงค์ของกองทนุฯ และรกัษาผลประโยชน์
ของผูถ้อืหน่วยลงทนุภายใต้ขอบเขตอ�ำนาจหน้าทีแ่ละความรบัผดิชอบของบรษิทัจดัการ แต่
ทั้งนี้ การด�ำเนินการดังกล่าวต้องไม่ขัดหรือแย้งกับกฎหมายหลักทรัพย์ และ/หรือ กฎหมาย 
อื่นๆ ที่เกี่ยวข้อง

(2)	 การลงทุน

(ก)	 เข้าท�ำสัญญาเพื่อให้ได้มาซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานในนามของกองทุนฯ ภายใน
หกเดือนนับแต่วันจดทะเบียนกองทุนฯ โดยคิดเป็นมูลค่าไม่น้อยกว่า 1,500,000,000 บาท 
และไม่น้อยกว่าร้อยละ 75 ของมูลค่าทรัพย์สินรวมของกองทุนฯ (เว้นแต่ได้รับการผ่อนผัน
จาก ก.ล.ต.)
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(ข)	 ด�ำรงมูลค่าการลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐาน ณ วันสิ้นรอบระยะเวลาบัญชี
ประจ�ำปี โดยมีมูลค่ารวมกันไม่น้อยกว่าร้อยละ 75 ของมูลค่าทรัพย์สินรวมของกองทุนฯ 
(เว้นแต่รอบระยะเวลาบัญชีสุดท้ายของอายุกองทุนฯ หรือตามที่ ก.ล.ต. เห็นชอบ)

(ค)	 ในกรณีที่มีการจ�ำหน่ายทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพ้ืนฐานของกองทุนฯ บริษัทจัดการต้อง
ด�ำรงมูลค่าการลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพ้ืนฐาน โดยมีมูลค่ารวมกันไม่น้อยกว่า 
1,500,000,000 บาท และไม่น้อยกว่าร้อยละ 75 ของมลูค่าทรพัย์สนิรวมของกองทุนฯ ภายใน
ระยะเวลาหนึ่งปีนับแต่วันที่จ�ำหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐาน

(ง)	 ด�ำเนินการให้กองทุนฯ ไม่ลงทุนในทรัพย์สินอื่นที่มิใช่ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐาน เว้น
แต่ทรพัย์สินอ่ืนที ่ก.ล.ต. อนุญาตให้กองทนุฯ สามารถลงทนุหรอืมีไว้ได้ และด�ำเนนิการให้การ
ลงทุนของกองทุนฯ ในทรัพย์สินอื่นดังกล่าวเป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่ก�ำหนดไว้เกี่ยวกับ
อัตราส่วนการลงทุนในทรัพย์สินของกองทุนรวมโดยทั่วไปโดยอนุโลม

(3)	 การเรียกเก็บและช�ำระเงินของกองทุนฯ

	 ด�ำเนินการเกี่ยวกับการเรียกเก็บและช�ำระค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่าย และ/หรือ เงินตอบแทน
อื่นใดจากกองทุนฯ ให้เป็นไปตามที่ก�ำหนดไว้ในโครงการจัดการกองทุนฯ

(4)	 การแต่งตั้งบุคคลที่เกี่ยวข้องเพื่อการบริหารจัดการกองทุนฯ

(ก)	 จดัให้มคีณะกรรมการทีป่รกึษาการลงทนุให้เป็นไปตามหลกัเกณฑ์ทีก่�ำหนดไว้ในประกาศ ทน.
1/2554 และแต่งตั้งบุคคลเข้าแทนที่กรรมการในคณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุน ซึ่งต้อง
เป็นบุคคลทีม่คุีณสมบตัแิละไม่มลีกัษณะต้องห้ามตามทีก่�ำหนดไว้ในกฎหมายหลกัทรพัย์ และ
เป็นไปตามข้อก�ำหนดที่ก�ำหนดไว้ในโครงการจัดการกองทุนฯ

(ข)	 จัดให้มีการแต่งตั้งบุคลากรที่มีคุณสมบัติตามที่ก�ำหนดไว้ในประกาศที่เกี่ยวข้องซึ่งออก
ตามพ.ร.บ. หลักทรพัย์ และได้รบัความเหน็ชอบจาก ก.ล.ต. เป็นผูจ้ดัการกองทุนฯ เพือ่ปฏิบตัิ
หน้าทีต่ามกฎหมายและประกาศเกีย่วกับการจดัต้ังและจดัการกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐาน
ที่ใช้บังคับกับบริษัทจัดการ และปฏิบัติหน้าที่โดยยึดมั่นในจรรยาบรรณและมาตรฐานในการ
ประกอบวิชาชีพที่ได้รับความเห็นชอบจาก ก.ล.ต. บริษัทจัดการจะต้องรายงานการแต่งตั้ง
และการสิ้นสุดการแต่งตั้งผู้จัดการกองทุนฯ ต่อ ก.ล.ต. ตามประกาศที่เกี่ยวข้องของ ก.ล.ต. 
รวมท้ังเปิดเผยรายชื่อผู้จัดการกองทุนฯ ให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบ โดยเปิดเผยไว้ใน
รายงานหรอืเอกสารทีจ่ดัส่งให้แก่ผูถ้อืหน่วยลงทนุอย่างน้อยปีละหนึง่ครัง้ และเปิดเผยไว้บน
เว็บไซต์ของบริษัทจัดการ ทั้งนี้ ในกรณีที่มีการเปลี่ยนแปลงข้อมูล ให้บริษัทจัดการปรับปรุง
ข้อมูลให้เป็นปัจจุบันภายใน 14 วัน นับแต่วันที่มีการเปลี่ยนแปลง

(ค)	 แต่งตั้งผู ้ดูแลผลประโยชน์และเปลี่ยนตัวผู ้ดูแลผลประโยชน์ โดยการแต่งตั้งผู ้ดูแล 
ผลประโยชน์รายใหม่ (เมื่อผู้ถือหน่วยลงทุนมีมติให้แต่งตั้งผู้ดูแลผลประโยชน์รายใหม่) ซึ่งมี
คุณสมบัติตามที่กฎหมายหลักทรัพย์ ก�ำหนดและเป็นไปตามข้อก�ำหนดที่ระบุไว้ในโครงการ
จัดการกองทุนฯ

(ง)	 แต่งตั้งนายทะเบียน และเปลี่ยนตัวนายทะเบียนโดยการแต่งตั้งนายทะเบียนรายใหม่ ซึ่งมี
คุณสมบัติตามทีก่ฎหมายหลกัทรพัย์ก�ำหนด และแจ้งหน่วยงานทีเ่กีย่วข้องถงึการแต่งตัง้นาย



รายงานประจำ�ปี
2562

กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานโรงไฟฟ้า ซุปเปอร์ เอนเนอร์ยี
55

ทะเบียน ตลอดจนติดตามตรวจสอบการปฏิบัติหน้าที่ของนายทะเบียนให้เป็นไปตามข้อ
ก�ำหนดเกีย่วกบัทะเบยีนผูถ้อืหน่วยลงทนุตามประกาศทีเ่กีย่วข้องของ ก.ล.ต. ว่าด้วยหลกัเกณฑ์
และวธิกีารจดัท�ำทะเบยีนผูถ้อืหน่วยลงทนุ ตลอดจนข้อก�ำหนดและเงือ่นไขในสญัญาแต่งตัง้
นายทะเบียนผู้ถือหน่วยลงทุน

(จ)	 แต่งต้ังนิติบุคคลที่มีประสบการณ์และความรู้ความเชี่ยวชาญในการประเมินมูลค่าทรัพย์สิน
กิจการโครงสร้างพื้นฐานเป็นผู้ประเมินมูลค่าทรัพย์สินซึ่งจะประเมินมูลค่าทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพื้นฐานตามกฎหมายหลักทรัพย์

(ฉ)	 แต่งต้ังที่ปรึกษา (หากมี) เพ่ือปฏิบัติหน้าที่เป็นที่ปรึกษาของบริษัทจัดการ และ/หรือ ของ 
กองทุนฯ หรือบุคคลอื่นๆ ที่เกี่ยวข้องและจ�ำเป็นเพื่อปฏิบัติหน้าที่เกี่ยวกับกองทุนฯ อาทิ  
ที่ปรึกษาทางการเงิน และที่ปรึกษากฎหมาย

(ช)	 แต่งตั้งผู้สอบบัญชีของกองทุนฯ ซึ่งเป็นผู้สอบบัญชีที่อยู่ในบัญชีที่ ก.ล.ต. ให้ความเห็นชอบ 
และเปลี่ยนตัวผู้สอบบัญชีใหม่ซึ่งเป็นไปตามหลักเกณฑ์ดังกล่าว

(ซ)	 แต่งตั้งผู้ช�ำระบัญชีของกองทุนฯ โดยความเห็นชอบของ ก.ล.ต. เพื่อท�ำหน้าที่เก็บรวบรวม
และแบ่งทรัพย์สินของกองทุนฯ ให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน รวมถึงปฏิบัติหน้าที่อื่นๆ ที่ก�ำหนดไว้
ในกฎหมายหลักทรัพย์ และด�ำเนินการอย่างอื่นเท่าที่จ�ำเป็นเพื่อให้การช�ำระบัญชีเสร็จส้ิน 
เมื่อมีการเลิกกองทุนฯ

(ฌ)	 จัดให้มีผู้ติดต่อกับผู้ลงทุนซึ่งได้รับความเห็นชอบจาก ก.ล.ต. เพื่อท�ำหน้าที่ขายหน่วยลงทุน
หรือให้ค�ำแนะน�ำกับผู้ลงทุนรายย่อย

(5)	 หน้าที่ความรับผิดชอบอื่นๆ

(ก)	 จดัให้มีการย่ืนค�ำขอจดทะเบยีนกองทรพัย์สนิอนัได้แก่เงนิทีไ่ด้รบัจากการจ�ำหน่ายหน่วยลงทนุ
เป็นกองทุนฯ ต่อ ก.ล.ต. ภายใน 15 วันท�ำการ นับแต่วันปิดการเสนอขายหน่วยลงทุน ทั้งนี้ 
ตามมาตรา 124 แห่ง พ.ร.บ. หลักทรัพย์ และประกาศที่ออกโดยอาศัยอ�ำนาจแห่งกฎหมาย
ดังกล่าว

(ข)	 จดัให้มกีารย่ืนค�ำขอจดทะเบยีนหน่วยลงทนุเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีน ต่อตลาดหลกัทรพัย์ฯ 
ภายใน 30 วัน นับแต่วันจดทะเบียนกองทุนฯ หรือนับแต่วันปิดการเสนอขายหน่วยลงทุน
เพิ่มเติมเพื่อการเพิ่มเงินทุนของกองทุนฯ แล้วแต่กรณี

(ค)	 ดแูลให้ข้อผกูพนัระหว่างผูถ้อืหน่วยลงทนุกบับรษิทัจดัการและโครงการจดัการกองทนุฯ เป็น
ไปตามกฎหมายหลักทรัพย์ ตลอดจนประกาศ กฎ และค�ำสั่งที่ออกโดยอาศัยอ�ำนาจแห่ง
กฎหมายดังกล่าว โดยในกรณีที่ข ้อก�ำหนดในข้อผูกพันระหว่างผู ้ถือหน่วยลงทุนกับ 
บรษิทัจดัการหรอืโครงการจดัการกองทนุฯ ขดัหรอืแย้งกบัหลกัเกณฑ์ในกฎหมายหลกัทรพัย์ 
และ/หรือ ประกาศ กฎ และ/หรือค�ำสั่งนั้น ให้บริษัทจัดการด�ำเนินการเพ่ือให้มีการแก้ไข 
ข้อผกูพนัระหว่างผูถ้อืหน่วยลงทนุกบับรษิทัจดัการ และโครงการจดัการกองทนุฯ โดยไม่ชกัช้า

(ง)	 เรยีกประชมุผูถ้อืหน่วยลงทนุและขอมตจิากผูถ้อืหน่วยลงทนุโดยให้เป็นไปตามทีก่�ำหนดไว้ใน
ข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ โครงการจัดการกองทุนฯ และกฎหมาย
หลักทรัพย์
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(จ)	 ในการขอมติจากผู้ถอืหน่วยลงทุนบรษิทัจดัการต้องแสดงข้อมลูเพ่ือประกอบการตดัสนิใจของ
ผูถ้อืหน่วยลงทนุอย่างเพยีงพอ ซึง่รวมถงึความเห็นของบรษิทัจดัการและผูด้แูลผลประโยชน์
ในเรื่องที่ขอมติ และผลกระทบที่ผู้ถือหน่วยลงทุนอาจได้รับจากการลงมติในเรื่องดังกล่าว

(ฉ)	 ให้ความเหน็เกีย่วกับเรือ่งทีบ่รษิทัจัดการต้องให้ความเหน็ตามกฎหมายหลกัทรพัย์ ซึง่รวมถงึ 
(แต่ไม่จ�ำกัดเพียง) ความสมเหตุสมผลของการประเมินมูลค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้าง 
พื้นฐาน และในเรื่องที่จะต้องได้รับมติอนุมัติจากผู้ถือหน่วยลงทุน

(ช)	 ในกรณทีีผู่ถ้อืหน่วยลงทนุร้องขอให้บรษิทัจดัการออกใบหน่วยลงทนุหรอืหลกัฐานแสดงสทิธิ
ในหน่วยลงทุน บริษัทจัดการจะออกหรือจัดให้มีการออกใบหน่วยลงทุนหรือหลักฐานแสดง
สิทธใินหน่วยลงทนุทีเ่ป็นปัจจบัุน โดยมข้ีอมลูทีจ่�ำเป็นและเพยีงพอเพือ่ให้ผูถ้อืหน่วยลงทนุใช้
เป็นหลักฐานแสดงสิทธิของผู้ถือหน่วยลงทุน และใช้อ้างอิงต่อบริษัทจัดการและบุคคลอื่นได้ 
และในกรณีที่มีข้อจ�ำกัดสิทธิของผู้ถือหน่วยลงทุนจะระบุข้อจ�ำกัดสิทธิเช่นว่านั้นไว้อย่าง
ชัดเจน ทั้งนี้ เป็นไปตามข้อก�ำหนดในข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ

(ซ)	 ด�ำเนินการก�ำกับดูแลและตรวจสอบให้บุคลากรของบริษัทจัดการปฏิบัติงานตามกฎหมาย
หลักทรัพย์ และหลักเกณฑ์ที่ออกตามกฎหมายดังกล่าว รวมทั้งจรรยาบรรณและมาตรฐาน
การปฏิบัติงานที่ได้รับความเห็นชอบจาก ก.ล.ต.

(ฌ)	 อ�ำนวยความสะดวกแก่ผู้ดแูลผลประโยชน์หรือบคุคลท่ีได้รับมอบหมายจากผูด้แูลผลประโยชน์ 
เพื่อให้บุคคลดังกล่าวสามารถปฏิบัติหน้าที่ของตนในส่วนที่เกี่ยวกับกองทุนฯ ได้อย่างมี
ประสิทธิภาพ

(ญ)	 จดัท�ำบัญชีและเกบ็ทรพัย์สนิของกองทนุฯ โดยแยกไว้ต่างหากจากทรพัย์สนิของบรษิทัจัดการ 
และน�ำทรพัย์สินของกองทนุฯและผลประโยชน์ทีไ่ด้จากการน�ำทรัพย์สนิของกองทนุฯ ไปลงทุน
ไปฝากไว้กับผู้ดูแลผลประโยชน์

(ฎ)	 จัดท�ำบัญชีแสดงการลงทุนของกองทุนฯ ให้เป็นไปตามกฎหมายหลักทรัพย์

(ฏ)	 จดัให้มทีะเบียนผูถ้อืหน่วยลงทนุตามหลักเกณฑ์และวธีิการท่ีก�ำหนดไว้ในกฎหมายหลกัทรพัย์

(ฐ)	 จัดท�ำรายงานการลงทุนของกองทุนฯ ให้ผู้ดูแลผลประโยชน์ทราบ ทั้งนี้ ตามหลักเกณฑ์และ
วิธีการที่ก�ำหนดไว้ในกฎหมายหลักทรัพย์

(ฑ)	 จัดท�ำมูลค่าทรัพย์สิน มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ และมูลค่าของหน่วยลงทุน และเปิดเผยข้อมูล 
ดังกล่าวตามหลักเกณฑ์และวิธีการที่ก�ำหนดไว้ในกฎหมายหลักทรัพย์

(ฒ)	 จัดท�ำงบการเงินของกองทุนฯ ตามหลักเกณฑ์ที่ก�ำหนดไว้ในกฎหมายหลักทรัพย์และน�ำส่ง 
งบการเงินต่อ ก.ล.ต. และ ตลาดหลักทรัพย์ฯ

(ณ)	 จดัท�ำรายงานประจ�ำปีของกองทนุฯ โดยมข้ีอมลูตามทีก่�ำหนดไว้ในกฎหมายหลักทรพัย์ และ
ส่งให้ผู้ถือหน่วยลงทุน ก.ล.ต. และ ตลาดหลักทรัพย์ฯ ภายใน 4 เดือนนับแต่วันสิ้นสุดรอบ
ระยะเวลาบัญชีของกองทุนฯ
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(ด)	 จดัท�ำแบบแสดงรายการข้อมลูประจ�ำปีของกองทนุฯ โดยมข้ีอมลูตามหลกัเกณฑ์ทีก่�ำหนดไว้
ในประกาศที่เกี่ยวข้อง และจัดส่งให้ ก.ล.ต. และ ตลาดหลักทรัพย์ฯ ภายใน 3 เดือนนับแต่
วันสิ้นสุดรอบระยะเวลาบัญชีของกองทุนฯ

(ต)	 ในกรณทีีร่ายได้หรอืก�ำไรสทุธติามงบการเงนิงวดใดของกองทนุฯ มคีวามแตกต่างจากงบการ
เงินในงวดเดียวกันของปีก่อนเกินกว่าร้อยละ 20 บริษัทจัดการต้องเปิดเผยสาเหตุการ
เปลีย่นแปลงดงักล่าวต่อตลาดหลกัทรัพย์ฯ พร้อมกบัการเปิดเผยงบการเงนิ รวมถงึจดัท�ำการ
วิเคราะห์และค�ำอธิบายระหว่างกาลของฝ่ายจัดการ (Interim Management Discussion 
and Analysis) โดยอย่างน้อยให้แสดงถึงสาเหตุและปัจจัยส�ำคัญที่ท�ำให้เกิดความแตกต่าง 
รวมทั้งผลกระทบที่เกิดจากปัจจัยดังกล่าว ส่งต่อ ก.ล.ต. พร้อมกับการจัดส่งงบการเงิน

(ถ)	 ในกรณีที่กองทุนฯ มีการลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานที่เป็นโครงการที่ไม่แล้ว
เสร็จ บริษัทจัดการต้องจัดท�ำรายงานความคืบหน้าของโครงการทุกๆ 6 เดือนนับแต่มีการ
ลงทนุในทรพัย์สินนัน้ และส่งรายงานดงักล่าวให้ ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัย์ฯ ภายใน 30 วนั
นับแต่วันสุดท้ายของก�ำหนดเวลา 6 เดือน หรือ ภายในระยะเวลาอื่นใดตามที่ก�ำหนดภายใต้
กฎหมายหลักทรัพย์

(ท)	 รายงานพร้อมด้วยเหตผุลต่อ ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัย์ฯ โดยไม่ชกัช้าเมือ่มเีหตกุารณ์ใดๆ 
เกิดขึ้น อันมีหรือจะมีผลกระทบต่อสิทธิประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุน หรือต่อการตัดสินใจ
ลงทุนหรือต่อการเปลี่ยนแปลงในราคาของหน่วยลงทุน

(ธ)	 จัดท�ำ จัดให้มีการท�ำ จัดส่ง รายงาน และเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับกองทุนฯ ให้เป็นไป
ตามกฎหมายหลักทรัพย์

(น)	 ติดตาม ด�ำเนินการ และสั่งการต่อบุคคลต่างๆ ซึ่งมีหน้าที่รับผิดชอบตามสัญญาต่างๆ อาทิ 
ผู้ประเมินมูลค่าทรัพย์สิน ผู้จัดการกองทุนฯ ที่ปรึกษา และผู้ติดต่อกับผู้ลงทุนตามสัญญา 
แต่งต้ังทีเ่กีย่วข้อง และตดิตามตรวจสอบการปฏบิตัติามหน้าท่ีและความรบัผดิชอบของบุคคล
ดงักล่าวภายใต้สญัญาทีเ่กีย่วข้องและการปฏบิตัติามกฎหมายหลกัทรพัย์ รวมถงึด�ำเนนิการ
ตามที่ระบุไว้ในสัญญาแต่งตั้ง และ/หรือตามที่ผู้ถือหน่วยลงทุนร้องขอ และ

(บ)	 ปฏิบัติหน้าที่อื่นๆ ตามที่กฎหมายหลักทรัพย์ก�ำหนดว่าเป็นหน้าที่ของบริษัทจัดการ

	 ทัง้นี ้บรษิทัจดัการมหีน้าทีป่ฏบิติัตามข้อผกูพนัระหว่างผูถ้อืหน่วยลงทนุกับบรษิทัจดัการ โครงการ
จดัการกองทนุฯ และกฎหมายหลักทรพัย์ ในกรณท่ีีข้อก�ำหนดในข้อผูกพนัระหว่างผูถ้อืหน่วยลงทนุ
กับบริษัทจัดการหรือโครงการจัดการกองทุนฯ ขัดหรือแย้งกับหลักเกณฑ์ในกฎหมายหลักทรัพย์
ดังกล่าว หากบริษัทจดัการได้ด�ำเนนิการให้เป็นไปตามกฎหมายหลกัทรพัย์นัน้ ให้ถอืว่าบรษิทัจดัการ
ได้ปฏิบัติให้เป็นไปตามข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการหรือโครงการจัดการ 
กองทุนฯ แล้ว
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	 	 9.1.4	 จ�ำนวนพนักงานที่เกี่ยวข้องกับการบริหารจัดการกองทุนฯ

ชื่อ-สกุล ประวัติการศึกษา
ประสบการณ์ท�ำงานที่เกี่ยวข้องกับ
การบริหารจัดการกองทุนรวม
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(บริหารธุรกิจเอก
การเงิน) 
Long Island 
University,  
New York, USA. 

-	ปริญญาตรี  
(บริหารธุรกิจเอก
บัญชี)  
West Virginia 
University,  
New York, USA.

2562-ปัจจุบัน	 Deputy Managing 
Director, Head of Real 
Estate & Infrastructure 
Investment 
บลจ.บัวหลวง 

2555-2561	 ผู้อ�ำนวยการอาวุโส  
ฝ่ายนักลงทุนสัมพันธ์และ
ธุรกิจใหม่ 
บมจ.พฤกษา เรียลเอสเตท

ม.ค.-ต.ค.2555	 ผู้อ�ำนวยการ ฝ่ายตลาดหุ้น 
				    SBI Royal Securities 

Plc., พนมเปญ, กัมพูชา
2546-2554	 ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ

และหัวหน้าฝ่ายนักลงทุน
สถาบัน Siam City 
Securities Plc.

2544-2546	 ฝ่ายขาย นักลงทุนสถาบัน,     
ING Securities Co., Ltd.

2542-2544	 ฝ่ายขาย นักลงทุนสถาบัน,   
				    ABN AMRO Asia 

Securities Plc.
2539-2542	 นักวิเคราะห์อาวุโส,  

ABN AMRO HOARE 
GOVETT Co.,Ltd.

ก.พ.-พ.ย.2539	นักวิเคราะห์การลงทุน,    
Seamico Securities Plc.

2535-2538	 เจ้าหน้าที่ฝ่ายตรวจสอบ
ภายใน, Siam 
Commercial Bank Plc.

เป็นผู้บริหารสูงสุดของ
สายงาน Real Estate & 
Infrastructure Invest-
ment และคณะกรรมการ
ที่ปรึกษาการลงทุนของ
กองทุนฯ
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ชื่อ-สกุล ประวัติการศึกษา
ประสบการณ์ท�ำงานที่เกี่ยวข้องกับ
การบริหารจัดการกองทุนรวม

หน้าที่ความรับผิดชอบ

2.	นางสาวศิริเพ็ญ 
	 หวังด�ำรงเวศ 

-	ปริญญาโท 
บริหารธุรกิจ 
California State 
University, 
Los Angeles 

-	ปริญญาตรี การ
บัญชี  
มหาวิทยาลัย
ธรรมศาสตร์

-	CFA Level 3

2562-ปัจจุบัน	 Assistant Managing 
Director, 
Real Estate & 
Infrastructure 
Investment 
บลจ.บัวหลวง 

2555-2561	 Senior Vice President, 
Real Estate & 
Infrastructure 
Investment 
บลจ.บัวหลวง 

2546-2555	 ผู้อ�ำนวยการอาวุโส 
ฝ่ายกองทุนรวม
อสังหาริมทรัพย์

				    บลจ.ไอเอ็นจี (ประเทศไทย) 
2541-2546	 ผู้อ�ำนวยการ 

ฝ่ายจัดการกองทุน
				    บลจ.บัวหลวง 

-	ดูภาพรวมการด�ำเนิน
งานของกองทุนฯ 

-	ติดตามผลการด�ำเนิน
งานของกองทุนฯ 

-	ติดตามการปฏิบัติงาน
ของผู้บริหารทรัพย์สิน
ให้เป็นไปตามที่ก�ำหนด 
และประสานงานกับ 
ผู้บริหารทรัพย์สิน 
ในเรื่องต่างๆ เพื่อ 
การบริหารและ 
จัดการกองทุนฯ

-	ประสานงาน 
กับผู้เกี่ยว ข้องต่าง ๆ 
เพื่อการบริหาร และ
จัดการกองทุนฯ เช่น 
ผู้ดูแลผลประโยชน์  
ผู้ประเมินราคา
ทรัพย์สิน ผู้สอบบัญชี 

3.	นายเขมทัต 
	 ศรทัตต์

-	ปริญญาโท  
โครงการธุรกิจ
อสังหาริมทรัพย์ 
มหาวิทยาลัย
ธรรมศาสตร์ 

-	ปริญญาตรี  
วิศวกรรม 
อุตสาหการ 
จุฬาลงกรณ์
มหาวิทยาลัย

2556-ปัจจุบัน	 Vice President
				    Real Estate & 

Infrastructure 
Investment

				    บลจ.บัวหลวง 
2554-2556	 ผู้ช่วยผู้อ�ำนวยการ
				    ฝ่ายกองทุนอสังหาริมทรัพย์
				    บลจ.ไอเอ็นจี (ประเทศไทย) 
2553-2554	 เจ้าหน้าที่อาวุโส
				    บจ. เอ็มเอฟซี เรียลเอสเตท  

แอสเซท แมเนจเมนท์ 
2550-2553	 ผู้ช่วยผู้จัดการ 
				    ฝ่ายกองทุนอสังหาริมทรัพย์
				    บลจ. ไอเอ็นจี 

(ประเทศไทย) 
2548-2550	 เจ้าหน้าที่อาวุโส
				    ฝ่ายจัดการลงทุน

อสังหาริมทรัพย์
				    กองทุนบ�ำเหน็จบ�ำนาญ

ข้าราชการ

-	ตรวจสอบรายได้และ
ค่าใช้จ่ายในการด�ำเนนิ
งาน

-	ประสานงานกับ 
ผู้เกี่ยวข้องต่าง ๆ  
เพื่อการบริหารและ
จัดการกองทุนฯ เช่น  
ผู้ดูแลผลประโยชน์ 
ผู้ประเมินราคา
ทรัพย์สินผู้สอบบัญชี
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ชื่อ-สกุล ประวัติการศึกษา
ประสบการณ์ท�ำงานที่เกี่ยวข้องกับ
การบริหารจัดการกองทุนรวม

หน้าที่ความรับผิดชอบ

4.	นายชูเกียรติ  
	 วิริยะก่อกิจกุล

-	ปริญญาตรี  
การบัญชี 
มหาวิทยาลัย
หอการค้าไทย

2562-ปัจจุบัน	 Assistant Managing 
Director, Operation & 
Trustee

				    บลจ.บัวหลวง 
2551-2561	 Senior Vice President,
				    Operation & Trustee
				    บลจ.บัวหลวง 

-	ปฏิบัติงานด้านบัญชี  
การเงิน และ 
งานทะเบียน ส�ำหรับ
กองทุนรวม
อสังหาริมทรัพย์ และ
กองทุนรวมโครงสร้าง 
พื้นฐาน

5.	นายณัฐพงษ์  
	 วานิชเจริญนาน

-	ปริญญาโท  
บริหารธุรกิจ 
มหาวิทยาลัย
กรุงเทพ

-	ปริญญาตรี  
การบัญชี  
สถาบันเทคโนโลยี
ราชมงคลวิทยาเขต
บพิตรพิมุขจักรวรรดิ

2556-ปัจจุบัน	 Assistant Vice 
President, Operation & 
Trustee

				    บลจ.บัวหลวง 
2551-2561	 Assistant Manager,
				    Fund Accounting
				    ธนาคารซิตี้แบงค์ 

(ประเทศไทย)

-	ปฏิบัติงานด้านบัญชี  
การเงิน และ 
งานทะเบียนส�ำหรับ
กองทุนรวม
อสังหาริมทรัพย์และ
กองทุนรวมโครงสร้าง 
พื้นฐาน

	 	 9.1.5	 วิธีการและเงื่อนไขในการเปลี่ยนตัวบริษัทจัดการ

กองทนุฯ อาจเปล่ียนบริษทัจดัการได้เม่ือเกดิกรณใีดกรณหีนึง่ดงัต่อไปน้ี และ/หรอื เม่ือได้รบัการอนมุตัิ
เห็นชอบจาก ก.ล.ต.

(1)	 เมื่อผู้ถือหน่วยลงทุนมีมติโดยเสียงข้างมากของผู้ถือหน่วยลงทุนซึ่งถือหน่วยลงทุนรวมกันเกิน 
กึง่หนึง่ของจ�ำนวนหน่วยลงทนุทีจ่�ำหน่ายได้แล้วทัง้หมดให้เปลีย่นบรษัิทจดัการ และมกีารแต่งตัง้
บริษัทจัดการรายใหม่ขึ้น ในเวลาใดๆ ระหว่างอายุของกองทุนฯ

(2)	 ในกรณีทีบ่รษัิทจดัการถกูเพิกถอนใบอนญุาตการประกอบธุรกจิหลกัทรพัย์ประเภทจดัการกองทนุรวม 
หรือในกรณีที่บริษัทจัดการไม่สามารถปฏิบัติหน้าที่บริษัทจัดการได้

(3)	 ในกรณีที่ ก.ล.ต. สั่งเพิกถอนบริษัทจัดการจากการบริหารจัดการกองทุนฯ ตามมาตรา 128 ของ 
พ.ร.บ. หลักทรัพย์

(4)	 ในกรณีที่ที่ประชุมผู้ถือหน่วยลงทุนมีมติเห็นชอบการเปลี่ยนแปลงแก้ไขนโยบายในการจัดการที่
ก�ำหนดไว้ในโครงการจัดการกองทุนฯ หรือมีการแก้ไขเพิ่มเติม กฎหมายหลักทรัพย์ และ/หรือกฎ
หมายอืน่ๆ ทีเ่กีย่วข้อง อนัมผีลให้บรษิทัจดัการไม่สามารถด�ำเนนิการให้สอดคล้องกบัประกาศ ค�ำสัง่ 
ระเบียบ และข้อบังคับดังกล่าว หรือเป็นการเปลี่ยนแปลง แก้ไขเพ่ิมเติม ในลักษณะที่มีผลให้
เป็นการเพิ่มภาระหน้าท่ีแก่บริษัทจัดการ และบริษัทจัดการไม่ประสงค์จะรับหน้าที่ต่อไป  
บรษัิทจดัการขอสงวนสิทธิในการไม่รบัหน้าทีใ่นการจดัการกองทนุฯ ต่อไป ทัง้นี ้บรษัิทจดัการจะต้อง
แจ้งต่อผู้ถือหน่วยลงทุนเป็นลายลักษณ์อักษรว่าไม่ประสงค์ที่จะรับหน้าท่ีต่อไป โดยมีเง่ือนไขว่า 
บรษัิทจดัการจะต้องเสนอชือ่บรษิทัจดัการรายใหม่ทีม่คีณุสมบตัคิรบถ้วนตามทีก่ฎหมายหลกัทรัพย์
ก�ำหนด (เว้นแต่ผู้ถือหน่วยลงทุนประสงค์จะจัดหาบริษัทจัดการรายใหม่เอง) โดยที่ประชุม 
ผู้ถือหน่วยลงทุนจะด�ำเนินการแต่งตั้งบริษัทจัดการรายใหม่ที่มีคุณสมบัติครบถ้วนตามที่กฎหมาย
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หลักทรัพย์ก�ำหนด เพื่อท�ำหน้าที่จัดการกองทุนฯ ตามที่ระบุไว้ในโครงการจัดการกองทุนฯ แทน
บริษัทจัดการภายใน 90 วันนับจากวันที่ได้รับแจ้งจากบริษัทจัดการ

	 ในการเปลีย่นบรษิทัจดัการหากเป็นกรณทีีก่ฎหมายหลกัทรพัย์ก�ำหนดให้การเปลีย่นแปลงดงักล่าว
ต้องได้รับความเห็นชอบจาก ก.ล.ต. ก็ให้ด�ำเนินการขอความเห็นชอบดังกล่าวก่อน โดย 
บริษัทจัดการจะต้องปฏิบัติหน้าที่ต่อไปจนกว่าจะมีการแต่งตั้งบริษัทจัดการรายใหม่ อย่างไรก็ดี 
หากเป็นกรณีที่บริษัทจัดการได้ท�ำการแจ้งการลาออกจากการเป็นบริษัทจัดการเป็นลายลักษณ์
อักษรตามข้อ (4) ข้างต้นนี้จนครบถ้วนแล้ว แต่ผู้ถือหน่วยลงทุนไม่เห็นชอบกับการแต่งตั้ง 
บรษิทัจัดการรายใหม่ทีบ่รษิทัจดัการเสนอชือ่ หรอืกองทนุฯ และ/หรอื ผูถ้อืหน่วยลงทนุไม่สามารถ
แต่งตัง้บรษิทัจดัการรายใหม่ได้ภายใน 90 วนันบัจากวนัทีไ่ด้รบัแจ้งจากบริษทัจดัการ บรษิทัจัดการ
สงวนสทิธทิีจ่ะเลกิกองทนุฯ โดยในกรณดีงักล่าว จะถือว่าผูถ้อืหน่วยลงทนุทกุรายได้ให้ความเห็นชอบ
กับการเลิกกองทุนฯ แล้ว

	 ในการปฏิบัติหน้าที่ของบริษัทจัดการในเวลาใดๆ หลังจากผู้ถือหน่วยลงทุนมีมติเปลี่ยนตัว 
บริษัทจัดการแล้วตามที่ก�ำหนดไว้ในข้อ (1) หรือภายหลังจากวันสิ้นสุดการปฏิบัติหน้าที่ของ 
บริษัทจัดการตามข้อ (4) ข้างต้น บริษัทจัดการจะยังคงมีสิทธิได้รับค่าธรรมเนียมการจัดการตาม
อัตราที่ระบุไว้ในโครงการจัดการกองทุนฯ โดยค�ำนวณจ�ำนวนค่าธรรมเนียมการจัดการตามระยะ
เวลาที่ปฏิบัติหน้าที่จริง

	 ในกรณีท่ีมีการเปล่ียนบริษัทจัดการ ไม่ว่าโดยค�ำสั่ง ก.ล.ต. หรือโดยเหตุอ่ืนใดตาม พ.ร.บ.  
หลักทรัพย์ บริษัทจัดการต้องด�ำเนินการตามที่จ�ำเป็นเพื่อให้บริษัทจัดการรายใหม่เข้าท�ำหน้าที่ 
ต่อไปได้ ซึ่งรวมถึงการส่งมอบเอกสารหลักฐานต่างๆ ให้แก่บริษัทจัดการรายใหม่

	 	 9.1.6 	กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานอื่นๆ ที่อยู่ภายใต้การบริหารจัดการของบริษัทจัดการ

กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานอืน่ๆ ทีอ่ยู่ภายใต้การบรหิารจดัการของบรษัิทจดัการ มจี�ำนวน 3 กองทนุ 
ได้แก่ 

ชื่อกองทุน ทรัพย์สินที่ลงทุน

กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน
ระบบขนส ่งมวลชนทางราง   
บีทีเอสโกรท (BTSGIF)

สิทธิในรายได้สุทธิที่จะเกิดขึ้นจากการด�ำเนินงานระบบรถไฟฟ้า
ขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลัก ซึ่งครอบคลุมระยะทาง 23.5 
กิโลเมตร ประกอบด้วย สายสุขุมวิท ระยะทาง 17 กิโลเมตร จาก
สถานีหมอชิตถึงสถานีอ่อนนุช และสายสีลม ระยะทาง 6.5 
กิโลเมตร จากสถานีสนามกีฬาแห่งชาติถึงสถานีสะพานตากสิน 
ตามสัญญาสัมปทาน (สัญญาสิ้นสุดวันที่ 4 ธันวาคม 2572)

กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน 
บรอดแบนด์อินเทอร์เน็ต จัสมิน 
(JASIF)

ทรัพย์สินเส้นใยแก้วน�ำแสง จ�ำนวน 1,680,500 คอร์กิโลเมตร  
ซึ่งกองทุนซื้อจาก บริษัท ทริปเปิลที บรอดแบนด์ จ�ำกัด (มหาชน)  
โดยทรัพย์สินประกอบด้วย 
ทรัพย์สินเส้นใยแก้วน�ำแสงเดิม จ�ำนวน 980,500 คอร์กิโลเมตร  
จากการลงทุนครั้งแรก และ 
ทรัพย์สินเส้นใยแก้วน�ำแสงส่วนเพ่ิม จ�ำนวน 700,000 คอร์
กิโลเมตรจากการซื้อทรัพย์สินเพิ่มเติม ครั้งที่ 1	
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ชื่อกองทุน ทรัพย์สินที่ลงทุน

กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน 
โรงไฟฟ้ากลุ่มน�้ำตาลบุรีรัมย์ 
(BRRGIF)

สิทธิในรายได้สุทธิที่จะเกิดข้ึนในอนาคตจากการประกอบกิจการ 
โรงไฟฟ้าชีวมวล (เชื้อเพลิงหลักคือกากอ้อย) ซึ่งประกอบด้วย
รายได้สุทธิฯ จากโรงไฟฟ้าของบริษัท บุรีรัมย์พลังงาน จ�ำกัด  
ซึ่งเริ่มตั้งแต่วันที่ 2 สิงหาคม 2560 จนถึงวันที่ 10 สิงหาคม 2571
รายได้สุทธิฯ จากโรงไฟฟ้าของบริษัท บุรีรัมย์เพาเวอร์ จ�ำกัด  
ซึ่งเริ่มตั้งแต่วันที่ 2 สิงหาคม 2560 จนถึงวันที่ 6 เมษายน 2578

	 9.2	 ผู้บริหารทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐาน

	 	 9.2.1 	ชื่อ ที่อยู่ เลขทะเบียนบริษัท หมายเลขโทรศัพท์ หมายเลขโทรสาร และเว็บไซต์

			   ชื่อ			   บริษัท ซุปเปอร์ เอนเนอร์ยี คอร์เปอเรชั่น จ�ำกัด (มหาชน)

			   ที่อยู่			   223/61 อาคารคันทรี่คอมเพล็กซ์ อาคารเอ ชั้น 14 ถนนสรรพาวุธ     	
						      แขวงบางนาใต้ เขตบางนา กรุงเทพฯ 10260

			   เลขทะเบียนบริษัท	 0107547000958

			   หมายเลขโทรศัพท์ 	 0-2361-5599

			   หมายเลขโทรสาร 	 0-2361-5036

			   เว็บไซต์			   https://www.supercorp.co.th
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		  9.2.2	 โครงสร้างการบริหารจัดการ รายชื่อกรรมการ และผู้บริหาร

	 	 	 โครงสร้างการบริหารจัดการ

คณะกรรมการบริษัท

Board of Directors

9.2.2 โครงสร้างการบริหารจัดการ รายช่ือกรรมการ และผู้บริหาร 

โครงสร้างการบริหารจัดการ 
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ผู้จัดการฝ่ายบริหารทรัพย์สิน

เชงิเทคนิค 

Technical Asset Management 

Manager 

นางสาวศภิุนทรา คําสวุรรณ 

 

ผู้จัดการฝ่ายปฏิบัตกิาร 

Operation Manager 

นายชนนัท์ ถิระนนัท์ 

 

กรรมการผู้จัดการ 

President 

นายจอมทรัพย์ โลจายะ 

(รักษาการ) 

ประธานคณะกรรมการ 

Chairman of the Board 

นายจอมทรัพย์ โลจายะ 

คณะกรรมการบริษัท 

Board of Directors 

ผู้จัดการฝ่ายระบบคุณภาพ 

Compliance Manager 

นายวลัลพ เจริญทรัพย์ (รักษาการ) 

 

คณะกรรมการตรวจสอบ 

Audit Committee 

คณะกรรมการบริหารความเส่ียง 

Risk Management Committee 

หน่วยงานตรวจสอบภายใน 

Internal Audit 

 

ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ 

Executive Vice President 

นางสาวรุ่งนภา จนัทร์เดน่ดวง 

 

ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ 

Executive Vice President 

นายโกวิท อคัรอธิมาตร 

 

ผู้จัดการฝ่ายทรัพยากรบุคคล 

Human Resources Manager 

นายอภิชา ศรีพินิจ 

 

ผู้จัดการฝ่ายจัดซือ้ 

Procurement Manager 

นายอาคม มานะแก้ว (รักษาการ) 

 

ผู้จัดการฝ่ายบัญชี-ต่างประเทศ 

Oversea Accounting Manager 

นางสาวกณิตา วิทยารัตน์ 

ผู้จัดการฝ่ายบัญชี 

Accounting Manager 

นางพชัมณฑ์ ไชยพนัธุ์ 

 

ผู้อาํนวยการฝ่ายปฎบัิตกิารและซ่อมบาํรุง 

Vice President – Operation & Maintenance 

นายพงศกร แสงหงษา (รักษาการ) 

 

รายชื่อผู้ถือหุ้น
จ�ำนวนหุ้นที่ถือ

 (หุ้น)
สัดส่วนการถือหุ้น

(ร้อยละ)

1.	บริษัท สุวินทวงศ์ โกลด์ แอสเซ็ท จ�ำกัด 5,471,494,736 20.01

2.	นายจอมทรัพย์ โลจายะ 4,785,505,523 17.50

3.	บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร์ จ�ำกัด 798,335,397 2.92

4.	นายกุลทีป พิชิตสิงห์ 685,000,000 2.50

5.	Bank of Singapore Limited 546,222,241 2.00

6.	South East Asia UK (Type C) Nominees Limited 403,983,700 1.48

7.	นายจตุพล เกรียงไชยกิจกุล 380,000,000 1.39

8.	บรษิทั แอ๊ดวานซ์ แอสเซท แมเนจเมนท์ เซอร์วสิ จ�ำกดั 354,023,754 1.29

9.	นายดิเรก วินิชบุตร 234,566,000 0.86

10. นางฐิติพร เอี่ยมสิทธิพันธุ์ 230,178,800 0.84

ผู้ถือหุ้นรายอื่น 13,460,155,456 49.21

รวม 27,349,465,607 100.00

			   ข้อมูล ณ วันที่ 5 กุมภาพันธ์ 2563
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รายชื่อคณะกรรมการบริษัท ต�ำแหน่ง

1.	นายจอมทรัพย์ โลจายะ ประธานกรรมการและ กรรมการผู้จัดการ (รักษาการ)

2.	นายก�ำธร อุดมฤทธิรุจ รองประธานคณะกรรมการ
ประธานคณะกรรมการตรวจสอบ และกรรมการอิสระ

3.	นางสาววนิดา มัชฉิมานนท์ กรรมการบริษัท
กรรมการตรวจสอบและ กรรมการอิสระ

4.	นางสาวไตรทิพย์ ศิวะกฤษณ์กุล กรรมการบริษัท
รองประธานกรรมการตรวจสอบ และกรรมการอิสระ

5.	พล.ต.ท. ปิยะ สอนตระกูล กรรมการ

6.	นางสาวสรรสิริ ชัยเจริญพัฒน์ กรรมการ

7.	นางสาววรินทร์ทิพย์ ชัยสังฆะ กรรมการ

			   ข้อมูล ณ วันที่ 5 กุมภาพันธ์ 2563

รายชื่อผู้บริหาร ต�ำแหน่ง

1.	นายจอมทรัพย์ โลจายะ กรรมการผู้จัดการ (รักษาการ)

2.	นางสาวรุ่งนภา จันทร์เด่นดวง ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ

3.	นายโกวิท อัครอธิมาตร ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ

4.	นายพงศกร แสงหงษา ผู้อ�ำนวยการฝ่ายปฎิบัติการและซ่อมบ�ำรุง (รักษาการ)

5.	นายวัลลพ เจริญทรัพย์ ผู้จัดการฝ่ายระบบคุณภาพ (รักษาการ)

6.	นายอภิชา ศรีพินิจ ผู้จัดการฝ่ายทรัพยากรบุคคล 

7.	นางพัชมณฑ์ ไชยพันธุ์ ผู้จัดการฝ่ายบัญชี

8.	นายชนันท์ ถิระนันท์ ผู้จัดการฝ่ายปฏิบัติการ

9.	นางสาวศุภินทรา ค�ำสุวรรณ ผู้จัดการฝ่ายบริหารทรัพย์สินเชิงเทคนิค

10. นางสาวกณิตา วิทยารัตน์ ผู้จัดการฝ่ายบัญชี-ต่างประเทศ

11. นายอาคม มานะแก้ว ผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (รักษาการ)

			   ข้อมูล ณ วันที่ 5 กุมภาพันธ์ 2563

	 	 9.2.3	 หน้าที่และความรับผิดชอบของผู้บริหารทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐาน 

บริษัท ซุปเปอร์ เอนเนอร์ยี คอร์เปอเรชั่น จ�ำกัด (มหาชน) หรือ ผู้รับจ้าง ได้เข้าเป็นคู่สัญญากับ 
17AYH และ HPM หรอื ผูว่้าจ้าง ตามสัญญาธรุกรรมทีเ่กีย่วข้องกบัการบรหิารจดัการและดแูลรกัษา
โรงไฟฟ้าจ�ำนวน 5 สัญญา (โดยบริษัทจัดการมีการเปรียบเทียบราคาและคุณสมบัติกับผู้สนใจอื่นๆ 
แล้ว) ได้แก่การรับจ้าง (1) บริหารจัดการและบ�ำรุงรักษาโรงไฟฟ้า (2) จัดหาอะไหล่และอุปกรณ์ (3) 
รับประกันเครื่องแปลงกระแสไฟฟ้า (Inverter) (4) งานโยธาและซ่อมบ�ำรุงทั่วไป และ (5) บริหารและ
จัดการทั่วไป โดยสัญญาทุกฉบับดังกล่าวเป็นสัญญาระยะยาว ซึ่งมีอายุสัญญาสอดคล้องกับสัญญา
โอนสิทธิรายได้สุทธิระหว่างกองทุนฯ กับ 17AYH และ HPM เพื่อที่ 17AYH และ HPM จะได้มั่นใจ
ว่าจะสามารถน�ำส่งรายได้สุทธิให้แก่กองทุนฯ ได้อย่างสม�่ำเสมอ จากการที่ผู้มีเชี่ยวชาญ และมี
ประสบการณ์ในธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ มาช่วยบริหารจัดการ
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ทั้งนี้ SUPER มีหน้าที่ดูแลรับผิดชอบการด�ำเนินงานของโรงไฟฟ้าตามรายละเอียดและขอบเขตงานที่
ก�ำหนดไว้ในสัญญาแต่ละฉบับ หาก SUPER ปฏิบัติหน้าที่ไม่เป็นตามสัญญา SUPER อาจถูก 17AYH 
และ HPM พิจารณาเรียกค่าปรับ ค่าเสียหาย และ/หรือ ยกเลิกสัญญาที่เกี่ยวข้องได้ โดยที่ 17AYH 
และ HPM ตกลงกับกองทุนฯ ว่าจะใช้สิทธิ และปฏิบัติหน้าที่ตามกฎหมายและตามข้อก�ำหนดของ
สัญญาธุรกรรมที่เกี่ยวข้อง โดยสุจริต และจะด�ำเนินการต่าง ๆ  เพื่อรักษาไว้ซึ่งผลประโยชน์สูงสุดของ
กองทุนฯ

	 9.3	 ผู้ดูแลผลประโยชน์

	 	 9.3.1	 ชื่อ ที่อยู่ หมายเลขโทรศัพท์ หมายเลขโทรสาร และเว็บไซต์

			   ชื่อ			   ธนาคารกสิกรไทย จ�ำกัด (มหาชน)

			   ที่อยู่			   ฝ่ายบริการธุรกิจหลักทรัพย์ (ธล.) ชั้น 19
						      เลขที่ 1 ซอยราษฎร์บูรณะ 27/1 ถนนราษฎร์บูรณะ
						      แขวงราษฎร์บูรณะ เขตราษฎร์บูรณะ กรุงเทพฯ 10140

			   หมายเลขโทรศัพท์ 	 0-2470-3655, 0-2470-3201

			   หมายเลขโทรสาร		 0-2470-1996-7

			   เว็บไซต	์		   https://www.kasikornbank.com 

	 	 9.3.2	 โครงสร้างการถือหุ้น 

ล�ำดับที่ รายชื่อผู้ถือหุ้น
จ�ำนวนหุ้น
 (หุ้น)

อัตราส่วนการถือหุ้น 
(ร้อยละ)

1 บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร์ จ�ำกัด 517,148,180 21.61

2 State Street Europe Limited 205,664,918 8.59

3 South East Asia UK (TYPE C) Nominees Limited 140,753,059 5.88

4 State Street Bank and Trust Company 84,795,058 3.54

5 ส�ำนักงานประกันสังคม 69,043,300 2.88

6 BNY Mellon Nominees Limited 58,437,157 2.44

7 The Bank of New York Mellon 50,780,228 2.12

8 GIC Private Limited 44,720,900 1.87

9 South East Asia UK (Type A) Nominees Limited 38,996,948 1.63

10 The Bank of New York (Nominees) Limited 30,797,300 1.29

ผู้ถือหุ้นรายอื่น 1,152,123,145 48.15

รวม 2,393,260,193 100.00

		  ข้อมูล ณ วันที่ 12 กันยายน 2562	
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	 	 9.3.3	 สิทธ ิหน้าที่ และความรับผิดชอบของผู้ดูแลผลประโยชน์

			   ผู้ดูแลผลประโยชน์มีสิทธิ หน้าที่ และความรับผิดชอบหลักๆ ดังต่อไปนี้

(1)	 ได้รับค่าตอบแทนจากการท�ำหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลผลประโยชน์ตามอตัราทีก่�ำหนดไว้ในสญัญาแต่งตัง้
ผู้ดูแลผลประโยชน์

(2)	 ลงนามในข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการในนามผู้ถือหน่วยลงทุน

(3)	 รับรองการได้รับเงินค่าจองซ้ือหน่วยลงทุน และให้การสนับสนุนการจัดตั้งและการจดทะเบียน
จัดตั้งกองทุนฯ กับ ก.ล.ต.

(4)	 ก�ำกับดูแลให้บริษัทจัดการปฏิบัติหน้าที่ตามกฎหมายหลักทรัพย์ และโครงการจัดการกองทุนฯ 
ตลอดจนข้อผกูพันระหว่างผูถ้อืหน่วยลงทนุกบับริษทัจดัการโดยเคร่งครดั หากบรษิทัจดัการมไิด้
ปฏิบัติตาม ให้แจ้ง ก.ล.ต. ภายใน 5 วันท�ำการ นับตั้งแต่วันที่ผู้ดูแลผลประโยชน์รู้ถึงเหตุการณ์
ดังกล่าว

(5)	 จดัท�ำรายงานโดยละเอยีดเสนอต่อ ก.ล.ต. ในกรณทีีบ่รษิทัจดัการกระท�ำการ หรอืงดเว้นกระท�ำ
การ จนก่อให้เกิดความเสียหายแก่กองทุนฯ หรือไม่ปฏิบัติหน้าที่ตามกฎหมายหลักทรัพย์ ทั้งนี้ 
ภายใน 5 วัน นับตั้งแต่วันที่ผู้ดูแลผลประโยชน์รู้ถึงเหตุการณ์ดังกล่าว

(6)	 รับฝากทรัพย์สินของกองทุนฯ โดยแยกไว้ต่างหากจากทรัพย์สินของผู้ดูแลผลประโยชน์ หรือ
ทรัพย์สินของบุคคลอื่นซึ่งผู้ดูแลผลประโยชน์เป็นผู้รับฝากไว้

(7)	 ด�ำเนินการตรวจตราทรัพย์สินของกองทุนฯ และบันทึกสภาพทรัพย์สินที่ผู้ดูแลผลประโยชน์ได้
ตรวจตราให้ถูกต้องและครบถ้วนตามความเป็นจริง

(8)	 ติดตามดูแลให้การเบิกจ่าย การจ่าย และการส่งมอบเงิน เอกสาร หรือทรัพย์สินอื่นใดของ 
กองทุนฯ เป็นไปตามที่ระบุไว้ในโครงการจัดการกองทุนฯ รวมถึงเอกสารธุรกรรม

(9)	 จัดท�ำบัญชีแสดงการรับจ่ายทรัพย์สินของกองทุนฯ

(10)	 ด�ำเนนิการฟ้องร้องบังคับคดใีห้บรษิทัจดัการปฏบิตัติามหน้าท่ีของตนหรอืฟ้องร้องเรยีกค่าสนิไหม
ทดแทนความเสียหายจากบริษัทจัดการ ทั้งนี้ เพื่อประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุนทั้งปวง หรือ
เมื่อได้รับค�ำสั่งจาก ก.ล.ต. โดยค่าใช้จ่ายในการฟ้องร้องบังคับคดีดังกล่าว ให้เรียกร้องจาก
ทรัพย์สินของกองทุนฯ ได้

(11)	 ตรวจสอบและถ่วงดลุการปฏบิตังิานในการบริหารจดัการกองทนุฯ ของบรษิทัจดัการโดยเคร่งครัด

(12)	 ปฏิบัติหน้าที่ด้วยความซื่อสัตย์สุจริต โดยใช้ความรู้ความสามารถเยี่ยงผู้ประกอบวิชาชีพและ
ระมัดระวังรักษาผลประโยชน์ของกองทุนฯ และผู้ถือหน่วยลงทุน

(13)	 พิจารณาอนุมัติหรือไม่อนุมัติการได้มาหรือจ�ำหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานของ
กองทุนฯ ซึ่งมีมูลค่ามากกว่า 100 ล้านบาท แต่น้อยกว่าร้อยละ 30 ของมูลค่าทรัพย์สินรวมของ
กองทุนฯ ณ เวลาที่มีการได้มาหรือจ�ำหน่ายไปดังกล่าว โดยให้เป็นไปตามโครงการจัดการ 
กองทุนฯ และกฎหมายหลักทรัพย์ ทั้งนี้ โดยค�ำนึงถึงความเห็นของผู้เชี่ยวชาญอิสระซ่ึงได้รับ 
การแต่งตั้งโดยค่าใช้จ่ายของกองทุนฯ (ถ้ามี)
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(14)	 พิจารณาอนุมัติหรือไม่อนุมัติการเข้าท�ำสัญญา หรือแก้ไขเพิ่มเติม หรือยกเลิกสัญญาที่เกี่ยวกับ
การบริหารจัดการหรือจัดหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพ้ืนฐานซ่ึงมีมูลค่าของ
สัญญามากกว่า 100 ล้านบาท แต่น้อยกว่าร้อยละ 30 ของมูลค่าทรัพย์สินรวมของกองทุนฯ ณ 
เวลาที่มีการเข้าท�ำสัญญา หรือแก้ไขเพิ่มเติม หรือบอกเลิกสัญญาดังกล่าว โดยให้เป็นไปตาม
โครงการจัดการกองทุนฯ และกฎหมายหลักทรัพย์ ทั้งนี้ โดยค�ำนึงถึงความเห็นของผู้เชี่ยวชาญ
อิสระซึ่งได้รับการแต่งตั้งโดยค่าใช้จ่ายของกองทุนฯ (ถ้ามี)

(15)	 แจ้งให้บรษิทัจดัการจดัให้มกีารประเมินมลูค่าทรพัย์สินใหม่โดยพลนั เมือ่ผูด้แูลผลประโยชน์เหน็
วา่มีเหตกุารณห์รอืการเปลี่ยนแปลงใดๆ เกิดขึ้น อันมีผลกระทบตอ่มลูคา่ทรพัย์สนิของกองทนุฯ 
อย่างมีนัยส�ำคัญ หรือเมื่อเห็นว่าจ�ำเป็นต้องประเมินมูลค่าทรัพย์สินใหม่เพื่อกองทุนฯ

(16)	 ให้ความเห็นเกี่ยวกับเรื่องที่ต้องได้รับความเห็นจากผู้ดูแลผลประโยชน์

(17)	 ด�ำเนินการให้มีการรบัหรือช�ำระเงนิจากบญัชีของกองทนุฯภายในระยะเวลาทีบ่รษิทัจดัการร้องขอ
อย่างสมเหตสุมผล ทัง้นี ้โดยต้องเป็นไปตามโครงการจดัการกองทนุฯ และ/หรอื ข้อก�ำหนดของ
เอกสารธุรกรรมที่เกี่ยวข้อง (ตามแต่กรณี)

(18)	 ไม่กระท�ำการอันเป็นการขัดกับประโยชน์ของกองทุนฯ หรือผู้ถือหน่วยลงทุน ไม่ว่าการกระท�ำ
นั้นจะเป็นไปเพื่อประโยชน์ของผู้ดูแลผลประโยชน์เอง หรือประโยชน์ของผู้อื่น เว้นแต่เป็นการ
เรียกค่าตอบแทนในการท�ำหน้าที่เป็นผู้ดูแลผลประโยชน์ หรือเป็นการด�ำเนินการในลักษณะที่
เป็นธรรมและได้เปิดเผยข้อมูลให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบก่อนอย่างพอเพียงแล้ว โดยผู้ถือหน่วย
ลงทุนที่ได้ทราบข้อมูลดังกล่าวมิได้แสดงการคัดค้าน

(19)	 ในกรณีที่การด�ำเนินการใดต้องได้รับมติของผู้ถือหน่วยลงทุน หากบริษัทจัดการไม่ด�ำเนินการ
ขอมติ ให้ผู้ดูแลผลประโยชน์มีอ�ำนาจด�ำเนินการตามที่จ�ำเป็นเพื่อขอมติของผู้ถือหน่วยลงทุนได้

(20)	 มีสิทธิ หน้าที่ และความรับผิดชอบอื่นตามที่ก�ำหนดในโครงการจัดการกองทุนฯ และสัญญา 
แต่งตั้งผู้ดูแลผลประโยชน์ และ

(21)	 ปฏิบัติหน้าที่อื่นตามที่ก�ำหนดไว้ในกฎหมายหลักทรัพย์ และสัญญาแต่งตั้งผู้ดูแลผลประโยชน์

	 	 9.3.4	 เงื่อนไขในการเปลี่ยนตัวผู้ดูแลผลประโยชน์

บริษัทจัดการอาจเปลี่ยนตัวผู้ดูแลผลประโยชน์เมื่อเกิดเหตุการณ์ใดเหตุการณ์หนึ่งดังต่อไปนี้

(1)	 เมื่อผู้ถือหน่วยลงทุนมีมติโดยเสียงข้างมากของผู้ถือหน่วยลงทุน ซ่ึงถือหน่วยลงทุนรวมกันเกิน
กว่ากึง่หนึง่ของจ�ำนวนหน่วยลงทนุทีจ่�ำหน่ายได้แล้วทัง้หมดให้เปลีย่นตวัผูด้แูลผลประโยชน์ และ
มีการแต่งตั้งผู้ดูแลผลประโยชน์รายใหม่ขึ้น ในเวลาใดๆ ระหว่างอายุของกองทุนฯ

(2)	 ในกรณีทีผู่ด้แูลผลประโยชน์กระท�ำการใดๆ ทีขั่ดต่อผลประโยชน์ของกองทนุฯ หรอืผูถ้อืหน่วยลงทนุ
ในลักษณะที่มีนัยส�ำคัญและไม่สามารถเยียวยาได้

(3)	 ในกรณทีีผู่ด้แูลผลประโยชน์ถกูเพกิถอนใบอนญุาตการประกอบธรุกจิธนาคารพาณชิย์ หรอืธรุกจิ
สถาบันการเงิน หรือในกรณีที่ผู้ดูแลผลประโยชน์ไม่สามารถปฏิบัติหน้าที่ผู้ดูแลผลประโยชน์ได้

(4)	 ในกรณทีีผู่ด้แูลผลประโยชน์กระท�ำความผดิอาญาเกีย่วกบัทรพัย์ตามบทบัญญัตใินหมวด 1 หมวด 3 
หมวด 4 หมวด 5 หรือหมวด 7 ของลักษณะ 12 แห่งประมวลกฎหมายอาญา
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(5)	 ในกรณทีีผู่ด้แูลผลประโยชน์ไม่ปฏบิตัหิน้าท่ีหรอืความรบัผดิชอบตามทีก่�ำหนดไว้ในสญัญาแต่งตัง้
ผู้ดูแลผลประโยชน์

(6)	 ในกรณีที่มีการเปลี่ยนแปลงเงื่อนไขในโครงการจัดการกองทุนฯ ที่ส�ำคัญ อันเน่ืองมาจากการ
แก้ไขเปลี่ยนแปลงกฎหมายหลักทรัพย์ หรือกรณีอ่ืนใดอันมีผลให้บริษัทจัดการและผู้ดูแลผล
ประโยชน์ไม่สามารถตกลงกันได้ในการแก้ไขเปลี่ยนแปลงสัญญาแต่งตั้งผู้ดูแลผลประโยชน์ให้
สอดคล้องกับการเปลี่ยนแปลงหรือแก้ไขดังกล่าว ทั้งนี้ เนื่องจากการเปลี่ยนแปลงหรือแก้ไขดัง
กล่าวมีผลให้เป็นการเพิ่มภาระหน้าที่แก่ผู้ดูแลผลประโยชน์ และผู้ดูแลผลประโยชน์ไม่ประสงค์
จะรับหน้าที่ดังกล่าวต่อไป ในกรณีดังกล่าว ผู้ดูแลผลประโยชน์มีสิทธิบอกเลิกสัญญาแต่งตั้ง 
ผูดู้แลผลประโยชน์ได้ โดยบอกกล่าวให้บรษิทัจดัการทราบล่วงหน้าเป็นลายลกัษณ์อกัษร เป็นเวลา
ไม่น้อยกว่า 90 วัน

(7)	 ในกรณีท่ีผู้ดูแลผลประโยชน์ขาดคุณสมบัติข้อใดข้อหนึ่งตามที่ก�ำหนดไว้ในกฎหมายหลักทรัพย์ 
ในกรณีดงักล่าว บริษทัจดัการจะแจง้เป็นหนังสือให้ผูดู้แลผลประโยชน์จดัการแกไ้ขคุณสมบตัิให้
ถูกต้องภายใน 15 วัน นับตั้งแต่วันถัดจากวันที่บริษัทจัดการทราบหรือควรได้ทราบการขาด
คุณสมบัติดังกล่าว หรือวันถัดจากวันที่ ก.ล.ต. ตรวจพบการขาดคุณสมบัติดังกล่าว และบริษัท
จดัการจะแจ้งการแก้ไขการขาดคณุสมบตัดัิงกล่าวให้ ก.ล.ต. ทราบ ภายใน 3 วนัท�ำการนบัต้ังแต่
วันถัดจากวันที่ผู้ดูแลผลประโยชน์แก้ไขการขาดคุณสมบัติเสร็จสิ้น ในกรณีที่ผู้ดูแลผลประโยชน์
มิได้ท�ำการแก้ไขการขาดคุณสมบัติให้ถูกต้องภายในระยะเวลาที่ก�ำหนดดังกล่าว บริษัทจัดการ
จะด�ำเนินการขออนุญาตเปลี่ยนตัวผู้ดูแลผลประโยชน์ต่อ ก.ล.ต. ภายใน 15 วันนับตั้งแต่วันถัด
จากวันที่ครบก�ำหนดเวลาให้แก้ไข เมื่อได้รับอนุญาตจาก ก.ล.ต. แล้ว บริษัทจัดการจะแต่งตั้ง 
ผู้ดูแลผลประโยชน์รายใหม่แทนผู้ดูแลผลประโยชน์เดิมโดยพลัน ทั้งนี้ เว้นแต่ ก.ล.ต. จะสั่งการ
เป็นอย่างอื่น

(8)	 เมื่อมีผู้ใดเสนอหรือยื่นค�ำร้องต่อศาลหรือหน่วยงานราชการที่เกี่ยวข้องในส่วนที่เกี่ยวกับผู้ดูแล
ผลประโยชน์ (ก) เพื่อเลิกกิจการของผู้ดูแลผลประโยชน์หรือเพื่อวัตถุประสงค์อื่นใดที่คล้ายคลึง
กัน หรือ (ข) เพื่อฟื้นฟูกิจการ ประนอมหนี้ หรือผ่อนผันการช�ำระหนี้ จัดการทรัพย์สิน ช�ำระ
บัญชี หรือร้องขออื่นใดที่คล้ายคลึงกัน ภายใต้กฎหมายปัจจุบันหรือในอนาคต หรือภายใต้ข้อ
บังคับต่างๆ  

(9)	 เมื่อหน่วยงานหรือองค์กรของรัฐมีความเห็นเกี่ยวกับการปฏิบัติงานของผู้ดูแลผลประโยชน์ว่ามี
ความผดิ หรอืประมาทเลนิเล่ออย่างร้ายแรง และแจ้งให้บรษิทัจัดการทราบหรอืประกาศเป็นการ
ทั่วไป หรือ

(10)	 เมื่อมีการบอกเลิกสัญญาแต่งตั้งผู้ดูแลผลประโยชน์นอกเหนือจากกรณีที่ก�ำหนดไว้ข้างต้น โดย
บริษัทจัดการหรือผู้ดูแลผลประโยชน์ฝ่ายหนึ่งฝ่ายใดท่ีประสงค์จะบอกเลิกสัญญาบอกกล่าวให้ 
คู่สัญญาอีกฝ่ายหนึ่งทราบล่วงหน้าเป็นลายลักษณ์อักษรไม่น้อยกว่า 60 วัน

เนื่องจากกฎหมายหลักทรัพย์ก�ำหนดให้กองทุนฯ ต้องมีผู้ดูแลผลประโยชน์ ดังนั้น ในกรณีที่ผู้ดูแลผล
ประโยชน์หมดหน้าที่ลงตามเงื่อนไขการเปลี่ยนตัวผู้ดูแลผลประโยชน์ ผู้ดูแลผลประโยชน์นั้นต้องท�ำ
หน้าทีผู่ด้แูลผลประโยชน์ของกองทนุฯ ต่อไปอย่างสมบรูณ์ จนกว่าจะจดัการโอนและส่งมอบทรพัย์สิน
และเอกสารหลักฐานทัง้หมดของกองทนุฯ ให้แก่ผูด้แูลผลประโยชน์รายใหม่จนเสรจ็สิน้ หรอืตามค�ำสัง่
ของบรษิทัจดัการ หรอื ก.ล.ต. รวมถงึการด�ำเนนิการอืน่ใดทีจ่�ำเป็น เพือ่ให้การโอนและส่งมอบทรพัย์สิน 
และเอกสารทั้งหลายเป็นไปโดยเรียบร้อยให้แก่ผู้ดูแลผลประโยชน์รายใหม่จนเสร็จส้ิน ทั้งนี้ ภายใน
เวลาอันสมควรเพื่อให้การปฏิบัติหน้าที่เป็นไปด้วยความต่อเนื่อง ทั้งนี้ ผู้ดูแลผลประโยชน์ยังคงได้รับ
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ค่าตอบแทนตามอัตราปกติที่คิดได้ภายใต้สัญญาแต่งตั้งผู ้ดูแลผลประโยชน์ จนกว่าการจัดการ 
โอนทรัพย์สินและเอกสารดังกล่าวให้แก่ผู้ดูแลผลประโยชน์รายใหม่ หรือตามค�ำสั่งของบริษัทจัดการ 
หรือ ก.ล.ต. จะแล้วเสร็จ

ในกรณีที่สัญญาแต่งตั้งผู้ดูแลผลประโยชน์สิ้นสุดลง ผู้ดูแลผลประโยชน์มีสิทธิได้รับเงินค่าตอบแทน 
และ/หรอื ค่าใช้จ่ายอืน่ใดทีถ่งึก�ำหนดช�ำระแต่ยงัมไิด้ช�ำระให้แก่ผูด้แูลผลประโยชน์ตามสญัญาแต่งตัง้
ผู้ดูแลผลประโยชน์ ซึ่งเกิดขึ้นก่อนการสิ้นสุดของสัญญาแต่งตั้งผู้ดูแลผลประโยชน์ โดยค่าตอบแทน 
และ/หรือ ค่าใช้จ่ายอื่นใด จะค�ำนวณถึงวันที่ครบระยะเวลาบอกกล่าวการบอกเลิกสัญญาหรือระยะ
เวลาที่ก�ำหนดไว้ในสัญญาแต่งตั้งผู้ดูแลผลประโยชน์

	 9.4	 คณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุน 

	 	 9.4.1	 รายชื่อคณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุน 

			   •  นายพรชลิต พลอยกระจ่าง	

			   •  นางสาวศิริเพ็ญ หวังด�ำรงเวศ	

			   •  นายเขมทัต ศรทัตต์ 	

			   •  นายจอมทรัพย์ โลจายะ	

			   •  นางกุลชลี นันทสุขเกษม	

			   •  นายมงคล แน่งน้อย	

			   •  นายกฤตธี อุบล	

	 	 9.4.2	 หน้าที่และความรับผิดชอบของคณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุน

คณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุนมีหน้าที่และความรับผิดชอบดังต่อไปนี้

(1)	 ให้ค�ำปรึกษา ค�ำแนะน�ำแก่บริษัทจัดการเกี่ยวกับการลงทุนของกองทุนฯ ในทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพื้นฐาน รวมถึงการบริหารจัดการทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานที่กองทุนฯ ลงทุน 
เมื่อได้รับการร้องขอโดยบริษัทจัดการ

(2)	 แจ้งแก่บรษิทัจดัการให้ทราบถงึการทีก่รรมการรายใดมส่ีวนได้เสยีไม่ว่าโดยทางตรงหรอืทางอ้อม
ในเรื่องที่ต้องให้ค�ำปรึกษาหรือค�ำแนะน�ำ ทั้งนี้ กรรมการผู้ที่มีส่วนได้เสียในเรื่องที่พิจารณาไม่ว่า
โดยทางตรงหรือทางอ้อม จะต้องไม่เข้าร่วมพิจารณาในเรื่องนั้น
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	9.5	 ชือ่ ทีอ่ยู ่หมายเลขโทรศพัท์ และหมายเลขโทรสาร ของผู้สอบบญัช ีนายทะเบียนหน่วยลงทนุ และบริษัท
ประเมินค่าทรัพย์สิน

	 	 9.5.1	 ผู้สอบบัญชี

			   ชื่อ			   บริษัท ส�ำนักงาน อีวาย จ�ำกัด 

			   ที่อยู่			   ชั้น 33 อาคารเลครัชดา 193/136-137 ถนนรัชดาภิเษก
						      แขวงคลองเตย เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110

			   หมายเลขโทรศัพท์ 	 0-2264-9090

			   หมายเลขโทรสาร	 	 0-2264-0789-90

	 	 9.5.2	 นายทะเบียนหน่วยลงทุน

			   ชื่อ			   บริษัท ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ (ประเทศไทย) จ�ำกัด

			   ที่อยู่			   เลขที่ 93 อาคารตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ชั้น 14
						      ถนนรัชดาภิเษก แขวงดินแดง เขตดินแดง กรุงเทพฯ 10400

			   หมายเลขโทรศัพท์ 	 0-2009-9000

			   หมายเลขโทรสาร		 0-2009-9992

	 	 9.5.3	 บริษัทประเมินค่าทรัพย์สิน

			   ชื่อ			   บริษัท ไนท์แฟรงค์ ชาร์เตอร์ (ประเทศไทย) จ�ำกัด

			   ที่อยู่			   65/192 ชั้น 23 อาคารช�ำนาญเพ็ญชาติ บิสเนสเซ็นเตอร์
						      ถนนพระราม 9 แขวงห้วยขวาง เขตห้วยขวาง กรุงเทพฯ 10310

			   หมายเลขโทรศัพท์ 	 0-2643-8223

			   หมายเลขโทรสาร	 	 0-2643-8224

	 9.6	 ประวัติการถูกลงโทษและการเปรียบเทียบปรับ

		  - ไม่มี -

10.	 การก�ำกับดูแลกิจการ

	 10.1	 นโยบายการก�ำกับดูแลกิจการ

บรษิทัจดัการมนีโยบายในการบริหารและจดัการกองทนุฯ ด้วยความรบัผดิชอบ ความระมดัระวงั และความ
ซือ่สัตย์สุจรติ เพือ่ประโยชน์ของผูถ้อืหน่วยลงทนุ ตลอดจนบรหิารและจดัการกองทนุให้เป็นไปตามโครงการ
จัดการกองทุนฯ ข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ มติผู้ถือหน่วยลงทุน หนังสือชี้ชวน 
กฎหมายหลักทรัพย์ และข้อตกลงต่างๆ ซึ่งกองทุนฯ หรือบริษัทจัดการเป็นหรือจะเข้าเป็นคู่สัญญา
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	 10.2	 คณะกรรมการชุดย่อย

บรษิทัจดัการได้จดัให้มคีณะกรรมการทีป่รกึษาการลงทนุของกองทนุฯ เพือ่ให้ค�ำปรกึษา ค�ำแนะน�ำแก่บรษิทั
จัดการเกี่ยวกับการลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพ้ืนฐาน รวมถึงการบริหารจัดการทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพื้นฐานที่กองทุนฯ ลงทุน โดยคณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุนของกองทุนฯ ประกอบด้วย

1.	 นายพรชลิต พลอยกระจ่าง	 Deputy Managing Director	 บริษัทจัดการ
2.	 นางสาวศิริเพ็ญ หวังด�ำรงเวศ	 Assistant Managing Director 	 บริษัทจัดการ
3.	 นายเขมทัต ศรทัตต	์ Vice President	 บริษัทจัดการ
4.	 นายจอมทรัพย์ โลจายะ	 ประธานคณะกรรมการ	 SUPER
5.	 นางกุลชลี นันทสุขเกษม	 ที่ปรึกษาทางการเงิน	 SUPER
6.	 นายมงคล แน่งน้อย	 ผู้จัดการโครงการอาวุโส 	 บริษัท เพอรี่ เอ็นเนอร์ยี่ จ�ำกัด
7.	 นายกฤตธี อุบล	 ผู้จัดการโครงการ 	 บริษัท เพอรี่ เอ็นเนอร์ยี่ จ�ำกัด

	 10.3	 การดูแลเรื่องการใช้ข้อมูลภายใน

บริษัทจัดการ

บรษัิทจดัการมนีโยบายก�ำหนดห้ามมใิห้ผูบ้รหิารและพนกังานของบรษิทัจดัการ ตลอดจนบคุคลทีเ่กีย่วข้อง
ใช้ข้อมลูภายในเพือ่ประโยชน์ในการซือ้ขายหลกัทรพัย์ และห้ามมใิห้เปิดเผยข้อมลูภายในต่อบคุคลภายนอก
หรอืผูท้ีม่ไิด้มส่ีวนเกีย่วข้อง ก่อนทีจ่ะมกีารเปิดเผยให้ประชาชนทราบโดยทัว่ถงึกนัผ่านตลาดหลกัทรพัย์แห่ง
ประเทศไทย นอกจากนี ้บรษิทัจดัการมหีลกัเกณฑ์การขออนมุตัแิละการรายงานการซือ้ขายหลกัทรพัย์ของ
พนักงานที่ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมที่บริหารโดยบริษัทจัดการด้วย ทั้งนี้ หากผู้บริหารหรือ
พนักงานฝ่าฝืนข้อก�ำหนดในเรื่องการใช้ข้อมูลภายในดังกล่าวแล้ว นอกจากจะมีโทษตามพระราชบัญญัติ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์แล้ว ยังเป็นการกระท�ำผิดข้อบังคับการท�ำงานและมีโทษทางวินัย

SUPER

คณะกรรมการบริษัทให้ความส�ำคัญในการควบคุมและการใช้ข้อมูลภายในอย่างรัดกุม โดยเฉพาะข้อมูล
แสดงฐานะการเงินของบริษัทจะต้องผ่านการสอบทานหรือตรวจสอบจากผู้สอบบัญชีรับอนุญาตและ
พิจารณาสอบทานจากคณะกรรมการตรวจสอบทุกครั้ง ก่อนที่จะเสนอคณะกรรมการบริษัท และ
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ/หรือ เผยแพร่ต่อสาธารณชน คณะกรรมการบริษัทได้ก�ำหนด 
หลักเกณฑ์ในการน�ำข้อมูลภายในของบริษัทไปใช้เพื่อประโยชน์ส่วนตน ดังนี้

(1) 		บรษิทัมรีะบบการรกัษาข้อมูลเกีย่วกบังบการเงนิด้วยคอมพวิเตอร์ ทัง้นี ้บรษิทัห้ามผูไ้ด้รบัอนญุาตใน
การใช้ข้อมูลทางการเงินทั้งหมด รวมถึง คู่สมรส และบุตรที่ยังไม่บรรลุนิติภาวะ ใช้ข้อมูลภายในเพื่อ
ท�ำการซ้ือ ขาย โอน หรอืรบัโอนหลกัทรพัย์ของบรษิทัก่อนทีข้่อมลูนัน้จะถกูเผยแพร่ให้ประชาชนทัว่ไป
ทราบโดยทัว่ถงึกนั โดยเฉพาะในช่วง 1 เดอืน ก่อนทีง่บการเงนิของบรษิทัจะถูกเผยแพร่ต่อสาธารณชน

(2) 		ห้ามมิให้กรรมการ ผู้บริหาร และผู้ด�ำรงต�ำแหน่งสูงสุดด้านบัญชีและการเงิน รวมถึงคู่สมรส และ
บุตรที่ยังไม่บรรลุนิติภาวะ ใช้ข้อมูลภายในเพื่อท�ำการซื้อ ขาย โอน หรือรับโอนหลักทรัพย์ของบริษัท 
ก่อนที่ข้อมูลนั้นจะถูกเผยแพร่ให้ประชาชนทั่วไปทราบโดยทั่วถึงกัน โดยเฉพาะในช่วง 1 เดือน ก่อน
ที่งบการเงินของบริษัทจะถูกเผยแพร่ต่อสาธารณชน
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(3) 		ภายหลงัจากทีข้่อมลูได้ถกูเผยแพร่แล้ว บคุคลข้างต้นในข้อ (1) ควรละเว้นการซือ้หรอืขายหลกัทรัพย์
ของบริษัทจนกระทั่งประชาชนที่ได้รับข้อมูลดังกล่าวได้มีเวลาประเมินข้อมูลที่ได้รับในระยะเวลาพอ
สมควรแล้ว (15 วัน นับตั้งแต่วันที่เผยแพร่)

บริษัทมีมาตรการลงโทษหากบุคคลข้างต้นกระท�ำผิดในเรื่องการน�ำข้อมูลภายในไปเปิดเผยแก่บุคคล
ภายนอกหรือบุคคลที่ไม่มีหน้าที่เกี่ยวข้อง โดยก�ำหนดให้ปฏิบัติตามจรรยาบรรณในการปฏิบัติหน้าที่โดย
สุจริตและยุติธรรมอย่างสม�ำ่เสมอและไม่ให้เข้าไปมีส่วนร่วมในการกระท�ำหรือปกปิดการกระท�ำใด ๆ  ที่ก่อ
ให้เกิดความเสื่อมเสียแก่บริษัทหรือกระท�ำผิดกฎหมาย หากฝ่าฝืนถือว่าเป็นการกระท�ำผิดวินัย ซึ่งมีบท
ลงโทษสูงสุดถึงไล่ออกจากงาน

ทั้งนี้ บริษัทได้แจ้งให้กรรมการ ผู้บริหาร และผู้ด�ำรงต�ำแหน่งสูงสุดด้านบัญชีและการเงิน รับทราบหน้าที่
ในการรายงานการถือครองหลักทรัพย์ของตน คู่สมรส และบุตรที่ยังไม่บรรลุนิติภาวะ ต้องปฏิบัติตาม
ประกาศส�ำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ สจ. 14/2540 เรื่อง การจัดท�ำและเปิดเผยรายงานการถือ 
หลักทรัพย์ และบทก�ำหนดโทษตามพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535

	 10.4	 การพิจารณาตัดสินใจลงทุน และการบริหารจัดการกองทุนฯ

วัตถุประสงค์ของกองทุนฯ คือการลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานประเภทไฟฟ้า และ/หรือ 
พลังงานทางเลือก ซึ่งส�ำหรับการลงทุนในครั้งแรก คือ สิทธิในรายได้สุทธิจากการด�ำเนินโครงการกิจการ
โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์จ�ำนวน 19 โครงการ ก�ำลังการผลิตรวม 118 เมกะวัตต์ของ 17AYH และ 
HPM (ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่ SUPER ถือหุ้นทางอ้อมในสัดส่วนร้อยละ 99.99) บริษัทจัดการพิจารณาตัดสิน
ใจลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานดังกล่าวเนื่องจากเหตุผลหลายประการที่ส�ำคัญ อาทิเช่น

1.	 การมสัีญญาซือ้ขายไฟฟ้าระยะยาวประเภท Non-Firm กบั กฟภ. หรอื กฟน. ส�ำหรบัการซือ้ขายไฟฟ้า 
ซึ่งถือเป็นผู้รับซื้อไฟฟ้าที่มีความน่าเชื่อถือและมีความมั่นคงทางการเงิน

2.	 โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ทั้ง 19 โครงการตั้งอยู่ในบริเวณที่มีความเข้มรังสีแสงอาทิตย์ (Solar 
Radiation) อยู่ในเกณฑ์ดี

3.	 การกระจายท�ำเลที่ตั้งของโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ทั้ง 19 โครงการ

4.	 การด�ำเนนิการของโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ทัง้ 19 โครงการ นบัตัง้แต่เปิดด�ำเนนิการเชงิพาณิชย์
อยู่ในระดับที่ดีกว่าค่าประมาณการทางทฤษฎี

5.	 ผู้ให้บริการบริหารจัดการและบ�ำรุงรักษาโรงไฟฟ้า และจัดหาอะไหล่และอุปกรณ์ เป็นทีมที่มี
ประสบการณ์และมีความเชี่ยวชาญ

6.	 คุณภาพของอุปกรณ์หลักที่ใช้เป็นไปตามมาตรฐานของโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์

7.	 มีการก�ำหนดค่าใช้จ่ายส่วนใหญ่ในการบริหารจัดการโรงไฟฟ้าให้มีความชัดเจน และ/หรือ ให้มีความ
ผันผวนต�่ำ เพื่อลดความผันผวนของรายได้สุทธิ

8.	 การที่ SUPER ตกลงเข้าร่วมถือหน่วยลงทุน ไม่ต�ำ่กว่าร้อยละ 20 ของจ�ำนวนหน่วยลงทุนที่ออกและ
เสนอขายครั้งแรกทั้งหมด จนครบระยะเวลา 12 ปี นับแต่วันที่กองทุนฯ เข้าลงทุนส�ำเร็จ 
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บริษัทจัดการเชื่อว่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานดังกล่าวมีศักยภาพในการสร้างรายได้ที่มั่นคง ซึ่งจะ
ท�ำให้กองทุนฯ สามารถจ่ายผลตอบแทนการลงทุนให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนได้อย่างสม�่ำเสมอในอัตราที่น่า
พอใจ

ในส่วนของหลักการตัดสินใจลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐาน ตลอดจนแนวทางในการบริหาร
จัดการทรัพย์สินกจิการโครงสร้างพืน้ฐานทัง้ในปัจจบุนัและในอนาคตนัน้ บรษิทัจดัการจะมุง่เน้นด�ำเนนิการ
ให้เป็นไปตามวตัถปุระสงค์ หลักเกณฑ์การลงทนุ หรอืรายละเอยีดอืน่ใดทีร่ะบไุว้ในโครงการจัดการกองทนุฯ 
โดยจะจดัให้มกีารด�ำเนนิการศกึษาความเป็นไปได้ของโครงการในด้านต่างๆ บนพืน้ฐานของความรอบคอบ 
และระมัดระวัง รวมถึงจะจัดให้มีการวางแผนการจัดหาแหล่งเงินทุน และ/หรือ จัดโครงสร้างการลงทุนที่
เหมาะสม เพื่อประโยชน์สูงสุดของผู้ถือหน่วยลงทุนเป็นส�ำคัญ

อย่างไรก็ดี บริษัทจัดการมีสิทธิ และสงวนสิทธิที่จะใช้สิทธิออกเสียงยับยั้งในการออกเสียงลงคะแนนใดๆ
ในที่ประชุมผู้ถือหน่วยลงทุน ในเร่ืองที่เกี่ยวกับการแก้ไขเพ่ิมเติมโครงการจัดการกองทุนฯ หรือแก้ไขวิธี
จัดการ ซึ่งขัดหรือแย้งกับกฎหมาย ประกาศ กฎ จรรยาบรรณ โครงการจัดการกองทุนฯ หรือที่อาจท�ำให้
เกดิความเสียหายหรอืขัดแย้งกบัผลประโยชน์ของกองทนุฯ หรือทีก่ระทบต่อสทิธแิละภาระหน้าทีข่องบคุคล
ภายนอกซึ่งเป็นคู่สัญญาของกองทุนฯ

	 10.5	 การคัดเลือกผู้บริหารทรัพย์สิน

ทรัพย์สินที่กองทุนฯ ลงทุนเป็นสิทธิในรายได้สุทธิจากการด�ำเนินโครงการกิจการโรงไฟฟ้าพลังงาน 
แสงอาทิตย์ของ 17AYH และ HPM ซึ่ง 17AYH และ HPM ยังคงมีกรรมสิทธิ์ในทรัพย์สินของโรงไฟฟ้า 
และยังคงบริหารจัดการโรงไฟฟ้าอยู่ต่อไป อย่างไรก็ดี เพื่อให้เกิดความเชื่อมั่นแก่นักลงทุน บริษัทจัดการ
จึงได้สรรหาผู้ที่มีความเชี่ยวชาญ และประสบการณ์ในธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์เข้ามาให้บริการ
ในด้านต่างๆ แก่ 17AYH และ HPM ซึ่งได้แก่ SUPER 

ทั้งนี้ SUPER หรือ ผู้รับจ้าง ได้เข้าเป็นคู่สัญญากับ 17AYH และ HPM หรือ ผู้ว่าจ้าง ตามสัญญาธุรกรรม
ท่ีเกี่ยวข้องกับการบริหารจัดการและดูแลรักษาโรงไฟฟ้าจ�ำนวน 5 สัญญา (โดยมีการเปรียบเทียบราคา
และคุณสมบัติของกับผู้สนใจอื่นๆ แล้ว) ได้แก่การรับจ้าง (1) บริหารจัดการและบ�ำรุงรักษาโรงไฟฟ้า (2) 
จัดหาอะไหล่และอุปกรณ์ (3) รับประกันเครื่องแปลงกระแสไฟฟ้า (Inverter) (4) งานโยธาและซ่อมบ�ำรุง
ทั่วไป และ (5) บริหารและจัดการทั่วไป อย่างไรก็ดี บริษัทจัดการได้มีส่วนร่วมในการก�ำหนดโครงสร้างใน
สัญญาเหล่านั้นให้มีความเหมาะสม เพื่อป้องกันความขัดแย้งทางผลประโยชน์ระหว่างกลุ่ม SUPER ด้วย
กัน อาทิเช่น กองทุนฯ มีสิทธิยึดหน่วง หรือระงับการจ่ายค่าตอบแทนตามสัญญาเหล่านั้นให้แก่ 17AYH 
และ HPM (หากกองทนุฯ เหน็ว่าผูร้บัจ้างปฏบัิตหิน้าทีไ่ม่ครบถ้วน) การก�ำหนดให้ผูว่้าจ้างมกีารเรยีกค่าปรบั
จากผู้รับจ้างกรณีท�ำงานไม่ได้ตามเป้าหมาย หรือ ขอบเขตงานที่ก�ำหนดบางประการ การก�ำหนดให ้
ผู้รับจ้างมีการวางหลักประกันแก่ผู้ว่าจ้างกรณีผู้รับจ้างไม่ยินยอมช�ำระค่าปรับ และ/หรือ ค่าเสียหาย โดย
กองทุนฯ อาจใช้สิทธิเข้าไปบังคับหลักประกันดังกล่าวได้ หาก 17AYH และ HPM เพิกเฉย / ไม่ด�ำเนิน
การบังคับหลักประกันจากผู้รับจ้าง นอกจากนี้ การเพิกเฉยของ 17AYH และ HPM ดังกล่าว อาจถือเป็น
เหตุผิดสัญญากรณีร้ายแรงของ 17AYH และ HPM ต่อกองทุนฯ ตามสัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิได้ด้วย 
ซึง่กองทนุฯ มสีทิธเิรยีกร้องค่าเสยีหาย และ/หรอื บงัคบัหลกัประกนัทีเ่กีย่วข้องตามสญัญาโอนสทิธิรายได้
สุทธิได้
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	 10.6	 การติดตามดูแลการปฏิบัติงานของผู้บริหารทรัพย์สิน

บริษัทจัดการมีการตรวจสอบความถูกต้องเหมาะสมของจ�ำนวนเงินรายได้และค่าใช้จ่ายของโรงไฟฟ้าที่
เกี่ยวข้องกับกองทุนฯ เป็นประจ�ำทุกเดือนโดยการพิจารณา และ/หรือ เปรียบเทียบกับ (1) งบประมาณ
ประจ�ำปี (2) ประมาณการทางการเงนิทีบ่รษิทัจดัการและทีป่รกึษาทางการเงนิร่วมกนัจดัท�ำก่อนทีก่องทนุฯ 
จะเข้าลงทนุในทรพัย์สนิกจิการโครงสร้างพืน้ฐาน (3) รายงานประจ�ำเดอืนของโรงไฟฟ้าแต่ละโครงการ (4) 
เอกสารสรุปจ�ำนวนหน่วยไฟฟ้าและจ�ำนวนเงินค่าขายไฟฟ้า จาก กฟภ. และ กฟน.  และ (5) สัญญาต่างๆ 
ที่เกี่ยวข้อง

ในส่วนของการด�ำเนินงานของโรงไฟฟ้าโดยทั่วไปในประเด็นอื่นๆ ที่ไม่ใช่ข้อมูลเชิงตัวเลข เช่น SUPER ได้
ดูแลและบ�ำรุงรักษาโรงไฟฟ้าเป็นไปตามขอบเขตงานที่ก�ำหนดในสัญญาธุรกรรมที่เกี่ยวข้องหรือไม่ บริษัท
จัดการก็มีการติดตามข้อมูลเป็นประจ�ำทุกเดือนจากรายงานประจ�ำเดือนของโรงไฟฟ้าแต่ละโครงการ 

ทั้งนี้ หากบริษัทจัดการมีข้อสงสัยในประเด็นใดข้างต้น บริษัทจัดการจะสอบถามเหตุผลจาก 17AYH และ 
HPM  หรือสอบถามจาก SUPER โดยตรง เป็นประจ�ำทุกเดือน รวมถึงหากมีประเด็นเร่งด่วน / ส�ำคัญอื่น
ใด บริษัทจัดการมีแผนที่จะนัดประชุมกับผู้ที่เกี่ยวข้อง ซึ่งอาจรวมถึงผู้ดูแลผลประโยชน์ เพื่อร่วมกันหา
แนวทางในการแก้ไขปัญหาที่เกิดขึ้นโดยไม่ชักช้า

นอกจากนี ้บริษทัจดัการมนีโยบายทีจ่ะเดนิทางไปตรวจเยีย่มโครงการโรงไฟฟ้าทกุโครงการ อย่างน้อยปีละ 
1 ครั้ง ร่วมกับทางผู้ดูแลผลประโยชน์ รวมถึงก�ำหนดให้ที่ปรึกษาของกองทุนฯ ไปตรวจเย่ียมโครงการ 
โรงไฟฟ้าทุกโครงการเปน็ประจ�ำปีละ 1 ครัง้ พรอ้มทัง้จดัท�ำรายงานประจ�ำปีสรุปประเดน็ส�ำคญัต่างๆ ของ
โรงไฟฟ้าทีท่ี่ปรึกษาตรวจพบ พร้อมข้อเสนอแนะ มาให้บรษิทัจดัการรับทราบด้วย โดยบรษิทัจดัการมแีผนที่
จะน�ำผลสรุปในรายงานประจ�ำปีของที่ปรึกษาดังกล่าวมาหารือร่วมกับ 17AYH HPM และ SUPER  
เพื่อที่จะได้ร่วมกันแก้ไขปรับปรุงการด�ำเนินงานของโรงไฟฟ้าในปีต่อๆ ไปให้มีประสิทธิภาพยิ่งขึ้น

โดยนบัตัง้แต่กองทนุฯ เข้าลงทนุในทรพัย์สนิกจิการโครงสร้างพืน้ฐานในรอบปีทีผ่่านมา (14 สงิหาคม 2562 
– 31 ธันวาคม 2562) โครงการโรงไฟฟ้าของ 17AYH และ HPM ภายใต้การรับจ้างบริหารของ SUPER 
สามารถสร้างรายได้ และควบคุมค่าใช้จ่ายต่างๆ ได้ตามเป้าหมายที่วางไว้

	 10.7	 การติดตามดูแลผลประโยชน์ของกองทุนฯ

•  	 การตรวจสอบรายได้

	 บริษัทจัดการมีวิธีการตรวจสอบรายได้ซึ่งสามารถสรุปได้พอสังเขปดังนี้

1.	 การตรวจสอบก่อนที่รายได้จะถูกโอนเข้ามาในบัญชีรับรายได้ 

1.1	 ประมาณ 3 วันท�ำการถัดจากวันที่บริษัทจัดการได้รับเอกสารสรุปจ�ำนวนหน่วยไฟฟ้าและ
จ�ำนวน เงินค่าขายไฟฟ้าของ กฟภ. และ กฟน. จาก 17AYH และ HPM  บริษัทจัดการจะ
ตรวจสอบ รายละเอียด / การค�ำนวณจ�ำนวนเงินรายได้ต่างๆ ที่ 17AYH และ HPM จะได้
รับให้แล้วเสร็จ ว่ามีความถูกต้องเหมาะสมหรือไม่

1.2	 หากผลการตรวจสอบพบว่า จ�ำนวนเงินรายได้รายการใดที่ 17AYH และ HPM จะได้รับ 
อาจมีความผิดปกติใดๆ และ/หรือ มีการน�ำส่งเอกสารหลักฐานมาไม่เพียงพอแก่การตรวจ
สอบ บริษัทจัดการจะสอบถามรายละเอียดจาก 17AYH และ HPM เพื่อเร่งแก้ไขให้ถูกต้อง
โดยไม่ชักช้า
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1.3	 หาก 17AYH และ HPM ไม่ตอบข้อสงสัยของบริษัทจัดการ หรือ ไม่ส่งเอกสารหลักฐานที่
จ�ำเป็นต่อการตรวจสอบให้แก่บริษัทจัดการอย่างครบถ้วนโดยไม่มีเหตุผลอันสมควรภายใน 
30 วันนบัจากวนัทีม่กีารสอบถาม บรษิทัจดัการอาจท�ำหนงัสอืแจ้งไปยงั 17AYH และ HPM 
เพือ่แจ้งการผดิสัญญา และเริม่ด�ำเนนิการตามขัน้ตอนเมือ่เข้าเหตผุดิสญัญาตามสญัญาโอน
สิทธิรายได้สุทธิฯต่อไป

1.4	 เมื่อบริษัทจัดการตรวจสอบความถูกต้องเหมาะสมของจ�ำนวนเงินรายได้ที่ควรน�ำฝากเข้า
บัญชีรบัรายได้เสรจ็เรยีบร้อยแล้ว บรษิทัจัดการจะจดัส่งเอกสาร และ/หรอื ข้อมลูทีเ่กีย่วข้อง
ให้แก่ผู้ดูแลผลประโยชน์ของกองทุนฯ ต่อไป

2.	 การตรวจสอบหลังจากที่รายได้ถูกโอนเข้ามาในบัญชีรับรายได้

2.1 	บริษัทจัดการตรวจสอบว่าจ�ำนวนเงินรายได้ต่างๆ ที่ 17AYH และ HPM น�ำส่งเข้าบัญชีรับ
รายได้ในแต่ละเดอืน มจี�ำนวนตรงกบัจ�ำนวนเงนิรายได้ในเอกสารหลกัฐานทีไ่ด้เคยตรวจสอบ
ไปก่อนหน้าหรอืไม่ รวมถงึมกีารน�ำเงนิ และ/หรอื น�ำฝากเชค็รายได้ต่างๆ เข้าบญัชรีบัรายได้ 
ภายในระยะเวลาที่ก�ำหนดในสัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิฯ หรือมิได้ล่าช้าเกินควรโดยไม่มี
เหตุผลอันสมควรหรือไม่

•  	 การตรวจสอบค่าใช้จ่าย

	 บริษัทจัดการมีวิธีการตรวจสอบค่าใช้จ่ายซึ่งสามารถสรุปได้พอสังเขปดังนี้

1.	 เป็นค่าใช้จ่ายที่ถูกระบุอยู่ในโครงการจัดการกองทุนฯ ว่าสามารถจ่ายได้

2.	 เป็นค่าใช้จ่ายที่ถูกระบุอยู่ในสัญญาต่างๆ ที่เกี่ยวข้องกับกองทุนฯ ว่าสามารถจ่ายได้

3.	 เป็นค่าใช้จ่ายที่เกิดประโยชน์ต่อกองทุนฯ

4.	 เป็นการเบิกจ่ายด้วยสัดส่วนทีเ่ป็นธรรม (กรณเีจ้าของทรพัย์สนิ และ/หรอื ผูอ้ืน่ ได้รบัผลประโยชน์
ร่วมด้วย และไม่เคยมีการตกลงกันมาก่อนว่ากองทุนฯ จะเป็นผู้ออกค่าใช้จ่ายดังกล่าวแต่เพียง 
ผู้เดียว)

5.	 หากไม่เคยมีการตกลงราคาร่วมกันกับกองทุนฯ มาก่อน ราคาซื้อขาย / จัดซื้อจัดจ้างดังกล่าว จะ
ต้องสามารถพสูิจน์ได้ว่าเป็นอตัราตลาด หรือจะต้องมกีารเปรยีบเทยีบราคา ทัง้นี ้เนือ่งจากกองทนุฯ 
ไม่ใช่หน่วยงานราชการ การคัดเลือกผู้ชนะจึงไม่จ�ำเป็นต้องคัดเลือกผู้ท่ีเสนอราคาต�่ำที่สุด  
เพียงแต่ต้องระบุค�ำอธิบายประกอบที่สมเหตุสมผลเป็นลายลักษณ์อักษร เมื่อผู้ชนะเป็นผู้ที่ไม่ได้
เสนอราคาต�่ำที่สุด หรือเมื่อไม่ได้มีการเปรียบเทียบราคา

6.	 เป็นค่าใช้จ่ายที่เกิดขึ้นจริง และมีเอกสารหลักฐานครบถ้วนเพียงพอแก่การพิจารณา

7.	 กรณีจ�ำนวนเงินค่าใช้จ่ายตามจริงรายการใดที่จะขอเบิกมีมูลค่าแตกต่างจากจ�ำนวนเงินที่ระบุอยู่
ใน Budget อย่างมนียัส�ำคญั โดยทีบ่รษิทัจดัการไม่ทราบทีม่าทีไ่ป หรอืเหตผุลความจ�ำเป็น บรษิทั
จัดการจะสอบถามและขอข้อมูลเพิ่มเติมจาก 17AYH และ HPM
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	 10.8	 ค่าตอบแทนของบริษัทจัดการ

บริษัทจัดการคิดค่าธรรมเนียมการจัดการกองทุนฯ จากยอดมูลค่าสินทรัพย์รวมของกองทุนฯ ซึ่งตาม
โครงการจัดการกองทุนฯ ก�ำหนดค่าธรรมเนียมการจัดการกองทุนฯ ในอัตราไม่เกินร้อยละ 0.25 ต่อปีของ
มลูค่าสนิทรพัย์รวม โดยค่าธรรมเนยีมการจัดการจะไม่ต�ำ่กว่า 400,000 บาทต่อเดอืน (ยังไม่รวมภาษมีลูค่าเพิม่) 
ท้ังนี้ บริษัทจัดการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการจัดการจริงเป็นรายเดือนในอัตราร้อยละ 0.25 ของมูลค่า
สินทรัพย์รวม โดยมีอัตราขั้นต�่ำ 400,000 บาทต่อเดือน (ยังไม่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม) โดยค่าธรรมเนียม 
การจัดการกองทุนฯ ส�ำหรับปีสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 คิดเป็นจ�ำนวน 8.87 ล้านบาท (รวมภาษี
มูลค่าเพิ่ม)

ซึ่งหลักการค�ำนวณค่าตอบแทนที่อ้างอิงจากมูลค่าสินทรัพย์รวมของกองทุนฯ ท�ำให้บริษัทจัดการมีความ
จูงใจในการบริหารจัดการทรัพย์สินให้เกิดประสิทธิภาพสูงสุด เพื่อสร้างผลตอบแทนที่ดีให้แก่ผู้ถือหน่วย
ลงทุน 

	 10.9	 การเปิดเผยข้อมูล / สารสนเทศต่อผู้ถือหน่วยลงทุน

บริษัทจัดการมีนโยบายเปิดเผยสารสนเทศที่ส�ำคัญของกองทุนฯ ต่อสาธารณชน อาทิ เช่น ฐานะการเงิน
และผลการด�ำเนินงานของกองทุนฯ ข้อมูลที่มีผลกระทบต่อราคาซื้อขายหลักทรัพย์หรือต่อการตัดสินใจ
ลงทุน หรือต่อสิทธิประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุน ตามประกาศของตลาดหลักทรัพย์และกฎหมายอ่ืนๆ  
ท่ีเกี่ยวข้อง ตลอดจนรายงานประจ�ำปี เพ่ือให้นักลงทุนและผู้ท่ีเกี่ยวข้องได้ใช้ประกอบการตัดสินใจลงทุน 
ผ่านช่องทางและส่ือการเผยแพร่ข้อมลูต่างๆ ของตลาดหลกัทรพัย์ ตลอดจนผ่านเวบ็ไซด์ของกองทนุฯ โดย
บริษัทจัดการได้มอบหมายให้หน่วยงานที่เกี่ยวข้องท�ำหน้าที่เปิดเผยข้อมูลต่อผู้ถือหน่วยลงทุน โดยข้อมูลที่
เปิดเผยจะต้องได้รับการพิจารณาอนุมัติจากผู้มีอ�ำนาจในหน่วยงานที่เกี่ยวข้อง

	 10.10 การจัดประชุมผู้ถือหน่วยลงทุน

ผู้ถือหน่วยลงทุนซึ่งมีชื่อปรากฏอยู่ในสมุดทะเบียนผู้ถือหน่วยลงทุนมีสิทธิออกเสียงในที่ประชุมผู้ถือหน่วย
ลงทุนและมีสิทธิได้รับผลตอบแทนการลงทุน บริษัทจัดการจะต้องแจ้งวันปิดสมุดทะเบียนต่อตลาดหลัก
ทรัพย์ฯ และนายทะเบียน ล่วงหน้าเป็นระยะเวลา 14 วัน (หรือก�ำหนดระยะเวลาใดๆ ตามที่ตลาดหลัก
ทรัพย์ฯ หรือนายทะเบียนก�ำหนด) ก่อนวันปิดสมุดทะเบียนนั้น ในกรณีที่มีการเปลี่ยนแปลงวันปิดสมุด
ทะเบยีนจากเดมิทีเ่คยแจ้งไว้ บริษทัจดัการจะต้องแจ้งการเปลีย่นแปลงดงักล่าวต่อตลาดหลักทรพัย์ฯ และ
นายทะเบียนล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 7 วัน (หรือก�ำหนดระยะเวลาใดๆ ตามที่ตลาดหลักทรัพย์ฯ หรือ 
นายทะเบียนก�ำหนด) ก่อนวันปิดสมุดทะเบียนตามที่เคยแจ้งไว้นั้น

บริษัทจัดการจะต้องจัดส่งหนังสือขอมติ หรือหนังสือนัดประชุมผู้ถือหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนซึ่ง
มีชื่อปรากฏอยู่ในสมุดทะเบียนผู้ถือหน่วยลงทุน ณ วันปิดสมุดทะเบียน 

ให้สันนิษฐานไว้ก่อนว่าสมุดทะเบียนผู้ถือหน่วยลงทุนเป็นบันทึกข้อมูลที่ถูกต้องและเป็นจริง ดังนั้นการจ่าย
หรือการแจกจ่ายทรัพย์สินให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนผู้ซึ่งมีชื่อปรากฏอยู่ในสมุดทะเบียนผู้ถือหน่วยลงทุน 
ดงักล่าว และสิทธใินการได้รบัหรอืข้อจ�ำกดัสทิธใิดๆ ของผูถ้อืหน่วยลงทุนผูซ้ึง่มชีือ่ปรากฏอยูใ่นสมดุทะเบยีน
ผู้ถือหน่วยลงทุนดังกล่าว ให้ถือว่าเป็นการที่บริษัทจัดการกระท�ำไปโดยชอบ
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10.10.1	 การขอมติโดยส่งหนังสือ

		  ในการขอมตโิดยการส่งหนงัสอืขอมต ิมตขิองผูถ้อืหน่วยลงทนุให้ถอืตามจ�ำนวนหน่วยลงทนุรวม
กนัเกนิกึง่หนึง่ของจ�ำนวนหน่วยลงทนุของผูถ้อืหน่วยลงทนุทีม่สีทิธิออกเสยีงไม่ว่าจะเป็นเรือ่งใด 
เว้นแต่เป็นกรณีดังต่อไปนี้ 

(ก)	 กรณีตามระบุไว้ในหนังสือชี้ชวนกองทุนฯ ข้อ 8.14.2 ข้อ 3.2 (3)(ค)(1) และ (2) ซึ่งมติของ
ผู้ถือหน่วยลงทุนให้ถือตามจ�ำนวนหน่วยลงทุนรวมกันไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 (ร้อยละ 75 หรือ
มากกว่า) ของจ�ำนวนหน่วยลงทุนของผู้ถือหน่วยลงทุนที่มีสิทธิออกเสียง

(ข)	 การแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุนฯ หรือแก้ไขวิธีการจัดการ ซึ่งจะต้องกระท�ำตาม
ที่ก�ำหนดไว้ในหนังสือชี้ชวนกองทุนฯ หัวข้อ 8.15.1 “วิธีแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการ 
กองทุนฯ”

		  ทั้งนี้ รายละเอียดเกี่ยวกับการขอมติโดยส่งหนังสือข้างต้น ให้เป็นไปตามที่ ก.ล.ต. จะประกาศ
แก้ไขหรือก�ำหนดเพิ่มเติมในอนาคต

10.10.2	 การขอมติโดยเรียกประชุม

(1)	 องค์ประชุม

(ก)	 การขอมติโดยการเรียกประชุมผู้ถือหน่วยลงทุน องค์ประชุมจะต้องประกอบด้วย 
ผู้ถือหน่วยลงทุนไม่น้อยกว่า 25 คน หรือไม่น้อยกว่ากึ่งหนึ่งของจ�ำนวนผู้ถือหน่วย
ลงทุนทั้งหมด โดยมีหน่วยลงทุนนับรวมกันไม่น้อยกว่า 1 ใน 3 ของจ�ำนวนหน่วย
ลงทุนที่จ�ำหน่ายได้แล้วทั้งหมดของกองทุนฯ เว้นแต่ที่ก�ำหนดไว้ในข้อ (ข) ท้ายนี้

(ข)	 องค์ประชุมที่ก�ำหนดไว้ในข้อ (ก) ข้างต้นมิให้น�ำมาใช้บังคับกับการขอมติเพื่อแก้ไข
เพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุนฯ หรือแก้ไขวิธีการจัดการ ซึ่งจะต้องกระท�ำตามที่
ก�ำหนดไว้ในหนงัสอืชีช้วนกองทนุฯ หวัข้อ 8.15.1 “วธิแีก้ไขเพิม่เตมิโครงการจดัการ
กองทุนฯ”

(ค)	 ในกรณีที่ปรากฏว่าการประชุมผู้ถือหน่วยลงทุนครั้งใด เมื่อล่วงเวลานัดไปแล้วถึง 1 
ชั่วโมงจ�ำนวนผู้ถือหน่วยลงทุนซึ่งมาเข้าร่วมประชุมไม่ครบเป็นองค์ประชุมตามที่
ก�ำหนดไวใ้น (ก) หากว่าการประชมุผู้ถอืหน่วยลงทนุนัน้ได้เรยีกนดัเพราะผูถ้อืหน่วย
ลงทุนร้องขอตามที่ก�ำหนดไว้ในหนังสือชี้ชวนกองทุนฯ หัวข้อ 8.14.2 ข้อ 2 การ
ประชุมนั้นเป็นอันระงับไป หากการประชุมผู้ถือหน่วยลงทุนนั้นมิใช่เป็นการเรียก
ประชุมเพราะผู้ถือหน่วยลงทุนร้องขอตามหัวข้อ 8.14.2 ข้อ 2 ให้นัดประชุมใหม่ 
และให้ส่งหนังสือนัดประชุมไปยังผู้ถือหน่วยลงทุนไม่น้อยกว่า 7 วันก่อนวันประชุม 
โดยในการประชุมครั้งหลังนี้ไม่บังคับว่าจะต้องครบองค์ประชุม

(2)	 สิทธิออกเสียง

(ก)	 ผู้ถือหน่วยลงทุนที่มีส่วนได้เสียเป็นพิเศษไม่ว่าโดยทางตรงหรือโดยทางอ้อมในเร่ือง
ที่จะลงมติใด ไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนนในเรื่องที่จะลงมตินั้น

(ข)	 ผู้ถือหน่วยลงทุนซ่ึงถือหน่วยลงทุนไม่เป็นไปตามอัตราที่ก�ำหนดไว้ในหนังสือชี้ชวน
กองทุนฯ หัวข้อ 8.4.7 “ข้อจ�ำกัดการถือหน่วยลงทุน” จะต้องงดออกเสียงส�ำหรับ
หน่วยลงทุนส่วนที่ถือเกินอัตรานั้น
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(3)	 ข้อก�ำหนดในการออกเสียง

(ก)	 ผู้ถือหน่วยลงทุนมีคะแนนเสียง 1 เสียงต่อ 1 หน่วยลงทุนที่ตนถือ

(ข)	 เว้นแต่กรณีที่ก�ำหนดไว้ในข้อ (ค) และข้อ (ง) ท้ายนี้ มติของผู้ถือหน่วยลงทุนให้ถือ
ตามจ�ำนวนหน่วยลงทุนรวมกันเกินกว่ากึ่งหนึ่ง (เกินกว่าร้อยละ 50) ของจ�ำนวน
หน่วยลงทุนของผู้ถือหน่วยลงทุนที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียง

(ค)	 เฉพาะในกรณีดังต่อไปนี้ มติของผู้ถือหน่วยลงทุนให้ถือตามจ�ำนวนหน่วยลงทุนรวม
กันไม่น้อยกว่า 3 ใน 4  (ร้อยละ 75 หรือมากกว่า) ของจ�ำนวนหน่วยลงทุนของ 
ผู้ถือหน่วยลงทุนที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียง

(1)	 การได้มาเพิม่เตมิหรอืการจ�ำหน่ายไปซึง่ทรพัย์สนิกจิการโครงสร้างพืน้ฐานทีม่ี
มูลค่าเกินกว่า 100 ล้านบาท หรือตั้งแต่ร้อยละ 30 ขึ้นไปของมูลค่าทรัพย์สิน
รวมของกองทนุฯ ณ เวลาทีม่กีารได้มาหรอืจ�ำหน่ายไปดงักล่าว หรอืการตกลง 
ยินยอม หรอืใช้สทิธอิอกเสยีงเพือ่ให้บรษิทัท่ีกองทนุฯเป็นผูถ้อืหุน้ตามค�ำจ�ำกัด
ความวรรค (จ) ของค�ำว่า “ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐาน” ด�ำเนินการ 
ดังกล่าว

(2)	 การเข้าท�ำ แก้ไข หรอืยกเลกิสญัญาทีเ่กีย่วกบัการบรหิารจดัการหรอืการจดัหา
ผลประโยชน์จากทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐาน ที่มีมูลค่าของสัญญาเกิน
กว่า 100 ล้านบาท หรือตั้งแต่ร้อยละ 30 ขึ้นไปของมูลค่าทรัพย์สินรวมของ
กองทุนฯ ณ เวลาที่มีการเข้าท�ำ แก้ไข หรือยกเลิกสัญญาดังกล่าว หรือการ
ตกลง ยินยอม หรือใช้สิทธิออกเสียงเพื่อให้บริษัทที่กองทุนฯเป็นผู้ถือหุ้นตาม
ค�ำจ�ำกดัความวรรค (จ) ของค�ำว่า “ทรัพย์สนิกจิการโครงสร้างพืน้ฐาน”ด�ำเนนิ
การดังกล่าว

(3)	 การเข้าท�ำธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวข้อง หรือการตกลง ยินยอม หรือใช้สิทธิ
ออกเสียงเพือ่ให้บรษิทัท่ีกองทนุฯ เป็นผูถ้อืหุ้นตามค�ำจ�ำกดัความวรรค (จ) ของ
ค�ำว่า “ทรพัย์สินกจิการโครงสร้างพ้ืนฐาน” เข้าท�ำธุรกรรมกบับคุคลทีเ่ก่ียวข้อง
ในเรื่องที่ต้องได้รับมติของผู้ถือหน่วยลงทุนตามที่ก�ำหนดในหนังสือชี้ชวนกอง
ทุนฯ หัวข้อ 6.3 “การด�ำเนินการที่ต้องได้รับมติของผู้ถือหน่วยลงทุน”

(4)	 การเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนฯ ตามวิธีการในหนังสือชี้ชวนกองทุนฯ 
หัวข้อ 8.5 “การเพิ่มเงินทุนจดทะเบียน” หรือการตกลง ยินยอม หรือใช้สิทธิ
ออกเสียงเพือ่ให้บรษิทัท่ีกองทนุฯ เป็นผูถ้อืหุ้นตามค�ำจ�ำกดัความวรรค (จ) ของ
ค�ำว่า “ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐาน” ด�ำเนินการดังกล่าว

(5)	 การลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนฯ ตามวิธีการในหนังสือชี้ชวนกองทุนฯ 
หัวข้อ 8.6 “การลดเงินทุนจดทะเบียน”(เว้นแต่กรณีของการลดทุนซึ่งบริษัท
จัดการสามารถด�ำเนินการได้โดยไม่จ�ำต้องได้รับมติของผู้ถือหน่วยลงทุน ตาม
ทีร่ะบุไว้ในหนังสอืช้ีชวนกองทนุฯ หัวข้อย่อยที ่8.6 “การลดเงนิทนุจดทะเบียน”) 
หรือการตกลง ยินยอม หรือใช้สิทธิออกเสียงเพ่ือให้บริษัทที่กองทุนฯ เป็น 
ผู้ถือหุ้นตามค�ำจ�ำกัดความวรรค (จ) ของค�ำว่า “ทรัพย์สินกิจการโครงสร้าง
พื้นฐาน” ด�ำเนินการดังกล่าว
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(6)	 การตกลง ยินยอม หรือใช้สิทธิออกเสียงเพื่อให้บริษัทที่กองทุนฯ เป็นผู้ถือหุ้น 
ด�ำเนินการในเรื่องตามข้อ (1) – ข้อ (5) ข้างต้น

(7)	 กรณอีืน่ใดทีก่ฎหมายหลักทรพัย์ก�ำหนดให้ต้องได้รบัการอนมุตัโิดยมตขิองผูถ้อื
หน่วยลงทุนซึ่งถือหน่วยลงทุนรวมกันไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 (ร้อยละ 75 หรือ
มากกว่า) ของจ�ำนวนหน่วยลงทุนของผู้ถือหน่วยลงทุนที่มาประชุมและมีสิทธิ
ออกเสียง

(ง)	 มติเกี่ยวกับการแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุนฯ หรือแก้ไขวิธีการจัดการ 
กองทุนฯ ให้เป็นไปตามข้อก�ำหนดในหนังสือชี้ชวนกองทุนฯ หัวข้อ 8.14.1 “วิธีแก้ไข
เพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุนฯ”

(จ)	 ในกรณีที่กองทุนฯ มีการแบ่งชนิดหน่วยลงทุน (Multiclass) การขอมติผู้ถือหน่วย
ลงทุนต้องเป็นไปตามหลักเกณฑ์เพิ่มเติมดังต่อไปนี้ด้วย

(1)	 ในกรณีที่เป็นการขอมติท่ีมีผลกระทบต่อผู้ถือหน่วยลงทุนทุกชนิด โดยแต่ละ
ชนดิได้รบัผลกระทบต่อผูถ้อืหน่วยลงทนุไม่เท่ากนั ให้ได้รบัมตผิูถ้อืหน่วยลงทนุ
ที่ถือหน่วยลงทุนชนิดที่ได้รับผลกระทบเกินกึ่งหน่ึงของจ�ำนวนหน่วยลงทุน
แต่ละชนิด

(2)	 ในกรณีที่เป็นการขอมติที่มีผลกระทบต่อผลประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุน 
ไม่ว่ากรณใีด ให้ได้รบัมตผิูถ้อืหน่วยลงทนุทีถ่อืหน่วยลงทนุชนดิทีไ่ด้รบัผลกระทบ
เกินกึ่งหนึ่งของจ�ำนวนหน่วยลงทุนแต่ละชนิด

(3)	 ในกรณีที่เป็นการขอมติที่มีผลกระทบต่อผู้ถือหน่วยลงทุนชนิดใดชนิดหนึ่ง ให้
ได้รับมติผู้ถือหน่วยลงทุนชนิดที่ได้รับผลกระทบเกินกึ่งหนึ่งของจ�ำนวนหน่วย
ลงทุนชนิดนั้น

(4)	 ผลผูกพัน

มติของผู้ถือหน่วยลงทุนมีผลผูกพันต่อบริษัทจัดการให้ปฏิบัติตามมติน้ัน เนื่องจากบริษัท
จัดการมีภาระผูกพันทางกฎหมายในการบริหารและจัดการกองทุนฯ ด้วยความรับผิดชอบ 
ความระมัดระวัง และความซื่อสัตย์สุจริต เพื่อประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุน รวมทั้งต้อง
ปฏิบัติให้เป็นไปตามกฎหมายที่บังคับใช้ โครงการจัดการกองทุนฯ ข้อผูกพันระหว่างผู้ถือ
หน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ และมติผู้ถือหน่วยลงทุนด้วย

ผลผูกพันของมติของผู้ถือหน่วยลงทุนจะต้องเป็นไปตามที่ก�ำหนดไว้ในข้อผูกพันระหว่าง 
ผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการด้วย

(5)	 ข้อก�ำหนดที่เกี่ยวข้องกับการประชุมผู้ถือหน่วยลงทุน

(ก)	 การจัดให้มีการประชุมผู้ถือหน่วยลงทุน

	 บริษัทจัดการจะจัดให้มีการประชุมผู้ถือหน่วยลงทุนดังนี้
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(1)	 การประชมุสามญัประจ�ำปี ซึง่จะจดัให้มขีึน้ภายใน 4 เดอืนนบัแต่วันสิน้สดุของ
รอบปีบัญชีของกองทุนฯ เพื่อรายงานให้ที่ประชุมผู้ถือหน่วยลงทุนรับทราบใน
เรื่องดังนี้เป็นอย่างน้อย

ก.	 การจัดการกองทุนฯ ในเรื่องที่ส�ำคัญ และแนวทางการจัดการกองทุนใน
อนาคต

ข.	 ฐานะการเงินและผลการด�ำเนินงานของกองทุนฯ ในรอบปีบัญชีที่ผ่านมา 
โดยอย่างน้อยต้องมกีารน�ำเสนองบการเงนิทีผ่่านการตรวจสอบและแสดง
ความเห็นจากผู้สอบบัญชีแล้ว

ค.	 การแต่งตั้งผู้สอบบัญชีของกองทุนฯ และค่าใช้จ่ายในการสอบบัญชี

(2)	 การประชุมวิสามัญในกรณีใดกรณีหนึ่งดังนี้

ก.	 เมื่อบริษัทจัดการเห็นสมควรให้มีการเรียกประชุมผู้ถือหน่วยลงทุนเพื่อ
ประโยชน์ในการจัดการกองทุนฯ

ข.	 เมื่อผู้ถือหน่วยลงทุนซึ่งถือหน่วยลงทุนรวมกันไม่น้อยกว่าร้อยละ 10 ของ
จ�ำนวนหน่วยลงทุนที่จ�ำหน่ายได้แล้วทั้งหมดของกองทุนฯ เข้าชื่อกันท�ำ
หนังสือขอให้บริษัทจัดการเรียกประชุมผู้ถือหน่วยลงทุน โดยระบุเหตุผล
ในการขอให้เรียกประชุมไว้อย่างชัดเจน โดยในกรณีดังกล่าวให้บริษัท
จัดการจัดให้มีการประชุมผู้ถือหน่วยลงทุนภายใน 45 วันนับแต่วันที่ได้รับ
หนังสือของผู้ถือหน่วยลงทุน

(ข)	 การเรียกประชุมผู้ถือหน่วยลงทุน

	 การเรียกประชุมผู้ถือหน่วยลงทุน บริษัทจัดการจะด�ำเนินการตามหลักเกณฑ์ดังนี้

(1)	 จดัท�ำหนงัสอืนดัประชมุท่ีมรีายละเอยีดเพียงพอต่อการตดัสนิใจของผูถ้อืหน่วย
ลงทนุ  โดยอย่างน้อยต้องมข้ีอมลูเกีย่วกบัวธิกีารประชมุและการออกเสยีงลง
มติ ตลอดจนระเบียบวาระการประชุม และเรื่องที่จะเสนอต่อที่ประชุมพร้อม
ด้วยรายละเอยีดตามสมควร โดยระบใุห้ชัดเจนว่าเป็นเร่ืองท่ีจะเสนอเพือ่ทราบ 
เพื่ออนุมัติ หรือเพื่อพิจารณา แล้วแต่กรณี รวมทั้งความเห็นของบริษัทจัดการ
และผู้ดูแลผลประโยชน์ของกองทุนฯ ในเรื่องดังกล่าว  ทั้งนี้ ในกรณีที่มีการ
ขอมตขิองผูถ้อืหน่วยลงทนุ ให้รวมถงึความเหน็เกีย่วกบัผลกระทบทีผู่ถ้อืหน่วย
ลงทุนอาจได้รับจากการลงมติในเรื่องนั้น ๆ ด้วย

(2)	 จัดส่งหนังสือนัดประชุมถึงผู้ถือหน่วยลงทุนล่วงหน้าก่อนวันประชุมตามระยะ
เวลาดังนี้

ก.	 14 วัน ในกรณีที่เป็นการประชุมผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุนฯ ที่มีหน่วย
ลงทุนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ซึ่งมีวาระที่ต้องได้
มติผู ้ถือหน่วยลงทุนไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจ�ำนวนหน่วยลงทุนของ 
ผู้ถือหน่วยลงทุนที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียง 

ข.	 7 วัน ในกรณีอื่นนอกจาก ก. 
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(3)	 ประกาศการนดัประชมุในหนงัสอืพมิพ์รายวนัแห่งท้องถิน่อย่างน้อย 1 ฉบบัไม่
น้อยกว่า 3 วันก่อนวันประชุม  

(ค)	 องค์ประชุม

องค์ประชุมของการประชุมผู้ถือหน่วยลงทุนต้องเป็นไปตามหลักเกณฑ์ดังนี้

(1)	 องค์ประชุมต้องประกอบด้วยผู้ถือหน่วยลงทุนไม่น้อยกว่า 25 คนหรือไม่น้อย
กว่ากึง่หนึง่ของจ�ำนวนผู้ถือหน่วยลงทุนท้ังหมด  โดยต้องมหีน่วยลงทุนนบัรวม
กันไม่น้อยกว่า 1 ใน 3 ของจ�ำนวนหน่วยลงทุนที่จ�ำหน่ายได้แล้วทั้งหมดของ
กองทุนฯ เว้นแต่ที่ก�ำหนดไว้ในข้อ (2) ท้ายนี้

(2)	 องค์ประชุมที่ก�ำหนดไว้ในข้อ (1) ข้างต้นมิให้น�ำมาใช้บังคับกับการขอมติเพื่อ
แก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุนฯ หรือแก้ไขวิธีการจัดการ ซึ่งจะต้อง
กระท�ำตามที่ก�ำหนดไว้ในโครงการจัดการกองทุนฯ หัวข้อ 11.1 “วิธีแก้ไข 
เพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุนฯ”

(3)	 ในกรณทีีป่รากฏว่าการประชมุผูถ้อืหน่วยลงทนุครัง้ใด เมือ่ล่วงเวลานดัไปแล้ว
ถึงหนึ่งชั่วโมงจ�ำนวนผู้ถือหน่วยลงทุนซึ่งมาเข้าร่วมประชุมไม่ครบเป็นองค์
ประชุมตามที่ก�ำหนดไว้ใน (1)  หากว่าการประชุมผู้ถือหน่วยลงทุนนั้นได้เรียก
นัดเพราะผู้ถือหน่วยลงทุนร้องขอ การประชุมนั้นเป็นอันระงับไป  หากการ
ประชุมผู้ถือหน่วยลงทุนนั้นมิใช่เป็นการเรียกประชุมเพราะผู้ถือหน่วยลงทุน
ร้องขอ ให้นัดประชุมใหม่ และให้ส่งหนังสือนัดประชุมไปยังผู้ถือหน่วยลงทุน
ไม่น้อยกว่าเจ็ดวันก่อนวันประชุม โดยในการประชุมครั้งหลังนี้ไม่บังคับว่าจะ
ต้องครบองค์ประชุม

(ง)	 การด�ำเนินการประชุม

การด�ำเนินการประชุมผู้ถือหน่วยลงทุนต้องเป็นไปตามหลักเกณฑ์ดังนี้

(1)	 การด�ำเนนิการประชมุ ให้เป็นไปตามล�ำดับระเบยีบวาระท่ีก�ำหนดไว้ในหนงัสอื
นัดประชุม  เว้นแต่ที่ประชุมจะมีมติให้เปลี่ยนล�ำดับระเบียบวาระด้วยคะแนน
เสียงไม่น้อยกว่า 2 ใน 3 ของจ�ำนวนผู้ถือหน่วยลงทุนซึ่งมาประชุม

(2)	 เมือ่ทีป่ระชมุพจิารณาเสรจ็ตาม (1) แล้ว ผูถ้อืหน่วยลงทนุซึง่มหีน่วยลงทนุนบั
รวมกันได้ไม่น้อยกว่า 1 ใน 3 ของจ�ำนวนหน่วยลงทุนที่จ�ำหน่ายได้ทั้งหมด จะ
ขอให้ที่ประชุมพิจารณาเรื่องอื่นนอกจากที่ก�ำหนดไว้ในหนังสือนัดประชุมอีก
ก็ได้

(3)	 ในกรณีที่ที่ประชุมพิจารณาเรื่องตามล�ำดับระเบียบวาระไม่เสร็จตาม (1) หรือ
พจิารณาเรือ่งทีผู้่ถอืหน่วยลงทนุเสนอไม่เสรจ็ตาม (2) แล้วแต่กรณ ีและจ�ำเป็น
ต้องเลื่อนการพิจารณา ให้ที่ประชุมก�ำหนดสถานที่ วัน และเวลาที่จะประชุม
ครัง้ต่อไป และให้บรษิทัจดัการส่งหนงัสอืนดัประชมุระบสุถานที ่วนั เวลา และ
ระเบียบวาระการประชมุไปยงัผูถ้อืหน่วยลงทนุไม่น้อยกว่า 7 วนัก่อนวนัประชุม  
ทั้งนี้ ให้โฆษณาค�ำบอกกล่าวนัดประชุมในหนังสือพิมพ์ไม่น้อยกว่า 3 วันก่อน
วันประชุมด้วย
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(จ)	 การจดัประชมุผูถ้อืหน่วยลงทนุข้างต้น ให้บรษิทัจดัการจดัให้ผูด้แูลผลประโยชน์เข้า
ร่วมการประชมุดงักล่าวด้วย โดยให้จดัส่งหนงัสอืนดัประชุมไปยงัผูด้แูลผลประโยชน์
พร้อมกับการจัดส่งไปยังผู้ถือหน่วยลงทุน

	 10.11	ค่าตอบแทนของผู้สอบบัญชี

(1)	 ค่าตอบแทนจากการสอบบัญชี (audit fee)

กองทุนฯ บันทึกค่าตอบแทนการตรวจสอบและสอบทานงบการเงินส�ำหรับปีบัญชีสิ้นสุด ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2562 ซึ่งจ่ายให้แก่ บริษัท ส�ำนักงาน อีวาย จ�ำกัด เป็นจ�ำนวนรวมทั้งสิ้น 0.70 ล้านบาท 

(2) 	ค่าบริการอื่น (non-audit fee)

	 - ไม่มี -	

	 10.12	การปฏิบัติตามหลักการก�ำกับดูแลกิจการที่ดีในเรื่องอื่นๆ (ถ้ามี)

- ไม่มี –

11.	 ความรับผิดชอบต่อสังคม ชุมชน และส่ิงแวดล้อม รวมถึงแนวปฏิบัติเพิ่มเติม
เกี่ยวกับการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการคอร์รัปชั่น

	 11.1	 นโยบายในการด�ำเนินงานความรับผิดชอบต่อสังคม ชุมชน และสิ่งแวดล้อมของ SUPER 

SUPER และโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียน (Solar / Wind / Garbage) ทั้งหมดของกลุ่มบริษัท มีนโยบาย
ด�ำเนนิธรุกิจดว้ยความรับผิดชอบต่อสังคม (Corporate Social Responsibility; CSR) ด้วยความตระหนัก
และให้ความส�ำคัญในการสนับสนุนการด�ำเนินกิจกรรมเพื่อสังคมและชุมชนโดยรอบ รวมท้ังใส่ใจดูแลสิ่ง
แวดล้อมอย่างต่อเนื่อง มีเจตนารมณ์ที่จะท�ำงานร่วมกับผู้ที่มีส่วนเกี่ยวข้อง โดยมุ่งสร้างและสืบสานความ
สมัพนัธ์อนัดทีีเ่กดิจากการยอมรบัและไว้วางใจซึง่กนัและกนั ค�ำนงึถงึผลกระทบทีอ่าจจะมต่ีอผูม้ส่ีวนได้ส่วน
เสีย เช่น ผู้ถือหุ้น พนักงาน ชุมชนที่กลุ่ม SUPER ประกอบกิจการอยู่ ลูกค้า คู่ค้า และหน่วยงานภาครัฐ
ตลอดจนถึงสังคมและประเทศชาติ พร้อมทั้งสร้างทัศนคติและวัฒนธรรมองค์กรเพื่อให้พนักงานมีความรับ
ผิดชอบต่อสังคมที่อยู่ร่วมกัน ทั้งนี้ นโยบายความรับผิดชอบต่อสังคมนี้มีผลบังคับใช้ตั้งแต่วันที่ 1 มีนาคม 
2559 เป็นต้นไป

นโยบายนี้มีหลักการก�ำหนดไว้เพื่อเป็นแนวปฏิบัติร่วมกัน ประกอบด้วยหลัก 7 ประการ ดังนี้

1) 	 การก�ำกับดูแลองค์กร

SUPER มุง่มัน่ทีจ่ะเป็นต้นแบบทีดี่ของโรงไฟฟ้าพลงังานหมนุเวยีนในประเทศไทย ด้วยการสร้างความ
น่าเชื่อถือให้กับผู้ลงทุนและผู้มีส่วนได้ส่วนเสียต่อการด�ำเนินธุรกิจ เพิ่มมูลค่าและส่งเสริมการเติบโต
อย่างยั่งยืนขององค์กร รวมถึงการบริหารจัดการตามหลักการก�ำกับดูแลกิจการที่ดีอันเป็นสากลและ
เป็นประโยชน์ต่อสังคมไทย ทั้งนี้ เพื่อให้บรรลุเป้าหมายและด�ำรงรักษาความเป็นเสิศในคุณธรรม อัน
เป็นคุณค่าพื้นฐานขององค์กรชั้นน�ำ

2) 	 สิทธิมนุษยชน

SUPER ให้ความส�ำคัญกับสิทธิมนุษยชนข้ันพ้ืนฐานเพ่ือส่งเสริมการเคารพต่อสิทธิและเสรีภาพด้วย
การไม่เลือกปฏิบัติ ส่งเสริมความเสมอภาค ไม่แบ่งแยกเพศและชนชั้น ไม่ใช้แรงงานเด็ก และต่อต้าน
การคอรัปชั่นทุกรูปแบบ
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3) 	 การปฏิบัติด้านแรงงาน

SUPER มีการก�ำกับดูแลให้ค่าจ้างอยู่ในระดับที่เหมาะสมกับอุตสาหกรรมของไทย การปรับปรุง 
เปล่ียนแปลงโครงสร้าง และการจัดระเบียบองค์กรนั้นจะด�ำเนินการอย่างรับผิดชอบโดยอยู่ภายใต้
กรอบแห่งกฎหมายไทย รวมท้ังปฏิบตัติามกฎหมายและข้อบังคบัทีเ่กีย่วข้องกบัอาชวีอนามยัและความ
ปลอดภยัอย่างเคร่งครดั สร้างสภาพแวดล้อมการท�ำงานทีม่คีวามปลอดภยัส�ำหรบัพนกังาน ผูร้บัเหมา 
และผู้มาเยี่ยมชมโรงไฟฟ้าของทางกลุ่ม โดยพยายามให้ทุกคนปลอดจากอุบัติเหตุและอันตรายใดๆ ที่
อาจจะเกิดขึ้นได้

4) 	 สิ่งแวดล้อม

SUPER มีนโยบายด้านสิ่งแวดล้อมที่ชัดเจน และถือเป็นแนวปฏิบัติอย่างเคร่งครัด เช่น มีมาตรการ
ลดผลกระทบสิ่งแวดล้อมในกิจกรรมต่างๆ ขององค์กร ทั้งนี้ เพื่อรักษาและด�ำรงไว้ซึ่งระบบนิเวศและ
สิ่งแวดล้อมของชุมชนที่กลุ่ม SUPER ประกอบกิจการอยู่ รวมทั้งสร้างวัฒนธรรมองค์กร ด้วยการ
สร้างจิตส�ำนึกของพนักงานและผู้ที่ปฏิบัติงาน ในโรงไฟฟ้าของกลุ่ม SUPER สู่วัฒนธรรมสีเขียวและ
เครือข่ายสีเขียวอย่างยั่งยืน

5) 	 การด�ำเนินงานอย่างเป็นธรรม

SUPER มีความมุ่งม่ันในการด�ำเนินธุรกิจอย่างเป็นธรรมและมีจริยธรรม ใส่ใจในการปฏิบัติตาม
กฎหมาย เคารพกฎระเบียบของสังคม และเป็นองค์กรที่มีความเป็นกลางทางการเมือง

6) 	 ความสัมพันธ์กับลูกค้าและผู้จัดหา

มุ่งเน้นการบริการที่ดีเพื่อความพึงพอใจสูงสุดของลูกค้า มีความจริงใจต่อการจัดการข้อร้องเรียนของ
ลกูค้า รวมทัง้พยายามทีจ่ะแก้ไขข้อบกพร่องต่างๆ ทีอ่าจจะเกดิขึน้จากการผลติ และ/หรอื การบรกิาร 
ในขณะเดียวกนั บริษัทฯ มีความคาดหวงัทีจ่ะได้รบัสนิค้าและการบรกิารในลกัษณะเดยีวกันน้ีจากองค์กร
ผู้จัดหาสินค้า โดยมุ่งเน้นที่จะคงไว้ซึ่งความสัมพันธ์ที่ยั่งยืนกับลูกค้าและผู้จัดหา

7) 	 การมีส่วนร่วมและการพัฒนาชุมชน

SUPER จะพจิารณาความต้องการของชมุชน ส่งเสรมิบคุลากรเพือ่เป็นหุน้ส่วนกบัผู้มีส่วนเกีย่วข้องใน
ท้องถิน่รอบสถานประกอบการในด้านการพฒันาการศกึษา วฒันธรรม สงัคม และมส่ีวนในการปรบัปรงุ
คุณภาพชีวติของชุมชนให้ดข้ึีน พร้อมทัง้ส่งเสรมิและสนบัสนนุให้พนกังานมส่ีวนร่วมท�ำงานอาสาสมคัร 
และกิจกรรมสาธารณประโยชน์ร่วมกับชุมชน 

	 11.2	 นโยบายในการด�ำเนินงานความรับผิดชอบต่อสังคม ชุมชน และสิ่งแวดล้อมของบริษัทจัดการ

11.2.1	 นโยบายภาพรวม

		  บริษัทจัดการมีนโยบายในการบริหารกองทุนภายใต้การจัดการด้วยความเป็นธรรม นอกจากนี้ 
บรษิทัจัดการยังมนีโยบายในการต่อต้านการทุจรติคอร์รปัชัน่ โดยจะไม่ยอมรบัการคอร์รปัชัน่ใดๆ 
ทั้งสิ้น ซึ่งครอบคลุมถึงธุรกิจและรายการทั้งหมดในทุกประเทศและทุกหน่วยงานที่เกี่ยวข้อง ไม่
ว่าโดยการน�ำเสนอ การให้ค�ำมั่นสัญญา การขอ การเรียกร้อง การให้หรือรับสินบน หรือการ 
กระท�ำพฤตกิรรมทีส่่อไปในทางคอร์รปัชัน่ และเพือ่ให้เป็นไปตามหลกัการดงักล่าว บริษทัจดัการ
จึงได้ก�ำหนดนโยบายและแนวทางการปฏิบัติเพื่อให้บรรลุถึงหลักการดังกล่าวซึ่งครอบคลุม  
5 ด้าน ดังนี้
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		  1.	 การช่วยเหลือทางการเมือง 

		  2.	 การบริจาคเพื่อการกุศล 

		  3.	 เงินสนับสนุน  

		  4.	 ค่าของขวัญ ค่าบริการต้อนรับ และค่าใช้จ่ายอื่น

		  5.	 สินบนและสิ่งจูงใจ

		  โดยผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถดูรายละเอียดนโยบายการต่อต้านการคอร์รัปชั่นของบริษัทจัดการ
เพิ่มเติมได้ที่ www.bblam.co.th 

11.2.2 	 การด�ำเนินงาน

		  บริษัทจัดการได้ก�ำหนดขั้นตอนเพื่อต่อต้านการคอร์รัปชั่นอย่างละเอียด  โดยบริษัทจะสอบทาน
ข้ันตอนการปฏบัิตอิย่างสม�ำ่เสมอ เพือ่ให้สอดคล้องกบัการเปลีย่นแปลงของกฎหมาย ธรุกจิ และ
รักษาชื่อเสียงของบริษัท โดยกรรมการ ผู้บริหาร และพนักงานทุกคนต้องปฏิบัติตามนโยบายนี้
โดยทั่วกัน

		  •	 แนวทางการสื่อสารและการเปิดเผยนโยบายการต่อต้านการคอร์รัปชั่น 

เพื่อให้นโยบายการต่อต้านการคอร์รัปชั่นมีการน�ำไปใช้อย่างมีประสิทธิผล เป็นประโยชน์ 
ต่อองค์กรโดยรวม จ�ำเป็นที่ทุกคนในบริษัท ได้แก่ กรรมการ ผู้บริหาร พนักงาน พนักงาน
ทดลองงาน ลกูจ้างประจ�ำ ลกูจ้างชัว่คราว จะต้องรบัทราบและตระหนกัถงึความส�ำคญัของ
นโยบายดงักล่าว โดยต้องน�ำไปปฏบิตัพิร้อมทัง้เปิดเผยให้บคุคลทีเ่กีย่วข้องกนัทางธรุกจิ เช่น 
บริษัทคู่ค้า ลูกค้า เป็นต้น ได้ทราบ

		  •	 การควบคุมภายในและการรายงาน

บรษิทัจดัการจะตรวจสอบการบนัทกึรายการทางการเงนิและกระบวนการท�ำบญัชอีย่างน้อย 
ปีละหนึ่งครั้ง เพื่อให้การปฏิบัติตามนโยบายการต่อต้านคอร์รัปชั่นสามารถปฏิบัติได้อย่าง 
มปีระสิทธิภาพและต่อเน่ือง รวมทัง้เสนอรายงานผลการตรวจสอบดังกล่าวให้คณะกรรมการ
บริษัททราบ 

		  •	 หน่วยงานที่มีหน้าที่รับผิดชอบ 

ฝ่ายก�ำกับการปฏิบัติงานเป็นหน่วยงานที่มีหน้าที่รับผิดชอบดูแลการปฏิบัติงานของหน่วย
งานต่างๆ ให้เป็นไปตามนโยบายนี ้โดยได้รบัมอบหมายให้มอี�ำนาจหน้าทีใ่นการออกระเบยีบ
และก�ำหนดวธิปีฏบัิตงิาน รวมถงึแก้ไขเพิม่เตมิรายละเอยีดต่างๆ เพือ่ให้มคีวามเหมาะสมต่อ
การปฏิบัติงานของบริษัทจัดการเพื่อบรรลุหลักการที่ให้ไว้

		  •	 บทลงโทษ

หากผู้บริหาร พนักงาน พนักงานทดลองงาน ลูกจ้างประจ�ำ ลูกจ้างชั่วคราว ที่จะต้องปฏิบัติ
ตามนโยบายนีแ้ล้วไม่กระท�ำตาม บรษิทัจดัการจะถอืว่าเป็นการฝ่าฝืนข้อบงัคบัหรอืค�ำสัง่อนั
ชอบด้วยกฎหมายของบรษิทัจัดการ  ซึง่บรษิทัจดัการจะลงโทษอย่างหนึง่อย่างใดหรอืหลาย
อย่างและมิต้องเรียงล�ำดับ ดังต่อไปนี้ 

1)  ว่ากล่าวตักเตือนด้วยวาจา
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2)  ภาคทัณฑ์และท�ำทัณฑ์บนเป็นลายลักษณ์อักษร

3)  โยกย้ายเปลี่ยนแปลงหน้าที่ความรับผิดชอบตามที่บริษัทเห็นสมควร

4)  เลิกจ้างพนักงานโดยไม่จ่ายค่าชดเชยใดๆ

	 11.3	 แนวทางปฏิบัติเพิ่มเติมเกี่ยวกับการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการคอร์รัปชั่นของ SUPER

SUPER มีแนวนโยบายเร่ืองความโปร่งใสในการด�ำเนินงานและการต่อต้านการทจุรติท้ังภายในและภายนอก
องค์กร โดยจะด�ำเนินธุรกิจที่ไม่เข้าไปมีส่วนร่วม เกี่ยวข้องกับการคอร์รัปชั่น ไม่ว่าด้วยการเรียก รับ และ
จ่ายสินบน นอกจากนั้นแล้ว ภายในองค์กรได้จัดให้มีกระบวนการตรวจสอบและระบบควบคุมภายในที่
โปร่งใส ก�ำหนดโครงสร้างองค์กรตามหลักการก�ำกับดูแลกิจการที่ดี มีการสื่อสารให้เกิดความเข้าใจ น�ำไป
สู่การยอมรับ และน�ำไปใช้เป็นแนวปฏิบัติ ปลูกจิตส�ำนึกที่ดีให้พนักงานและบริหารบุคลากรอย่างโปร่งใส 
สร้างค่านิยมและวัฒนธรรมให้ทุกคนไม่เข้าไปมีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชั่น ทั้งนี้ กลุ่ม SUPER 
มีแนวทางในการด�ำเนินการหลักๆ ดังนี้

1.	 จัดให้มีการประเมินความเสี่ยงด้านการทุจริตของแต่ละส่วนงาน และของธุรกิจโดยรวม

2.	 ก�ำหนดแนวปฏิบัติงานเพื่อก่อให้เกิดความโปร่งใส ทั้งนี้ เพื่อควบคุมป้องกันความเสี่ยงจากการ
คอร์รัปชั่น

3.	 สือ่สารแนวนโยบายและแนวทางปฏบิตัจิากระดบัหวัหน้างานจนถงึระดบัปฏบิตักิารเพือ่สร้างจติส�ำนกึ
ที่ดี

4.	 ตดิตามและประเมนิผลการปฏบิตัเิพือ่ทบทวนความเหมาะสมทุกปี ทัง้นี ้เพือ่น�ำมาปรบัปรงุให้เกดิความ
สมบูรณ์และมีประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น

ที่ผ่านมา กิจกรรมหนึ่งที่ SUPER ได้ให้ความส�ำคัญและแสดงเจตนารมณ์ในการเข้าร่วม คือ โครงการแนว
ร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านการทุจริต (CAC) ซึ่งที่ผ่านมา SUPER ได้เข้าไปประกาศ
เจตนารมณ์การมีส่วนร่วมในการแก้ไขปัญหาการทุจริตคอร์รัปชั่นในทุกรูปแบบ ตั้งแต่วันที่ 15 กรกฎาคม 
2557 เป็นต้นมา

นอกจากนี ้พนกังานทกุคนของกลุ่ม SUPER ยงัมีส่วนร่วมในการสอดส่องดแูลการปฏบิตัติามหลกัการก�ำกบั
ดูแลกจิการทีด่แีละจรรยาบรรณในการด�ำเนนิธรุกจิ ด้วยการสามารถร้องเรยีนเมือ่พบพฤตกิรรมทีไ่ม่เหมาะ
สมหรือขัดต่อจรรยาบรรณธุรกิจ หรือเมื่อพบพฤติกรรมใดๆ ท่ีมีความสุ่มเสี่ยงจะก่อให้เกิดการทุจริต
คอร์รัปชั่น โดยพนักงานสามารถร้องเรียนต่อเลขานุการบริษัท ฝ่ายบริหารทรัพยากรบุคคล หรือผู้บังคับ
บัญชาโดยตรง ทั้งนี้ จะมีการพิจารณาทุกเรื่องอย่างโปร่งใสและยุติธรรม

ทั้งนี้ คณะกรรมการของบริษัทจะมีความรับผิดชอบในการดูแลให้กลุ่ม SUPER รวมถึงพนักงานของกลุ่ม 
SUPER ปฏิบัติงานด้วยความโปร่งใสและเป็นไปตามกฏหมายที่เกี่ยวข้อง รวมทั้ง กฏหมายที่เกี่ยวกับการ
มีส่วนเกี่ยวข้องกับคอร์รัปชั่นด้วย

	 11.4 	 แนวทางปฏิบัติเพิ่มเติมเกี่ยวกับการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการคอร์รัปชั่นของบริษัทจัดการ

บริษัทจัดการได้ผ่านการรับรองเข้าเป็นสมาชิกแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต 
(Collective Action Coalition Against Corruption หรือ CAC) 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านการทุจริตจัดข้ึนโดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือผลักดัน
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ให้เกิดการต่อต้านการทุจริตในวงกว้าง  เป็นโครงการที่ได้รับการสนับสนุนการจัดท�ำโดยรัฐบาลและ
ส�ำนักงานคณะกรรมการป้องกันและปราบปรามการทุจริตแห่งชาติ ด�ำเนินการโดยความร่วมมือของ 8 
องค์กรช้ันน�ำ ได้แก่ สมาคมส่งเสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย หอการค้าไทย หอการค้านานาชาต ิสมาคม
บริษัทจดทะเบียนไทย สมาคมธนาคารไทย สภาธุรกิจตลาดทุน สภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย และ
สภาอุตสาหกรรมการท่องเที่ยวแห่งประเทศไทย 

ผู้ลงทุนสามารถดูแนวนโยบายการต่อต้านการคอร์รัปชั่นของบริษัทจัดการได้ที่เว็บไซต์ของบริษัทจัดการ 
www.bblam.co.th

12.	 การควบคุมภายใน และการบริหารจัดการความเสี่ยง	

	 12.1	 สรปุความเหน็ของหวัหน้างานก�ำกบัดแูลการปฏบิตังิาน/หวัหน้างานตรวจสอบภายในของบรษิทัจดัการ

ความเห็นของหัวหน้างานก�ำกับดูแลการปฏิบัติงานของบริษัทจัดการ

จากการประเมินระบบการกํากับดูแลการปฏิบัติงานภายในบริษัทจัดการในด้านต่างๆ ที่เกี่ยวข้องกับการ
บริหารจัดการกองทุนฯ เห็นว่า ระบบการกํากับดูแลมีความเหมาะสม โดยบริษัทจัดการได้จัดให้มีบุคลากร
อย่างเพยีงพอทีจ่ะดาํเนนิการตามระบบได้อย่างมีประสทิธภิาพ รวมทัง้มรีะบบควบคมุและตดิตามดแูลการ 
ดําเนินงานของผู้จัดการกองทุนฯ ทําให้สามารถป้องกันทรัพย์สินของกองทุนฯ จากการที่มีกรรมการ/ 
ผู้บริหารนําไปใช้โดยมิชอบหรือโดยไม่มีอํานาจ การทําธุรกรรมกับบุคคลที่อาจมีความขัดแย้งและบุคคลที่
เกี่ยวโยงกัน รวมถึงการกํากับดูแลในด้านต่างๆ อย่างเหมาะสมแล้วเช่นกัน

ความเห็นของหัวหน้างานตรวจสอบภายในของบริษัทจัดการ

ฝ่ายตรวจสอบภายในท�ำหน้าท่ีตรวจสอบและประเมินความเพียงพอของระบบการควบคุมภายในของฝ่าย
งานต่างๆ ทีร่บัผดิชอบในส่วนทีเ่ก่ียวข้องกบัการบรหิารจดัการกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐาน ให้เป็นไปตาม
ขั้นตอนการปฏิบัติงานที่ก�ำหนด โดยการตรวจสอบและประเมินระบบการควบคุมภายในนี้เป็นไปตามแผน
งานการตรวจสอบประจ�ำปีที่ได้รับอนุมัติจากคณะกรรมการตรวจสอบ เนื่องจากฝ่ายตรวจสอบภายในเป็น
ฝ่ายงานทีม่คีวามอสิระในการด�ำเนนิงาน จงึรายงานผลการปฏบิตังิานโดยตรงต่อคณะกรรมการตรวจสอบ 
จากการประเมนิความเพยีงพอของระบบการควบคมุภายใน ฝ่ายตรวจสอบภายในมคีวามเหน็ว่าระบบการ
ควบคุมภายในในส่วนทีเ่กีย่วข้องกบัการบรหิารจดัการกองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐานมคีวามรดักมุและเหมาะ
สม ไม่พบข้อบกพร่องทีเ่กีย่วกบัระบบควบคมุภายในทีเ่กีย่วกบัการจดัการกองทนุฯ ทีเ่ป็นสาระส�ำคญั มกีาร
มอบหมายบุคคลากรให้ปฏิบัติหน้าที่อย่างเพียงพอและแบ่งแยกหน้าที่ความรับผิดชอบอย่างชัดเจน ท�ำให้
สามารถปฏิบตังิานตามระบบการควบคมุภายในอย่างมีประสทิธิภาพ รวมทัง้มกีารตดิตามควบคมุดูแลการ
ด�ำเนินงานของผู้บริหารทรัพย์สินอย่างเหมาะสม 

	  12.2 	หัวหน้างานก�ำกับดูแลการปฏิบัติงาน/หัวหน้างานตรวจสอบภายในของบริษัทจัดการ

12.2.1	 หัวหน้างานก�ำกับดูแลการปฏิบัติงานของบริษัทจัดการ

(1) 	 นายสุธีร์ คันธารวงสกุล เป็นผู้รับผิดชอบสูงสุดในหน่วยงาน Compliance & Legal เพื่อ
ท�ำหน้าทีก่�ำกบัดูแล การปฏบิตัติามกฎเกณฑ์ของหน่วยงานทางการทีก่�ำกบัดแูลการประกอบ
ธรุกจิของบรษัิทจดัการ โดยมคีณุสมบตัขิองผูด้�ำรงต�ำแหน่งหัวหน้างานก�ำกบัดแูลการปฏบิตัิ
งานของบริษัทจัดการ ดังนี้
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ชื่อ-สกุล ประวัติการศึกษา
ประสบการณ์การท�ำงาน 

และการฝึกอบรมที่เกี่ยวข้อง
หน้าที่ความรับผิดชอบ

นายสุธีร์ 
คันธารวงสกุล

-	นิติศาสตร์บัณฑิต
	 มหาวิทยาลัย

ธรรมศาสตร์ 

ประสบการณ์ท�ำงาน
Deputy Managing Director, 
Head of Compliance & 
Legal 
บลจ.บัวหลวง 
การฝึกอบรมที่เกี่ยวข้อง
หลั ก สู ต ร  C omp l i a n c e 
Refresher Course

เป็นศูนย์กลางการก�ำกับดูแลการด�ำเนิน
ธุรกิจของบริษัทจัดการให ้ เป ็นไปตาม
กฎหมาย กฎระเบียบ ข้อบังคับ นโยบาย 
และข้อก�ำหนดของหน่วยงานทางการที่
เกีย่วข้อง เช่น ก.ล.ต. ตลาดหลกัทรพัย์แห่ง
ประเทศไทย หรือหน่วยงานทางการอื่นที่
เกี่ยวข้องกับการด�ำเนินธุรกิจของบริษัท
จัดการ

(2) 	 ในการประชุมคณะกรรมการบริษัทจัดการ ครั้งที่ 6/2555 ได้พิจารณาคุณสมบัติ วุฒิการ
ศกึษา ประสบการณ์ท�ำงาน และการฝึกอบรมทีเ่กีย่วข้องของนายสธุร์ี คนัธารวงสกลุ แล้ว 
เห็นว่าเหมาะสม จึงแต่งตั้งให้เป็นผู้รับผิดชอบสูงสุดในหน่วยงาน Compliance & Legal 
เพื่อท�ำหน้าที่ก�ำกับดูแลการปฏิบัติตามกฎเกณฑ์ของหน่วยงานทางการที่ก�ำกับดูแลการ
ประกอบธุรกิจของบริษัทจัดการ 

(3)  	หน่วยงาน Compliance & Legal ท�ำหน้าที่ก�ำกับดูแลการปฏิบัติงาน เป็นหน่วยงานที่ขึ้น
โดยตรงกับคณะกรรมการของบริษัทจัดการ ดังนั้น ในการแต่งตั้ง ถอดถอน และโยกย้าย
ผูด้�ำรงต�ำแหน่งหวัหน้าหน่วยงานนี ้จงึต้องได้รบัอนมุตัจิากคณะกรรมการของบรษิทัจดัการ

12.2.2	 หัวหน้างานตรวจสอบภายในของบริษัทจัดการ

(1)	 นางสาวสิริมา ประภาพานิชย์ เป็นผู้รับผิดชอบสูงสุดในฝ่ายตรวจสอบภายใน ท�ำหน้าที่
ตรวจสอบและประเมนิความเพยีงพอของระบบการควบคมุภายในทีเ่กีย่วข้องกบัการปฏบิตัิ
งานด้านต่างๆ ของบรษิทัจดัการ โดยมคุีณสมบตัขิองผู้ด�ำรงต�ำแหน่งหัวหน้างานตรวจสอบ
ภายในของบริษัทจัดการ ดังนี้

ชื่อ-สกุล ประวัติการศึกษา
ประสบการณ์การท�ำงาน 
และการฝึกอบรมที่

เกี่ยวข้อง
หน้าที่ความรับผิดชอบ

นางสาวสิริมา 
ประภาพานิชย์

- 	ปริญญาโท
	 บริหารธุรกิจ มหาวิทยา

ลัยอัสสัมชัญ
- 	ปริญญาตรี
	 บัญชีบัณฑิต
	 มหาวิทยาลัยอัสสัมชัญ 

และนิติศาสตร์บัณฑิต 
มหาวิทยาลัยสุโขทัย 
ธรรมาธิราช

ประสบการณ์ท�ำงาน
- 	Assistant Managing 

Director, 
Head of Internal Audit 

	 บลจ.บัวหลวง 
-	Head of Internal Audit
	 บมจ.โตเกียวมารีนประกัน

ภัย (ประเทศไทย)
การฝึกอบรมที่เกี่ยวข้อง
-	COSO Internal Control
-	ITRiskandITGovernance

ตรวจสอบและประเมินการปฏิบัติงาน
ด้านต่างๆ อย่างเป็นอิสระ เพื่อให้มั่นใจ
ว่าระบบการควบคุมภายในด้านต่างๆ 
ด�ำเนินการอย่างมีประสิทธิภาพ และ
ประสทิธผิล พร้อมทัง้ให้ข้อเสนอแนะเพือ่
ปรับปรุงแก้ไขให้การปฏิบัติงานมีความ
รัดกุมและเหมาะสม 
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(2)	 ในการประชุมคณะกรรมการบริษัทจัดการ ครั้งที่ 4/2560 ได้พิจารณาคุณสมบัติ วุฒิการ
ศึกษา ประสบการณ์ท�ำงาน และการฝึกอบรมทีเ่ก่ียวข้องของ นางสาวสริมิา ประภาพานิชย์ 
เห็นว่าเหมาะสม จึงแต่งตั้งให้เป็นผู้รับผิดชอบสูงสุดในฝ่ายตรวจสอบภายใน เพื่อท�ำหน้าที่
ตรวจสอบและประเมินความเพียงพอของระบบการควบคุมภายในของบริษัทจัดการ

(3)	 ฝ่ายตรวจสอบภายในท�ำหน้าที่ตรวจสอบการปฏิบัติงานด้านต่างๆ เป็นหน่วยงานอิสระที่
ขึ้นตรงต่อคณะกรรมการตรวจสอบ ดังนั้น ในการแต่งตั้ง ถอดถอน และโยกย้ายผู้ด�ำรง
ต�ำแหน่งหัวหน้าฝ่ายงานนี้ จึงต้องได้รับอนุมัติจากคณะกรรมการตรวจสอบ

13.	 การป้องกันความขัดแย้งทางผลประโยชน์

	 13.1	 รายการระหว่างกองทุนฯ กับบริษัทจัดการและบุคคลที่เกี่ยวข้องกัน

13.1.1	 ธุรกรรมระหว่างกองทุนฯ กับบริษัทจัดการและบุคคลที่เกี่ยวข้องกัน	

ล�ำดับที่ 
บริษัทจัดการ / 

รายชื่อบุคคลที่เกี่ยวข้องกับบริษัท
จัดการ

รายละเอียดการท�ำธุรกรรม

1 บริษัทจัดการ รบัค่าธรรมเนยีมการจัดการจากกองทนุฯ

2 ธนาคารกรุงเทพ จ�ำกัด (มหาชน) - เป็น
บริษัทแม่ของบริษัทจัดการ (ผู้ถือหุ้นของ
บริษัทจัดการเกินร้อยละ 5 ของจ�ำนวนหุ้น
ทีจ่�ำหน่ายได้แล้วทัง้หมดของบรษิทัจดัการ)

โปรดดูรายละเอียดการท�ำธุรกรรมกู้ยืม
เงินของกองทนุฯ ในข้อ 3.6 การกูย้มืเงนิ

13.1.2	 ความจ�ำเป็นและสมเหตุสมผล

		  รายการระหว่างกองทนุฯ กบับรษิทัจดัการและบคุคลท่ีเกีย่วข้องดงักล่าวข้างต้นเป็นไปตามเง่ือนไข
การค้าโดยทั่วไปและในราคาตลาด	

13.1.3	 นโยบายการท�ำธุรกรรมระหว่างกัน และแนวโน้มการท�ำรายการระหว่างกันในอนาคต

		  บรษิทัจดัการอาจมคีวามจ�ำเป็นในการท�ำรายการระหว่างกนักบับคุคลทีเ่กีย่วข้องในอนาคต หาก
เกิดกรณีดังกล่าว บริษัทจัดการจะก�ำหนดเงื่อนไขต่างๆ ให้เป็นไปตามเงื่อนไขการค้าโดยทั่วไป
และในราคาตลาด ซึ่งสามารถเปรียบเทียบได้กับราคาและเงื่อนไขที่ให้กับบุคคลภายนอก (at 
arm’s length basis) และจะปฏิบัติตามประกาศและกฏเกณฑ์ที่เกี่ยวข้องกับการท�ำรายการ
ระหว่างกัน

13.1.4	 แนวทางการป้องกันความขัดแย้งทางผลประโยชน์

1.	 ในการท�ำธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวข้อง บริษัทจัดการจะปฏิบัติให้เป็นไปตามที่ประกาศ
ก�ำหนด

2.	 ธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวข้องต้องเป็นธุรกรรมที่ใช้ราคาเป็นธรรม

3.	 บุคคลที่มีส่วนได้เสียกับการท�ำธุรกรรมจะต้องไม่มีส่วนร่วมในการตัดสินใจเข้าท�ำธุรกรรม
กับบุคคลที่เกี่ยวข้อง

4.	 การคดิค่าใช้จ่ายทีเ่กดิขึน้จากการเข้าท�ำธุรกรรมกบับคุคลทีเ่กีย่วข้องต้องอยูใ่นอตัราทีเ่ป็น
ธรรมและเหมาะสม
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	 13.2	 รายการระหว่างกองทุนฯ กับผู้ดูแลผลประโยชน์และบุคคลที่เกี่ยวข้องกัน

13.2.1	 ธุรกรรมระหว่างกองทุนฯ กับผู้ดูแลผลประโยชน์และบุคคลที่เกี่ยวข้องกัน	

ล�ำดับที่ 
ผู้ดูแลผลประโยชน์ / 

รายชื่อบุคคลที่เกี่ยวข้องกับ
ผู้ดูแลผลประโยชน์

รายละเอียดการท�ำธุรกรรม

1 ธนาคารกสิกรไทย จ�ำกดั (มหาชน) รบัค่าธรรมเนยีมการดแูลผลประโยชน์จากกองทนุฯ 

2 ธนาคารกสิกรไทย จ�ำกดั (มหาชน) มีการท�ำธุรกรรมซื้อขายหลักทรัพย์ประเภท
ตราสารหนีร้ะยะสัน้ระหว่างกองทนุฯ กบัธนาคาร
กสิกรไทย จ�ำกัด (มหาชน) (รายละเอียดธุรกรรม
ตามที่ปรากฎในตารางถัดไป)

	

	 บุคคลที่
เกี่ยวข้อง

วันที่ท�ำ
ธุรกรรม

ประเภท
ธุรกรรม

ชื่อ
ทรัพย์สิน

ประเภท
ทรัพย์สิน

ชื่อผู้ออก
อัตราผล
ตอบแทน

มูลค่า
(ล้านบาท)

ธนาคาร    
กสิกรไทย  

จ�ำกัด 
(มหาชน)

25 พ.ย. 62 ซื้อหลักทรัพย์
ผ่านบุคคลที่
เกี่ยวข้อง

CB20220 พันธบัตร ธนาคารแห่ง
ประเทศไทย

1.24% 49.85

13.2.2	 ความจ�ำเป็นและสมเหตุสมผล

		  รายการระหว่างกองทนุฯ กบัผู้ดูแลผลประโยชน์และบุคคลทีเ่กีย่วข้องดงักล่าวข้างต้นเป็นไปตาม
เงื่อนไขการค้าโดยทั่วไปและในราคาตลาด	

13.2.3	 นโยบายการท�ำธุรกรรมระหว่างกันและแนวโน้มการท�ำรายการระหว่างกันในอนาคต

		  บรษิทัจดัการอาจมคีวามจ�ำเป็นในการท�ำรายการระหว่างกนักบับคุคลทีเ่กีย่วข้องในอนาคต หาก
เกิดกรณีดังกล่าว บริษัทจัดการจะก�ำหนดเงื่อนไขต่างๆ ให้เป็นไปตามเงื่อนไขการค้าโดยทั่วไป
และในราคาตลาด ซึ่งสามารถเปรียบเทียบได้กับราคาและเงื่อนไขที่ให้กับบุคคลภายนอก (at 
arm’s length basis) และจะปฏิบัติตามประกาศและกฏเกณฑ์ที่เกี่ยวข้องกับการท�ำรายการ
ระหว่างกัน

13.2.4	 แนวทางการป้องกันความขัดแย้งทางผลประโยชน์

1.	 ในการท�ำธรุกรรมกบัผูดู้แลผลประโยชน์และบคุคลทีเ่กีย่วข้อง บรษิทัจัดการจะปฏบิตัใิห้เป็น
ไปตามที่ประกาศก�ำหนด

2.	 ธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวข้องต้องเป็นธุรกรรมที่ใช้ราคาเป็นธรรม

3.	 บุคคลที่มีส่วนได้เสียกับการท�ำธุรกรรมจะต้องไม่มีส่วนร่วมในการตัดสินใจเข้าท�ำธุรกรรม
กับบุคคลที่เกี่ยวข้อง

4.	 การคดิค่าใช้จ่ายทีเ่กดิขึน้จากการเข้าท�ำธุรกรรมกับบคุคลทีเ่กีย่วข้องต้องอยูใ่นอตัราทีเ่ป็น
ธรรมและเหมาะสม
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	 13.3	 ข้อมูลการรับผลประโยชน์ตอบแทนเนื่องจากการที่กองทุนฯ ใช้บริการบุคคลอื่น

บริษัทที่ให้ผลประโยชน์ ผลประโยชน์ที่ได้รับ เหตุผลในการรับผลประโยชน์

ธนาคารแห่งอเมริกาเนชั่นแนล 
แอสโซซิเอชั่น

เอกสาร Research และ Indicative Yield เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุนฯ

บมจ.ธนาคารกรุงศรีอยุธยา เอกสาร Research และ Indicative Yield เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุนฯ

บมจ.ธนาคารกรุงเทพ เอกสาร Research และ Indicative Yield เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุนฯ

ธนาคารบีเอ็นพี พารีบาส์ เอกสาร Research และ Indicative Yield เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุนฯ

บมจ.ธนาคารซีไอเอ็มบี ไทย เอกสาร Research และ Indicative Yield เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุนฯ

ธนาคารซิตี้แบงค์ เอ็นเอ เอกสาร Research และ Indicative Yield เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุนฯ

ธนาคารดอยซ์แบงก์ เอกสาร Research และ Indicative Yield เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุนฯ

ธนาคารเจพีมอร์แกน เชส เอกสาร Research และ Indicative Yield เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุนฯ

บมจ.ธนาคารกสิกรไทย เอกสาร Research และ Indicative Yield เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุนฯ

บมจ.ธนาคารกรุงไทย เอกสาร Research และ Indicative Yield เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุนฯ

บมจ.ธนาคารธนชาต Indicative Yield เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุนฯ

บมจ.ธนาคารทิสโก้ เอกสาร Research และ Indicative Yield เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุนฯ

บมจ.ธนาคารยูโอบี เอกสาร Research และ Indicative Yield เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุนฯ

บมจ.ธนาคารสแตนดาร์ด 
ชาร์เตอร์ด (ไทย)

เอกสาร Research และ Indicative Yield เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุนฯ

บมจ.ธนาคารทหารไทย เอกสาร Research และ Indicative Yield เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุนฯ

ธนาคารฮ่องกงและเซี่ยงไฮ้ เอกสาร Research และ Indicative Yield เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุนฯ

บมจ.ธนาคารไทยพาณิชย์ เอกสาร Research และ Indicative Yield เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุนฯ

บจ.หลักทรัพย์ เอเซียพลัส Indicative Yield เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุนฯ

บมจ.หลักทรัพย์ เคจีไอ 
(ประเทศไทย)

Indicative Yield เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุนฯ
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ส่วนที่ 4 ฐานะการเงินและผลการด�ำเนินงาน

14.	 ข้อมูลทางการเงินที่ส�ำคัญ

	 14.1 	 สรุปรายงานการสอบบัญชี

ผู้สอบบญัชไีด้ให้ความเหน็ส�ำหรบังบการเงนิในรอบปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2562 อย่างไม่มเีงือ่นไข ดงันี้

ผู้สอบบัญชีให้ความเห็นว่า งบการเงินของกองทุนฯ แสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 ผล
การด�ำเนินงาน การเปลี่ยนแปลงสินทรัพย์สุทธิ กระแสเงินสด และข้อมูลทางการเงินที่ส�ำคัญ ส�ำหรับงวด
ตั้งแต่วันที่ 7 สิงหาคม 2562 (วันจดทะเบียนจัดตั้งกองทุนฯ) ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2562 ของกองทุนรวม
โครงสร้างพ้ืนฐานโรงไฟฟ้า ซุปเปอร์ เอนเนอร์ยี โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระส�ำคัญตามมาตรฐานการ
รายงานทางการเงิน 

โดย บริษัท ส�ำนักงาน อีวาย จ�ำกัด
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	 14.2	 ตารางสรุปงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่ส�ำคัญ

งบดุล
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562

 
จ�ำนวนเงิน      
(บาท)

ร้อยละของ
สินทรัพย์รวม

สินทรัพย์

เงินลงทุนในสัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิตามมูลค่ายุติธรรม                           
   (ราคาทุน : 7,928.0 ล้านบาท)

7,826,000,000 94.94

เงินลงทุนในหลักทรพัย์ตามมูลค่ายุติธรรม                                            
   (ราคาทุน : 134.6 ล้านบาท)

134,775,955 1.63

เงินฝากธนาคาร 6,570,660 0.08

ลูกหนี้จากสัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิ 125,982,562 1.53

ดอกเบี้ยค้างรับ 4,574 0.00

เงินฝากธนาคารที่มีข้อจ�ำกัดในการใช้ 28,773,014 0.35

ค่าใช้จ่ายจ่ายล่วงหน้า 881,764 0.01

ค่าใช้จ่ายรอตัดบัญชี 120,027,516 1.46

รวมสินทรัพย์ 8,243,016,045 100.00

หนี้สิน

ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย 5,523,709 0.06

เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 2,968,842,088 36.02

รวมหนี้สิน 2,974,365,797 36.08

สินทรัพย์สุทธิ 5,268,650,248 63.92

ทุนจดทะเบียน

   หน่วยลงทุน 515,000,000 หน่วย มูลค่าหน่วยละ 10.00 บาท 5,150,000,000 62.48

ก�ำไรสะสม 118,650,248 1.44

สินทรัพย์สุทธิ 5,268,650,248 63.92

สินทรัพย์สุทธิต่อหน่วย (บาท) 10.2303
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งบก�ำไรขาดทุน
ส�ำหรับงวดตั้งแต่วันที่ 7 สิงหาคม 2562 (วันจดทะเบียนจัดตั้งกองทุนฯ) ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2562

จ�ำนวนเงิน       
(บาท)

ร้อยละของ
รายได้รวม

รายได้จากการลงทุน

รายได้จากเงินลงทุนในสัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิ 301,884,798 99.67

ดอกเบี้ยรับ 999,793 0.33

รวมรายได้ 302,884,591 100.00

ค่าใช้จ่าย

ค่าธรรมเนียมการจัดการกองทุน 8,867,732 2.93

ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ 1,276,953 0.42

ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน 818,770 0.27

ค่าธรรมเนียมวิชาชีพ 3,256,181 1.07

ค่าใช้จ่ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุนตัดจ�ำหน่าย 10,502,407 3.47

ต้นทุนทางการเงิน 52,618,718 17.37

ค่าใช้จ่ายอื่น 4,893,582 1.62

รวมค่าใช้จ่าย 82,234,343 27.15

รายได้จากการลงทุนสุทธิ 220,650,248 72.85

รายการขาดทุนสุทธิจากเงินลงทุน

รายการขาดทุนสุทธิที่ยังไม่เกิดขึ้นจากเงินลงทุน (102,000,000) (33.68)

รวมรายการขาดทุนสุทธิจากเงินลงทุน (102,000,000) (33.68)

การเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์สุทธิจากการด�ำเนินงาน 118,650,248 39.17
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รายละเอียดของรายได้จากเงินลงทุนในสัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิ
ส�ำหรับงวดตั้งแต่วันที่ 7 สิงหาคม 2562 (วันจดทะเบียนจัดตั้งกองทุนฯ) ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2562

จ�ำนวนเงิน
(บาท)

ร้อยละของรายได้
จากการขายไฟฟ้า

รายได้ของโครงการ

รายได้จากการขายไฟฟ้า 379,407,363 100.00

หัก : ค่าเช่าที่ดิน 5,736,942 1.51

       ค่าใช้จ่ายตามสัญญาบริหารจัดการและบ�ำรุงรักษาโรงไฟฟ้า 21,451,555 5.65

       ค่าใช้จ่ายตามสัญญาจัดหาอะไหล่และอุปกรณ์ 4,355,217 1.15

       ค่าใช้จ่ายตามสัญญาจ้างบริหารและจัดการทั่วไป 2,308,453 0.61

       ค่าใช้จ่ายตามสัญญาจ้างงานโยธาและซ่อมบ�ำรุงทั่วไป 3,462,702 0.91

       ค่าตอบแทนในการใช้สิทธิขายไฟฟ้า 1,090,313 0.29

       เงินสมทบกองทุนพัฒนาไฟฟ้า 372,416 0.10

       ค่าเบี้ยประกันภัย 4,094,616 1.08

       ภาษีมูลค่าเพิ่มในส่วนของรายได้จากการขายไฟฟ้า 24,821,042 6.54

       ค่าซ่อมแซมโรงไฟฟ้า 2,209,470 0.58

       ค่าใช้จ่ายแบบเหมา 7,619,839 2.01

รวมค่าใช้จ่ายของโครงการ 77,522,565 20.43

รายได้จากเงินลงทุนในสัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิ 301,884,798 79.57
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งบกระแสเงินสด
ส�ำหรับงวดตั้งแต่วันที่ 7 สิงหาคม 2562 (วันจดทะเบียนจัดตั้งกองทุนฯ) ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2562

 
จ�ำนวนเงิน
(บาท)

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด�ำเนินงาน

การเพิ่มขึ้นในสินทรัพย์สุทธิจากการด�ำเนินงาน 118,650,248

ปรับกระทบรายการเพิ่มขึ้นในสินทรัพย์สุทธิจากการด�ำเนินงานให้เป็น

เงินสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด�ำเนินงาน

การซื้อเงินลงทุนในสัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิ (7,928,000,000)

การซื้อเงินลงทุนในหลักทรัพย์ (134,648,367)

ลูกหนี้จากสัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิเพิ่มขึ้น (125,982,562)

ดอกเบี้ยค้างรับเพิ่มขึ้น (4,574)

ค่าใช้จ่ายจ่ายล่วงหน้าเพิ่มขึ้น (881,764)

ค่าใช้จ่ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุนตัดจ�ำหน่าย 10,502,407

ค่าใช้จ่ายค้างจ่ายเพิ่มขึ้น 4,788,175

ส่วนลดมูลค่าเงินลงทุนในหลักทรัพย์ตัดจ�ำหน่าย (127,588)

รายการขาดทุนสุทธิที่ยังไม่เกิดขึ้นจากเงินลงทุน 102,000,000

การตัดจ�ำหน่ายค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายในการกู้ยืม 842,088

ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ย 51,776,630

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมด�ำเนินงาน (7,901,085,307)

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน

เงินสดรับจากผู้ถือหน่วยลงทุน 5,150,000,000

เงินสดจ่ายค่าใช้จ่ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุน (130,529,923)

เงินสดรับจากเงินกู้ยืมระยะยาว 2,985,000,000

ช�ำระคืนเงินกู้ยืมระยะยาว (17,000,000)

เงินสดจ่ายดอกเบี้ย (51,041,096)

เงินฝากธนาคารที่มีข้อจ�ำกัดในการใช้เพิ่มขึ้น (28,773,014)

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมจัดหาเงิน 7,907,655,967

เงินฝากธนาคารเพิ่มขึ้นสุทธิ 6,570,660

เงินฝากธนาคารต้นงวด -

เงินฝากธนาคารปลายงวด 6,570,660
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อัตราส่วนทางการเงินและข้อมูลประกอบเพิ่มเติมที่ส�ำคัญ
ส�ำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2562

ผลการด�ำเนินงานในภาพรวม (ร้อยละ)

อัตราส่วนของการเปลี่ยนแปลงสินทรัพย์สุทธิจากการด�ำเนินงาน
	 ต่อมูลค่าสินทรัพย์สุทธิถัวเฉลี่ยระหว่างงวด*

2.27

อัตราส่วนของรายได้จากการลงทุนรวมต่อมูลค่าสินทรัพย์สุทธิถัวเฉลี่ยระหว่างงวด 5.79

อัตราส่วนของค่าใช้จ่ายรวมต่อมูลค่าสินทรัพย์สุทธิถัวเฉลี่ยระหว่างงวด 1.57

อัตราส่วนของรายได้จากการลงทุนสุทธิต่อมูลค่าสินทรัพย์สุทธิถัวเฉลี่ยระหว่างงวด 4.22

อัตราส่วนของจ�ำนวนถัวเฉลี่ยถ่วงน�ำ้หนักของการซื้อขายเงินลงทุนระหว่างงวด
      ต่อมูลค่าสินทรัพย์สุทธิถัวเฉลี่ยระหว่างงวด**

149.10

*	 มูลค่าสินทรัพย์สุทธิถัวเฉลี่ยระหว่างงวด (5,228,695,575 บาท) เป็นการถัวเฉลี่ยตามจ�ำนวนวันในงวด ของมูลค่าสินทรัพย์สุทธิใน
แต่ละเดือน 

**	 การซื้อขายเงินลงทุนไม่นับรวมเงินฝากธนาคารและเงินลงทุนในตั๋วสัญญาใช้เงินและการซื้อขายเงินลงทุนต้องเป็นรายการซื้อหรือ
ขายเงินลงทุนอย่างแท้จริง ซึ่งไม่รวมถึงการซื้อโดยมีสัญญาขายคืนหรือขายโดยมีสัญญาซื้อคืน

อัตราส่วนสภาพคล่อง

อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 24.00

อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า) 24.00

อัตราส่วนความสามารถในการหาก�ำไร

อัตราส่วนรายได้จากเงินลงทุนในสัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิต่อรายได้รวม (ร้อยละ) 99.67

อัตราส่วนรายได้จากเงินลงทุนในสัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิต่อรายได้ของโครงการ (ร้อยละ) 79.57

อัตราส่วนค่าใช้จ่ายของโครงการต่อรายได้ของโครงการ (ร้อยละ) 20.43

อัตราส่วนค่าใช้จ่ายรวมต่อรายได้รวม (ร้อยละ) 27.15

อัตราส่วนรายได้จากการลงทุนสุทธิต่อรายได้รวม (ร้อยละ) 72.85

อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น* (ร้อยละ) 10.52

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด�ำเนินงาน

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์** (ร้อยละ) 6.63

อัตราการหมุนของสินทรัพย์*** (เท่า) 0.09

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน

อัตราส่วนเงินกู้ยืมต่อสินทรัพย์สุทธิ (เท่า) 0.56

อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์สุทธิ (เท่า) 0.56

อัตราส่วนความสามารถช�ำระดอกเบี้ย**** (เท่า) 5.48

อัตราส่วนความสามารถช�ำระภาระผูกพัน***** (เท่า) 1.73

อัตราการจ่ายเงินปันผล (ร้อยละ) 100.00

อัตราเงินจ่าย ****** (ร้อยละ) 63.11
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*	 อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้นค�ำนวณจากรายได้จากการลงทุนสุทธิหารด้วยส่วนของผู้ถือหุ้นเฉลี่ย ((ส่วนของผู้ถือหุ้นต้นงวด+ส่วน
ของผู้ถือหุ้นปลายงวด)/2) ทั้งนี้ อัตราดังกล่าวค�ำนวณเป็นร้อยละต่อปี โดยใช้จ�ำนวนวันเต็มปีที่ 365 วัน

** 	 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ค�ำนวณจากรายได้จากการลงทุนสุทธิหารด้วยสินทรัพย์รวมเฉล่ีย ((สินทรัพย์รวมต้นงวด 
+สินทรัพย์รวมปลายงวด)/2) ทั้งนี้ อัตราดังกล่าวค�ำนวณเป็นร้อยละต่อปี โดยใช้จ�ำนวนวันเต็มปีที่ 365 วัน

***	 อตัราการหมนุของสินทรพัย์ค�ำนวณจากรายได้รวมหารด้วยสนิทรพัย์รวมเฉลีย่ ((สนิทรพัย์รวมต้นงวด+สนิทรัพย์รวมปลายงวด)/
2) ทั้งนี้ อัตราส่วนดังกล่าวได้น�ำรายการที่เกี่ยวข้องที่มีมูลค่าไม่เต็มปี (รายได้รวม) มาค�ำนวณเป็นมูลค่าเต็มปี โดยใช้จ�ำนวนวัน
เต็มปีที่ 365 วัน

****	 อตัราส่วนความสามารถช�ำระดอกเบีย้ค�ำนวณจากรายได้จากการลงทุนสทุธิบวกกลับต้นทนุทางการเงนิและค่าใช้จ่ายในการออก
และเสนอขายหน่วยลงทุนตัดจ�ำหน่าย หารด้วยค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยระหว่างงวด 

*****	 อัตราส่วนความสามารถช�ำระภาระผูกพันค�ำนวณจากรายได้จากการลงทุนสุทธิบวกกลับต้นทุนทางการเงินและค่าใช้จ่ายในการ
ออกและเสนอขายหน่วยลงทนุตดัจ�ำหน่าย หารด้วยผลรวมของค่าใช้จ่ายดอกเบีย้ เงนิต้นทีต้่องช�ำระ และยอดเงนิทีต้่องโอนเพิม่
เข้าไปในบัญชี DSRAA (เพื่อด�ำรงจ�ำนวนเงินหลักประกันตามเกณฑ์ที่ผู้ให้กู้ก�ำหนด) ในอีก 1 ปีข้างหน้า ทั้งนี้ อัตราส่วนดังกล่าว
ได้น�ำรายการทีเ่กีย่วข้องทีม่มีลูค่าไม่เต็มปี (รายได้จากการลงทนุสทุธ ิต้นทนุทางการเงนิ และค่าใช้จ่ายในการออกและเสนอขาย
หน่วยลงทุนตัดจ�ำหน่าย) มาค�ำนวณเป็นมูลค่าเต็มปี โดยใช้จ�ำนวนวันเต็มปีที่ 365 วัน

******	 อัตราเงินจ่ายค�ำนวณจากเงินปันผลและเงินคืนทุนที่ประกาศจ่ายส�ำหรับผลการด�ำเนินงานในงวดหารด้วยรายได้จากการลงทุน
สุทธิ (ไม่รวมรายการขาดทุนสุทธิจากเงินลงทุน) 
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15.	 การวิเคราะห์และค�ำอธิบายของบริษัทจัดการ (Management Discussion and 
Analysis : MD&A)

	 15.1	 การวิเคราะห์การด�ำเนินงานที่ผ่านมา

การวิเคราะห์ฐานะทางการเงินและผลการด�ำเนินงานในส่วนนี้ ควรอ่านคู่กับงบการเงินส�ำหรับปี 2562 
พร้อมทั้งหมายเหตุประกอบงบการเงิน

ภาพรวมของการด�ำเนินงานและการเปลี่ยนแปลงที่มีนัยส�ำคัญ

ภาพรวมของการด�ำเนินงาน

ผลการด�ำเนินงานของกองทุนฯ ส�ำหรับระยะเวลาตั้งแต่วันที่ 7 สิงหาคม 2562 (วันจดทะเบียนจัดตั้งกอง
ทุนฯ) ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2562 กองทุนฯ มีสินทรัพย์สุทธิปลายงวด เท่ากับ 5,268.65 ล้านบาท ประกอบ
ด้วยทุนที่ได้รับจากผู้ถือหน่วย 5,150.00 ล้านบาท และการเพิ่มขึ้นของสินทรัพย์สุทธิจากการด�ำเนินงาน 
118.65 ล้านบาท โดยกองทุนฯ มีมูลค่าสินทรัพย์สุทธิถัวเฉลี่ยระหว่างงวด เท่ากับ 5,228.70 ล้านบาท 
ท�ำให้มีอัตราส่วนของการเปลี่ยนแปลงสินทรัพย์สุทธิจากการด�ำเนินงานต่อมูลค่าสินทรัพย์สุทธิถัวเฉล่ีย
ระหว่างงวดร้อยละ 2.27

กองทุนฯ มีรายได้จากการลงทุนเท่ากับ 302.88 ล้านบาท และค่าใช้จ่ายรวมเท่ากับ 82.23 ล้านบาท โดย
มีอัตราส่วนของรายได้จากการลงทุนรวมต่อมูลค่าสินทรัพย์สุทธิถัวเฉลี่ยระหว่างงวด เท่ากับร้อยละ 5.79 
อตัราส่วนของค่าใช้จ่ายรวมต่อมูลค่าสนิทรพัย์สทุธถิวัเฉลีย่ระหว่างงวดร้อยละ 1.57 อตัราส่วนของรายได้
จากการลงทุนสุทธิต่อมูลค่าสินทรัพย์สุทธิถัวเฉลี่ยระหว่างงวดร้อยละ 4.22

ส�ำหรบังวดปี 2562 กองทนุฯ มอีตัราส่วนของจ�ำนวนถวัเฉลีย่ถ่วงน�ำ้หนกัของการซือ้ขายเงนิลงทนุระหว่าง
งวดต่อมูลค่าสินทรัพย์สุทธิถัวเฉลี่ยระหว่างงวดร้อยละ 149.10 เนื่องจากมีการลงทุนในสัญญาโอนสิทธ ิ
รายได้สุทธิ

15.1.1	 การเปลี่ยนแปลงที่มีนัยส�ำคัญ

		  - ไม่มี - 

15.1.2 	 ความสามารถในการท�ำก�ำไร

		  กองทนุฯ มรีายได้รวมส�ำหรบังวดปี 2562 เท่ากบั 302.88 ล้านบาท โดยเป็นรายได้จากเงนิลงทนุ
ในสัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิ 301.88 ล้านบาท และดอกเบี้ยรับ 1.00 ล้านบาท 

		  ค่าใช้จ่ายรวมส�ำหรับหรับงวดปี 2562 เท่ากับ 82.23 ล้านบาท ประกอบด้วยต้นทุนทางการเงิน 
52.62 ล้านบาท ค่าใช้จ่ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุนตัดจ�ำหน่าย 10.50 ล้านบาท  
ค่าธรรมเนียมการจัดการกองทุน 8.87 ล้านบาท และค่าใช้จ่ายอื่น 10.24 ล้านบาท

		  รายได้จากการลงทุนสุทธิในงวดปี 2562 เท่ากับ 220.65 ล้านบาท รายการขาดทุนสุทธิจากเงิน
ลงทุน เท่ากับ 102.00 ล้านบาท เกิดจากกองทุนฯ มีการปรับมูลค่าเงินลงทุนในสัญญาโอนสิทธิ
รายได้สุทธ ิลดลงให้เป็นไปตามมลูค่ายตุธิรรมของสทิธใินรายได้สทุธทิีม่กีารประเมนิโดยผูป้ระเมิน
ราคาอิสระ จ�ำนวน 102.00 ล้านบาท (จาก 7,928.00 ล้านบาท เป็น 7,826.00 ล้านบาท)
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		  การวิเคราะห์อัตราส่วนความสามารถในการหาก�ำไร

		  ในงวดปี 2562 กองทุนฯ มีอัตราส่วนรายได้จากเงินลงทุนในสัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิต่อ 
รายได้รวมเท่ากับร้อยละ 99.67 และอัตราส่วนรายได้จากการลงทุนสุทธิต่อรายได้รวม เท่ากับ
ร้อยละ 72.85 ซึ่งถ้าไม่รวมค่าใช้จ่ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุนตัดจ�ำหน่าย กองทุนฯ 
จะมอีตัราส่วนรายได้จากการลงทนุสทุธต่ิอรายได้รวม เท่ากบัร้อยละ 76.32 โดยกองทนุฯ มอีตัรา
ผลตอบแทนผู้ถือหุ้นร้อยละ 10.52

15.1.3 	 ความสามารถในการบริหารทรัพย์สิน

		  งบดุล

		  สินทรัพย์รวมของกองทุนฯ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 มีจ�ำนวน 8,243.02 ล้านบาท ประกอบ
ด้วยเงินลงทุนในสัญญาโอนสิทธิรายได้สทุธิตามมูลค่ายตุธิรรม 7,826.00 ล้านบาท (ลดลง 102.00 
ล้านบาท จาก 7,928.00 ล้านบาท ซึ่งเป็นต้นทุนในการได้มาซึ่งสิทธิในรายได้สุทธิ ณ วันที่ 14 
สิงหาคม 2562) เงินลงทุนในหลักทรัพย์และเงินฝากธนาคาร 170.12 ล้านบาท และสินทรัพย์
อื่น 246.90 ล้านบาท (สินทรัพย์อื่นบางส่วน คือ ลูกหนี้จากสัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิ 125.98 
ล้านบาท) สินทรัพย์สุทธิ (NAV) ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 เท่ากับ 5,268.65 ล้านบาท หรือ
คิดเป็น 10.2303 บาทต่อหน่วย

		  การวิเคราะห์อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด�ำเนินงาน

		  ในงวดปี 2562 กองทุนฯ มีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์เท่ากับร้อยละ 6.63 อัตราการหมุน
ของสินทรัพย์เท่ากับ 0.09 เท่า

15.1.4 	 ความสามารถในการช�ำระหนี้

		  งบดุล

		  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 กองทุนฯ มีหนี้สินรวมเท่ากับ 2,974.37 ล้านบาท ประกอบด้วยเงิน
กู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 2,968.84 ล้านบาท และค่าใช้จ่ายค้างจ่าย 5.52 ล้านบาท 

		  การวิเคราะห์อัตราส่วนสภาพคล่อง

		  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 กองทุนฯ มีอัตราส่วนสภาพคล่อง 24.00 เท่า แสดงว่ากองทุนฯ  
มีความคล่องตัวในการช�ำระหนี้ระยะสั้นสูง

15.1.5	 สภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทุน

		  งบกระแสเงินสด

		  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 กองทุนฯ มีเงินฝากธนาคารปลายงวด เท่ากับ 6.57 ล้านบาท  
โดยมีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมด�ำเนินงาน 7,901.09 ล้านบาท และเงินสดสุทธิจากกิจกรรม
จัดหาเงิน 7,907.66 ล้านบาท
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(1)	 แหล่งที่มาและใช้ไปของเงินทุน

ส�ำหรบังวดปี 2562 กองทนุฯ มเีงนิสดสุทธใิช้ไปในกจิกรรมด�ำเนินงานจ�ำนวน 7,901.09 ล้านบาท 
โดยหลักเป็นการซื้อเงินลงทุนในสัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิจ�ำนวน 7,928.00 ล้านบาท  
ในขณะที่กองทุนฯ มีแหล่งท่ีมาหลักของเงินทุนจากเงินสดรับจากผู้ถือหน่วยลงทุนจ�ำนวน 
5,150.00 ล้านบาท และเงินสดรับจากเงินกู้ยืมระยะยาวจ�ำนวน 3,000.00 ล้านบาท  
(ยังไม่หักค่าใช้จ่ายในการกู้ยืมจ�ำนวน 15.00 ล้านบาท)

(2)	 รายจ่ายลงทุน และแผนรายจ่ายลงทุน

- ไม่มี - 

(3)	 ความสามารถในการจัดหาแหล่งเงินทุนเพิ่มเติม

กองทนุฯ คาดว่ายังมเีงนิทนุเพยีงพอเพือ่ใช้ในการด�ำเนนิงานโดยไม่ต้องมีการกูย้มืเงนิ โดย
อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์สุทธิของกองทุนฯ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 อยู่ใน
สัดส่วนที่ต�ำ่เพียง 0.56 เท่า (เมื่อเทียบกับอัตราส่วนสูงสุดที่ ก.ล.ต. อนุญาต คือ 3.00 เท่า) 
ทั้งนี้ หากกองทุนฯ มีความจ�ำเป็นต้องกู้ยืมเงินเพิ่มเติมจากผู้ให้กู้ในปัจจุบัน ผู้ให้กู้อาจต้อง
พจิารณาองค์ประกอบอืน่ๆ อกีหลายประการ เช่น สาเหตท่ีุกองทนุฯ จ�ำเป็นต้องกูย้มืเพ่ิมเตมิ 
หลักประกันที่กองทุนฯ จะมอบให้ผู้ให้กู้เพิ่มเติม อัตราส่วนของจ�ำนวนเงินกู้ทั้งหมดต่อ 
จ�ำนวนเงินที่ได้รับจากการระดมทุนผ่านการเสนอขายหน่วยลงทุนครั้งแรก (ซึ่งเดิมผู้ให้กู้มี
อัตราส่วนที่แน่นอนก�ำหนดไว้ในการพิจารณาอนุมัติเงินกู้) เป็นต้น

(4)	 ความสามารถในการช�ำระหนี้และการปฏิบัติตามข้อปฏิบัติทางการเงิน

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 กองทุนฯ มีความสามารถในการช�ำระหนี้ในระดับที่ยอมรับได้ 
โดยมอีตัราส่วนความสามารถช�ำระดอกเบีย้ และอตัราส่วนความสามารถช�ำระภาระผกูพนั 
เท่ากับ 5.48 เท่า และ 1.73 เท่า ตามล�ำดับ ทั้งนี้ ข้อปฏิบัติทางการเงินที่กองทุนฯ ต้อง
ปฏิบัติ ได้แก่

ข้อปฏิบัติทางการเงิน ผลการปฏิบัติของกองทุนฯ 

1.	ด�ำรงอัตราส่วนความสามารถในการช�ำระหนี้ 
(Debt Service Coverage Ratio) ไม่ต�ำ่กว่า 1.5 เท่า

ยังไม่ถึงก�ำหนดทดสอบครั้งแรกตาม
รายละเอียดในสัญญากู้ยืมเงิน

2.	การด�ำรงอตัราส่วนหนีส้นิต่อรายได้สุทธขิองกอง
ทุนฯ ไม่เกินกว่าอัตราที่ผู้ให้กู้ก�ำหนดในแต่ละปี

ยังไม่ถึงก�ำหนดทดสอบครั้งแรกตาม
รายละเอียดในสัญญากู้ยืมเงิน

3.	การด�ำรงเงินส�ำรองในบัญชี DSRAA เป็น
จ�ำนวนเท่ากับ (ก) จ�ำนวนเงินต้นและดอกเบี้ยที่
จะถึงก�ำหนดช�ำระคืนใน 3 งวดถัดไป ณ เวลา
ใดๆ (โดยต้องส�ำรองเงินจ�ำนวนดังกล่าวภายใน 
6 เดือน หลังจากเบิกเงินกู้) และ (ข) จ�ำนวนเงิน
ต้นและดอกเบ้ียที่จะถึงก�ำหนดช�ำระคืนในงวด
ถัดไป ก่อนวันครบก�ำหนดช�ำระคืนเงินต้นและ
ดอกเบี้ย

(ก)	กองทุนฯ ได้ด�ำเนินการตามข้อ
ปฏิบัติดังกล่าวเรียบร้อยแล้ว 

(ข)	กองทุนฯ ได้ด�ำเนินการตามข้อ
ปฏิบัติดังกล่าวเป็นประจ�ำ
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15.1.6 	 การจ่ายเงินให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุนฯ

		  การจ่ายเงินให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุนฯ ส�ำหรับงวดผลการด�ำเนินงานตั้งแต่วันที่ 7 
สิงหาคม 2562 ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2562 เท่ากับ 0.27038 บาทต่อหน่วย โดยประกอบไปด้วย 
การจ่ายเงินปันผลครั้งที่ 1 ในอัตรา 0.23038 บาทต่อหน่วย และการจ่ายคืนเงินทุนครั้งที่ 1 ใน
อตัรา 0.040 บาทต่อหน่วย (โปรดดรูายละเอยีดเพิม่เติมในหัวข้อ 8.3.2 ประวตักิารจ่ายเงนิปันผล 
และการจ่ายคืนเงินทุน) โดยคิดเป็นอัตราผลตอบแทนจากเงินปันผลดังนี้ 

อัตราผลตอบแทนจากเงินปันผลเมื่อเปรียบเทียบกับ เทียบเป็นร้อยละต่อปี

ราคาที่ออกเสนอขายหน่วยลงทุนครั้งแรก  
(ราคา IPO เท่ากับ 10.00 บาทต่อหน่วย)

5.72

มูลค่าที่ตราไว้หลังลดทุนจดทะเบียนครั้งที่ 1 (9.960 บาทต่อหน่วย) 5.74

ราคาตลาด ณ วันที่ 30 ธันวาคม 2562 (11.30 บาทต่อหน่วย) 5.06

หมายเหตุ :	 มูลค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานที่กองทุนฯ ลงทุนจะลดลงตามอายุของสิทธิในรายได้สุทธิ
ดงักล่าวทีเ่หลอือยู ่โดยผูถ้อืหน่วยลงทนุจะได้รับเงินจากการลงทนุในรปูของเงนิปันผลและจากการ
คืนเงินลงทุนด้วยการลดทุน และเม่ือส้ินสุดระยะเวลาตามสิทธิในการรับประโยชน์ดังกล่าวที่ 
กองทุนฯ ได้ลงทุนไว้ มูลค่าหน่วยลงทุนอาจลดลงจนเป็นศูนย์ได้

		  ส�ำหรับงวดผลการด�ำเนินงานข้างต้น กองทุนฯ มีอัตราการจ่ายเงินปันผลเท่ากับร้อยละ 100.00 
ของการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์สุทธิจากการด�ำเนินงาน (ก�ำไรสุทธิที่ปรับปรุงแล้ว) 
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15.1.7 	 การเปรียบเทียบผลการด�ำเนินงานจริงกับประมาณการตามที่ระบุในหนังสือชี้ชวน 

ที่ระดับของกองทุนฯ

ประมาณการ 
12 เดือน
(1 ส.ค. 62 

- 31 ก.ค. 63)

ประมาณการ 
147 วัน

(7 ส.ค. 62 
- 31 ธ.ค. 62)

งบก�ำไร
ขาดทุน

ที่เกิดขึ้นจริง
(7 ส.ค. 62 

- 31 ธ.ค. 62)

จ�ำนวนที่เกิด
ขึ้นจริงเทียบ
กับประมาณ
การ (147 วัน)

จ�ำนวนเงิน   
(ล้านบาท)

จ�ำนวนเงิน 
(ล้านบาท)

จ�ำนวนเงิน 
(ล้านบาท)

ร้อยละ

รายได้จากการลงทุน

รายได้จากเงินลงทุนในสัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิ 824 299 302 101.09

ดอกเบี้ยรับ - - 1 N/A

รวมรายได้ 824 299 303 101.43

ค่าใช้จ่าย

ค่าธรรมเนียมการจัดการ 22 9 9 102.32

ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ 3 1 1 102.32

ค่าใช้จ่ายในการบริหารจัดการกองทุนฯ 35 14 9 62.62

ค่าใช้จ่ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุนตัด
จ�ำหน่าย

27 11 10 95.91

ต้นทุนทางการเงิน 135   531/ 531/ 100.73

รวมค่าใช้จ่าย 222 88 82 94.06

รายได้จากการลงทุนสุทธิ 602 211 221 104.48

รายการขาดทุนสุทธิจากเงินลงทุน

รายการขาดทุนสุทธิจากการวัดค่าเงินลงทุน - - 102 N/A

รวมรายการขาดทุนสุทธิจากเงินลงทุน - - 102 N/A

การเปลีย่นแปลงสนิทรพัย์สทุธิจากการด�ำเนินงาน 602 211 119 56.18

เงินจ่ายจากก�ำไรสุทธิ 386 105 119 113.28

เงินจ่ายจากเงินคืนทุน - - 20 N/A

เงินจ่ายแก่ผู้ถือหน่วยลงทุน 386 105 139 132.94
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ที่ระดับของทรัพย์สิน

ประมาณการ 
12 เดือน

(1 ส.ค. 62 - 31 
ก.ค. 63)2/

ประมาณการ 
147 วัน

(7 ส.ค. 62 
- 31 ธ.ค. 62)2/3/

งบก�ำไร
ขาดทุน

ที่เกิดขึ้นจริง
(7 ส.ค. 62 

- 31 ธ.ค. 62)4/

จ�ำนวนที่เกิด
ขึ้นจริงเทียบ
กับประมาณ
การ (147 วนั) 

จ�ำนวนเงิน   
(ล้านบาท)

จ�ำนวนเงิน 
(ล้านบาท)

จ�ำนวนเงิน 
(ล้านบาท)

ร้อยละ

รายได้ของโครงการ

รายได้จากการขายไฟฟ้า 951 347 354 102.25

ภาษีมูลค่าเพิ่มในส่วนของรายได้จากการขายไฟฟ้า - - 25 N/A

รวมรายได้ของโครงการ 951 347 379 109.41

ค่าใช้จ่ายของโครงการ

ค่าเช่าที่ดิน 6 3 6 242.84

ค่าใช้จ่ายตามสัญญาบริหารจัดการและบ�ำรุงรักษา 
โรงไฟฟ้า

56 21 21 100.00

ค่าใช้จ่ายตามสัญญาจัดหาอะไหล่และอุปกรณ์ 11 4 4 99.66

ค่าใช้จ่ายตามสัญญาจ้างบริหารและจัดการทั่วไป 6 2 2 100.00

ค่าใช้จ่ายตามสญัญาจ้างงานโยธาและซ่อมบ�ำรงุทัว่ไป 9 3 3 100.00

ค่าตอบแทนในการใช้สิทธิขายไฟฟ้า 9 3 1 33.24

เงินสมทบกองทุนพัฒนาไฟฟ้า 2 1 1 57.58

ค่าเบี้ยประกันภัย 7 3 4 153.52

ภาษีมูลค่าเพิ่มในส่วนของรายได้จากการขายไฟฟ้า - - 25 N/A

ค่าซ่อมแซมโรงไฟฟ้า 5/ - - 2 N/A

ค่าใช้จ่ายแบบเหมา 20 8 8 100.00

รวมค่าใช้จ่ายของโครงการ 127 48 77 160.94

รายได้จากเงินลงทุนในสัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิ 824 299 302 101.09
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หมายเหตุ : 	 1/ 	ต้นทุนทางการเงิน เริ่มเกิดขึ้นตั้งแต่วันที่กองทุนฯ กู้ยืมเงิน คือ วันที่ 14 สิงหาคม 2562	

	 2/	 ประมาณการดังกล่าวถูกจัดท�ำขึ้นตามเกณฑ์คงค้าง 

	 3/	 รายได้และค่าใช้จ่ายของโครงการ เริ่มตั้งแต่วันที่กองทุนฯ เข้าลงทุนส�ำเร็จ คือ วันที่ 14 สิงหาคม 2562 
นอกจากนี้ เพื่อมิให้มีผลกระทบเรื่องความผันแปรตามฤดูกาลผลิต ตัวเลขในประมาณการดังกล่าวจึงได้
ค�ำนวณจากช่วงเวลาระหว่างวนัที ่14 สงิหาคม 2562 ถงึวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 รวมระยะเวลา 140 วนั 
(ตรงตามฤดูกาลจริง) โดยมิได้เกิดจากการน�ำประมาณการ 12 เดือน (วันที่ 1  สิงหาคม 2562 ถึงวันที่ 
31 กรกฎาคม 2563) ตามที่ระบุในหนังสือชี้ชวน มาคูณด้วยสัดส่วน 140 วัน / 366 วัน 

	 4/	 ค่าใช้จ่ายของโครงการในงบก�ำไรขาดทนุ จะบนัทกึบญัชโีดยองิตามรอบการช�ำระเงนิ ทัง้นี ้ค่าใช้จ่ายของ
โครงการส่วนใหญ่เป็นค่าใช้จ่ายที่มีการบันทึกบัญชีเป็นรายเดือน ยกเว้น ค่าเช่าที่ดิน ค่าเบี้ยประกันภัย 
ที่มีการบันทึกบัญชีเป็นรายปี ส่วนค่าใช้จ่ายตามสัญญาจัดหาอะไหล่และอุปกรณ์จะมีการบันทึกบัญชี 
คราวละ 6 เดือน ซึ่งวิธีการบันทึกบัญชีดังกล่าวอาจส่งผลให้การบันทึกบัญชีส�ำหรับค่าใช้จ่ายเหล่านั้น 
ในบางไตรมาส จะคิดเป็นจ�ำนวนเงินที่ค่อนข้างสูง

	 5/	 ส�ำหรับงวดผลการด�ำเนินงานตั้งแต่วันที่ 7 สิงหาคม 2562 ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2562 มีค่าใช้จ่ายพิเศษ
เกิดขึ้น 1 รายการ ได้แก่ค่าซ่อมแซมโรงไฟฟ้าประมาณ 2 ล้านบาท อันเนื่องมาจากเกิดเหตุเครื่องแปลง
กระแสไฟฟ้าทีโ่ครงการบ้านล�ำ 2 ไฟไหม้ / ไฟฟ้าลดัวงจร จนเสยีหายทัง้หมด จ�ำนวน 1 เครือ่ง เมือ่วนัที่ 
18 กนัยายน 2562 ซึง่เครือ่งดงักล่าวยงัอยูภ่ายใต้การรบัประกนัของผูผ้ลติ อย่างไรกด็ ีเพือ่มใิห้โรงไฟฟ้า
สูญเสียโอกาสในการจ�ำหน่ายไฟฟ้าระหว่างรอตรวจสอบหาสาเหตุที่แท้จริงและเคลมประกันจากผู้ผลิต 
และ/หรือ บริษัทรับประกันภัย SUPER จึงได้น�ำเครื่องแปลงกระแสไฟฟ้าของตนมาเปลี่ยนทดแทนให้
ก่อนทั้งชุด โดยแล้วเสร็จเมื่อวันที่ 21 กันยายน 2562 ขณะนี้ SUPER อยู่ระหว่างติดตามความคืบหน้า
เรื่องการเคลมประกันจากผู้ผลิต และ/หรือ บริษัทรับประกันภัย อนึ่ง หน้าที่ในการเปลี่ยนทดแทนของ 
SUPER ตามสญัญารบัประกนัเครือ่งแปลงกระแสไฟฟ้า จะเริม่ต้นเมือ่การรบัประกนัของผู้ผลติหมดอายลุง

•  ค�ำอธิบายการเปรียบเทียบผลการด�ำเนินงานจริงกับประมาณการตามที่ระบุในหนังสือชี้ชวน

รายได้จากเงินลงทุนในสัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิที่เกิดขึ้นจริงของกองทุนฯ ส�ำหรับงวดผลการด�ำเนิน
งานตั้งแต่วันที่ 7 สิงหาคม 2562 ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2562 เท่ากับ 302 ล้านบาท สูงกว่าที่ประมาณ
การไว้ที่ 299 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 1.09 เนื่องจากรายได้จากการขายไฟฟ้าที่เกิดขึ้นจริงเท่ากับ 354 
ล้านบาท สูงกว่าที่ประมาณการไว้ที่ 347 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 2.25 (ซึ่งเกิดจากจ�ำนวนหน่วยไฟฟ้า
ที่ผลิตได้จริงสูงกว่าประมาณการ) และค่าใช้จ่ายรวมของโครงการที่เกิดขึ้นจริง (ไม่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม
ในส่วนรายได้จากการขายไฟฟ้า) เท่ากับ 52 ล้านบาท สูงกว่าที่ประมาณการไว้ที่ 48 ล้านบาท คิดเป็น
ร้อยละ 9.41 (ซึ่งเกิดจากความแตกต่างของเกณฑ์การบันทึกบัญชีระหว่างการจัดท�ำประมาณการและ
งบก�ำไรขาดทุนที่เกิดขึ้นจริง รวมถึงค่าซ่อมแซมโรงไฟฟ้าซึ่งเป็นรายการพิเศษที่เกิดขึ้น)  

ในส่วนค่าใช้จ่ายรวมของกองทุนฯ ส�ำหรับงวดผลการด�ำเนินงานตั้งแต่วันที่ 7 สิงหาคม 2562 ถึงวันที่ 
31 ธันวาคม 2562 เท่ากับ 82 ล้านบาท ต�่ำกว่าที่ประมาณการไว้ที่ 88 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 5.94 
เนือ่งจากค่าใช้จ่ายในการบรหิารจดัการกองทนุฯ ต�ำ่กว่าทีไ่ด้ประมาณการไว้ ซึง่สาเหตหุลักเกดิจากภาษี
ธุรกิจเฉพาะที่เริ่มบันทึกบัญชีครั้งแรกในเดือนตุลาคม 2562  ในขณะที่ในประมาณการมีสมมติฐานว่า
เกิดภาษีธุรกิจเฉพาะตั้งแต่เดือนแรกที่กองทุนฯ เข้าลงทุน 

จากสาเหตุที่ได้กล่าวไปแล้วข้างต้น ท�ำให้รายได้จากการลงทุนสุทธิของกองทุนฯ ส�ำหรับงวดผลการ
ด�ำเนินงานตั้งแต่วันที่ 7 สิงหาคม 2562 ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2562 เท่ากับ 221 ล้านบาท สูงกว่า
ประมาณการที่ 211 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 4.48
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ทั้งนี้ เงินจ่ายจากก�ำไรสุทธิส�ำหรับงวดผลการด�ำเนินงานตั้งแต่วันที่ 7 สิงหาคม 2562 ถึงวันที่ 31 
ธันวาคม 2562 เท่ากับ 119 ล้านบาท สูงกว่าที่ประมาณการไว้ที่ 105 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 13.28 
โดยหลักเกิดจากประมาณการมีการจ่ายช�ำระคืนเงินต้นเร็วกว่ารายละเอียดในสัญญาเงินกู้ 1 งวด  
คิดเป็นเงิน 17 ล้านบาท ส�ำหรับเงินจ่ายจากเงินคืนทุนส�ำหรับงวดดังกล่าว เท่ากับ 20 ล้านบาท  
(เกิดจากการพิจารณาสภาพคล่อง หักด้วยภาระผูกพันต่างๆ เช่น การด�ำรงเงินหลักประกันในบัญชี 
DSRAA ตามข้อก�ำหนดของผู้ให้กู้ การส�ำรองเงินไว้ช�ำระเงินต้นและค่าใช้จ่ายในระดับของกองทุนฯ 
บางรายการ) ในขณะที่ในประมาณการไม่มีเงินคืนทุน เนื่องจากมีสมมติฐานว่า ไม่มีก�ำไรหรือขาดทุนที่
ยังไม่เกิดขึ้นจากการวัดมูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุนในสัญญาโอนสิทธิรายได้สุทธิ ส่งผลให้เงินจ่ายแก่
ผู้ถือหน่วยลงทุนส�ำหรับงวดผลการด�ำเนินงานตั้งแต่วันที่ 7 สิงหาคม 2562 ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2562 
รวมเท่ากับ 139 ล้านบาท สูงกว่าที่ได้ประมาณการไว้ที่ 105 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 32.94

	 15.2	 ปัจจัยหรือเหตุการณ์ที่อาจมีผลกระทบในอนาคต

- ไม่มี -		
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16.	 ความเห็นของผู้ดูแลผลประโยชน์
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เอกสารแนบ

รายงานของผู้สอบบัญชีรับอนุญาต
และงบการเงิน
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วันที่รวบรวมข้อมูล 19 กุมภาพันธ์ 2563



เลขที่ 175 อาคารสาธรซิตี้ทาวเวอร์ ชั้น 7 ชั้น 21 และ ชั้น 26 
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