
บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน บางกอกแคปปิตอล จำกัด
กองทุนรวมอีทีเอฟที่เหมาะสำหรับ short-term market timing หรือ

hedging purposes และไม่เหมาะสมกับ long-term investment

(แบบ 123-1)

หนังสือชี้ชวนส่วนสรุปข้อมูลสำคัญ Factsheet
ข้อมูล ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2569

กองทุนเปิดบีแคป เซ็ท 50 เดย์ลี่ อินเวิร์ส อีทีเอฟ (-1X) (1I01BSET50)

ประเภทกองทุนรวม/ กลุ่มกองทุนรวม
กองทุนรวมอีทีเอฟแบบ inverse management / กองทุนรวมที่ลงทุนแบบไม่มีความเสี่ยงต่างประเทศ

กลุ่มกองทุน : Miscellaneous

นโยบายและกลยุทธ์การลงทุน

กองทุนจะลงทุนในหลักทรัพย์ และหรือหน่วยลงทุน และหรือ ETF และหรือตราสารหนี้ และหรือเงินฝาก และหรือ
ตราสารหนี้เทียบเท่าเงินฝาก และหรือสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) โดยมุ่งหวังผลตอบแทนตรงกันข้าม

เป็น 1 เท่ากับผลตอบแทนรายวันของดัชนี SET50 Total Return Index โดยผ่านการลงทุนใน Futures Contract

และ/หรือ Total Return Swap (TRS) ทั้งนี้สามารถศึกษาข้อมูลเพิ่มเติมได้ที่หัวข้อ “ข้อมูลอื่นๆ”

กองทุนไม่ลงทุนในตราสารที่มีลักษณะของสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง (Structured Note) ตราสารหนี้ที่มีอันดับ
ความน่าเชื่อถือต่ำกว่าที่สามารถลงทุนได้ (Non-Investment Grade) ตราสารหนี้ที่ไม่ได้รับการจัดอันดับความน่า

เชื่อถือ (Unrated) หลักทรัพย์ของบริษัทที่ไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ (Unlisted Securities) อย่างไร

ก็ตาม กองทุนอาจลงทุนในธุรกรรมให้ยืมหลักทรัพย์ (securities lending) หรือธุรกรรมการซื้อโดยมีสัญญาขาย

คืน (Reverse Repo)

กลยุทธ์การลงทุน มุ่งหวังให้ได้รับผลประกอบการเคลื่อนไหวตรงกันข้ามกับผลตอบแทนรายวันของดัชนีที่กองทุน
รวมใช้อ้างอิง (inverse management)

ผลการดำเนินงานและดัชนีชี้วัดย้อนหลัง 5 ปีปฏิทิน (% ต่อปี)

หมายเหตุ : ในปีที่กองทุนจดทะเบียนทรัพย์สิน หากกองทุนมีผลการดำเนินงานไม่ครบ 1 ปีปฏิทิน จะแสดงผลการ
ดำเนินงานของปีปฏิทินแรกตั้งแต่วันที่กองทุนจดทะเบียนทรัพย์สินจนถึงวันทำการสุดท้ายของปีปฏิทิน 

ผลการดำเนินงานย้อนหลังแบบปักหมุด (%ต่อปี)

  YTD 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี

กองทุน -25.91 -9.98 -25.91 N/A

ดัชนีชี้วัด -24.56 -8.99 -24.56 N/A

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน N/A N/A N/A N/A

ความผันผวนกองทุน 18.97 12.43 18.97 N/A

ความผันผวนดัชนีชี้วัด 18.96 12.40 18.96 N/A

  3 ปี 5 ปี 10 ปี ตั้งแต่จัดตั้ง

กองทุน N/A N/A N/A -28.40

ดัชนีชี้วัด N/A N/A N/A -26.70

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน N/A N/A N/A N/A

ความผันผวนกองทุน N/A N/A N/A 17.44

ความผันผวนดัชนีชี้วัด N/A N/A N/A 17.41

ระดับความเสี่ยง

ต่ำ 1 2 3 4 5 6 7 8 สูง

เสี่ยงสูงมาก
เน้นลงทุน derivatives โดยมุ่งหวังผลตอบแทนตรงกันข้ามเป็น

1 เท่ากับผลตอบแทนรายวันของดัชนี SET50 Total Return

Index

ข้อมูลกองทุนรวม
วันจดทะเบียนกองทุน 24 กันยายน 2568

นโยบายการจ่ายเงินปันผล ไม่จ่าย

อายุกองทุน ไม่กำหนด

การป้องกันความเสี่ยง FX -

การเรียกเก็บค่าธรรมเนียมตาม
ผลการดำเนินงาน

ไม่มี

ผู้จัดการกองทุน
นายเมธี เมฆอรุณเรือง (ตั้งแต่วันที่ 24 ก.ย. 2568)

นายอวิรุทธ์ พิบูลกนกพงศ์ (ตั้งแต่วันที่ 19 มี.ค. 2569)

ดัชนีชี้วัด
ผลตอบแทนตรงกันข้ามเป็น 1 เท่ากับผลตอบแทนรายวัน
ของดัชนี SET50 Total Return ปรับด้วย funding rate*
100.00% ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน

* funding rate หมายถึง ดอกเบี้ยที่ได้รับจากเงินลงทุนและ

การ short sale และดอกเบี้ยที่จ่ายให้กับผู้ให้ยืมเงินเพื่อ
leverage portfolio

คำเตือน
การลงทุนในกองทุนรวมไม่ใช่การฝากเงิน

ผลการดำเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยัน

ถึงผลการดำเนินงานในอนาคต

การเข้าร่วมต่อต้านทุจริต : ได้รับการ
รับรองจาก CAC

ผู้ลงทุนสามารถศึกษาเครื่องมือ บริหาร

ความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง ได้ที่หนังสือ

ชี้ชวนฉบับเต็ม

หนังสือชี้ชวน
ฉบับเต็ม

www.bcap.co.th



1I01BSET50
การซื้อหน่วยลงทุน
วันทำการซื้อ: ทุกวันทำการของตลาดหลักทรัพย์ฯ

- ผู้ร่วมค้าหน่วยลงทุน : ทำรายการผ่าน บลจ./ ตลาดหลัก

ทรัพย์ฯ

- ผู้ลงทุนทั่วไป : ทำรายการผ่านตลาดหลักทรัพย์ฯ
เวลาทำการ : เป็นไปตามที่ตลาดหลักทรัพย์ฯกำหนด

มูลค่าขั้นต่ำในการซื้อครั้งแรก :

- ผู้ลงทุนทั่วไป : 5,000 บาท และเพิ่มเป็นทวีคูณของ

1,000 บาท

- สำหรับผู้ร่วมค้าหน่วยลงทุน : 1 หน่วยของการซื้อขาย*
มูลค่าขั้นต่ำในการซื้อครั้งถัดไป : เป็นไปตามที่ตลาดหลัก

ทรัพย์ฯกำหนด

จำนวนหน่วยลงทุนขั้นต่ำของการซื้อครั้งถัดไป :

สำหรับผู้ร่วมค้าหน่วยลงทุน : 1 หน่วยของการซื้อขาย*

การขายหน่วยลงทุน
วันทำการขายคืน : ทุกวันทำการของตลาดหลักทรัพย์ฯ

- ผู้ร่วมค้าหน่วยลงทุน : ทำรายการผ่าน บลจ./ ตลาดหลัก

ทรัพย์ฯ

- ผู้ลงทุนทั่วไป : ทำรายการผ่านตลาดหลักทรัพย์ฯ
เวลาทำการ : เป็นไปตามที่ตลาดหลักทรัพย์ฯกำหนด

มูลค่าขั้นต่ำในการขายคืน :

- ผู้ร่วมค้าหน่วยลงทุน : 1 หน่วยของการซื้อขาย*

- ผู้ลงทุนทั่วไป : เป็นไปตามที่ตลาดหลักทรัพย์ฯกำหนด

จำนวนหน่วยลงทุนขั้นต่ำของการขายคืน : สำหรับผู้ร่วม
ค้าหน่วยลงทุน : 1 หน่วยของการซื้อขาย*

ระยะเวลาการรับเงินค่าขายคืน : ภายใน T+5 (T= วันทำ

รายการขายคืนหน่วยลงทุน) กรณีผู้ร่วมค้าหน่วยลงทุน

โดยทั่วไปจะได้รับเงิน T+2 โดยบริษัทจัดการจะชำระเป็น
ตะกร้าหลักทรัพย์ตามอัตราส่วนและรายละเอียดของหลัก

ทรัพย์ที่บริษัทจัดการกำหนดและหรือเงินสดซึ่งมีมูลค่ารวม

เท่ากับมูลค่าของตะกร้าหลักทรัพย์ และกรณีผู้ลงทุนทั่วไป

ที่ทำรายการผ่านตลาดหลักทรัพย์ฯ โดยทั่วไปจะได้รับเงิน

T+2

*1 หน่วยของการซื้อขาย (1,000,000 หน่วย) และเพิ่มขึ้นเป็นทวีคุณของ 1 หน่วยการซื้อขาย

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุน (% ต่อปีของ NAV)

ค่าธรรมเนียมต่อไปนี้จะส่งผลกระทบต่อผู้ถือหน่วย เนื่องจากจะทำให้ผลตอบแทนจากการลงทุนลดลง ดังนั้นผู้ลงทุนควรตรวจสอบทุกครั้งก่อน

ตัดสินใจลงทุน

ค่าธรรมเนียม สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง

การจัดการ 1.30 1.07

ค่าตอบแทนแก่ตัวแทนขายหน่วยลงทุน

ของกองทุนรวม (trailer fee): ไม่มี

รวมค่าใช้จ่าย 3.745 1.42531

หมายเหตุ

- ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายข้างต้นได้รวมภาษีมูลค่าเพิ่มและภาษีอื่นใดในทำนองเดียวกันแล้ว (ถ้ามี)

- เนื่องจากกองทุนจัดตั้ง/เปิดให้บริการหน่วยลงทุนยังไม่ครบรอบระยะเวลาบัญชีของกองทุน ดังนั้น หัวข้อ “รวมค่าใช้จ่าย” จะแสดงค่า

ธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงจากกองทุน (%ต่อปี) คือ ค่าธรรมเนียมการจัดการ ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ ค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วย

ลงทุน ค่าธรรมเนียมผู้ร่วมค้า ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลสภาพคล่อง โดยอัตราที่แสดงยังไม่รวมค่าใช้จ่ายอื่นๆ (%ต่อปี) (ค่าใช้จ่ายอื่น (%ต่อปี) จะ

แสดงในรายงานรอบระยะเวลาบัญชี)

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผู้ถือหน่วยลงทุน (% ต่อมูลค่าหน่วยลงทุน)

ค่าธรรมเนียม สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง

การขาย 1.07 ปัจจุบันไม่เรียกเก็บ

การรับซื้อคืน 1.07 ปัจจุบันไม่เรียกเก็บ

การสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้า ไม่มี ไม่มี

การสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออก ไม่มี ไม่มี

การโอน ตามที่นายทะเบียนเรียกเก็บ ปัจจุบันไม่เรียกเก็บ

หมายเหตุ
- ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายข้างต้นได้รวมภาษีมูลค่าเพิ่มและภาษีอื่นใดในทำนองเดียวกันแล้ว (ถ้ามี)

- บริษัทจัดการอาจเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการขายและรับซื้อคืนจากผู้ลงทุนแต่ละกลุ่มในอัตราที่ไม่เท่ากันได้ สามารถดูรายละเอียดเพิ่มเติมได้ที่

ข้อมูลอื่นๆ

สัดส่วนประเภททรัพย์สินที่ลงทุน
% NAV

1. ตราสารหนี้ภาครัฐ 83.78

2. เงินฝากธนาคาร 16.76

ทรัพย์สินที่ลงทุนสูงสุด 5 อันดับแรก
% NAV

1. พันธบัตรธนาคารแห่งประเทศไทยงวดที่

14/91/69 (CB26709A)

83.78

อันดับความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้ (%)
-

ข้อมูลความเสี่ยงเชิงสถิติ

Maximum drawdown -28.40 %

Recovering Period N/A

อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุน 3.04 เท่า

Sharpe Ratio N/A

Alpha -1.70

Beta 1.00

Tracking Error N/A

Tracking Difference N/A

การจัดสรรการลงทุนในต่างประเทศ

-

การจัดสรรการลงทุนในกลุ่มอุตสาหกรรม

5 อันดับแรก
N/A



1I01BSET50
ข้อมูลอื่นๆ
ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผู้ถือหน่วย

1 บริษัทจัดการอาจเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการขายและค่าธรรมเนียมการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนจากผู้ลงทุนแต่ละกลุ่มในอัตราที่ไม่เท่ากัน ดังนี้

1.1 บริษัทจัดการจะยกเว้นค่าธรรมเนียมการขายและค่าธรรมเนียมการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนให้กับกองทุนสำรองเลี้ยงชีพและหรือกองทุนส่วนบุคคลและหรือกองทุนรวมภายใต้การ

จัดการของบริษัทจัดการ
1.2 สำหรับลูกค้าที่ไม่เข้าเกณฑ์ข้อ 1.1 บริษัทจัดการจะเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการขายและค่าธรรมเนียมการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนในอัตรา 100% ของค่าธรรมเนียมการขายและค่า

ธรรมเนียมการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนที่เรียกเก็บจริง

คำอธิบาย
Maximum Drawdown เปอร์เซ็นต์ผลขาดทุนสูงสุดของกองทุนรวมในระยะเวลา 5 ปีย้อนหลัง (หรือตั้งแต่จัดตั้งกองทุนกรณีที่ยังไม่ครบ 5 ปี) โดยวัดจากระดับ NAV ต่อหน่วยที่จุด

สูงสุดไปจนถึงจุดต่ำสุดในช่วงที่ NAV ต่อหน่วยปรับตัวลดลง ค่า Maximum Drawdown เป็นข้อมูลที่ช่วยให้ทราบถึงความเสี่ยงที่อาจจะขาดทุนจากการลงทุนในกองทุนรวม

Recovering Period ระยะเวลาการฟื้ นตัว เพื่อเป็นข้อมูลให้ผู้ลงทุนทราบถึงระยะเวลาตั้งแต่การขาดทุนสูงสุดจนถึงระยะเวลาที่ฟื้ นกลับมาที่เงินทุนเริ่มต้นใช้ระยะเวลานานเท่าใด
อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุน ความถี่ของการซื้อขายหลักทรัพย์ในพอร์ตกองทุนในช่วงเวลาใดช่วงเวลาหนึ่ง โดยคำนวณจากมูลค่าที่ต่ำกว่าระหว่างผลรวมของมูลค่าการซื้อหลัก

ทรัพย์กับผลรวมของมูลค่าการขายหลักทรัพย์ของกองทุนรวมในรอบระยะเวลา 1 ปีหารด้วยมูลค่า NAV ของกองทุนรวมเฉลี่ยในรอบระยะเวลาเดียวกัน กองทุนรวมที่มีค่า portfolio

turnover สูง บ่งชี้ถึงการซื้อขายหลักทรัพย์บ่อยครั้งของผู้จัดการกองทุนและทำให้มีต้นทุนการซื้อขายหลักทรัพย์ที่สูง จึงต้องพิจารณาเปรียบเทียบกับผลการดำเนินงานของกองทุน

รวมเพื่อประเมินความคุ้มค่าของการซื้อขายหลักทรัพย์ดังกล่าว

Sharpe ratio อัตราส่วนระหว่างผลตอบแทนส่วนเพิ่มของกองทุนรวมเปรียบเทียบกับความเสี่ยงจากการลงทุน โดยคำนวณจากผลต่างระหว่างอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมกับ
อัตราผลตอบแทนที่ปราศจากความเสี่ยง (risk-free rate) เปรียบเทียบกับค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน (standard deviation) ของกองทุนรวม ค่า Sharpe Ratio สะท้อนถึงอัตราผล

ตอบแทนที่กองทุนรวมควรได้รับเพิ่มขึ้นเพื่อชดเชยกับความเสี่ยงที่กองทุนรวมรับมา โดยกองทุนรวมที่มีค่า Sharpe Ratio สูงกว่าจะเป็นกองทุนที่มีประสิทธิภาพในการบริหารจัดการ

ลงทุนที่ดีกว่า เนื่องจากได้รับผลตอบแทนส่วนเพิ่มที่สูงกว่าภายใต้ระดับความเสี่ยงเดียวกัน

Alpha ผลตอบแทนส่วนเกินของกองทุนรวมเมื่อเปรียบเทียบกับดัชนีชี้วัด (benchmark) โดยค่า Alpha ที่สูง หมายถึง กองทุนสามารถสร้างผลตอบแทนได้สูงกว่าดัชนีชี้วัด ซึ่งเป็นผล

จากประสิทธิภาพของผู้จัดการกองทุนในการคัดเลือกหรือหาจังหวะเข้าลงทุนในหลักทรัพย์ได้อย่างเหมาะสม
Beta ระดับและทิศทางการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุน โดยเปรียบเทียบกับอัตราการเปลี่ยนแปลงของตลาด Beta น้อยกว่า 1 แสดงว่าหลัก

ทรัพย์ในพอร์ตการลงทุนมีการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนน้อยกว่าการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด Beta มากกว่า 1 แสดงว่า หลักทรัพย์

ในพอร์ตการลงทุนมีการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนมากกว่าการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด

Tracking Error อัตราผลตอบแทนของกองทุนมีประสิทธิภาพในการเลียนแบบดัชนีชี้วัด โดยหาก tracking error ต่ำ หมายถึงกองทุนรวมมีประสิทธิภาพในการสร้างผลตอบแทนให้

ใกล้เคียงกับดัชนีชี้วัด กองทุนรวมที่มีค่า tracking error สูง จะมีอัตราผลตอบแทนโดยเฉลี่ยห่างจากดัชนีชี้วัดมากขึ้น
Tracking Difference (TD) ค่าส่วนต่างระหว่างผลตอบแทนเฉลี่ยของกองทุนรวมและผลตอบแทนของดัชนีอ้างอิงของกองทุน

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน บางกอกแคปปิตอล จำกัด

โทรศัพท์ : 0-2618-1599 website : www.bcap.co.th

ที่อยู่ 191 อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 ห้องเลขที่ A-C ถนนสีลม แขวงสีลม เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500



ข้อมูลอ่ืน ๆ 

วิธีการลงทุนและเครื่องมือท่ีใช้ 
1. ตัวอย่างการใช้ สัญญาซื้อขายล่วงหน้าที่อ้างอิงกับดัชนี (Futures contract) 

กองทุนจะลงทุนใน Futures contract ที่มี SET50 Index เป็น Underlying index โดยกองทุนจะถือ Futures contract 
ให้มีมูลค่า เท่ากับสินทรัพย์สุทธิของกองทุน ณ สิ้นวันโดยประมาณ สถานะสุทธิการถือ Futures contract จะเป็น 
สถานะการขาย (short position) เพื่อพยายามสร้างผลตอบแทนตรงกันข้ามเป็น 1 เท่ากับผลตอบแทนรายวันของดัชนี 
SET50 Total Return Index  
ในกรณีที่มูลค่าสินทรัพย์สุทธิของกองทุนเปลี่ยนไปในแต่ละวัน กองทุนจะทำการปรับ Futures contract position ให้มี
มูลค่ากลับไปเท่ากับสินทรัพย์สุทธิของกองทุน ณ สิ้นวันโดยประมาณ (daily rebalance) ยกตัวอย่างเช่น  
- ในกรณีที่มูลค่าสินทรัพย์สุทธิของกองทุนมีมูลค่าเพิ่มขึ้น ไม่ว่าจะเกิดจากการ creation หน่วยลงทุน หรือในกรณีอื่นใด 

ที่ทำให้มูลค่าของ Futures contract ต่อมูลค่าสินทรัพย์สุทธิของกองทุนลดลง กองทุนจึงต้องทำการเพิ่มการลงทุนใน 
Futures contract ให้เป็นไปตามสัดส่วนที่กล่าวมาข้างต้น 

- ในกรณีที่มูลค่าสินทรัพย์สุทธิของกองทุนมีมูลค่าลดลง ไม่ว่าจะเกิดจากมีการ redemption หน่วยลงทุน หรือในกรณีอื่น
ใด ที่ทำให้มูลค่าของ Futures contract ต่อมูลค่าสินทรัพย์สุทธิของกองทุนเพิ่มขึ้น กองทุนจึงต้องทำการลดการลงทุน
ใน Futures contract ให้เป็นไปตามสัดส่วนที่กล่าวมาข้างต้น 

ในกรณีที่กองทุนใช้ Futures contract เป็นเครื่องมือในการบริหารกองทุน กองทุนอาจทำการถือสัญญามากกว่า 1 Series 
และกองทุนจะทำการ roll over สัญญาที่ใกล้หมดอายุไปที่สัญญาที่มีอายุ (Time to maturity) มากกว่า โดยกองทุนจะ
เลือกจัดสรรเงินทุนในแต่ละสัญญาตามเกณฑ์ที่กองทุนได้กำหนดไว้  และหรือ ดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน 

2. ตัวอย่างการใช้ Total Return Swap (TRS) 
กองทุนจะเข้าทำธุรกรรม Total Return Swap (TRS) กับคู่สัญญา ในการแลกเปลี่ยนผลตอบแทนที่ได้กำหนดไว้ล่วงหน้า 
โดยกองทุนจะรับผลตอบแทนตรงกันข้ามเป็น 1 เท่ากับผลตอบแทนรายวันของดัชนี SET50 Total Return Index บวกหรือ
ลบ spread จากคู่สัญญา และโดยส่วนใหญ่กองทุนจะจ่ายผลตอบแทนให้คู่สัญญาเท่ากับผลตอบแทนของกลุ่มสินทรัพย์ที่ตก
ลงกันไว้ (Substitute Basket) 
ในกรณีที่มูลค่าสินทรัพย์สุทธิของกองทุนเปลี่ยนไปในแต่ละวัน กองทุนจะทำการปรับ notional amount ของธุรกรรม TRS 
ให้มีมูลค่าเท่ากับมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน ณ สิ้นวันโดยประมาณ 
ทั้งนี้ในการบริหารกองทุน ผู้จัดการกองทุนอาจเลือกใช้เครื่องมือใดเครื่องมือหน่ึงข้างต้น และหรือเครื่องมืออ่ืนใด และหรือ
วิธีการอื่นใด เพื่อให้กองทุนสามารถบรรลุผลที่ต้องการได้  
เนื่องจากกองทุนนี้ต้องการสร้างผลตอบแทนตรงกันข้ามเป็น 1 เท่ากับผลตอบแทนรายวันของ SET50 Total Return Index   
ผู้จัดการกองทุนจึงต้องปรับสัดส่วนการลงทุนทุกวัน (“daily reset”) อีกทั้งการคำนวณผลตอบแทนของการลงทุนเป็นแบบ
ทบต้น (“compounding effect”) ดังนั้น กรณีที่ผู้ลงทุน ถือกองทุนนี้มากกว่าหนึ่งวัน อาจได้รับผลตอบแทนท่ีแตกต่างจาก
ผลตอบแทนของ SET50 Total Return Index  ที่คาดว่าจะได้รับ ดังตัวอย่างการคำนวณด้านล่าง 
ตัวอย่าง 1 การคำนวณผลตอบแทนกรณี Trending Market 

  ตลาดขาขึ้นแบบสมำ่เสมอ (Smooth Uptrend) 

  

underlying 
index 
daily 
return 

underlying 
index level 

underlying 
index 

cumulative 
return 

fund's 
daily 
return 

fund's NAV cumulative 
fund 
return 

cumulative 
return of -1x 
underlying 

index 
Day0   100.00  0.00%  100.00   0.00%   0.00% 
Day1 5.00% 105.00 5.00%  -5.00% 95.00 -5.00% -5.00% 
Day2 5.00% 110.25 10.25%  -5.00% 90.25 -9.75% -10.25% 
Day3 5.00% 115.76 15.76%  -5.00% 85.74 -14.26% -15.76% 
Day4 5.00% 121.55 21.55%  -5.00% 81.45 -18.55% -21.55% 



 
 

  ตลาดขาลงแบบสม่ำเสมอ (Smooth Downtrend) 

  

underlying 
index 
daily 
return 

underlying 
index level 

underlying 
index 

cumulative 
return 

fund's 
daily 
return 

fund's NAV cumulative 
fund 
return 

cumulative 
return of -1x 
underlying 

index 
Day0   100.00  0.00%  100.00   0.00%   0.00% 
Day1 -5.00% 95.00 -5.00%  5.00% 105.00 5.00% 5.00% 
Day2 -5.00% 90.25 -9.75%  5.00% 110.25 10.25% 9.75% 
Day3 -5.00% 85.74 -14.26%  5.00% 115.76 15.76% 14.26% 
Day4 -5.00% 81.45 -18.55%  5.00% 121.55 21.55% 18.55% 

 

 
 

 

 

 

 



ตัวอย่าง 2 การคำนวณผลตอบแทนกรณี Volatile and Sideway Market  

  ตลาดขาขึ้นแบบผันผวน (Volatile Uptrend) 

  

underlying 
index 
daily 
return 

underlying 
index level 

underlying 
index 

cumulative 
return 

fund's 
daily 
return 

fund's NAV cumulative 
fund 
return 

cumulative 
return of -1x 
underlying 

index 
Day0   100.00  0.00%  100.00   0.00%   0.00% 
Day1 -5.00% 95.00 -5.00%  5.00% 105.00 5.00% 5.00% 
Day2 20.00% 114.00 14.00%  -20.00% 84.00 -16.00% -14.00% 
Day3 -5.00% 108.30 8.30%  5.00% 88.20 -11.80% -8.30% 
Day4 5.00% 113.72 13.72%  -5.00% 83.79 -16.21% -13.72% 

 

 
  ตลาดขาลงแบบผันผวน (Volatile Downtrend) 

  

underlying 
index 
daily 
return 

underlying 
index level 

underlying 
index 

cumulative 
return 

fund's 
daily 
return 

fund's NAV cumulative 
fund 
return 

cumulative 
return of -1x 
underlying 

index 
Day0   100.00  0.00%  100.00   0.00%   0.00% 
Day1 5.00% 105.00 5.00%  -5.00% 95.00 -5.00% -5.00% 
Day2 -20.00% 84.00 -16.00%  20.00% 114.00 14.00% 16.00% 
Day3 5.00% 88.20 -11.80%  -5.00% 108.30 8.30% 11.80% 
Day4 5.00% 92.61 -7.39%  -5.00% 102.89 2.88% 7.39% 

 

 

 



 
 

  ตลาดแบบไมม่ีทิศทาง (Sideway) 

  

underlying 
index 
daily 
return 

underlying 
index level 

underlying 
index 

cumulative 
return 

fund's 
daily 
return 

fund's NAV cumulative 
fund 
return 

cumulative 
return of -1x 
underlying 

index 
Day0   100.00  0.00%  100.00   0.00%   0.00% 
Day1 -5.00% 95.00 -5.00%  5.00% 105.00 5.00% 5.00% 
Day2 2.50% 97.38 -2.63%  -2.50% 102.38 2.37% 2.63% 
Day3 -2.50% 94.94 -5.06%  2.50% 104.93 4.93% 5.06% 
Day4 5.30% 99.97 -0.03%  -5.30% 99.37 -0.63% 0.03% 

 

 

หมายเหตุ: ตัวอย่างผลตอบแทนของ leveraged ETF (-1x) ไม่รวมค่าธรรมเนียมต่าง ๆ รวมถึงผลกระทบจากการทำ
ธุรกรรมผ่าน derivatives ซึ่งต้องคำนึงถึงค่าธรรมเนียมในการทำธุรกรรม หรือการเปลี่ยนสัญญา Futures ที่ใกล้หมดอายุ
เป็นสัญญา Futures ใหม่ที่มีอายุนานขึ้น (“rollover”) 



ดังนั้น เมื่อนำผลตอบแทนของ leveraged ETF (-1x) มาเปรียบเทียบกับ -1 เท่าของผลตอบแทนของ SET50 Total 
Return Index ตามตัวอย่างการคำนวณพบว่า 
- Smooth Uptrend : -18.55% ไม่เท่ากับ (-1)*21.55% = -21.55% 
- Smooth Downtrend : 21.55% ไม่เท่ากับ (-1)*(-18.55)%  = 18.55% 
- Volatile Uptrend : -16.21% ไม่เท่ากับ (-1)*13.72%  = -13.72% 
- Volatile Downtrend : 2.88% ไม่เท่ากับ (-1)*(-7.39)%  = 7.39% 
- Sideway : -0.63% ไม่เท่ากับ (-1)*(-0.03)% = 0.03% 

 

 


